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Introduction générale

Introduction générale :

1. Contexte général de la these :

La mondialisation économique est un phénoméne pashdelle réduit les distances
au niveau planétaire. En effet, Iinterconnexion I'enternationalisation des marcheés
financiers et des bailleurs de fonds, a provoque pnefonde mutation des structures et des

acteurs productifs de I'économie mondiale.

Il faut reconnaitre que le processus de globatisdinanciere devait étre accompagné
de techniques et de régles capables de répondredatilité et a I'incertitude des actifs des
entreprises. Mais,al récente crise financiere désignée comme uneabbit« crise du
capitalisme »a conduit a une remise en cause des normes comptalérnationales, elles
sont communément désignées par l'acronyme IAS/IF&&quelles plusieurs pays ont
délégué leur normalisation comptable, elles deveahdonc une question essentielle en cette
période de crise. Certains accusent le consei€laiiore ces normes, en l'occurrence I'lASB
de tenir des positions dogmatiques sur certairgssugls que celui de la juste valeur.

La qualification de la comptabilité comme art, phrgcisément «art du chiffre», tient
a la fois de I'objectivisme rationnel et systéemagicdes chiffres et du caractere interprétatif
inhérent a sa fonction de transmission et de ptasen conventionnelle de l'information

financiere.

Il apparait alors trés intéressant de s'interrogar I'étude du processus de
normalisation comptable qui reste en revanche yet faeu exploré par les chercheurs,

surtout, dans les pays qui n'adoptent pas les romternationales.

Il s’avere cependant difficile d’étudier un tel pessus globalement, tant du fait de la
multiplicité des projets menés par I'lASB, que delimite de temps imposée a un travail
doctoral. Nous avons donc choisi de nous intéreas@rocessus de normalisation comptable
internationale a travers un théme unique, « L'éstédim des actifs non-courants en normes

IFRS entre codt historique et juste valeur ».

1 Stettler A et Gherbi R. (2005), « Les cadres eptuels comptables et les méthodes d’évaluationla A
recherche d’une logique interne », la revue degdékcomptable « suisse », p. 241.
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Introduction générale

L’approche de I'évaluation des actifs non couraat®té retenue pour plusieurs

raisons ;

o En premier lieu, ces actifs occupent une placerai@@nte dans les états financiers
des entreprises algériennes. En d’autres termesietteé catégorie d’actifs est
régulierement évaluée, il est intéressant de cérmidque les états financiers des
entreprises refletent une image fidéle de leuatitn comptable et financiére.

o En seconde lieu, depuis janvier 2010, les entrepridgériennes sont tenues d’établir
leurs comptes conformément a un systeme qui shimsges normes comptables
internationales, ce qui fait de cela un sujet dialité, tout en prenant en considération

la problématique du processus de I'évaluation @msknce d’'un marché actif.

2. Objet de la these :

Les recherches dans le domaine de I'évaluationadéfs des entreprises s’integrent
dans le cadre général de la présentation des iafans financiéres, le cadre qui résonne
avec l'actualité depuis les scandales financierdé&hut du vingt-et-unieme siecle d’'une part,
et I'accélération du processus d’harmonisationrim@ttonale des normes comptables d’autre

part.

Une étude plus précise des exigences de compégadiiide pertinence nous semble
indispensable pour saisir en quoi le référentiékSFpourrait signifier une évaluation qui
permettra une meilleure approximation de la situmtjénérale de I'entreprise afin de la

présenter de maniére favorable.

La thése se focalise sur I'évaluation ponctuelle aetifs non courants, effectuée par
les entreprises algériennes lors de I'adaptatiorsyitéme Comptable Financier inspiré des
normes internationales IAS/IFRS.

En outre, Iintroduction de la notion de juste walear le Financial Accounting
Standards Board (FASB) américain et I'InternatioAatounting Standards Board (IASB) a
partiellement remis en question I'approche en bagibrique.

10



Introduction générale

Les méthodes d’évaluation des actifs en comptébiiint depuis longtemps de
réflexions doctrinales et d’études empiriques saqlielles on va s’appuyer et par conséquent

apercevoir la méthode d’évaluation la plus adégpateapport au cas de notre étude.

De ce fait, il serait judicieux de mettre le cap Bimportance de I'évaluation des
actifs qui pourrait donner I'image la plus réaligtessible de la situation économique des
entreprises, dont le but d’attirer les utilisatedes I'information financiere, entre autres les

investisseurs, afin qu'ils puissent effectuer urelleure prise de décision.

Notre travail de recherche s’appuie sur une prajosdes évaluations qui vont étre
réalisées par les entreprises ou par d'autres gsiofienels externes sur la base d’une méthode
« d’'un modele financier et des hypotheses formuleedin de présenter une information

fiable fournie par la juste valeur.

3. Revue de la littérature :

La littérature a connu un fort développement cesiidees années démontrant un
intérét croissant a l'introduction des normes IARS qui ont soulevé de multiples débats,
Haller et Walton (1997) ont classé les recherclmesoeptabilité internationales en plusieurs
catégories de travaux, notamment, les recherchganposur la normalisation comptable

internationale, I'information comptable et finan&é&n normes internationale, etc.

En ce qui concerne la méthode de I'évaluationjadte valeur appliquée a I'ensemble
des actifs d’entreprises, notre recherche va serIsas la nécessité de I'évolution des normes
comptables, surtout, celle de la pertinence deustejvaleur ; ce concept a été repris par
'lASB, les normes élaborées par ce dernier donbeatucoup d’'importance aux utilisateurs
des états financiers notamment l'investisseur, ex@idr ne pourrait étre intéresseé et captivé
gue par une information juste, fiable, réelle et $pit surtout comparable dans le temps et

dans lI'espace.

Nous avons mis le cap sur plusieurs théories, darib de la valeur est I'une des
pierres angulaires de la pensée économique, une lig partage fondamentale de chaque

c6té de laquelle se sont rangés les différentsacstr
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Il faut souligner que I'école néo-classique écortpraia mis I'accent sur la valeur-
utilité "value relevance", ses travaux ont beaudoélpencé les décisions de I'lASB au début
des années 1990 au moment du développement dedesatiévaluation a base de juste

valeur.

Les théoriciens de I'approche déductive en comfitdbiotamment (Paton, 1922 ;
Edwards et Bell, 1961; Gensse, 1985) arrivent@lelusion que le bénéfice mesuré a l'aide
d’'une seule base de valorisation devrait donnesfaation a tous les utilisateurs. Il s’agit
donc d’'une approche déductive en vue d’élaboremadele comptable explicitant ce que la
comptabilité devrait étre. Cette méthode donnepbntance a l'identification des besoins des

utilisateurs de I'information comptable et finarreie

Littleton (1953) fut le défenseur de I'approcheuntive, ces principales contributions

sont ;

o L'utilisation de I'approche inductive pour le déeppement de la connaissance
comptable ;
o La méthode du co(t historique pour relier la praigomptable au développement

social et économique ;

On pourrait indiquer que les principales thésesifables a la juste valeur s’appuient

sur les critiques soulevées a I'égard de la valtida au co(t historique.

A cet effet, nous tenterons d’exposer un certaimbre de productions scientifiques

octroyant une importance a I'application de lagustleur en normes IFRS.

En ce qui concerne les recherches traitant I'apftioc des normes comptables
internationales ainsi que I'impact de leur adoptpan les différentes entreprises, on trouve
plusieurs travaux ; Susana Callao et al(2009) ardi€ I'impact quantitatif de I'application
des IFRS afin de tester la liaison par rapporsymieme comptable traditionnel a travers une
étude statistique comparative entre les difféerpais européens. Leurs résultats montrent que
la premiere application des normes IFRS a eu dessdlifférents sur les rapports financiers
entre les pays. Aussi, ils ont supposé que l'imgadtapplication n'est pas lié a des systemes

comptables traditionnels.
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Par ailleurs, Charlotte Disle et Christine Noél 2P ont réalisé une synthese des
modifications introduites par le référentiel IFRIS.ont examiné également la possibilité d’'un

éventuel rapprochement de la comptabilité et dméance menés par ce nouveau référentiel.

Christian Hoarau, (2003) a conclu sa recherche Ipadéclaration suivante : «la
normalisation a pour objet d’établir des regles sames dans le double but d’'uniformiser et
de rationaliser la présentation des informationmymtables susceptibles de satisfaire les

besoins présumés de multiples utilisateurs ».

Pour ce qui est des recherches portant sur I'impo# accordée par les normes IFRS
a l'information financiere publiée par les entrgpd, Simona Catuogno et Alessandra Allini
(2011) ont focalisé leur attention sur le princgeela comparabilité sachant que le référentiel
IFRS offre de multiples options pour I'évaluatiaig ont étudié le cas de ['ltalie et de
'Espagne a travers une centaine de groupes amiésetude statistique leur a mené a assurer
gue I'harmonisation comptable ne conduit pas foerdna I'harmonisation des pratiques et
gue le principe de comparabilité ne pourra étrpeet® que dans le cas ou les choix d’options

seront similaires. Ceci concerne le principe demanabilité de I'information divulguée.

Aussi, Gheorghe V. Lepatl et Mironela Piriiu (2009) ont présenté I'importance de
linformation financiere divulguée par les entreg@s et ce, pour permettre aux marchés
financiers a refléter de leur part une informataire et transparente afin d’assurer une
certaine stabilité financiere, ceci, leur a menéléglarer que les normes IFRS peuvent

représenter d’'importantes modifications liées idasparence de la situation financiére.

Olivier Ramond, Laurent Batsch et Jean-FrancoigaC@907) ont introduit dans leur
étude un nouveau concept qui difféere fondamentaiéhe concept classique de résultat net,
la quasi-totalité des recherches se positionneriestoncept traditionnel et testent son impact
lors de l'application des IFRS. Tandis que le aptdu « comprehensive Income » inclut les
variations de capitaux propres (autres que lesatipés en relation avec les actionnaires), ils
ont pris comme exemple les plus ou moins-valuesagital, réalisées ou non, provenant de la

réévaluation de certains actifs et de certainsifsass

Les études portant sur I'application de la justewase sont généralement focalisé sur

'applicabilité de ce concept qui souléve de midspdébats. Benoit Pigé (2012) a focalisé

13



Introduction générale

son attention sur ce principe de juste valeur, gxposeé les différentes pensées qui ont
contribué aux nouvelles perspectives de la comigigbnotamment, les néolibéraux et les
néoclassiques. Il a retracé également les diveegequai existent entre le colt historique et le
prix actuel, ceci lui a amené a favoriser I'appiiea de la juste valeur comme concept qui
permet de rappeler le sens de toute valorisatian thnsactions ou chacune de parties
prenantes améliore sa situation et en ressortgaltisfaite .1l a retenu pour conclusion que ce

principe limite des représentations fondamentalenmgustes.

Robert Obert (2009 et 2010) a publié deux articlgtulés « Genése du concept de la
juste valeur dans les normes comptables », paeie?l Il a essayé de retracer les différentes
étapes du développement du concept de la justanetiéa maniére selon laquelle ce principe
pourrait étre appliqué. Il a jugé que si un prixmarché n’est pas disponible, une prévision
des flux de trésorerie prévus peut étre utiliséesdastimation de la juste valeur, a condition
gue les flux prévus soient actualisés a un taurgmeen compte le risque encouru, il a aussi
évoqué la formation du concept dans les normes taiigs américaines. Dans la deuxieme
partie, il a cependant repris le principe de la ptabilisation en juste valeur, forte

intéressante conceptuellement, il voit qu’ellecegiquée par de nombreux auteurs.

Feltham et Ohlson ont proposé en 1995 un modelealliétion qui propose une
démarche novatrice en reliant la valeur de marcl&@aleur calculée a partir des données
comptables courantes, leur approche consiste @pdssctement des données comptables
figurées aux états financiers des entreprises/alér de marché. Les entreprises auront ainsi
a la fois un gain de productivité et une simplifica de I'approche théorique de I'évaluation
De nombreux chercheurs ont bien appuyé sur l'ingmae de I'application de ce modéele,
notamment, (Dessertine. P, 2001), (Frankel. R €.Mee. C, 2005) et (Degos J.G. et Abou
Fayad A, 2006).

4. Résumé de la Problématique et Hypotheses de travail

L’étude de la juste valeur nous permettra d’étubdéaluation des actifs d’entreprises
qui sont censeé étre congus pour transmettre desnations aux utilisateurs externes des états

financiers, et par conséquent, 'impact de ceteduation sur leur prise de décision.

1Degos J.G. et Abou Fayad A. (2006), “Le modéle dféation de Feltham - Ohlson : Un lien entre la
comptabilité, la finance et les IFRS”, The Certifidccountant, Beyrouth, ne52.
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Ce travail a pour principal objectif d’évaluer larpnence de l'information divulguée

par les entreprises algériennes en matiere d’éwaitude leurs actifs.

Il est donc intéressant de nous interroger dang metherche sur la faisabilité de la

présentation des états financiers en se basané funcept de la juste valeur. En effet, au

regard de I'ensemble des éléments développégjd'@ontribuera a la littérature en explorant

la question de recherche qui fera I'objet de nptoget, elle s’énonce ainsi :

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)
8)

Puisque I'Algérie ne dispose pas d’un marché actif

Comment pourrait-on évaluer les actifs non courantsles entreprises algériennes
par des moyens autres que le recours a un marchédincier ?

De cette question découle une série d’interrogatientre autre :

L’entreprise algérienne pourrait-elle présenter éggs financiers en appliquant le
principe de la juste valeur ?

Comment pourrait-on appliquer la juste valeur en bssant sur des méthodes
mathématiques ?

Pourquoi ne pas proposer un modéle d’évaluatiorpgunettra d’appliquer le concept
de la juste valeur sans passer par un marché dergammobilieres ?

Quelle méthodologie statistique peut-on utilisearpmettre en ceuvre ce modele et sur
quel échantillon ?

Est-ce que le modéle de Feltham & Ohlson pourtait &dapté pour les entreprises
algériennes ?

Comment le référentiel IFRS s’insere-t-il dans #&seur organisationnelle des
entreprises?

L’adaptation de ces normes permettra-t-elle de teainla stabilité financiere ?
L’application de la juste valeur permettra-t-ellee dnaintenir une meilleure

transparence en matiére de pertinence financiere ?

Nous souhaitons répondre a ces différentes intatimts afin d’étre en mesure de

vérifier les effets attendus des normes IFRS.
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Les principales hypothéses que nous jugeons ul#gsoposer sont :

H1: Les nouvelles normes comptables ont un impactlesuraitement des actifs

d’entreprise.

H 2: L’évaluation des actifs d’entreprises, lors dephcation des normes IFRS, peut
étre traitée en se basant sur des nouvelles mé&tli&ealuation.

On a choisi d'étudier pour chaque domaine parecutles actifs non courants, la
solution la plus conforme vis-a-vis de la pratiqalgérienne, avant de décrire les solutions

usuelles ou recommandées par les normes IFRS.

Le choix qui a été fait par I'lASB est de retemrdoncept de “juste valeur” plutét que
le concept de “valeur de marché”, (du fait queulsteé valeur peut étre déterminée autrement
que par la valeur de marché)

Le support théorigue de la thése est focalisé€'isypdrtance de I'évaluation des actifs
non courants sur la base de la juste valeur larstagit de vouloir améliorer la transparence

financiére a travers la variable « pertinence -afigion futuriste de l'information ».

Dans ce cas, il faut s'arréter un peu pour nudhutiisation de la juste valeur lorsqu'il
s'agit de passer par une période de crise (cegjueecas actuellement) et lorsqu'il s'agit
d'appliquer le modele de la juste valeur dans deecd'un pays ou les marchés sont peu actifs.
Dans ce cadre; il faudrait introduire la notion déarket to model » qui est la plus
appropriée dans le contexte algérien, il faut direavec ce modéle on peut éviter le caractére
procycliqué de la Juste Valeur.

A cet effet, il va falloir travailler sur la nouvelgénération des IFRS dont I'élaboration
a suivi la crise financiére 2008: IFRS 7, IFRSFERSE 11 et IFRS 13. Ces normes traitent les

instruments financiers, on va essayer donc densieli a la révision de la notion de juste

1R. OBERT, (2009), «Genese du concept de la justeur dans les normes comptables, partie 1», Revue
Francaise de Comptabilité, n° 427, p 25.

2 Le caractére pro-cyclique de la juste valeur sepsur I'accentuation des phases d’expansion e¢assion
économiques. Autrement dit quand tout va bienudej valeur accroit I'impression de création dewamais
guand les marchés se resserrent, elle accéléredegsus de chute (Demaria (2009)).
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valeur. Au niveau de ce passage, il faudrait dine ¢es normes internationales se sont

rapprochées de leurs homologues américaines ($lat6AS 157) car:

< En US GAAP, la juste valeur fait référence au mhexsortie (exit price) tandis qu’en
IFRS, la norme ne fait référence ni a un prix d'@at ni a un prix de sortie mais

simplement au prix de transaction. Le prix de st le prix :

v" Qu'un détenteur recevrait pour vendre l'actif (egiice) et non le prix gu'il
devrait payer pour I'acheter (entry price).
v" Qu'un débiteur paierait pour transférer un passkit(price) et non le prix qu'il

recevrait pour assumer le passif (entry price).

% En US GAAP, la norme FAS 157 se focalise sur lésri@nants au marché (market
intervenants) alors que dans les normes IFRSafs&ction doit concerner des parties
bien informées et souhaitant réaliser la transaatens des conditions de concurrence

normale.

5. Structure générale de la these :

La thése est structurée en quatre chapitres paugip les trois premiers auront a
mettre en place un soubassement théorique, al@rdeqdernier chapitre sera consacré a la
restitution des résultats de la recherche empirignemettant en relief les principales

conclusions tirées du terrain et ce, afin de migamer le phénomene étudié.

Le premier chapitre de cette these visera de pig€séa normalisation comptable
internationale et sa nécessité dans I'harmonisaties pratigues comptables a I'échelle
internationale. Nous allons dévoiler les défis deptession de I'organisme élaborant les
normes IFRS et comment il a su maintenir la voixsdacés caractérisée par la proposition
d'un référentiel comptable dit universel. Nous essms didentifier également, les
principaux changements a 'origine de I'importamctroyée a I'évaluation de I'entreprise par

I'application d’'une nouvelle philosophie comptabtdinanciere.

Le deuxieme chapitre tente d’exposer quels sordabesitissements de I'évaluation de

I'entreprise en favorisant I'obtention d’une valegelle basée sur des méthodes modernes.
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convient d’envisager les fondements conceptuel$adealeur en dévoilant les différentes

théories principalement celle de la valeur.

Le troisieme chapitre est consacré a une relecaré€importance de l'information
financiére a la lumiere de I'introduction des nosnlERS. Les principaux changements meneés
par 'lASB vont permettre a I'entreprise de comngu@r une information financiére claire,
fiable et surtout comparable afin de promouvomvéstissement Direct Etranger. Nous allons
instaurer I'approche qui vise a mieux appréhenadercdncept d'utilité de I'information

comptable et financiere.

Nous abordons dans le quatrieme chapitre I'étudaadiee cas en s’appuyant sur la
perception des différents acteurs économiques deida en application du nouveau modele
d’évaluation baseé sur la juste valeur. A cet efieys allons réaliser une étude illustrative qui
a pour objectif d'approfondir et d'apporter desn&gts concrets de terrain qui serviront a
donner plus de crédit a notre argumentation a graded’applicabilité de ce nouveau principe

d’évaluation.

L’étude empirique est basée sur une analyse desédsndisponibles sur un
échantillon d’entreprises afin de mieux compreridreontexte de la mise en ceuvre de notre
proposition. Aussi, I'étude de terrain nous aidena meilleure compréhension des exigences

devant étre mises a disposition de nos entreprises.

La principale utilité de cette recherche est detrdmuer a la construction et a la mise
en place d’'une plateforme aidant a constituer uase llle données fondée sur des recueils
précis. L'échantillon est composé de trois régidagpays de facon a refléter la diversité du

contexte algérien. Les entreprise choisis sont ;

o Des entreprises publiques économiques et prives ;
o Des entreprises industrielles et commerciales ;

o Des entreprises multinationales, etc.

Aussi, nous considérons que les principaux actguirseillent a I'application du SCF
en Algérie sont les Experts Comptables et les Casaimes Aux Comptes, nous allons
solliciter ces professionnels vu leur compétendewatsavoir-faire en matiere des finances et

de comptabilité. En fait, ils auraient une visidargie sur :
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» Les avantages et les inconvénients de I'application tel principe ;
» Les voix de succes pour la réalisation des projpositpour I'entreprise ;

» Les difficultés de la collection des données an des entreprises.

Nous avons donc choisi de nous intéresser au maeate normalisation comptable
internationale a travers un theme unique portant'@ualuation des actifs d’entreprises afin
de contribuer a la mise en ceuvre des normes IFRI®t¢ au service d'un développement

économique en Algérie.
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CHAPITRE 1 : L’application des normes comptables IAS/IFRS

Objectifs de ce chapitre ;

> Présenter les défis de la pression d'un organisnve @fin de maintenir la voie du

succes de I'élaboration des normes comptablesatienales.

» Exposer les principaux changements menés par icgtion des normes IFRS.

Section 1:
La normalisation
comptable internationale

e

Section 2:

Les changements induits par

les normes comptables
internationales

Vers le chemin de
I'Harmonisation
Comptable Internationalg

Les nouvelles
caractéristiques des norme
IFRS

v)

Section 3:
L’'évaluation des actifs a
I’heure de I'application

des normes IAS/IFRS

e e

Fondements théoriques

L’'IASB, un organisme de
normalisation mondiale
depuis 2001

L'intégration de I'esprit
IFRS dans le référentiel
national

Evaluation ou
valorisation ?

Le processus de
I'’élaboration de la norme

Au-dela du raisonnement
purement juridique et fisca

L’application des IFRS et
la stabilité financiere

Structure du chapitre |
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Introduction du chapitre 1 :

Depuis plusieurs années, on constate que les ehescpréoccupent massivement de
l'application d'un référentiel comptable universelis en place a travers le monde. De
nombreux travaux de recherche ont traité les diffées existant dans la pratique comptable
afin de réduire ces diversifications et implémemterce fait un seul systeme comptable, ce

gu’on pourrait appeler « la normalisation comptabternationale ».

Dans le présent chapitre, nous essaierons d’itemtidi’'observer et d’exposer les
principaux apports et changements en méme tempang@éité marqués par lI'application d’'un

nouveau référentiel comptable dit international.
Section 1: La normalisation comptable internationag :

Introduction de la section 1 :

La mondialisation des marchés financiers nécessite harmonisation des pratiques
comptables a [l'échelle internationale dont I'ohjeatst de se doter d'un cadre de
communication informatif diffusé a partir d’un laamg trés rationnel, logique et homogene
La normalisation comptable internationale est laséguence la plus incontournable de
I'évolution comptable mondiale. Pour mieux cernatr@ travail, il est indispensable et
nécessaire de présenter un historique de la n@atiain comptable a travers le monde, qui est

constitué d’une volonté d’harmonisation qui datpudg plusieurs annees.
1. Vers le chemin de I'Harmonisation Comptable Interndionale :

L'harmonisation comptable internationale (HCI) immpda cohérence des systémes
comptables et la visibilité des situations d’entisgs. Elle a pour principal objectif de faire
bénéficier tous les acteurs économiques et finemd®ine information homogene, fiable et
transparente. Aussi, elle vise a réduire les difiées de philosophies comptables d’'un pays a
'autre pour pouvoir par la suite implémenter oguaer un seul systeme comptable adopté a

I’échelle mondiale.

1 Kadouamai S. (2011), « Dix ans de mise en apgpitalu systeme OHADA dans les pays en développgmen
les difficultés d'adoption des normes comptableterimtionales: le cas du Cameroun », La revue du
FINANCIER, N° 189, p. 90.
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1.1. Le processus d’HCI et ses enjeux :

Le processus d’HCI a connu un essor considérabdedo développement de grands
marchés financiers internationaux, son contexte destproposer le remplacement des
normalisations nationales par des normes de portémationalé Cela, n’a pas été fait sans
difficultés en termes de conflit politique entres lerganismes privés, en effet, chacun

organisme comptable professionnel voudrait dommerocessus d’'HCI.
1.1.1. La transformation du processus d'HCI :

Le processus d’harmonisation comptable releve sagesnent de deux phénomenes
généraux qui ont conduit & de réelles transformatimotamment : la mondialisation des
économies et la déréglementafioNotre réflexion va se baser sur le deuxiéme piméme
qui requiert la régulation comptable. En fait,deadurs aux normes comptables internationales
correspond purement et simplement a une privatisatdu processus de la régulation
comptablé. Conformément a cette logique et selon S. Kadaija(@011), «les normes
comptables peuvent étre considérées comme la traduopérationnelle des principes
comptables qui assurent la cohérence et la pecinéa la comptabilité et des paradigmes qui

permettent I'unification ».

En prenant 'exemple de la France, un dispositindemalisation a été modifié en
1996 et qui a également rénove le Conseil Natidedh Comptabilité (CNC), a conduit par la
suite le parlement francais a créer le Comité dedglementation Comptable (CRC). Suite a
cette création, I'Etat a nettement abandonné l@ VWgislative dans le domaine de la

normalisation comptable.

On pourrait donc témoigner qu’il existe deux modeéetle production de normes
comptables. Le premier privilégie la réglementat@umrement dit, un modéle qui se base sur
un principe de légitimité hiérarchique linéaire desxmes, montre le recul de I'état et un
deuxiéme qui organise la régulation. On a élabogégquiemment I'exemple frangais qui nous
conduit a déclarer qu’il est d’'ores et déja plustgude parler de régulation comptable. Ce

phénomene a donc pris le parti d’intervenir direat dans le processus de normalisation

1 Raybaud-Turrillo B. (2011/1), «Les processus dernalisation comptable: un exemple de droit
postmoderne », Revue internationale de droit écaguoemt. XV, 1, p. 11.

2 Ibid, p. 12.

3 Plihon D. (2007/4), «Les nouvelles normes colmpt internationales : une réforme aux implications
considérables », L'Economie politique, n° 36, . 7
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comptable internationale mené par un organisme gouvernemental notamment I'ASC,
International Accounting Standards Committee, iingposé par la suite I'application des
normes |IAS, International Accounting Standards emofe et ce, pour toutes les sociétés
cotées. Pour le monde anglo-saxon, aux Etats-emiparticulier, les régles comptables ne
sont pas définies dans des textes |égislatifs glemgentaires. Il a été désigné en 1973 le
FASB, Financial Accounting Standards Board, afiacdomplir cette tache de publication
d'un ensemble de textes qui constituent les US-GABRnerally Accepted Accounting

Principles.
1.1.2. Enjeux de I'HCI :

L’adoption des normes comptables internationalesparte des défis majeurs pour les
différents acteurs (Etat, profession comptableanigmes indépendants...). Plusieurs facteurs
déterminent la spécificité de chaque pays en telene

% Son systéme comptable et juridique,
% Son niveau de développement,

% Son contexte économique,

Ses capacités et ses compétences a la participationtravaux de normalisation

comptable dans le but d’'une harmonisation.

Le processus est lui-méme I'objet d’enjeux sociganisationnels qui octroie la place
a toutes les conjectures et dont le résultat dat fais, le produit et le vecteur des forces

compromis entre les actetirs

L’'Union européenne a dévoilé sa volonté pour leoues aux normes IASB qui
correspond purement et simplement a une privatisatiu processus de régulation
comptablé. Cette organisation qui s’est auto-constituée emmalisateur international, a
progressivement étendu son champ d’influence géases apports en termes de solutions

techniques adaptées aux problemes liés a I'harmiboriscomptable internationale (HCI).

1 Capron M. (2006), « Les normes comptables intemales, instruments du capitalisme financier ey
guadrimestrielle Editée par les Presses Universgaiu Mirail (Toulouse), n° 68, p. 117-118.
2 Plihon D. (2007/4), Op Cit, p 75.
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Apres 1980, le facteur financier prend sa placgesient le facteur le plus important
dans le processus d’HCI afin de contribuer a I'aeigtation de nombre des pays appliquant

les normes internationales.

Enfin, on pourrait témoigner que I'enjeu majeurl't®CI réside dans I'affrontement
entre l'organisme privé international qui est L'IlBSet le FASB (organisme de la

normalisation comptable américain).
1.2.Les facteurs d’environnement comptable et HCI :

L’environnement comptable représente I'ensemble fdeteurs qui influencent la

comptabilité, ils comprennent, les facteurs econoies, financiers, politiques et culturels.
1.2.1. Les facteurs économiques et financiers :

La comptabilité est I'instrument de communicatidndénformation financiére. Elle
est le langage le plus utilisé pour révéler deditédaéconomiques. Des études récentes
mettent en évidence [linfluence des acteurs macom@miques sur |’harmonisation
comptable des différents pays, ce qui montre @xikte une liaison entre I'environnement
économique et la comptabilité. Avec l'internatiaeation des marchés financiers et le besoin
croissant des échanges au niveau internationaflléedes places financiéres s’est enrichi

d’avantage.

Avec la diversification des produits financiersfdeteur financier devient le principal
facteur d’évolution de I'’économie et de la société général. Ce facteur par conséquent
influence le processus de la création des normegtatbles internationales et oblige de ce
fait, une certaine qualité de ces normes et ce;, pEaliser leur reconnaissance boursiere au
niveau international, ce qui a été réalisé en 185I'lOSCO, I'organisme financier le plus
important au monde, il a insisté sur I'importan@s chormes comptables et sur le systéme
d'HCI.

Il est clair que le facteur financier joue un rdkcisif, le processus d’HCI doit suivre
les demandes du systeme financier mondial. L’harsation comptable recommande a tous
les pays adaptant ou adoptant les normes intenadéi® a une ouverture vers les places

financieres internationales.
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1.2.2. Les facteurs politiques :

Malgré la marginalité de I'état dans son intervemtilirecte sur les marchés financiers,
il se contente souvent d’entériner la majorité diésisions prises dans les spheres financieres,
cela, n'empéche I'état d’intervenir, ce derniergain réle prépondérant dans les décisions des
sociétés pour investir en bourse le fait qu’il adeoune certaine sécurité aux différents
investisseurs, qui va augmenter par la suite, lafimoce de ces derniers en termes

d’investissement a long-terme

Dans le contexte d’'HCI, chaque décision prise aeani de chaque pays, a une valeur
politique. Les regles comptables sont des instrisnéa mesure qui ne sont pas neutres, car
elles représentent le résultat d'une action paldiqqui reflete les besoins et les intéréts
économiques des parties prenantes notamment,ilisatatirs des informations comptables et

financiéeres.

Les décisions économiques et financieres voiembBagrace aux acteurs politiques.
Les normes comptables internationales issues dregsas d’HCI ont besoin d’'un support,
d’'une aide et d’'une crédibilité, ce qui ne pourédie réalisé sans décisions politiques. Donc,
la décision politique rassemble le processus d’etdés entreprises qui appliquent les normes
de I'lASB. L'application de ces normes est un agtditique comme il a été présenté ci-

dessus, avec des répercussions sur la culture ablapmte chaque pays.
1.3.L’évolution de I'HCI :

La normalisation comptable internationale est yetsqui a incontestablement pris de

I'ampleur au plan mondial et a considérablementu#&au cours de la derniére décefnie

Pour faire évoluer les opérations financiéres desétes multinationales qui font
appel aux marchés financiers mondiaux, il devrrister des normes connues et acceptées
dans le monde entier. C’est ce qui a déclaré mon8ENSON, l'initiateur de I'lASC. Il a
fallu prendre trois décennies pour atteindre cgéatih, on remarque deux grandes étapes

dans I'évolution de la normalisation internationadprésentée par I'organisme IASC.

1 Barbu E. (2005/07), « Harmonisation Comptablerimdtionale et environnement comptable : De l'iefice a
I'interaction », Cahier de recherche du laboratoitéanais de gestion, France, p. 17.

2 Barbe O. et Didelot L. (2012) « Panorama de li@ption des normes IFRS dans le monde et convergen
avec les US GAAP », Revue Francaise de Comptatlitél50, p. 41.
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1.3.1. A la faveur d’'une éventuelle normalisation internatonale :

Aucun pays membre de 'UE n’avait l'intention dettne en place formellement les
normes de I'lASC, ce n’est qu'a partir de 1986 gaeeorganisme a €élaboré un programme
prioritaire de réduction des options. Malgré I'azement des travaux effectués par ce comité,
il doit faire face a de nombreuses difficultésQISCO ayant rejeté une partie de ses normes
qui ont été marquées par une grande flexibilité. cst un élément fondamental dans la
stratégie de I'lASC, il faut dire gu’il a fortemesbutenu le regroupement des regulateurs
nationaux des marchés financiers. Il lui a fallis dgpuis institutionnels puissants pour
assurer la mise en ceuvre des normes dépourvuegl @amené les membres de ce comité a
entamer le dit programme et & publier un nouveawment, 'Exposure Draft 32 (ED 32) «
comparabilité et amélioration des états financiergjui a exprimé les différentes critiques
attribuées a cet organisme. Ainsi ce document gediaenéliorer les normes IAS. Treize
normes ont été révisées, plus de vingt-trois optiont étre supprimées sur I'ensemble du
référentiel, aussi, de nombreux sujets non encar$ sont ouverts au débat. L'organisme
procédait par analyse des différentes pratiquepréeentation de comptes consolidés pour
retenir les meilleures d'entre elles et en asdewerpromotion. S’engageant a la réduction des
options, I'lIASC maintient cependant deux traitensgmassibles en introduisant la notion de «
traitement préférentiel » et de « traitement al@frautorisé » L'IASC avait alors un réle de

normalisateur.
1.3.2. L’avenir de 'Harmonisation Comptable International e :

Au cours des années quatre-vingt-dix, les anglorssétaient convaincus que la crise
financiere qui a frappé les pays asiatiques étast essentiellement & un manque de rigueur
dans la présentation des états financiers du'taiechormalisation comptable insuffisante.

En 1995, INASC conclut des accords avec I'OICVg@hisation Internationale des
Commissions de Valeurs) et s'engage a fournir alaafih 1999 un " package " complet de
normes permettant & une entreprise de se faire soteun marché financier étranger, celui
des U.S.A. en particulier. Les experts de I'ASQ effiectué un travail impressionnant pour
mettre au point des normes, des référentiels cdiigstalans un cadre conceptuel innovant et
cohérent, mettant frequemment leurs réflexions emnoun avec celles d'organismes

normalisateurs et de cabinets d'audit anglo-saxons.

1Benchmark and allowed alternative treatment.
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En mai 2000, I'OICV recommandait officiellement & snembres de permettre aux

sociétés cotées d'utiliser le référentiel IASC.all publié une quarantaine de normes

internationales nommeées IAS (In

d’interprétations nommeées (SIC).

ternational AccauntStandards), ainsi qu’une vingtaine

Les normes IAS sont largement fondées sur desipesconceptuels mais les options

laissées a l'initiative des professionnels ontpétgressivement réduites. Toutes les normes

sont susceptibles d'étre réévaluées et révisaagpdrtance quantitative et qualitative de ces

publications a incontestablement fait de [I'IASC, organisme incontournable de la

normalisation comptable internationale.

La figure ci-dessous synthétise I'historique dumalisateur international IASC :

1973
Création de I'ASC

1996
Création du SI1C

2001
L'IASC devient I'ASEB

Figure N° 1 : Chronologie de I'ASC

Pour devenir le normalisateur mondial, il est néage d’élargir la représentation des

divers acteurs du métier comptable. C’est pourgdes 1997, 'IASC entame un projet de

transformation structurelle et ce,

programme de travail en 1999. L’

pour atteindre wlimension mondiale. Il a achevé ce
IOSCO a finalemaublié, le 17 mai 2000, I'approbation

du référentiel IASC, ouvrant ainsi une nouvelleeireé dans I'histoire de I'organisme de

normalisation internationale.

2. L’IASB, un organisme de normalisation mondiale depis 2001 :

Il a été fondé le ler Avril 2001, comme le successke I'International Accounting
Standards Committee (IASC). L’International AccangtStandards Board (IASB) est un

organisme privé chargé d'élaborer les normes iatiemales d'information financiére (IFRS),

« le nouveau nom de l'Internation

al Accounting 8#ads (IAS) », il est chargé aussi de

promouvoir l'utilisation et I'application de sesumelles normes. L'IASB tire sa |égitimité

1 Demaria S. (2008), « Les choix d'options commalbrs de la premiére application des normes S :
Observation et compréhension des choix effectuésepagroupes francais ». Thése de Doctorat emsesede
gestion, Université de Nice-Sophia Antipolis, p, Abdifiée par nos soins.
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normative du monde anglo-saxon et produit des mé&bions qui sont principalement

destinées aux investisseurs.
2.1.De I'lASC aI'lASB :

Depuis sa création en 1973, I'|ASC a été fortenueitigué pour son travail déployé
par une vision autocentrée, trois principaux olbstamnt été mis en évidence a son

développement

* L’inefficacité de ses réunions regroupant parfoms nombre tres important
d’intervenants ;

* Le manque d'implication des normalisateurs natigndans le processus de
prise de décision.

» Linsuffisance des relations entretenues avec dganisations étatiques dotées

d’un pouvoir réglementaire.

Ce qui a évidemment engendré une limite a sonractionme étant un normalisateur

mondial.
2.1.1. Le lancement de “Strategy Working Party”:

Il a été apparu en septembre 1996, le Strategy MiprRarty est un groupe de
réflexion qui a pour principal objectif de restugr I'organisation. Il a fallu a 'ASC de
s’engager dans la voie de la modernisation pouemiewn véritable agent d’envergure

mondiale. Le travail de réforme a été mené selax dges :

» Professionnaliser I'élaboration des normes. Leditaechnique de normalisation
avait besoin de solliciter des experts a tempsiplei
o Séparer le travail technique d'un niveau de plusplrs élevé de l'activité

d’organisation et de promotion de plus en plus irgrd'.

Les membres de I'lASC ont voté I'abandon de lemcdtire, lors d’'une réunion a
Edimbourg le 24 mai 2000. Le passage de I''ASCIASB est donc effectif depuis le ler
janvier 2001.

1 Demaria S. Ibid. p. 44.
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Ce passage assure la coupure officielle avec lamtorauté des professionnels
comptables notamment « les experts » qui sontseptés par I'lFAC. L'lASB reste toutefois
indépendant des états, il ne peut dépendre d'uplugieurs états au risque d’adopter une
politique partiale vis-a-vis d’'une nation. La muatde I'lASC vers 'lASB a constitué une

étape majeure dans I'histoire de la normalisatmernationale.
2.1.2. La structuration de I'lASB:

Au cours de I'année 2000, une réforme de la coftistit de I'TASC est mise en ceuvre.
Le nouveau statut fait évoluer le réle de l'instim d'harmonisateur, innovateur vers celui de

" normalisateur ".
L'IASC comprend désormais :

1) Un conseil de surveillance : Ses 22 membres (&sytsont chargés de
désigner les membres des autres organes (BoarcetSEC) et de rechercher
du financement pour l'institution ;

2) Un comité exécutif (Board) appelé IASB, en placpuie le ler avril 2001 est

composeé de 14 membres.

Les 12 de ces membres travaillent a temps pleih @&entre eux doivent assurer la

liaison entre I'lASC et les normalisateurs nationau

C'est le Board qui est chargé d'élaborer les ntas/glormes, désormais appelées
IFRS " International Financial Reporting Standardst non plugAS.

Il est & noter que sur les 14 membres, 10 provigrshe Commonwealth ou des Etats-

Unis, ce qui traduit la domination anglo-saxonnd'idstitution.

3) Un comité consultatif (SAC) ;

4) Un comité d'interprétation (SIC) pouvant comprerjdsgu'a 12 membres.
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La représentation francaise est de deux trustespambre du Board, un membre du

SAC, deux membres du SIC, ce qui représente uplosude 6 % du total des postes.

IASC
Norme, finance et supervise (22 trustes) Norme, finance et supervise
N IFRIC SAC Conseill IASB
(14 Membres) (30 Membres) (14Membres)
Interprét Staff Techniqug20 Experts) Elabor
> Normes IFRS

Schéma N° 1 La structure générale de I'InternationbAccounting Standards
Board (IASB)1

2.2.Le cadre conceptuel de I'lASB :

Le cadre conceptuel de IASB n'est pas une noromeptable internationale. Il ne
comporte donc pas de disposition normative en meatiBévaluation ou d'information a
fournir. Rien dans ce cadre ne supplante une naomeptable internationale spécifique.
Publié par I'lASC en juillet 1989 et adopté pak$B en avril 2001, il fait actuellement I'objet
d'un réexamen par I'lASB dans le cadre de sestprogsacrés a I'évaluation des produits,
des charges des actifs et des passifs.

Par ailleurs, en avril 2004, le FASB et I'|ASB smifsréunis pour examiner leurs plans
d'actions communs et ont décidé en octobre 2004jdiyter le projet de développer un cadre

conceptuel commun construit a partir des deux caekistants.

1 Document acquis en ligne via le lien, http://wamdoc.com/92914-iasb-structure-systeme-internationa
comptable.php, le 10/05/2012.
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Au niveau europeéen, le cadre conceptuel n'a pad'dajet d'une adoption par la
Commission européenne et n'a donc pas été publiiss $@ forme d'un réglement
(contrairement aux IAS et aux IFRS). Il a cependdétpublié en annexe aux "Observations
de la Commission européenne concernant certaiitteartiu réglement CE n° 1606/2082"
Ce dernier reglement ayant introduit le référertmhptable international dans la |égislation

communautaire.

Une des innovations apportées par I'adoption desy@® comptables internationales
IAS/IFRS est la création d’'un cadre conceptuel dgfinit les objectifs des états financiers
(qualité et transparence), les propriétés de IFmfation financiére (pertinence, fiabilité,
comparabilité et intelligibilité) tout en précisal@s limites de sa production (respect des

délais, rapport colt/avantage).
2.2.1. Objectifs du cadre conceptuel :

Le cadre conceptuel définit les concepts qui solat lBase de la préparation et de la
présentation des états financiers a l'usage désatgurs externes. L'objectif de ce cadre est

notamment :

® D'aider I''ASB a développer les futures normes ptales internationales et a

réviser celles qui existent déja ;

© D'aider les préparateurs des états financiersphgapr les IAS et IFRS et a traiter

des sujets qui doivent encore faire I'objet d'uoene ;

® D'aider les auditeurs a se faire une opinion awohformité des états financiers avec

les normes comptables internationales ;

@ D'aider les utilisateurs des états financierstarméter l'information contenue dans
les états financiers préparés en conformité avex M®rmes comptables

internationales.
2.2.2. Le champ d'application du cadre conceptuel :

Le cadre conceptuel traite les caractéristiquesastes :

1www.focusifrs.com
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o L'objectif des états financiers ;

0 Les caractéristiqgues qualitatives qui déterminknilité de l'information contenue
dans les états financiers ;

o La définition, la comptabilisation et I'évaluatides éléments a partir desquels les

états financiers sont construits.

Le cadre conceptuel s'intéresse aux états finanaiesage général, y compris les états
financiers consolidés. Ces états financiers sapaes et présentés au moins une fois par an

et visent a satisfaire les besoins d'informati@mmuns a un nombre important d'utilisateurs.

Il apparait par ailleurs que les normes comptabieernationales ont des objectifs

entre autres :

v' Rendre plus aisée la lecture des états financiers,
v' Rendre les informations fournies par les entreprjgas comparables et ce, pour
favoriser [l'affectation optimale de ['épargne iniessous forme de valeurs

mobilieres dans le monde.

En outre, la normalisation ne concerne que leseprifes cotées en bourse jusqu'a
présent et il est douteux que l'effet dimitatigui se traduirait par la production d'états
financiers conformes aux normes internationales dem sociétés non cotées, prenne une

réelle ampleur dans un futur proche.
2.3. Objectifs poursuivis par I'|ASB :

Le normalisateur comptable international a pouediifj d’assurer la comparabilité et
la pertinence des comptes des entreprises afiraw&iser l'intégration, I'attractivité et la
transparence des transactions des marchés finamaiariveau international. Il s’agit donc de
faciliter la circulation des valeurs mobilieress Iéusions et acquisitions ainsi que les

opérations de financement. Il a également la \élde :

> Satisfaire les besoins de chaque utilisateur, del’gquconduit a intégrer

plusieurs possibilités afin de réaliser son désir.
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» Assurer la sécurisation des créanciers par I'apgtin des différents principes
notamment, la prudence, afin d’atteindre une ametairédibilité dans son
fonctionnement.

» Fournir aux investisseurs une information exactprétise sur la situation des

entreprises appliqguant ses normes.
Le respect des objectifs tracés par le normalisai@ue a ;

v’ L'élaboration d'un jeu unique de normes comptalie$fiaute qualité,

v' L'application obligatoire par ceux qui s’occuperd th préparation des états
financiers,

v’ La fourniture d’informations de haute qualité, sparentes et comparables,

v/ L'aide des différents intervenants sur les mardhé&rnationaux de capitaux,

ainsi que les autres utilisateurs, dans leur giésdécisions économiques.
2.3.1. Les principaux apports de I'lASB :

L’'IASB a accordé une importance particuliere a dimentation de I'efficacité des
marchés financiers et ce grace a la publication késrmations financieres fiables,
transparentes et surtout comparables. Il a readdement a un référentiel comptable unique
afin de limiter I’hétérogénéité qui existe dangpfatique comptable mondiale, ce qui tend a

brouiller les repéres de lecture de I'informatiorahcieré.

L’IASB voulais par le biais des IFRS avoir une inmfation financiére a laquelle il est
possible de faire confiance afin que les utilisegquuissent prendre des décisions pertinentes
et de mener a bien des actions efficaces. lls addité également le travail d’analyse
financiére en intégrant directement dans les cosnnte série d’éléments d’appréciation de la
valeur d’entreprise, ce qui résulte un réel prograsrapport a ce qui est pratiqgué dans la

philosophie comptable nationale.

Pour autant, l'orientation générale est clairempositive. L'accent mis sur la
comparabilité est essentiel, surtout en ce qui @mecla comparabilité interentreprises et
inter-temporelle, ce qui a donné une approche gdagireuse du traitement des changements

1 Disle C et Noél C. (2007/2), « La révolution desmes IFRS » Une convergence de la comptabiits la
finance ?, La Revue des Sciences de Gestion, r2224p. 22.
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de méthodes comptables d'un exercice a l'autre.t Ttmla permettra, a moyen terme,

d’atteindre une compréhension améliorée et plusiltée des informations publiées.
2.3.2. Les perspectives attendues par I'lASB :

A I'heure de l'ouverture des bourses et de la natindtion des échanges financiers, le
normalisateur international n'a pas encore fousnstles résultats espérés. Peu de sociétés
utilisent réellement ces normes édictées par sandb®r, il doit promouvoir I'utilisation et
'application rigoureuse des normes publiées, @rcenception a pour but de satisfaire
lintérét de l'ensemble des parties prenantes et par I'amélioration du contenu

informationnel des états publiés par les différemtetreprises.

Cependant, ['élaboration d'un référentiel comptabinique apprécié par tout le
monde doit répondre a un corpus de normes qui niedte exergue un certain nombre de

gualités entre autres :

+ Des normes claires et cohérentes qui pourraierdr aidux qui préparent des
états financiers a éviter certains dépassemerstsitol élaboration des comptes.

« Des normes non permissives qui soient contrélalafs d’assurer leur
credibilité par rapport aux différents états qunivapprouver I'adoption de ce
référentiel.

++ Des normes évolutives afin de répondre aux diftéemexigences édictées par

des mutations politiques, économiques et finansiere

Le respect de ces qualités va étre surement irdéugar la complexité actuelle de
I'environnement économique, ce qui oblige le noisakur a procéder a des arbitrages afin

d’assurer I'application la plus adéquate de seleségf ses principés
3. Le processus de I'élaboration de la norme :

L’'IASB est I'organisme mondial de normalisation qaiiatble qui se conforme a un
processus d’élaboration de normes clairement déilinfiait I'objet d’'une documentation
officielle qui est soumise a un controle. Ce preasgjui fait partie des objectifs de ce comité,

suit en principes les dix étapes suivantes :

1Préface des normes, article publié par « focusdrs », le 26/01/2010.
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L'équipe technique de I'lASB est chargée :

1. D'identifier et d'analyser tous les problemes cainlgls associés au sujet traité ;

2. D’analyser les regles existantes aux niveaux natirret des pratiques adoptées et
échanges de vues avec les normalisateurs comptedilesaux ;

3. De Consulter avec le Standards Advisory Coungildssibilité d'inscrire ce projet

dans le programme de travail de I'l|ASB ;

4. De Mettre en place un groupe consultatif pour lesedler ;

5. De publier un document de travail "Discussion papeur appel a commentaires;

6. D’examiner les commentaires regus concernant lerdeat de travail publié ;

7. D’éditer un exposé-sondage "exposure draft " gés@nte également les opinions
divergentes et le fondement des conclusions ("Basonclusions ") ;

8. De réviser les commentaires regus sur I'exposéagend

9. D’étudier l'opportunité de tenir une réunion pubkgsur le theme envisagé et
d'effectuer des tests sur le terrain ;
10. D’approuver la norme définitive, puis la publie. harme présente les opinions

divergentes et le fondement des conclusions

Il doit mettre a jour régulierement ses publicasi@m vue d'en assurer la pertinence et
la crédibilité de son processus. La mise a jounedimorme peut se traduire par la publication
de modifications, par la parution d'un bulletimtBrprétation visant un ou plusieurs articles

ainsi que par la révision systématique de touesademes.
3.1.La nature de la norme :
Les normes comptables de 'lASB comportent troiketgoprincipaux :

+ Le contenu des états financiers par lequel lesatiurs trouvent leur support
de lecture ;
% Les régles d’évaluation avec lesquelles les préparsréalisent leurs états ;

+ Les informations a fournir pour I'explication desmptes.

Ces normes sont guidées par le cadre conceptudEfjnit les principes sur lesquelles

se base la conception des comptes.

linspiré de l'article publié par « focusifrs.come>26/01/2010.
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3.1.1. De la codification a la normalisation et I'interpréation :

Une approche qui n’existait pas dans la normatisatiationale de chaque pays, le
contenu des différents référentiels était prochidmdification, ou son emploi supposait peu
de connaissances et un minimum d’efforts dans &pagyation des informations et par
conséquent dans leur présentation. Le fait queirdegrétations étaient limitées par son
caractére lentement évolutif, Il faut ajouter ques Inormes locales étaient trés peu
développées, pour ne pas dire, rien n'a été fapard quelques modifications Iégéres. Par
ailleurs, les nouvelles normes IFRS font appel aniveau é€levé de capacité d’analyse et
d’interprétation. Elles ne s’intéressent qu’au eont des états financiers et aux principes qui
mettent I'accent sur I'esprit de la norme, ce réf¢iel oblige de ce fait, le préparateur des
états financiers ainsi que les auditeurs a effeaine analyse des problemes rencontrés et ce,
dans un contexte macro-économique. Aussi, il ctmsigtudier la substance de I'opération a
comptabiliser afin de s’assurer que le traitementisagé soit cohérent avec les principes
sous-jacents dictés par le cadre conceptuel.

Le seul but du cadre conceptuel est d'aider etegliidhSB au développement et a la
révision des normes existantes, cette approchentiltuer a I'établissement de normes au
niveau national conforme aux principes internationa cet égard, il convient de souligner
gue les normes IFRS offrent des options, pour kegl$egiles entreprises peuvent en choisir des
solutions afin de prendre une forme dans la praticpmptable et opter de ce fait pour des
méthodes comptables selon leurs besoins, ce quiovamer a cette nouvelle politique
comptable et financiere un large éventail des wffées pratiques que ces entreprises puissent

les mettre en évidence.

3.1.2. Vers I'élaboration d’'un manuel de procédures « dugrocess » :

Le « due process » est un manuel qui décrit lageaxes d'une procédure réguliere de
I'lASB et de son comité d'interprétation. Les eriggs reflétent le processus raisonnable qui
est énoncé dans la Constitution « IFRS Foundatiat »dans la préface des normes
internationales d'information financiere publiéear g'1ASB. Ces exigences sont aussi
construites sur la base des principes de transparafin de permettre d’avoir un processus
complet et efficace grace au développement des EIR®, vers une trés haute qualité qui
guide les investisseurs et autres utilisateursini@rimation financiére a une meilleure prise

de décision.
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Les procédures formelles d'un «due process» pPUASB et le Comité

d'interprétation sont :

a) Préciser les mesures minimales qui doivent étreeprpour s'assurer que leurs
activités ont bénéficié d'un processus de consuitahpprofondie en terme
d’amélioration de l'information financiére ;

b) Identifier les étapes non obligatoires et permedge consultations et des débats
appropriés avant et apres la publication des pibpos ;

c) Asseoir la légitimité des normes ou des interpigtat qui en résultent, en

rassemblant des arguments et des éléments de preuve

L’amélioration de l'information financiere devrdtre I'unique critere pour amender
une norme ou une interprétation. En fournissant aeseils sur la qualité technique des
normes IFRS, 'TEFRAG a formulé un certain nombrecdenmentaires et recommandations

envers les modifications du « due process ». d@endant ;

1. Admis la mise en place par I''ASB d'un programme eherche en
collaboration avec les différents normalisateursmptables et autres
organismes ;

2. Souhaité que soit promu un «due process » partagee I'IASB et les
organismes de normalisation comptable régionamatbnaux ;

3. Eté fortement convaincu que les analyses dimpatstituent un élément
essentiel dans le processus de prise de decisiiA8B ;

4. Recommandeé I'lASB pour que « Le Due Process Harklbdixe les principes
sur lesquels il devrait identifier et analyserbesoins des utilisateurs ;

5. Proposé que bien que la décision finale reviennd€lASB, le Comité
d’Interprétation des normes IFRS devrait étre untgpaire important dans

I'’élaboration des normes.

Enfin, il faut reconnaitre que le processus d’éfation des normes IFRS est fondé sur
une professionnalisation de la normalisation irdgomale, il est considéré comme une

procédure « de due-process »

1Lettre de commentaires de 'EFRAG - Due Processlbiaok, publiée par « focusifrs.com », le 03/10201
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3.2.L’avenir de la normalisation comptable internationae :

Les prochaines années seront décisives pour I'lAlBBfait que linstitution soit
confrontée a une série de critigues dont dépenrdvarir de la normalisation comptable

internationale.

3.2.1. Le suivi du développement des normes :

hY

L’exploitation des réactions recues a la suite deplblication des différents
documents demeure une action obligatoire et esdlengiour le développement des normes.
L’élaboration de propositions et les échanges de a&wec la fondation IFRS seront la
plateforme de I'évolution des perspectives de IBASI doit fixer définitivement son

programme de travail.
Parmi les aspects observés que I'lASB doit lestpoitiu doigt ;

% L’élargissement de zones géographiques ayant déagliquer les normes
IFRS ;

+« La réduction de la complexité des marchés finaacier

La mise en ceuvre d'un nombre important de changer® que les nouvelles
normes imposées aux préparateurs qui ont pour tdbjele convergence avec les normes
americaines, ce qui va permettre a I'lASB de prerar considération les recommandations

du G20 afin de faire face aux problémes de la ¢nisaciére.

Cependant, il est temps de remettre l'importance ku développement de

l'information financiere a fournir et revoir de tat plusieurs axes, notamment ;

v' Le développement de cadre conceptuellg role et la fonction du cadre
conceptuel résident dans I'amélioration de la prid®n de l'information
financiere.

v' Le domaine de la recherche |'|ASB estime que le domaine de la recherche
pourrait permettre de renforcer l'efficacité dernlarmalisation par les biais

d’'une meilleure communication financiére. Par exlemplASB réfléchit a

39



CHAPITRE I : Liglcation des normes comptables IAS/IFRS

batir une communication financiere intégrée quirpat englober méme des
indicateurs non financiets

v' La publication des nouvelles normes ;I'lASB a des projets pour le
développement des normes existantes, ainsi qudemheandes de tiers sur des
sujets non encore abordes, ces projets pourranr&itisés dans son prochain

programme de travail.
3.2.2. Les contraintes de I'lASB:

En suivant les normes actuellement en cours, I'lASste sur la nécessité de revoir
et conduire la mise en ceuvre des nouvelles noronéga des versions nouvelles des normes
existantes, ce qui va engendrer une situation nleuge examiner des aspects controversés

lors de la préparation des normes.

Ce processus de suivi opérationnel des normes waeddieu a des éventuelles
modifications des normes établies par I'lASB. Aussn nombre important de normes
nouvelles devra étre appliqué pour la premiére dojgartir du § Janvier 2013, tel que la
norme IFRS 13 « Evaluation de la juste valeur s @auvelles normes pourront nécessiter
des réponses ciblées aux questions de mise en ,oeeveli oblige ce comité a mettre en

place une équipe solide capable a faire face aemtaglles contraintes.

L’objectif de 'lASB est de cerner les besoins eatigre de normalisation, avec ceux
des utilisateurs concernés par I'information finare L'IASB a conscience egalement d’'une
certaine saturation en matiere de préparation dgtas et ce, pour faire face a I'évolution

accélérée de la normalisation comptable internatéon
Enfin, les engagements pris par 'lASB qui aur@nptiorité d’étre respectés sont

» Le cadre conceptuel,
> Le suivi des nouvelles normes,

» Larecherche également des nouveaux besoins delsation.

1 LEBRUN B. (2011), « Le programme de travail d&8B pour les trois prochaines années », Revuecaisa
de Comptabilité, N° 446 Septembre, p. 3.
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Conclusion de la section 1 :

Pour conclure, il faut souligner que la normalisatcomptable est une action qui fixe
les principes comptables et qui rend les pratigpes la suite plus unifiées et plus
réglementées. Par contre, I'harmonisation comptesiein phénoméne qui limite la diversité
des pratiques comptables entre les pays. Cela segpgil va y avoir un seul normalisateur

comptable qui fixe et publie les différents prirespcomptables appliqués par les différents

pays.
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Section 2: Les changements induits par les normesomptables

internationales :

Introduction de la section 2 :

La présente section aura pour objectif de montuerlg référentiel IFRS, comme tout

outil de gestion est générateur de changementiauleg organisations.
1. Les nouvelles caractéristiques des normes IFRS :

Les caractéristiques qualitatives proposées pasB ont vraiment contribué a un réel
changement, ils ont pour but d’améliorer la quatigé'information financiére publiée, qui
soit utile pour une meilleure prise de décisiorsain des organisations. Cette amélioration est

I'un des principaux apports des normes IFRS.

Les investisseurs en capitaux propres, les préeulss autres créanciers actuels et
potentiels sont les utilisateurs privilégiés deferimations diffusées. La raison pour laquelle
I'IASB a fourni un énorme effort dans le domainelaeualité de I'information financiere, il
a accordé a cette problématique une importancepggoeelle par rapport aux autres

normalisateurs nationaux et internationaux.
1.1. Les caractéristiques qualitatives essentielles :

Pour que linformation financiére soit utile, elldoit posséder deux caractéristiques

qualitatives essentielles
1.1.1. La pertinence:

L’information possede la qualité de pertinence datslle influence les décisions
economiques des utilisateurs en les aidant a @vdégeévénements passés, présents ou futurs

ou en confirmant ou corrigeant leurs évaluatiorssges.

La pertinence de l'information est influencée pamature lorsqu’elle a une valeur
prédictive et par son importance relative. Ce gouscipe considére que l'information

financiere est significative si son omission ou gwxactitude peut influencer les décisions

1 Obert R. (2011), «Le nouveau cadre conceptublAeB», Revue Francaise de Comptabilité, n° 4328p
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economiques que les utilisateurs prennent sur $& das états financiers. En conséquence,
I'importance relative fournit un seuil ou un crgede séparation plus qu'une caractéristique

gualitative principale que l'information doit podsé pour étre utile.

L’information peut avoir une valeur de confirmatienelle confirme ou modifie les
attentes passées ou actuelles qui sont baséesssavaluations antérieures. Les informations
qui confirment les attentes passées accroisseprdbabilité que les événements ou les
résultats seront conformes aux attentes antérie8rdss informations modifient les attentes,
elles modifient également la perception des prdibé@bides divers événements ou résultats

possibles.
1.1.2 La fidélité ou la fiabilité :

L’information possede la qualité de fiabilité quaglte est exempte d'erreur et que les
utilisateurs peuvent lui en faire confiance pougsenter une image fidele de ce qu'elle est

censée présenter. Cette caractéristique compaateequualités :
a) L'image fidele :

L'information doit présenter une image fidéle dd@rmpmeénes économiques, des
transactions et autres événements qu'elle visésepier. L'information financiére donne une
image fidele quand elle décrit un phénomene écamaende facon compléte et ce, lorsque

sont incluses toutes les informations nécessagesen donner une fiabilité

On pourrait ajouter gu'un phénoméne économique élopeaut étre présenté de
multiples facons, et donc sans intérét pour ldsateurs des rapports financiers. Par ailleurs,
une présentation unique dans les rapports finaqgi@ut représenter des phénomenes

économiques multiples.
b) La prééminence de la substance sur la forme :

L'information doit présenter une image fidele dessactions et autres événements
gu'elle vise a présenter, il est nécessaire quetregsactions soient comptabilisées et
présentées conformément a leur substance et ardalité économique, cette réalité ne

correspond cependant pas toujours a la forme quéli L'interprétation doit octroyer la

1 Obert R. (2006), « Pratique des normes IFRS #ioBdunod, 3ieme Editions, Paris, p.57.
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priorité¢ a des fins purement économiques, ce qgerdre des éventuelles contradictions

entre le normalisateur et les acteurs fiscauxretifues.
c) La neutralité :

L'information contenue dans les états financieli$ &oe neutre et exempte d’erreurs

significatives, c'est-a-dire, I'absence de partis pisant I'atteinte d’un résultat prédéterntiné

Une information neutre ne «colore» pas I'image g'eommunique en vue d’influer
sur le comportement dans un sens donné. Les rapfioanciers ne sont pas neutres, ils
influent sur la prise d’'une décision ou la formatid'un jugement en vue d’atteindre un
résultat prédéterminé. Toutefois, le fait que Bimhation financiere doit étre neutre ne
signifie pas qu’elle ne doit pas avoir un but ouetie ne doit pas influencer un
comportement. Au contraire, I'information finan@epertinente est, par définition, celle qui

peut influencer les décisions de ses utilisateurs.
d) La prudence :

La prudence est la prise en compte d'un certairedig précaution dans l'exercice des
jugements nécessaires pour préparer les estimatians des conditions d'incertitude.
Cependant I'exercice de la prudence ne permetgasagir d’'une facon de ne pas respecter
les regles. Par exemple, la création de provisextessives ou de réserves occultes, élimine

la qualité de fiabilité

Enfin, il est judicieux de souligner que la fidélib'implique pas une absence totale
d’erreurs dans la présentation des phénomeénes maqunes. De ce fait, la plupart des
évaluations comportent des estimations de divegesstyqui font appel au jugement de la
direction. Pour donner une image fidele d’'un phé@oenéconomique, une estimation doit
étre fondée sur les données appropriées et chagneée doit refléter les meilleures
informations disponibles, il faut également avoir niveau minimum d’exactitude pour
gu’une estimation donne une image fidele d’'un ph&e économique, il peut étre parfois
nécessaire de mentionner expressément le degréeditnde des informations financieres

présentées.

1 Obert R. (2006), Ibid, p.60.
2 Obert R. (2011), Op Cit, p.28.
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1.2. Les caractéristiques qualitatives auxiliaires :

Les caractéristiques qualitatives auxiliaires vemncompléter les caractéristiques
gualitatives essentielles. Elles distinguent I'mfi@ation la plus utile de celle qui I'est moins.
Elles renforcent de ce fait, l'utilité décisionrellies informations financiéres pertinentes et

fideles.

1.2.1. La comparabilité et la vérifiabilité :

La comparabilité est la qualité de I'informationi ggermet aux utilisateurs de relever
les similitudes et les dissimilitudes de deux stde données financiéres et comptables. La
cohérence et la permanence des méthodes renvolarilisation des mémes méthodes et
procédés comptables au cours d’'une méme périodedifférentes entités ou d’'une période a
'autre dans une méme entité. La comparabilitdeebtt logique de la normalisation, c'est-a-
dire, respecter les mémes normes pour permettrecahérence et avoir une meilleure

comparaison dans le temps et dans I'espace conlmestgrésenté ci-dessus.

Prendre des décisions permet éventuellement & fde choix entre diverses
possibilités et ce, si les qualités essentiellegidi®rmation sont fidelement respectées. La
comparabilité n'est donc pas une caractéristiqua clément d’information donné, mais
plutbt une caractéristiqgue qui résulte de la refantre plusieurs éléments d’information.
Autrement dit, il faut d’abord avoir une informatigui reflete les qualités essentielles citées

ci-dessus pour qu’elle puisse avoir une certaimeparabilité.

Il ne faut surtout pas faire de 'amalgame entnmgarabilité et uniformité. Pour que
l'information soit comparable, il faut que les ditnides et les différences soient visibles et
perceptibles. Trop d’importance accordée a l'umifidé peut réduire la comparabilité en

faisant paraitre semblables des éléments qui senliepas.

En ce qui concerne la vérifiabilité, on peut lainiéfcomme « la qualité de
linformation qui aide a fournir aux utilisateurs&agsurance que linformation donne une
image fidéle des phénoménes économiques gu'ellemtéreprésenter ». La vérifiabilité
suppose que différents observateurs indépendaniéertinformés peuvent aboutir a un

consensus d’un point de vue général. Il pourrag €ir I'un des points suivants :
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v' L'information représente une absence d’erreurs ou binis significatif des
situations qu’elle prétend exposer ;
v’ La méthode de comptabilisation ou d'évaluation appée a été appliquée

correctement sans erreur, par le biais ou pagiggnificatif.

Pour étre vérifiable, I'information doit avoir legualités essentielles clairement
respectées pour permettre aux utilisateurs de idétea certaine confiance et avoir de ce fait,
une facilité, et dans la comparaison et dans kepte décision qui est le but du normalisateur

international.
1.2.2. La compréhensibilité et la rapidité :

L'information doit étre compréhensible immédiatemegrar les utilisateurs. Ces
derniers sont censés avoir une connaissance raisienrdes situations des activités
economiques et de la comptabilité des entités.|le ps doivent avoir une volonté d’étudier

de maniére raisonnablement diligente l'informattemmuniquée.

La compréhensibilité est la qualité de l'informatiqui permet aux utilisateurs d’en
comprendre la signification d’une telle donnée meéblLa compréhensibilité se trouve accrue
lorsque linformation est classée, définie et pnéSe de facon claire et concise. La

comparabilité peut également accroitre la comprabaite.

Méme si la clarté et la concision de linformati@dent les utilisateurs a la
comprendre, la capacité de comprendre les infoamsitfinanciéres varie grandement selon
les utilisateurs. Il est supposé que les utiligateles rapports financiers ont une connaissance
raisonnable des affaires et des activités éconasigti savent lire un rapport financier. Pour
prendre des décisions, les utilisateurs doiveneégant examiner et analyser les informations
d’'une fagcon raisonnablement prompte. Toutefoisdoe les phénomenes économiques sous-
jacents sont particulierement complexes, il se peet moins d’utilisateurs soient en mesure
de comprendre les informations financiéres déctivas phénomeénes. Dans de tels cas,
certains utilisateurs pourraient avoir recours acanseiller. On ne devrait pas exclure des
informations pertinentes et fideles pour la seaisan qu’elles peuvent étre trop complexes
ou difficiles a comprendre pour certains utilisatsewon a déja affirmé auparavant que la
propriété en termes de qualité doit étre octroydeqaialités essentielles.
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La rapidité répond au besoin de rendre l'infornmatéccessible aux décideurs avant
gu’elle perd sa capacité d'influencer leurs décisioRendre plus rapidement accessible
linformation pertinente peut accroitre sa capadtéfluencer les décideurs, tandis qu’'un
manque de rapidité peut priver une information dam stilité potentielle. Certaines
informations peuvent continuer d’étre utiles lomgps apres la fin d'une période comptable
par le fait que certains utilisateurs continuemtvdir besoin d’en tenir compte dans leur prise
de décisions. Par exemple, pour prendre des deési®a matiére d'investissement ou de
credit, il se peut que les utilisateurs aient bhesidévaluer les tendances de divers éléments de
linformation financiere. On peut intervenir par @éclaration suivante « Qui posséde
linformation posséde le monde », les entités onérét d’'informer les décideurs le plus
fidelement et rapidement possible

1.3. Les contraintes a respecter :

Deux contraintes générales limitent le contenu 'ddotmation financiére. Pour

gu’elle posséde les qualités citées ci-dessuaydrait respecter les contraintes suivantes :
1.3.1. L'importance relative et la célérité :

Une information présente un caractere significétiest-a-dire qu’elle revét une
importance relative). Lorsqu’'on se demande si tdsrinations financieres donnent une
image fidele de ce qu'elles prétendent représeiitezst important de tenir compte de
limportance relative, car des omissions ou inekades significatives pourraient aboutir a
des informations incomplétes, biaisées ou non ei@sngerreurs. Si cette inexactitude est
susceptible d’influencer les décisions, il esteratnt clair qu’elle ait une importance relative

dépendant de la nature de I'élément mis en cause.

On peut ajouter que l'information perd sa pertireeacelle est fournie avec un retard
indu. Autrement dit, plus une information tardeti@ &ournie, plus elle perd de sa pertinence.
Il convient de trouver un équilibre entre la ragidia fiabilité et 'importance relative.

Pour atteindre I'équilibre entre pertinence etiliig) la considération dominante doit
satisfaire au mieux les besoins des utilisateurn@inere de prises de décisions économiques.

1 Il faut rappeler que cette classification desactiristiques qualitatives de l'information finagwa a été
modifiée par I'lASB dans son nouveau cadre conad®@010 (Conceptual Framework for Financial Reparti
2010).
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Enfin, L'importance relative est une contrainte @&he pesant sur l'information
financiére, elle touche toutes les caractéristignesitatives de l'information financiére utile
pour la prise de décisions. Il convient par exengdetenir compte de I'importance relative
lorsqu’il s’agit de déterminer que l'informationt @uffisamment de valeur prédictive ou de
valeur de confirmation pour étre pertinente pow Udilisateurs. Si elle est suffisamment
compléte, neutre et exempte d’erreurs, cela penhetoune image fidéle du phénomene

économique qu’elle prétend représenter.
1.3.2. Le rapport colt/avantage:

Les avantages procurés par linformation financideyraient justifier les codts
entrainés lors de la production de cette infornmato@ qui signifie que les avantages doivent
étre quantitativement évalués, cette approche astest incompléte, cela nous entraine a

déclarer que I'évaluation qualitative va certainab#@re insuffisante.

Les codts de production comprennent les colts dellecte des informations, de leur
traitement, leur vérification et de leur diffusidfiomission d’informations utiles pour la prise
de décisions entraine également des colts, notahumeax que les utilisateurs engagent pour
trouver les informations recherchées, ou bien mleccé des estimations a partir des données
qui pourraient étre incomplétes fournies par legpoats financiers provenant d’autres
sources. Ce sont les préparateurs qui fournissessentiel de I'effort nécessaire a la
production de I'information financiére. Toutefoigs fournisseurs de capitaux finissent par en
supporter le colt sous forme de réduction de lendement, I'essentiel est que les colts

doivent avoir une justification par rapport auxdias des utilisateurs.

L’information financiere aide les fournisseurs dapitaux actuels ou potentiels a
prendre de meilleures décisions, ce qui engendrebam fonctionnement des marchés
financiers qui vont étre plus efficients, il va defait rendre les codts du capital moins élevées
pour 'ensemble de I'économie. Cette information mgflete I'image fidéle de ses qualités,
procure également des avantages aux diversessemibdéamment un meilleur accés aux
marchés financiers et une incidence favorable earrelations publiques des différents
acteurs. Les avantages peuvent aussi comprengriséade meilleures décisions de gestion
du fait que I'information financiére utilisée anterne est souvent fondée, sur les informations

préparées aux fins de I'information financiere ex¢éed usage général.
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On peut ajouter que le rapport colt/avantage estcontrainte générale plutét qu'une
caractéristique qualitative. Aussi, les avantagéterus de linformation doivent étre
supérieurs au codt qu'il a fallu consentir poupiaduire. Toutefois, I'information peut avoir

des effets induits qu’ils sont parfois difficilegatimer.

L’application de la contrainte de colt amene a @als'il est probable que les
avantages procurés par linformation financieretifiesont les colts entrainés par sa
production et son utilisation. Lors de cette évidum il y a lieu de se demander si une ou
plusieurs caractéristiques qualitatives pourraddrdg sacrifiees dans une certaine mesure pour

réduire les colts éventuellement supportées.

2. L’intégration de I'esprit IFRS dans le référentiel national :

L'intégration de I'esprit IFRS dans le référentigtional a fortement induit de réels
changements, surtout, en ce qui concerne la naugalture comptable qui s’est introduite
lors de I'adaptation d’'un systeme comptable forteihespiré du référentiel international, il
oblige les différentes entités a appliquer les rmFRS, leur intégration progressive va

certainement influencer les raisonnements compalseels.

2.1. L’influence du nouveau référentiel sur I'orgarnsation de I'entreprise :

L’introduction d’'un référentiel inspiré des IFRS es projet d'entreprise majeur, il va
bien au -dela des enjeux purement comptables. figzeds projet a donc d’importants impacts
sur I'organisation des entreprises, il nécessite@mséquence une tres forte implication de la

part des managers.

2.1.1. La création de nouvelles structures :

La réussite de cette réforme comptable lors deaptation du SCF nécessite une mise
en place de nouvelles structures qui permettroet fonte mobilisation de I'ensemble des
fonctions de l'entreprise, une définition claires debjectifs et des délais ainsi qu’'une
coordination précise avec les sous projets majdargentité afin d'atteindre les objectifs

voulus.

1 Djafri O & Selhami S. (2011), « Le changementamigationnel lié¢ a la réforme comptable en Algeérie
Revue Algérienne d’Economie & Management, n°10 Big12.
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Selon la taille de chaque entité, la réussite d@roget d'envergure tient tant dans
Iimplication de la Direction Générale et structurinternes que dans l'association de
professionnels internes et/ou externes qualifiéspétialisés qui pourront faire face aux

nouvelles exigences du référentiel SCF.

Ainsi, il semble indispensable de constituer unuge de travail qui associe les
différentes parties prenantes, la complexité deéredttiel et son caractere évolutif donne

naissance a de nouveaux métiers et responsabilités.

Les impacts du passage au nouveau systéme comptaitlestructurants et peuvent
amener les entreprises a revoir leur organisatamctionnelle, opérationnelle et méme
informatique, ce qui provoque un changement damigdéexes du professionnel pour faire
face a de nouvelles situations. Des changementisrelsl sont caractérisés par de nouvelles

innovations.
2.1.2. Les conditions de la réussite du changemearganisationnel :

Les conditions a créer au sein de I'organisationr péussir la bonne démarche de

transformation sont généralement liées a :

» L'orientation : permet d'assurer I'efficacité du processus de gharent.

» La sensibilisation : permet de susciter le destinataire de l'intéréaqmené au
changement.

» L’habilitation : permet d’équiper les acteurs pour réaliser le gbarent.

» La communication : permet de promouvoir la relation professionnaiterne

au sein de I'entreprise.

Lorsque ces dernieres seront absentes, elles pemeser le destinataire a résister au

changement. S'’il n’est pas bien préparé, il n'atesfirement pas le changement.

Il faut aussi développer les capacités individigeé organisationnelles nécessaires a
la réalisation du succes, la transformation n'est gu'une question de disposition positive
des acteurs concernés. Si, par exemple, les ptépes des états financiers ne sont pas bien
formés et au bon moment sur la nouvelle philosopbieptable, s’ils n’ont pas I'encadrement

requis, ni les ressources ni le pouvoir nécessairgu’en plus, leur rendement n’est pas
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mesure, ils risquent bien de se conforter danss laociennes habitudes, ce qui sera évalué

comme étant de la résistance au changement.

2.2. Les nouvelles approches introduites a I’heurdu nouveau référentiel :

Comme il s’est précédemment développé, notre padopté une nouvelle approche
comptable qui consiste a appliquer de nouvellelesdgrgement adaptées avec une pratique
universelle. Ceci, suscite un réel travail qui ddiie mis en ceuvre et amene de ce fait, les

organisations a des nouvelles conditions.

2.2.1. Les avantages vis-a-vis du personnel :

La comptabilité des engagements vis-a-vis du peedaam pour objectif de préciser le
traitement comptable ainsi que l'information finere afférente aux différents avantages
accordés par I'entreprise au personnel. Cela estéédar la norme IAS 19 « Avantages au

personnel », la norme identifie cinq catégorievaldages :

% Les avantages a court terme ;

+ Les avantages postérieurs a I'emploi ;

% Les avantages a long terme ;

% Les avantages sur les indemnités de fin de contrat

< Les avantages sur capitaux propres.

Ces différents avantages vont également produeenformation financiere qui doit
permettre d’évaluer les effets de ces avantagela situation financiére et par conséquent sur

la performance des entreprises en matiere de lagjda I'information exposée.

En effet, cette information doit comprendre la natdes avantages ainsi que les
méthodes comptables adaptées et ce, pour idergd®réventuelles incidences financieres
pour chaque exercice. La norme IFRS 19 illustnmportance revétue par les informations

divulguées dont leurs différentes régles sont dgfgar le référentiel international.

Aussi, il faut signaler qu’en ce qui concerne ledemnités de fin de contrat, un
traitement comptable particulier est prévu, notamimies départs en retraite, ce n’est plus la
consommation du service rendu par les salariédéplenche la comptabilisation, mais plutot,

la prévision de I'événement « départ ».
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2.2.2. Les éléments identifiables du patrimoine :

Dans le cas des difféerentes immobilisations détepae I'entreprise, I'lASB prévoit
gue les éléments d'actifs non-courants doivent éemntifiables afin de déterminer les
différents caractéres des biens meubles et immeudds entités. Cette condition aide les
préparateurs des états financiers a évaluer lestuale risques et les avantages pour
déterminer et gérer de ce fait, les avantages @cigpes futurs liés aux actifs, I'lASB précise
egalement qu’ils se traduisent par des flux deote¥ge future. Autrement dit, c’est le
potentiel qu'un actif pourrait contribuer, directemt ou indirectement, a des flux nets de

trésorerie au profit de I'entité.

Par défaut, un bien qui ne génere pas ou plus de-ftmvs futurs ne répond

cependant pas ou plus a la définition d’'un actibagu’aux exigences édictées par I'lASB.

Deux criteres sont a respecter lors de la comgabidn des actifs, le premier
concerne les avantages éeconomiques futurs, ctist-dque lactif doit posséder cette
caractéristique, le deuxieme qui est le plus ingrdr il permet de s’assurer que l'actif puisse
étre « évalué avec une fiabilité satisfaisanteuffisainte » afin de permettre d’'identifier les

différents codts qui lui ont été rattachés.

Le référentiel de I'lASB prévoit également le caartgulier des activités de
recherches, il s'agit de connaitre la possibiliéélelr enregistrement a I'actif de I'entreprise,
cette derniere a l'obligation distinguer entre dgahases, une phase de recherche ou les
eléments ne doivent pas étre activés tant qu’id &jours a cette phase, ils ne satisfont pas
le principe de « Générer des avantages économigties ». La deuxiéme phase est celle du
développement, I'lAS 38 traite tous les cas quirpgiant étre mis sous cet angle de situation,
c'est-a-dire, inscrire les colts de développemédiaictif de I'entreprise, cela ne pourrait étre

satisfait sans le respect des six conditions stegan

La faisabilité technique de I'immobilisation en viie sa mise en ceuvre.
L’intention d’utiliser 'immobilisation ou de la velre.

La capacité d’utiliser 'immobilisation ou de landre.

w0 NP

La possibilité que I'immobilisation générera deamtages économiques futurs
et la possibilité également d’en trouver un marpbér I'utilisation de cette

immobilisation.
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5. La disponibilité des moyens (techniques, financerautres) appropriés pour
le développement de I'immobilisation.
6. La capacité dévaluer de facon fiable les dépensdsibuables a

I'immobilisation.

L'IAS 38 « Immobilisations incorporelles » détermitous les appropriés a I'analyse

et a la comptabilisation de cette catégorie d’imitsdiion.

Enfin, on peut dire que ces deux exemples des tieawepproches introduites par le
nouveau référentiel comptable mondial font qu’usgte partie des changements induits lors
de l'adaptation par le référentiel national. Aussgs réels changements demandent
l'intervention de plusieurs acteurs et toutes tascfions de I'entreprise sont concernées, ce
qui élimine I'ancienne image de la comptabilité §tait définie comme une simple technique

basée sur des chiffres.

2.3. L'information en annexe, I'apport le plus conglérable des IFRS :

L’information communiquée en annexe va revétir ptace prépondérante dans ce
nouveau référentiel, I'application des IFRS modifi&galement ['évaluation et la
comptabilisation des différents postes d’actif etphssif afin de présenter leurs détails en

annexe.

2.3.1. Une meilleure évaluation de la performance économicg et

financiéere :

Il est préecédemment présenté et illustré que Ieds étinanciers présentent et
représentent la situation financiere de toute @afpipliquant le référentiel IFRS. L'objectif de
linformation financiére présentée en annexe esidér les utilisateurs de ces états a mieux
comprendre la performance de l'entité afin d’évalies risques et la rentabilité de chaque
poste de bilan et ce, pour porter également desmegts en s’appuyant sur une information

financiére bien exposée et détaillée.
Cet état annexe comporte les informations, les@bns et les commentaires sur ;

1. Les méthodes comptables spécifiques,

2. Les informations utiles pour la compréhension dqesations,
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3. Les regles et méthodes comptables sur la tenue adecomptabilité,
I'établissement des états financiers ainsi qu'urgeipion de la conformité aux
normes internationales,

4. Les informations concernant éventuellement ledéntssociées, les filiales et
la société mere,

5. Les informations spécifiques nécessaires pour cenape les performances
passées,

6. Les informations complémentaires au bilan jugéesssaires a les divulguer,

7. Les autres informations complémentaires des diftérettats financiers en
général,

8. L'importance significative des autres informatiarides aux utilisateurs.

Ces difféerentes explications des états financiatsna les décideurs a une meilleure
facon de réagir le fait que cet état facilite leh& a ces derniers pour la prise de décision. Le
principal objectif de I'lASB est de mettre a la plisition des lecteurs des situations

financiéres une information plus détaillée et pdeée de tout utilisateur.

Pour cela, les normes internationales fournissentasps de principes permettant de

publier toutes les opérations utiles a la prisedéeision, cette nouvelle conception de

'information financiere est a la fois plus globa&eétendue.
2.3.2. Une information financiére plus détaillée au servie des investisseurs :

L’extension du périmetre des états financiers di€rents documents obligatoires) a
savoir la présentation aux tiers du Tableau deg B&iTrésorerie ainsi que le Tableau de
Variation des Capitaux propres est le premier apgorréférentiel IFRS, surtout en ce qui
concerne l'analyse des documents financiers. Geitdyse a pour finalité d’apprécier la
rentabilité, la performance, la solvabilité et lgsands équilibres financiers d’'une entité

économique.

1-Le TFT a pour objectif d'imposer la fourniture dunformation sur I'historique des
evolutions de la trésorerie, il est essentiel d@malyse de la capacité de solvabilité d’'une
entité économique, il aide également a la compgberde la situation de la trésorerie. On
peut donner un exemple, ce tableau pourra vésfites cash-flows générés ont été absorbés

modérément ou si les investissements ont été fasadtine maniére équilibrée et réaliste. On
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voit vraiment la facilitation de la nouvelle contep de présentation des informations

financiéres a travers la nouvelle philosophie cablat et financiére.

2-Quant a l'état de variation des capitaux propréspermet de comprendre et
expliquer les différentes transactions entre ldgmgaires telles que I'augmentation ou la
réduction du capital, I'utilisation des dividendasla création de valeur liée a la performance
de l'entité. Leur variation entre le début et la @'un exercice comprend le résultat dégage
par le Compte de Reésultats d'une part et les diffias opérations qui ont impacté
directement les capitaux propres d’autre part. tit&ndoit présenter les variations des

capitaux propres en présentant :

v/ Séparément les montants totaux attribuables aupriptaires de la société
meére et aux intéréts minoritaires ;

v Les effets d'une application rétrospective ou d'atraitement rétrospectif
comptabilisé ;

v/ Séparément les contributions des propriétaires est distributions aux
propriétaires ;

v" Un rapprochement entre la valeur comptable en dében fin de période,

indiquant séparément chaque élément de variation.

Un grand travail a effectuer par les préparatees é@tats financiers pour en fournir
une information bien détaillée, lisible, claire pertinente auprés de I'ensemble des

utilisateurs.
3. Au-dela du raisonnement purement juridique et fiscé:

La pierre angulaire du référentiel internationd®8-est la primauté de la substance sur
la forme, ce principe signifie que toutes les opéna comptables de I'entreprise doivent

avoir le reflet de I'activité économique la plugliste.

Dans leur approche de normalisation, les membrd$A&B ne reconnaissent pas les
particularités juridiques et fiscales de n'impogigelle opération ou situation. On peut citer
par exemple ; le bien acquis par un contrat leagsiaglernier doit étre enregistré a I'actif de
I'entreprise malgré qu’elle ne dispose pas de decusndits juridiques « pieces justificatives

de la propriété » pour que le bien soit enregiatrdilan. Contrairement a cette opération, un
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bien qui n'a plus de rendement financier et quatité soit désespérée de son avantage

économique futur doit étre sorti du bilan malgré gon existence est toujours présente.

3.1.La préedominance du droit d’'usage sur le droit & propriété :

La norme IAS 17 relative aux « contrats de locafinoancement » a pris un autre
raisonnement par rapport a ce qui est prévu paotee de commerce algérien. La norme
privilégie la substance du contrat, sa finalit&jt@ que son apparence juridiqgue. Ce choix
comptable prévu par le référentiel internationateatainement des conséquences sur la
présentation des états financiers ainsi que sucaleul des différents ratios d’analyse

financiére de I'entreprise.

Cela confirme également la nécessité de la noratalis comptable pour diminuer la
divergence existant dans la pratique comptable igam®nde.

3.1.1. Les conséguences sur la présentation des états ficéers :

La norme IAS 17 permet une lecture directe de |euwades actifs utilisés par
I'entreprise, ses actifs doivent engendrer destagas économiques futurs. Cette norme va y
procréer une meilleure appréciation de I'endettenfie@ncier réel de I'entreprise, cela va
accentuer des incidences sur chacun des étatsifinsuétablis au sein de I'entreprise.

En ce qui concerne le bilan, le total de I'actifdet passif va étre augmenté par le
montant du bien acquis par le contrat leasing, wesgnifie que la nouvelle philosophie
apportée par le référentiel de I'lASB aura dessémlpacts significatifs en termes de « Total
du bilan », cela, va influencer sur le comportentsd utilisateurs des états financiers lors de

leur prise de décisions.

Le méme cas dans le compte de résultats, desetiffi@tions importantes au résultat
d’exploitation ainsi qu’au résultat courant a cades amortissements constatés sur les biens
figurant au bilan et des charges financieres cpomdent aux intéréts de la location-

financement.

En ce qui concerne le TFT, le fait que le résuditiere d’'une conception a une autre,
toutes les rubriques de ce tableau sont différemédsque les flux lies a lactivité

d’investissement, etc. il n'y a pas de grandeskfices dans I'Etat de Variation des Capitaux
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Propres car I'acquisition d’un bien par le conttatcrédit-bail n’a pas d’'impacts sur le capital

de I'entreprise.

Afin de permettre aux lecteurs d’avoir une inforioatdétaillée sur la situation de
I'entité, I'état annexe doit a son tour mentiondarfacon par laquelle le contrat a été

enregistreé.
3.1.2. Les impacts sur le systéme d’information :

Par opposition a la comptabilité classique, le regfttel comptable international
S’attache a la présentation des opérations finegié€Cette nouvelle approche comptable
s’apparente alors a un systeme d’informations apant finalité de connaitre la situation

fidéle d’'une entreprise.
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Organes dirigeants
* Analyse des situations et
des résultats
* Prises de décisio

Salariés

« Information du comité
d’entreprise

Systemes

ASSOCiés

» Communications obligatoires
* Informations complémentaire

U7

d’'information

Services de I'entreprise

* Traitements propres a
chaque fonction

Contrbleurs des comptes

« Auditeurs internes et externes

« Commissaires aux comptes

b

Administrations Autres interlocuteurs
* Services fiscaux » Dépdt des documents au
» Organismes sociaux greffe du tribunal de
» Administration commerce
économique  Publication des docume!

Schéma N° 2 : Descriptif des différents utilisatews de I'information financiére

Ce schéma proposé ci-dessus présente en générdiff@ents utilisateurs que

le systeme d’information influence leurs comportatee L’application d’'un nouveau

référentiel comptable nécessite I'adaptation duésys d’information comptable afin de

répondre a ses différentes exigences. Le cas méordetraitement comptable des contrats

de financement. Plusieurs étapes sont prévues goerles pratiques organisationnelles

internes s’adaptent aux revendications.

La norme IAS 17 donne une distinction entre le @nde location financement et le

contrat de location simple afin de disposer d’'uridpminance du droit d’usage sur le droit

de propriéte.
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3.2.La comptabilité sert-elle a déterminer I'impotexigible ?

La comptabilité est régie par des régles censgfestar 'image fideéle de la réalité
economique. Ce qui a été reellement pratiqué, cégsbndre a des fins purement fiscales,
tandis ce que ce référentiel nouveau a une appreabtr@omique éloignée des raisonnements

fiscaux, ce qui va changer la culture des acteuirs@jvent réussir sa mise en ceuvre.

3.2.1. La connexion comptabilité / fiscalité :

Comme nous l'avons précédemment évoqué, le référame I'lASB répond aux
besoins des marchés financiers afin de leur affre information économique « retraitée des
incidences juridiques et fiscales » détaillée, lGadt surtout comparable. Avec l'accélération
brutale de I'évolution de la réglementation comfgab est vraiment temps de faire évoluer
les régles fiscales applicables dans chaque paysdefse rapprocher de la pratique des
normes internationales et d’obtenir de ce fait déeonnexion entre la comptabilité et la

fiscalité.

Il faut que les administrations fiscales précident position sur les points techniques
concernant les nouvelles regles comptables, on @eutpar exemple, tout ce qui concerne
les actifs (approche par composants, dépréciatamtif] la réévaluation, etc.). D’apres ce qui
est développé, on est réellement en train d’asséstene naissance d'un droit comptable

autonome.

Le changement de la base fiscale est généralemeatd réforme comptable, ce qui
est observable dans les pays qui ont un systenmaécté” a la fiscalité. Si la base fiscale de
ces pays est définie de fagon autonome "génératdemepays francophones y compris notre
pays”, le changement de regles comptables ne dsifqggcément générer un changement des
regles fiscales, ce qui n'est pas le cas dans ags @t cela, pourrait étre classé parmi les
contraintes d’application de ce nouveau référemtiehptable, son introduction a soulevé de
nouvelles interrogations et a accentué les diveggeerxistantes entre les régles comptables et

les regles fiscales.

3.2.2. Les contraintes organisationnelles :

Il est naturel que les regles fiscales aient unachgur la démarche organisationnelle

des entreprises, ces exigences fiscales changeputeinment et sont parfois déconnectées de
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la réalité économique, cela se traduit souvent driéne complexe dans le quotidien de ces

organisations.

Cependant, les entreprises ont la possibilitdiliser certaines options fiscales
qui parviendront a modifier la présentation deurs comptes annuels. La fiscalité
influencait méme l'ancienne comptabilité, mais sé dne conception normale puisque le
référentiel était adapté par rapport aux besoissatix. Le référentiel de I'lASB vient de
rendre la comptabilité plus autonome et indépeteja® qui accentue une certaine difficulté

et des contraintes réelles dans la normalisatiomptable internationale.

« La fiscalité est un puissant instrument de réguila économique capable
d’influencer la consommation, d’encourager I'épa&@u d’orienter le mode d’organisation et
de production des entreprises », ce qui est préskarts une page consacrée a la fiscalité sur
le portail du Ministere du Budget, des Comptes igsblde la Fonction publique et de la

Réforme de I'Etat francais.

Enfin, les regles fiscales pourraient entrainer rdggilarisations qui compliquent les
travaux comptables. Toutes ces contraintes fis@lesissent et complexifient le travail des
préparateurs des états financiers. Aussi, en taat\@riable d’ajustement budgétaire, les
mesures fiscales permettent au gouvernement dese€akrtains objectifs économiques et
sociaux, ce qui va certainement entrainer de nambgerépercussions sur l'organisation des

entreprises.
Conclusion de la section 2 :

On a pu présenter dans cette section les difféseateactéristiques du référentiel IFRS

et le degré du progrées d’'un changement induit garirstroduction.
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Section 3: L’évaluation des actifs a I’heure de I'gplication des normes
IAS/IFRS :

~

« Pour gu'une transmission soit faite a la justelear de |'entreprise,

il faut au préalable, I'évaluer s5ociété de NetPME.
Introduction de la section 3 :

Les normes comptables internationales IAS/IFRS oaotroyé une importance
particuliere a I'évaluation des éléments et a Esentation des informations, il faut noter que
ces deux concepts ne sont pas indépendants catuiééon des éléments d’actifs exige et
favorise une meilleure présentation des informatifimancieres publiées par les entreprises.
Cela nous a encouragé a essayer de prouver cgadince et de proposer une réponse a

notre deuxieme interrogation formulée afin d’arrisesolutionner notre problématique.
1. Fondements théoriques :

Avant de développer la caractéristique de I'appeocte "value relevance pour
démontrer l'utilité d’une estimation financiere dedifs d’entreprises, nous devrons présenter

succinctement les régles comptables applicableke slan international.
1.1.Les différents modéles d’évaluation :

Le domaine de I'évaluation des entreprises est waste, il intéresse plusieurs
praticiens notamment, les évaluateurs, les analygtanciers, les experts immobiliers, etc.
Cette préoccupation reflete en effet des besoinéipt®s, ce qui nous intéresse dans notre
travail, c’est plutét I'évaluation qui permettra geésenter des états financiers qui refletent
'image la plus réaliste des actifs d’entrepriseslées.

La diversité des interventions possibles impliqualément que ces évaluations
puissent étre réalisées non simplement a la cl@ureexercice mais a tout instant, en tenant

compte de la situation économique et financiérendment.

1 Burdeau N et al. (2004), « Un cahier des chgpges les évaluateurs d’entreprises», in « Les paietvue des
investisseurs sur I'adoption des normes IFRS »u&éd’opinions coordonné par Nicolas Véron, EQFaris,
p. 65.
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L’évaluation a la juste valeur comme c’est la pipon des dites normes, concerne
pratiguement un grand nombre d’actifs et de passifs financiers, tels que ; les immeubles
de placement, les différents actifs corporels qudupent une place prépondérante dans le
total de I'actif des entreprises algériennes, cetleur peut étre le fondement d’'un nouveau
modele de représentation comptable de I'entreppsar que cette derniéere puisse se doter

d’'un cadre informatif affectant les éventuelles apynités d’investissement

Aussi, on peut trouver énormément de modeles di@uain entre autres, le modéle
d'évaluation des actifs financiers (MEDAF), "Cap#Aaset Pricing Model" (C.A.P.M.), c’est
un modeéle qui est tres utilisé, aussi bien paralemdémiciens que par les praticiens, pour
tester et évaluer les principaux rendements adscgur n'importe quel actif risqué sur un

marché.

La théorie qui a développé ce modele est cellehdixmptimal d'un portefeuille. Ce
modele est testé par individu sur la base du reederaspéré, cela a été proposé par
Harry Markowitz (1959). Ensuite, cette théorie & ééveloppée par William Forsyth Sharpe
(1963), qui a élaboré un modéle de choix d'actisebsur des indices de risques comme les
coefficients béta, cette derniere a été totalememise en cause par le mathématicien de
renom Benoit Mandelbrot a travers ses nombrewatrasur ce sujet. Il faut noter que ce
modele a été introduit aussi par Jack Treynor (19862), William Sharpe (1964), John
Lintner (1965) et Jan Mossin (1966), en poursuivadépendamment les travaux initieés de

Markowitz.

A cette méme période, Sharpe, Lintner et Mossinétudié les conséquences de ces
théories dans le but de mettre en place une théati@mement fondamentale permettant
d'évaluer le coefficient béta qui est I'élément dié MEDAF, C'est en fait I'indicateur utile
pour mettre en place une stratégie de diversioadies risques pour que ces derniers soient
mesurables. Cette théorie consiste a se basersausses données statistiques sur le marche
global ainsi que sur la spécificité de la compositd'un portefeuille pour en arriver aux

rendements espérés.

A cet égard, Palou. J-M (2004) a proposé de digéndes méthodes qui déterminent
la valeur de marché et les méthodes qui calcuéeatdation de la valeur. On trouve aussi les

1 Casta J-F. (2003), «La comptabilité en justewmapermet-elle une meilleure représentation derkprise ?»,
CEREG, n°7, p. 1.

62



CHAPITRE I : Liglcation des normes comptables IAS/IFRS

meéthodes d’évaluation fondées sur le goodwill, emtigulier la méthode directe ou la
méthode de la rente abrégée. Ces méthodes modédweduation permettent d’avoir un
raisonnement différent de celui des méthodes dassi sa particularité réside dans la

projection du futur au lieu de se replier sur legga
1.2.Normes IFRS et modeles d’évaluation :

Avec la généralisation des normes IFRS qui ontr@gane place centrale a la juste
valeur, I'évaluation est devenue une opération anutgr et fondamentale, ce qui rend ses

principes et procédures non négligeables

Dans le contexte de ces normes comptables intenaddis, la normalisation des
méthodes d’évaluation est une exigence. L'analgstagertinence de ces méthodes devient
un enjeu majeur de la recherche académique encBneinen comptabilité dans ces derniers
temps.

Dans ce contexte, des modeles d’évaluation deréprise ont été proposés en France
par plusieurs chercheurs pour tester la relatiameela valeur de marché et les données
comptables. Par ailleurs Cazavan-Jeny et Jeanp@0b) ont utilisé le modéle d’Ohlson
(1995) pour étudier la pertinence de linscriptian l'actif, les frais de recherche &
développement, cette méthode qui a été reprisBaudin et al. (2008) dans le cas des marques
pourrait étre pertinente en ce qui concerne leecdatalgérien d’ou I'absence d’'un marché
actif, c.a.d, utiliser les mesures comptables gouavoir une valeur de marché afin d’éviter le

caractére pro-cycligdele la juste valeur.

En revanche, (Winters, 1991, Reilly et Schweih®98 $Seetharaman et al, 2001) ont
identifié les grandes approches d’évaluation patmer la valeur financiere d’'un actif,

notamment, I'incorporel.

1Degos. J-G et Abou Fayad. A, (2004), « Evaluatttes entreprises: nouvelles méthodes et nouvelles
procédures pour réussir », The Certified Accountahgo, p. 72.

2Degos. J-G et Abou Fayad. A, (2004), « Evaluatites entreprises: nouvelles méthodes et nouvelles
procédures pour réussir », The Certified Accountah0, p. 72.

3 Beldi A et al. (2010), « Pertinence des méthati&galuation financiére des marques : une étudareque au
niveau international », Manuscrit auteur, publiéngldCapital immatériel : état des lieux et perspest
Montpellier,p. 10.

4 Définition du caractere.
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Aussi, les differentes méthodes d’évaluation deSeprises sont basées sur une
logique de liquidité marquée par la méthode EValles s'inscrivent dans une cohérence
d’ensemble avec certaines prescriptions des notlfieS fondées sur la valorisation des

actifs a la valeur de marché.

En appliquant les normes IFRS, les entreprisesduigées de faire un choix entre les

deux principes d’évaluation, le codt historiquéaguste valeur.

De ce fait, lors d’'un choix qui favorise une maille présentation qui reflete I'image
fidéle de I'entreprise, le principe de la justeeual exige d’avoir un marché actif d’ou la
possibilité de disposer d’'une information au joylt. 'D’ailleurs, ce concept a remplacé
d’autres concepts, notamment celui de la valeurmdeché. Il reste a préciser que des

méthodes de détermination de la juste valeur pmuntrétre mises en ceuvre.

Ce que nous voulons exposer dans cette sous-secteast que les IFRS n’ont pas
proposé de modeles pour I'évaluation des actifsitcbprise, ils ont plutdét encouragé la
présentation d’'une information juste, qui ne pdrg &bouti que par des méthodes basées sur
des modéles mathématiques et ce, lorsqu’il s’dgit charché inactif ou bien dans le cas de

I'absence d’'une bourse des valeurs immobilieresasede notre pays.

Il faut donc rappeler que I'évaluation des actintteprise est une nécessité qui a été
dictée lors de l'application des normes IFRS quiofssent une meilleure transparence

financiere.

Dans ce cas-la, si nous allons procéder a une snaly la qualité des informations
publiées en normes IFRS, qui sont plus représgataties événements et intéressent ceux qui

les valorisent, notamment, les investisseurs.

Barth et al. (2008) concluent a une améliorationadgualité des données financieres
lors de I'adoption des normes IFRS qui se tradait pne modération de la gestion des

résultats.

1 Economic Value Added, EVA est I'excédent de tésall a I'activité d'une organisation par rapportodt du
financement des apporteurs de capitaux.
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Quand on parle de modele d’évaluation d’actif, shes train de pointer du doigt, les
actifs financiers qui sont généralement transmissibt négociables sur un marché financier

de capitaux. Ces actifs sont susceptibles de pr@deis revenus qui peuvent étre risqués.

En ce qui concerne les méthodes récentes, on ttaunéthode fondée sur les options

réelles qui permet d’incorporer dans les variables

* Les choix effectués par les managers,
* La stratégie et la volatilité des résultats.

e Lavaleur réelle de I'action et la valeur de mardké actifs économiques.

C’est une théorie qui pourra étre pratiquée de ptuplus a I'avenir surtout avec

la généralisation des normes internationales {FRS
1.3.La caractéristique de I'approche dervalue relevance’:

La pertinence de la valeur-utilité est due a laneaissance de la perte de valeur par
rapport aux revenus attendus. L'intérét de ceitalge relevance » est d’assurer la qualité des

données comptables qui résultent du systeme dinafitons financieres.

A partir de l'interaction des caractéristiques gstéame d'information, on peut aboutir
a une comparaison entre les résultats des enwspyis appliguent les normes nationales et

celles qui appliquent un systeme qui comprend desias internationales.

Aussi, Barth et al (2008) indiquent dans leur rigdujue les entreprises qui appliquent
les IFRS disposent d’'une qualité comptable supérieucelles qui n'en ont pas et que la
qualit¢ de linformation financiére s'améliore aprBadoption des normes de I'ASB
Dailleurs, I'un des objectifs du Comité Internatad Accounting Standards (IASC), et de son
successeur organisme, le Conseil des normes coleptaiiernationales (IASB) est de
développer un ensemble acceptable de normes diafams financiéres de haute qualité.
Pour atteindre cet objectif, le Comité permanenériorganisations a publié des normes

fondées sur des principes et a pris des mesuregpaminer I'incompatibilité dans la pratique

1Degos. J-G et Abou Fayad. A, (2004), « Evaluati®ms entreprises: nouvelles méthodes et nouvelles
procédures pour réussir », The Certified Accountah0, p. 71.

2Barth M.E, Landsman W.R et Lang M.H, (2008), «etnational accounting standards and accountingtgual
», Journal of Accounting Research, vol. 40, n°.31G8.
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comptable et proposer de ce fait, des mesures adhept qui refletent mieux la situation

économique d'une entreprise dans le but d'amélgagrerformance.

Les chercheurs ont concu que la comptabilité trmiveoute sa pertinence, sa logique

et méme sa légitimité, si et seulement si ellappnochait le plus possible de la valorisation.

La valorisation boursiere est au fond de la redfercomptable, cette approche
théorique de « value relevance » consiste a retague la comptabilité est désormais
productrice de la valeur boursiere au sein desg&xile cours boursier sera par conséguence

un alignement et source de légitimité et de séeintellectuellé.

Le normalisateur comptable cherche a assurer tmpece de la valeur communiquée
entre « préparateur-utilisateur », ce qu’on daipjieler « value relevance ». Cela doit mener a
une prudence comptable et par conséquence, vauwmou méme résoudre les problémes
econométriques qui, autrement dit, pourraient Bmles inférences et donner de ce fait un

apercu fructueux pour la normalisation comptablerirationalé

Pareillement, Barth et al (2001) ont clarifié égadat plusieurs idées dites « fausses »
qui ont été articulées dans I'étude de Holthaudewatts (2001) concernant la « valeur-

utilité », ils les ont résumeées en six pointscdastatent que cette caractéristique doit :

1. Fournir un apercu des questions d'intérét pourni@snalisateurs et d'autres
constitutions non académiques. Bien qu'il n'exisie de théorie pour déterminer
et élaborer les normes comptables, le FASB favauisédt, 'utilisation des
modeéles d'évaluation acceptées pour la détermmat® la valeur qui va
engendrer, la pertinence et la fiabilité des doam@enptables et financieres.

2. Favoriser linvestissement en capital. Bien que degs financiers aient une
préparation différente, surtout, en ce qui concéaglacements en actions.

3. Arranger les traitements empiriques des modélesldétion qui peuvent étre

utilisés pour déterminer cette valeur.

linspiré du discoursprononcé par Jérdme Haas,derésile 'ANC « |'Autorité des Normes Comptabldors

de la journée annuelle de I'évaluation CNCC, le&&8obre 2010.

2Barth. M.E, Beaver. W.H, Landsman. W.R, (2001)The relevance of the value relevance, literature fo
financial accounting standard setting: another wiewournal of Accounting & Economics, Vol 31, B.7
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4. Accommoder la prudence, une des caractéristiguesialenes comptables. Elle
aide a étudier les implications et la relation entonnées comptables et la valeur
boursiere.

5. Evaluer si certaines informations comptables refiet'image fidele utilisée par
les investisseurs. Parce que «l'utilité» n'esturasoncept bien défini dans la
recherche comptable. L'étude de la « value relewann’est pas généralement
pas congue pour évaluer I'utilité des montants ¢abies.

6. Atténuer les effets des problemes économétriquesmms qui se posent dans
les études de la valeur d’utilité qui pourraientiter la validité des conclusions

tirées de ces études.
2. Evaluation ou valorisation ?

Le role respectif de la comptabilité et de I'évaioia doit étre joué du fait que cette
derniere constitue un métier en soi, il est Iégtiet distinct du métier comptable. Il est

important et judicieux de mettre en évidence getee distinctioh
2.1.La valorisation comptable et financiére :

Ainsi Amir et Lev (1996) et Lev et Sougiannis (193fbnsidérent que le modele
comptable basé sur le codt historique se baseesoodt et non pas sur la valeur, ce qui
justifie la prise en considération d’autres élérmémtorporels valorisés par les investisseurs

Il faut que les valeurs non-financieres soient ipooées aux états financiers et ce, en
se basant sur un modele d'évaluation. Essentialierette tache est effectuée par le systéme
de comptabilité qui les transforme en valeurs mairgs des codts, des bénéfices et des actifs.

Dans un autre sens, les valeurs non financiéres/stdéme de comptabilité telles que
les colts des marchandises vendues sont généralenmmrétisés « pour le calcul des
bénéfices et avoir une vraie valeur comptable »c&igui concerne les cours des actions et
des rendements, les chercheurs en comptabilii@aides voient que le prix du marché doit
étre la référence de la valeur des actions, siesnjifférents modeles d’évaluation pourraient
faire I'affaire.

linspiré du discoursprononceé par Jérébme Haas,derésie 'ANC « |'Autorité des Normes Comptabledors
de la journée annuelle de I'évaluation CNCC, le&8obre 2010.

2Amir E., Lev B, (1996), «Value-relevance of nondicial information: The wireless communication
industry», Journal of Accounting and Economics, 2@, n°1, p. 21.
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2.2. La valorisation boursiere :

Il faut affirmer que la valorisation des actifs nkeeprise a suscité un intérét croissant
dans la communauté scientifique tant en marketingngcomptabilité et finance, notamment,

les incorporels qui présentent une valeur impoet@our les marchés financiérs

Cette question de valorisation s’inscrit dans umenalche qui a pour objet de
s’interroger sur la prise en compte des actifs da&wsluation des entreprises, a travers cet
aspect, les entreprises arrivent a une valorisatjon se traduit par une résultante de

I’évaluation.

Barth et al. (1996) voient que la valeur boursgBtame entreprise est égale au total des
actifs reconnus, raisonnablement mesurés par kuvaomptable des fonds propres et la
valeur des actifs non comptabilisés qui pourra@ir une valeur lors d'une éventuelle
revente. Selon Ohlson (1995), la valeur de I'emisepest €gale a la somme des fonds propres

comptables majorée de la valeur actuelle des readisnanormaux futurs.

Ce qui nous amene a retracer les différentes atiens pour mesurer la valeur
boursiére a partir des déterminants existants ansegistres comptables. La détermination
de la valeur boursiére se réalise sur la base diarché de valeurs, ce qui requiert une
certaine incapacité dans la détermination des x&ktuqui conduit a la sélection des modeles
d’évaluation basés sur des méthodes mathématiques.

Il serait judicieux de préciser que les cherchéawsrisant de se référer a des modéles
comptables, considérent que I'évaluation d’actifsaurs boursier conduit a faire dépendre la
situation financiére des entreprises a des fluictnatboursiéres pourront engendrer des aléas
fondés sur des anticipations hasardeuses. Ceapuser la derniére crise financiére. Dans ce

cas-la, posons la question suivante : faut-il &&reé au codt historique ?

Les principales théeses défavorables au colt higteris’appuient sur les aptitudes
soulevées a I'égard de la valorisation a la jusikew, cette valorisation qui change en
fonction de la santé des marchés financiers etattestes des utilisateurs de l'information

financiére, elle comprend la notion de valeur écoigoe et financiére.

1 Beldi. A et al, (2010), « Pertinence des métbadiévaluation financiére des marques : une étudlgiregue
au niveau international », Manuscrit auteur, publas "Capital immatériel : état des lieux et pecsipes,
Montpellier.
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Revenons aux courants de recherche fondés swdlue-relevance » qui a été utilisée
pour déployer la différence entre la valeur comigtales entreprises et leur valeur boursiére.
Fama et French (1995) s’intéressaient a I'écareerdgs deux valeurs et proposaient le ratio
de « Market to book », ils trouvaient qu’il exisiee relation positive entre ce ratio et les

rendements boursiers futurs.

3. L’application des IFRS et la stabilité financiére :

La stabilité financiere traduit une situation ddaguelle le fonctionnement des
différentes composantes du systeme financier dbwuteurs relations réciproques, sont

assurés de maniére saine et sans perturbationsrea{@CEAO(2006)).

Par conséquent, la stabilité financiére est le ltgtsde l'efficacité des différents

mécanismes destinés a protéger la pérennité densggtnancier international.

3.1.Enjeux de la stabilité financiere :

A travers le role du systéme financier, il assumetdrmédiation entre les agents
économiques et canalise les flux de financemeriagtan efficiente vers les secteurs porteurs

de croissance.

Cela passe par la qualité des dispositifs institutels et des systémes de paiement mis
en place, qui incitent la prise de risques paétablissements de crédit ainsi que les décisions

d’'investissement ou de placement par les agent$imamciers.
La régulation du systeme financier repose sur {®)ipiliers fondamentaux :

+ La reglementation prudentielle ;elle repose sur les exigences relatives a une
conduite saine et prudente des activités bancatrdmancieres, elle a été
toujours traitée par leomité de BéaleetI'lASB ;

% Le contrble interne ; considéré comme une véritable clé de la péremhité
systeme financier international ;

+ La discipline de marché ; c’est un ensemble de regles de transparence
établies par ses acteurs (actionnaires, agencestdgon, etc.), afin de mettre
a la disposition du public I'information pertinerder I'actif, les risques et leur

gestion.
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3.2. Les dispositions de I'lASB face au systeme financienternational :

Des Chercheurs supposent que les normes comptbieprofondément impliquées
dans les crises financieres et en méme temps rsid&rent que ces crises ont fagonné
I'évolution de la comptabilité (Marcus et Babesy2d(2011)).

La méthode IASB est fondée sur I'hypothese d’'edficie des marchés ou le prix d'un
titre financier est censé refléter parfaitement casictéristiques (rendement attendu, risque
encouru, liquidité, etc.), ainsi dans un marchéidq, les actifs et les passifs sont facilement
et rapidement échangeables.

Des critiques ont été portées contre les normesS|Féhtre autres, celle de la
gouvernance du normalisateur : I'|ASB est intéga@siune fondation privé qui appartient a
un groupe autoproclamé sans aucun caractére repBea cet effet, une minorité de
personnalités ne sont pleinement satisfait pach&ma de gouvernance actuel, méme apres

lintroduction du «monitoring board .

Face a cette situation d’instabilité financieres butorités et les politiques ont vite
percu la nécessité d’enclencher un veéritable peusesle réforme, il est apparu primordial
pour les régulateurs d’apporter une réponse urgamteproblématiques liées au caractére

procyclique des normes comptables.

En 2008, 'lASB a amendé les normes IAS 39 et IFR&h alignant la méthodologie
de classement des instruments financiers sur deidJS GAAP, ce qui a permis de gommer
les divergences majeurs entre normes IFRS et US RSAA de rattraper le retard sur
'avantage concurrentiel des banques américaineélASB est venu compléter ces
dispositions en publiant un guide d’applicatior8leoctobre 2008, donnant un certain nombre
d’éclairages sur le calcul de la juste valeur dées marchés inactifs (IASB Expert Advisory
Panel (2008)).

Nous avons dans notre recherche, mis le cap surotealisateur international, en
'occurrence I'lASB, notamment sur l'importanceilgaccorde au concept de juste valeur.
Cette méthode d’évaluation a été fortement crigeé est au centre de nombreux débats

entre partisans et opposants d’'une conception aaylonne de la comptabilité.

1Monitoring boardst un conseil de surveillance doté d'un pouvoivete sur leurs futures nominations,et qui
devait étre l'instance supérieure de toute I'oggdiun de normalisation internationale.
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Notre objectif était de prouver que la juste valei@st pas la principale cause de la crise
financiere, et qu'elle n'est pas une condition isafite pour atteindre une meilleure
évaluation des actifs financiers des entreprisééesoen bourse, elle fonctionne mal en
période de crise, mais cela ne suffit pas a laudilsfier immédiatement. A cet égard, un
modele mixte incluant les trois méthodes de vadios (air value - mark to model -

co(t amort) est a I'ordre du jour.
Conclusion de la section 3 :

La panoplie des méthodes d'évaluation a encoreuével la démarche générale
d’évaluation s’est encore affinée. Nous pourronmaig avoir de meéthode parfaite
d’évaluation, ni de procédure imparable. Au filtdmps, les professionnels doivent s’adapter
au développement croissant de I'entreprise etcaraplexité de son environnement, au mieux

des intéréts de l'investisseur d’'une part, et dterees parties prenantes d’autre part.
Conclusion du chapitre 1 :

La pratigue comptable internationale est née paarmonisation des transactions
comptables et financiéres, ce qui a procréé unena@ation spontanément appliquée a
travers plusieurs pays. Ce phénoméne a engendréhdegements économiques et surtout

organisationnels au sein des entreprises.

Le référentiel international a accordé a la pregéort des informations financiéres une
importance particuliere du fait qu’elle entrainesdmpacts sur la prise de décision de ses
utilisateurs. Les propos contenus dans ce chagteeent développés pour dévoiler
limportance de I'application de ce référentieldet mettre le cap sur I'évaluation des états
financiers de I'entreprise, qui est une nécessibér pune éventuelle présentation de

information financiere qui soit fiable, pertinenét surtout comparable.
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CHAPITRE II : Lesgences de la détermination de la valeur

CHAPITRE 1II : Les exigences de la détermination de la valeur

Objectifs de ce chapitre ;

» Présenter les différentes pensées donnant destidéfnet des déterminations aux valeurs
des actifs d’entreprises.
» Montrer que la valeur comptable est un fait gémématle I'information financiére, par

laquelle, ses utilisateurs peuvent en prendre éeisidns et en satisfaire leurs attentes.

« Valoriser une entreprise, c’est avant tout évalses forces, ses faiblesses, ses spécificités

et ses potentialités par rapport a ses concurrenocieté de NetPME.

Section 1: Section 2: Section 3:
Les écoles et les Fondements » : _
o Hiérarchie des justes
valeurs théoriques
valeurs
La contribution des Le cas des prix
différentes pensées dans|la Qu’est-ce que la valeur ? observables

conception de la valeur

Le cas des données
Un nouveau vocabulaire Les différentes approches similaires observables
s’est introduit ? de la valorisation
La valeur est objective ou Pertinence des indicateurs Le cas des données nor]
subjective ? comptables lors de observables
I'évaluation

Structure du chapitre Il
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Introduction du chapitre 2 :

L’évaluation des immobilisations corporelles a Ustg valeur lors de la cloture de
I'exercice est autorisée par les IFRS ou on a puyar sa nécessité, alors que la réévaluation
de cette catégorie d'actifs n'est pas prévue paréférentiel national, ce qui rend notre
recherche se positionne comme une proposition amaisateur national, cela, va donner a
notre problématique une pertinence exceptionnetleure auto-encouragement lors du

traitement de cette investigation le fait qu'elsge I'objet d’'une proposition.

Section 1: Les écoles et les valeurs :

Introduction de la section 1 :

Au cours de ces derniéres années, la pratigue afbheptet financiere lors de
'application d’'un référentiel international, a ¢an de profondes modifications dans les
concepts d’évaluation utilisés. En outre, L'introtian de la notion de juste valeur par le
Financial Accounting Standards Board (FASB) amémicet I'International Accounting
Standards Board (IASB) a partiellement remis erstioe I'approche en codt historique et le

principe de réalisation des proddits
1. La contribution des différentes pensées dans la coaption de la valeur :

Il faut souligner que I'école néo-classique écorguai met I'accent sur la valeur-
utilité "value relevance”, ses travaux ont beaudotipencé les décisions de I'lASB au début
des années 1990 au moment du développement dedesiatiévaluation a base de juste

valeur.
1.1.Le modele de représentation comptable et sa ékénce :

Le modele de représentation comptable de I'ensepest fondé sur une conception
sous-jacente de la valeur, elle peut faire réfé@euit au codt, soit a une valeur d’échange,

soit encore a I'utilité, ce qu’on retrouve en scies eéconomiques. Un tel choix pourrait étre

1 Stettler. A et Gherbi. R, « Les cadres concéptoemptables et les méthodes d’évaluation : Aetzherche
d’'une logique interne », la revue de I'expert-coafybe suisse 4/05, p 241.
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structurant, il conditionne complétement les pré@s attendues de la mesure du résultat et

méme de la richesse
1.1.1. L’évaluation au codt :

L’évaluation au colt semble I'emporter dans les npeéees réglementations
européennes de 1673 a 1800 environ (Richard (20Bd)France et en Allemagne, ce sont les
tenants de la comptabilité dynamique qui ont vauivre leurs prédécesseurs en se réféerant

au codt.

En revanche, aux Etats-Unis, I'abandon par les bes\gle la référence au prix de
marché (a la faveur du codt historique) remonte9a8let fait suite a la Grande Crise
(Swenson et Buttross, 1995).

Apres la Seconde Guerre, le modeéle d’évaluatiooodt historique s'impose toujours,

tant en Europe qu’aux Etats-Unis.

La période 1973-1983, caractérisée par une inflatitarquée par une distorsion
engendrée par la hausse durable des prix sur Ilsgresecomptables du résultat et des fonds
propres, surtout en Europe. Une comptabilitéfidiion fondée sur le maintien du capital
physique a été recommandée en 1975 prenant coniérenée le colt de remplacement ou

plus exactement la valeur de dépossession (depakat).

Le modéle comptable actuellement dominant dans daptabilité national est
principalement fondé sur le concept de co(t higtagi Les variantes de ce modéle mettent en
cause le degré de reconnaissance du principe éenprénce de la réalité (économique) sur

'apparence (juridique).

En tant que méthode, ce concept a pour principahtage d’étre cohérent, c’est-a-

dire, permettre une évaluation uniforme et tempemsnt stable des postes du kilan
L’objectif des IFRS est ;

v' D’assurer : la comparabilité et la pertinence des comptestaprises ;

1 Casta. J-F, (2003), «La comptabilité en justewapermet-elle une meilleure représentation eetteprise »,
CEREG, n°7, p. 2.
2 Stettler. A et Gherbi. R, Op Cit, p. 244.
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v' De favoriser : I'intégration, I'attractivité et la transparencesdrapports financiers
publiés ;
v' De facilité : la circulation des valeurs mobilieres, les fusiehscquisitions ainsi

gue les opérations de financement.

La nécessité de I'évolution des normes comptaldemdispensable, surtout, celle de

la pertinence de la juste valéur
1.1.2. L’évaluation a la valeur de réalisation :

L’évaluation a la valeur de réalisation a été pnés&e par les juristes et a marqué les
réglementations comptables de I'Allemagne et dErémce pendant tout le XIXe siécle et
méme au-dela ». Cette approche a été souvent pFéseomme une révolution (Richard
(2001)).

Les défenseurs de la comptabilité statique ce seumt qui se référent a la valeur de
réalisation dans un contexte de continuité de |atqtion.

A cet égard, en ce qui concerne le concept de vaddenu comme référentiel, il est
judicieux de distinguer dans la littérature trgigds essentiels de modéles de valorisation :

a) Le modele «Current entry values, fondé sur la valeur d’entrée qui renvoie soit
au prix d’acquisition, soit au colt de remplacemeaha été défendu par Edwards
et Bell (1961) dans une perspective de maintiercapital physique, ensuite, ce
modele a été imposé par la Grande-Bretagne en p@80.faire face a I'inflation
importante existait a I'époque ( Peter Walton 2001)

b) Le modele «Current exit values>, fondé sur la valeur de sortie qui est le prix
auquel un actif pourrait étre vendu ou liquidé aiété défendu par Chambers
(1966) et par Sterling (1970). Ce modele est eotaint different de celui du
premier qui se base sur le codt historique.

c) Le modele de la valeur d'usagelue-in-usg fondé sur le supplément de valeur
de la firme attribuable a I'actif, ce dernier penéme étre mesuré par la valeur

actuelle des flux de trésorefie

1 Decornoy. J-L, (2009), « De la nécessité de ligimn des normes comptables », in Jean-Louis Cloamb
Repenser la planéte finance, regards croisés striska financiere, Edition d’Organisation, les Eshgditions,
Paris, p. 243.

2 Casta. J-F, (2003), Op Cit, p. 4.

76



CHAPITRE II : Lesgences de la détermination de la valeur

On pourrait indiquer que les principales thésesifables a la juste valeur s’appuient
sur les critiques soulevées a I'égard de la vadtida au codt historique, cette valorisation qui
ne varie pas en fonction du comportement et destions des utilisateurs de l'information

financiére, mais elle ignore la notion de valewr@miqueé.
1.2.Le modele de représentation comptable et sa raien application :

L'utilisation de la juste valeur a été mise en a@tlon, notamment par le régulateur
de marché américain, comme une solution permetiargécuriser I'évaluation des actifs et
des capitaux propres (Beatty et alss, 1996}ela, lors des dysfonctionnements dus a
I'utilisation perverse du modele d’évaluation adultchistorique, qui n’a vraiment pas pu jouer
son role de garde—fou afin d'améliorer la pertieede I'information relative, surtout, en ce

gui concerne les instruments financiers.
1.2.1. L’application du codt historique :

Comme s’est déja développé, I'application du castohique a été étalée sur plusieurs
périodes, c’estle modéle le plus simple et geedgéenseurs aient des arguments qui pourrait
étre acceptés par les différents utilisateurs idéofmation financiére. Sachant qu’il a montré

ses limites ou on va présenter qu’il existe ledmimpossibilité de I'appliquer.

Malgré que plusieurs pays aient pratiqué une cahilfft basée sur les codts de
remplacement (comptabilité d’inflation), I'Europesteresté attaché a des systemes de
comptabilité en colts historiques. Sachant querdsdifications ont été appliquées, telles que

la réévaluation |égale de certaines actifs.

Pour en ce qui concerne le cas algérien, le matieleolt historique est prévu pour
'ensemble des actifs et passifs d'entreprises. nagmalisateur prends peut étre en
considération I'absence d’'un marché actif, sactiqe I'Algérie aie déja appliqué une

réévaluation des actifs d’entreprises a deux reprid991 et 1993.

Aussi, ce modéle, retrace I'image d’'une comptabititudente, fiscaliste et juridique,
est le traitement le plus répandu au sein de lanmamauté comptable depuis I'indépendance.

CASTA (2003) estime que « ce modele fonctionne cenum filtre asymétrique privilégiant

1 Decornoy. J-L, Idem, p. 238.
2 Casta. J-F, (2003), Op Cit, p. 4.
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la reconnaissance des pertes potentielles et egpartlle des profits a la réalisation effective
de la transaction » renvoyant ainsi a « une coraeft..) peu volatile de la mesure du
résultat et du patrimoine ». Sa simplicité d'usitisn et d’interprétation a donné a la

comptabilisation au codt historique le statut devemtion de référente

La conception sous-jacente de la mesure du résiltdmportance de sa fiabilité, a
constitué une tentative de grande ampleur tendaeiettre en cause le modele de codlt

historiqué.
1.2.2. L’application de la juste valeur :

En présence d'un besoin d’information bien défini@, promotion du modele
d’évaluation a la juste valeur reléve davantagene’logique de l'offre que d’'une demande
explicite des utilisateurs et ce, pour y avoir usirveillance permanentes des biens

immobilisés.

Avec des acceptions spécifiques et un champ degiin limité, le concept de « juste
valeur, Fair Value » a été présent depuis les ant@g0. Il a pris son sens d’aujourd’hui qu’a
partir les années 1990, son premier usage s’estl@teur l'information des instruments
financiers fournie en annexe des états (disclosygy ultérieurement a la reconnaissance
comptable (recognition), c’est-a-dire a la compisfiion des pertes et gains latents en
résultat des certains produits dérivés.

Actuellement, son utilisation s’est généralisé, dales domaines tres variés, des

valorisations tant des actifs que des passifs.

La juste valeur et l'alternative introduite parA3$B, est abordée dans la quasi-
intégralité des normes IAS/IFRS. Elle y est soitigatoire, soit optionnelle lorsque les
normes proposent un « traitement de référenceun etautre traitement autorisé ». De plus,
ce modele est la déclinaison technique du prindge« substance over form ». Celui-ci,

estime qu’une transaction doit étre « comptabilesterésentée conformément a sa substance

1DEMARIA. S, (2008), « Vers une dynamique de laveattion « co(t historiqgue » sous I'effet de I'applion

des normes comptables IAS/IFRS ? », Archive de HM&me Congrés de I'AFC 2006, Tunis, p. 13.

2Walton. P, (2001), « L’éphémeére introduction duitcde remplacement en Grande-Bretagne : bilan d’une
tentative pour remettre en cause le modéle en dustsriques », in J.F Casta et B. Colasse, Jusieuv:
enjeux techniques et politiques, Edition EconomRa;s, p. 290.
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et a sa realité économique et non pas seulemeant salforme juridique » (cadre conceptuel
835).

Ceci, assigne a la juste valeur la capacité d'evdyire des états financiers plus
pertinents, fiable et plus transparents. Cette e@omon est la pierre angulaire du
normalisateur international, ce qui I'application ta mise en ceuvre de ce concept un

phénomene d’actualité.

Ces deux modeéles d’évaluation sont, par nature,0s¥®s puisque le premier
maintient le colt d’achat diminué de ses amortisses) alors que le second constate
régulierement la valeur présente du bien. La justieur a donc une vertu économique
reconnue vis-a-vis du co0t historique ; cela esdiffisant pour inciter les comptables a

abandonner leurs pratiques actuelfes ?
1.3.La classification des valeurs a travers les @éhents des états financiers :

Il existe deux classifications des éléments dets diaanciers, la premiére est une
classification monétaire ou ses auteurs ont opiér pme propension de la variation des
objectifs observés. L’International Accounting Stards Board utilise également cette
classification et définit 'élément monétaire commel’argent détenu ainsi que les éléments
actifs et passifs devant étre recus ou payés pas montants d’argent fixes ou
déterminables ». La deuxieme classification esarfamére, elle est considérée par I'lASB
comme supplémentaire est prend de ce fait, lererde convertibilité de la valeur. L'lASB
voit qu’il convient d’en prendre les deux classations « financiere et monétaire », elles ne

sont en effet pas mutuellement exclusives; elles@at coexister.
1.3.1. L’école classique et la classification monétaire :

La classification monétaire des €léments des dit@sciers vise a déterminer leur
sensibilité a I'écoulement du temps, en d'autresés, les éléments dont leur valeur ne se

modifie pas, surtout, en termes nominaux entre géuodes spécifiqués

1DEMARIA. S, (2008), Idem, p. 13
2 Stettler. A et Gherbi. R, Op Cit, p. 243.
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L’intérét d’'une telle classification est d’ordreodomique, c.a.d. la détermination de la
vitesse respective de la valeur suite a I'écouldérdeame période temporelle, typiqguement, la

durée d’'un exercice, soit une année.

Aussi, son intérét est utilisé généralement popréper chague groupe d’éléments du
bilan sur une base stable, pertinente et homogkames le temps et méme dans I'espace lors
d’'une similarité des méthodes. Cette tendancelderjaments dogmatiques est généralement
appelée «la mesure en amont », incarnée par ¢édaksique de comptabilité, elle met en

avant la méthode de valorisation en codt historique

Colt historique

Ecole classique \—P CoUt de remplacement (amont)

Col(t historique indexé

\—p Co(t de remplacement indexé (amant)

Schéma N° 3 : lllustration de I'école néoclassiqtie

Il est claire que la méthode du codt historique temditionnellement rattaché a la
classification monétaire vu I'élément commun quirlest convenu « la stabilité ». L’école

avait une vue logique comme s’est illustré au-desso

[ Ecole classique} <= [ Classificgtion } <= [ Stabilité } <= [ Codt historique }
monétaire

Figure N° 2 : la vue logique de I'école classique

Chaque catégorie d’'actif et de passif a sa basald'@tion pour I'école classique qui

s’est appuye principalement sur la méthode classigeondt historique ».

1 Stettler. A et Gherbi. R, Idem, p. 243.
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1.3.2. L’école moderne et la classification financiére :

La classification financiere des éléments des ditasiciers vise a les segmenter non
pas selon un critéere de stationnarité de la vatluns le temps, mais selon un critére de

convertibilité de la valeur en trésorerie.

Le cadre conceptuel de I'lASB suggeére et insistd’approche mixte (mixed attribute
model) de ces deux Ecoles, en indiquant que le lustdrique demeure conventionnellement
la mesure modale des états financiers des enteepnsat en y combinant des grandeurs issues

de 'Ecole moderne

L’intérét de cette classification est utilisé gelément pour apprécier chaque groupe
d’éléments du bilan sur une base fiable, pertinehteomogéne, dans le temps et méme dans
'espace lors d’'une similarité des méthodes. Cettelance de jalonnements dogmatiques est
généralement appelée « la mesure en aval », ppard&&cole moderne de comptabilité, elle

met en avant la méthode de valorisation en valeom@mique.

Valeur actuelle

Ecole moderne —_— Valeu!’ Co(t de remplacement (aval)
économique

Valeur Vénale

Figure N° 3: lllustration de I'école moderné.

Parmi les différentes déclinaisons de la valeunéouque, on trouve (Figure 6),

La valeur actuelle et la valeur vénale qui représsgnsimultanément les meéthodes
comptables appliquées au sein de I'entreprise eble de remplacement qui représente en

outre une méthode quantitative d’évaluation.

Le probleme réside a cette derniére valeur quiesxXig’entreprise, d’'une part, la
capacité d’anticipation correcte des marchés eyte part, en la prédisposition naturelle de

I'entité a céder en tout temps, les éléments derné.

1 Stettler. A et Gherbi. R, Idem, p. 244.
2 Stettler. A et Gherbi. R, Idem, p. 244.
3 Stettler. A et Gherbi. R, Idem, p. 245.
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Classification Valeur
Ecole moderne | <= <= T <
[ } [ financiére } [ Convertibilité } [ économique ]

Figure N° 4: Vue d’ensemble de I'école moderne

Chaque catégorie d’actif et de passif a sa basaldigtion pour I'école moderne qui

s’est appuyé principalement sur la méthode modeNMaleur économique ».
2. Un nouveau vocabulaire s’est introduit ?

Il est a rappeler qu'il existe plusieurs valeuradtifs et de passifs d’entreprises, nous
présentons dans cette deuxieme sous-section, &bulaire nécessaire pour en comprendre
ces valeurs et synthétisons de ce fait la démdadigue proposée par I'lASB. Nous allons
voir que la valeur ait pris une nouvelle tendanedadpart des normalisateurs et ait une place

prépondérante au sein des entreprises qui apptiguencomptabilité qui répond aux normes
internationales.

2.1.Valeurs dépendent des méthodes comptables :

Il existe plusieurs types de valeurs qui dépendessentiellement des méthodes
comptables internes ou on peut les reclasser enphaties, les valeurs qui pourraient exister
évidemment sans avoir appliqué des méthodes istesifin de les représenter aux états
financiers, une autre partie des valeurs plutdgenti des méthodes pour que I'entreprise

puisse les représenter, mais c¢a reste toujours vdesirs dépendantes des méthodes
comptables.

Valeur existant au sein de I'entreprise :

Cette catégorie pourrait rassembler des valeurstasti depuis longtemps dans la
littérature et qui sont appligué normalement parsiglurs pays vu leur simplicité et leur

disponibilité spontanée aux seins des entreprises.
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a) Valeur comptable :

La valeur comptable est un montant pour lequel aotif &st déja
comptabilisé au bilan aprés déduction du cumulashesrtissements et du cumul
des pertes de valeur éventuellement relatifs aacéf, pour cela, elle est
également appelée la VNC, la Valeur Nette Comptable

b) Codt historique :

Le codt historigue se définit comme « le montariiclésé pour acquérir
un actif ou le montant obtenu afin d’encourir uretel>». Cette valeur a un
caractére d’objectivité puisqu’elle préserve I'utdae doctrine du processus de

mesure.
c) Codtamorti :

Cette valeur est appliquée notamment pour lessaetipassifs financiers,
elle se définie comme « le montant auquel est évaatif ou le passif financier
lors de sa comptabilisation initiale, diminué demboursements en principal,
majoré ou diminué de lI'amortissement cumulé calpaléla méthode du taux
d'intérét effectif, de toute différence entre centaat initial et le montant a

I'échéance, et diminué de toute réduction pourébégtion ou irrécouvrabilité»
2.1.1. Valeurs exigeant des méthodes comptables internes :

La littérature a traité d’autres valeurs qui paignt exister au sein de I'entreprise et
gue cette derniére ait I'obligation de les avoitcoktes a partir des données comptables

courantes.

1 Stettler. A et Gherbi. R, Idem, p. 244.
2 1AS 39, norme relaive a « la comptabilisatiold €évaluation des instruments financiers ».
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a) Valeur recouvrable

« La valeur recouvrable d'un actif est la valeuplus élevée entre sa juste
valeur diminuée des colits de la vente et sa valauilité »*. C.a.d. la

valeur la plus haute de la juste valeur et la vatieuwtilité.

La norme IAS 36 définit la valeur d’utilité commdacvaleur actualisée des
flux de trésorerie futurs susceptibles de décadilan actif durant la période

pendant laquelle I'entité s’attend a utiliser ogtifa(Durée d’utilité)

b) Valeur réalisable

La valeur réalisable de l'actif est la valeur djesale l'actif, lequel était

estimé sur base d'une estimation prudente de é&edle vie restante.

Valeur de tous les éléments d'actif dont le degréiqliidité dans le cas du
fonctionnement normal de I'entreprise est & caurhé c'est-a-dire a moins

d'un an, sans pour autant étre des valeurs didpenib

c) Valeur d'usage :

La valeur d’'usage d’'un actif est définie commela ¥aleur des avantages

economiques futurs attendus de son utilisatiore etadsortie ».

En général, cette valeur est déterminée en fonctiea flux nets de
trésorerie attendus. Si ces derniers ne sont pdasgés pour I'entité,
d’autres criteres devront étre retenus pour évalesravantages futurs

attendus (potentiel de services attendus par ex@mpl

La valeur d'usage, étant basée sur des flux derémés attendus, se calcule
en actualisant des flux de trésorerie pendant émege donnée (qui sera
égale a la durée d'amortissement ou de consommaisn avantages

economiques futurs) et ce, en fonction d'un taagtdalisation.

1 1AS 36, norme relative a la « Dépréciation dfacti
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Ce calcul est relativement difficile car il exigeajles responsables soient en
mesure de pouvoir déterminer avec suffisammentaddifé les flux futurs

de trésorerie, et pose le probléeme du choix du daotualisation.
2.2 Valeurs dépendent des marchés financiers :

Il existe plusieurs types de valeurs qui dépenéssentiellement de I'existence des
marchés financiers ou on peut les reclasser en gatties, les valeurs qui sont existées
évidemment et traitées par I'école moderne , urie gartie dont le débats sur ces valeur est
toujours existé, proposées par I'lASB et fait apfieg une nouvelles appréciation et un

nouveau vocabulaire a mettre en place.
2.2.1. Les valeurs traitées par I'école moderne :

L’école moderne n’a cessé de traiter les différenedeurs que ne nous pourrions pas
les retrouver aux seins des entreprises, ellesndépé plutdét de I'existence d’'un marché

financier et puis s'’il est actif ou pas.
a) Valeur économique :

Dans cette étude, on est en train de traiter lessbimmobiliers dont ils
présentent la plus longue durée de vie économideer valeur est
considérée comme eéconomique le fait que I'entreprilspose d’un
avantage qui est économique future, c’est pour qedala littérature utilise

ce terme pour accentuer I'avantage que dispostdiatise.

La valeur économique de l'actif d’'une entrepriséeéeoest fréquemment

comparée par les analystes et les investisseucssawaleur de marché.

La valeur de marché d’'un actif recouvre deux tygesmesure, elle peut
désigner une valeur négociable et constatée sumarché a l'instant

observé : il s'agit d’'un prix de transaction plutpte d’une valeur. Cette
valeur devrait prendre une autre significatione @éut désigner une valeur
calculée ou valeur de rentabilité : il ne s’agiigpt’un prix observable mais

du niveau de prix « valeur économique ».
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b) Valeur actuelle :

La valeur actuelle est la valeur qui a cours, aumert ou on se parle. On
peut dire par exemple que les cours du jour peemetle déterminer la

valeur actuelle d’'un portefeuille de titres cotéBeaurse.
c) Valeur vénale :

La valeur vénale d'un bien immobilier dépend ess#ament de
I’économie nationale voire mondiale, c.a.d. du rhéarsur lequel il se place

ce bien et par conséquent de son revenu effecttié@arique.

La valeur vénale d'un bien immobilier peut évolumr fonction de la
volonté de I'Etat, elle pourrait favoriser ou n@uis transactions encadrée
par les regles de Droit public, aussi, en fonctles intéréts des particuliers

a céder ou acqueérir des biens immobiliers détesraé le Droit privé.
2.2.2. Les valeurs proposeées par I'lASB :

L’'IASB a introduit un nouveau concept qui a fait débat particulier depuis les
années 1970 jusqu'a nos jours, la juste valeudé&strmais offrir aux états financiers une
image plus réaliste pour que ses utilisateurs patgzrendre une décision adéquate avec leurs

attentes.
a) Lajuste valeur a travers le « Mark-to-Market » :

En termes simples, la juste valeur consiste e@daaluation d’actifs non vendus
et de passifs non réglés aux prix du marché denfaéoiodique. Elle s’applique

principalement aux actifs et aux passifs financieosnme elle peut s’appliquer aux
actifs non financiers tels que les immobilisatiamwsporelles, les immeubles de
placement et les actifs incorporels, ces actifgnoot étre soumis a I'évaluation de
la juste valeur dans certaines circonstances, egaféemnt, toujours, a un marché

actif.
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b) La juste valeur a travers « Le Mark-to-Model » :

Le mark-to-model consiste a se référer a un moudéene a I'entreprise
basé sur des hypotheses formulés par I'évaluatewue d’arriver a une
juste valeur, cette méthode est appliqué dansdgs géveloppés lorsque le
marché devient inactif. Ce qu’on va proposer dattectude, de se référer
a ce modele dans le cas de I'absence d’un mancagdier, cette approche a

des inconvénients ou on va les réétudier ultériaarg.
2.3.Les outils a mettre en ceuvre :

Pour que les préparateurs des états financierssgniisobtenir des valeurs qui
dépendent des méthodes comptables, il leur faubuakls & mettre a leur disposition, on peut

€galement les reclasser en deux parties.
2.3.1. Lesinstruments a mettre en ceuvre :

Les instruments a mettre en ceuvre en interne sest techniques utilisés par
'entreprise pour que les actifs détenus par legise soient actualisé de facon fiable et

exacte.
a) Unité génératrice de trésorerie

L'unité génératrice de trésorerie d'un actif egtiles petit groupe d'actifs dont
son utilisation continue génére des entrées derede qui sont largement
indépendantes des entrées de trésorerie généré#aytees actifs ou groupes
d'actifs. C'est a I'échelle de ces UGT que se fest tests de valeur
«impairment tests ponctuellement s'il y a des raisons de penserlewr

valeur ait baissé.
b) Taux d’actualisation

Le taux d'actualisation est utilisé pour déprédes flux futurs et déterminer
leurvaleur actuelle c'est a dire leur valeur a la dkaejourd’hui. La valeur
donnée au temps étant le fondement de l'actualisatie taux est toujours

positif.
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Le taux d’actualisation est un taux qui refletevéiiation actuelle par le

marché de :

»= Lavaleur temps de l'argent ;
» Les risques spécifiques a l'actif pour lequel Istineations de flux de

trésorerie futurs n'ont pas été ajustées.

Tel que défini ci-dessus, le taux d’actualisatiat ke taux de rentabilité que des
investisseurs demanderaient s’ils avaient a chaisiplacement qui générerait des flux de
trésorerie dont le montant, I'échéancier et le ipd# risque seraient équivalents a ceux que

I'entité s'attend a obtenir de I'actif
c) Indice de dépréciation

Il existe une liste non exhaustive d'indices quitsexternes ou bien internes a
l'origine du constat d'une dépréciation, ils sotd hase des facteurs non prévus

par I'entreprise.

% Indices externes :
v Une baisse plus que normale de la valeur du marché
v Des changements importants dans I'environnemehhitpee, économique
ou juridique, ayant un effet négatif sur I'entrepri
v' L’augmentation des taux d'intérét
 Indices internes :
v" Une obsolescence ou une dégradation physique n@rugrpar le plan
d'amortissement
v Des performances économiques inférieures aux poésis

v' Des changements importants dans le mode d'utilisal I'actif

Ces facteurs sont le fait générateur et l'indiceléjeréciation d’actif d’entreprise.

1 1AS 36, norme relative a la « Dépréciation dfact, paragraphe 55 et 56.
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2.3.2. Les outils générés en interne :

Les outils générés en interne sont les résultaypess que les entreprises mettent en
ceuvre les différents instruments que nous avors di&yeloppés, les principaux outils qui

sont générés en interne sont :
a) Cash flows futurs :

Les résultats des cycles d'exploitation récurreotst les meilleurs critéres
comptables de prévision des cash-flows futurs quirgait les exprimer de

facon crédible.

Les cash-flows futurs nécessitent de les estimelesiprévoir, en d’autres
termes, de les actualiser car leur valeur ne dépasdie la date actuelle mais

de la date de leur encaissement ou décaissement.

Les flux de trésorerie sont généralement mesunédgoe une période limitée
de temps spécifiée. Cette mesure peut étre uybiisé calculer des parametres
qui donnent des informations sur la valeur et kaasion financiere de

I'entreprise, ils peuvent étre utilisés pour :

. La déterminer des « taux de rendement » ;

- Larésolution des problémes de liquidité. ;

- La mesure des bénéfices réels lorsque la compgéMilin exercice ne
représente pas une certaine réalité économique ;

« L'estimation adéquate de la «qualité» des revenéséms parla
comptabilité d'exercice ;

- L’évaluation des risques des produits financieénégalement en ce qui

concerne les exigences de réinvestissement, etc.
b) Perte de valeur :

Une perte de valeur est la dépréciation d'un aetihétaire, financier ou d’'un
actif physique (exemple d’'un bien immobilier), smstatation doit étre imputée

comme une moins-value probable sur un élémentfd'act
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Si la valeur recouvrable de I'unité est inférieairga valeur comptable, une perte
de valeur doit étre comptabilisée sur la base elUGT. Le montant de la perte
de valeur doit étre réparti au prorata entre |#érdints actifs.

Il faut que I'entreprise, & chaque date de cl6tiaee une estimation des pertes
de valeur qui ont été déja imputées et ce, poueliguréalise une éventuelle
production de la valeur recouvrable aprés qu'eldsssire que cette perte de
valeur soit susceptible de ne plus exister ou dfagioninué, ce qu’'on appelle,

la reprise d’'une perte de valeur.
Le goodwill :

On pourrait jamais traiter le sujet d’évaluationsaborder le concept ou bien la
méthode du goodwill qui est une méthode de valtioisadite mixte qui vise
essentiellement a corriger les valeurs patrimosiptair tenir compte de
la rentabilité économique anticipée de I'entrepi@Gette méthode est susceptible
de déterminer la différence entre I'actif écononaiagst I'actif net (book value)

de I'entreprise pour obtenir d'éventuelles des-palues.

A cet effet, le goodwill est un actif incorporeliqeprésente généralement la
valeur d’actifs incorporels tels que la notoriéeéld marque de I'entreprise, les
bonnes relations avec ses clients et ses emplayéncore les brevets et les

technologies propriétairsetc.

La question du goodwill est souvent soulevée loes I'dcquisition d'une
entreprise par une autre, dans ce cas-la, il quresgénéralement au montant

qui a été payé au-dela de la valeur de I'actif(bebk value).

En ce qui concerne la perte de valeur comptabilipéar un goodwill, cette

derniere ne doit pas étre reprise lors d'une pérniditrieure.

1 Définition proposée par le site «cafedelaboumsa.» qui propose des analyses de [|'économie,
l'investissement, la Bourse et les marchés finascie
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3. Lavaleur est objective ou subjective ?

Il existe deux conceptions de la valeur selon lassiques, elle peut étre objective
comme elle pourrait étre subjective, on va traitens cette sous-section les parametres ou
bien les conditions de I'objectivité ou de la sutijgté de la valeur en générale. Ces deux
systemes théoriques sont identifiés dans I'histdéréa pensée économique.

On va dire que si le prix d’'un bien est clairemiglgntifie comme étant la somme de
monnaie échangée a une date donnée pour I'acqaévaleur de ce bien n'est pas clairement

établie le fait que les prix changent.

La conception subjective de la valeur peut étresiciemée par la désidérabilité du
consommateur pour un bien, c'est-a-dire ce qubdtatr estime, ce qui fonde la valeur et qui

la rend subjective.

Cette conception, intégre a I'économie le champadesychologie. Cette valeur de
distribution (relation du bien & la personne) tr@wsa réalisation dans la notion de prix (ce
dernier est fixé par le marché ou tout autre méraeianalogue) qui lui restitue sa pertinence

economique.

En effet, cette valeur correspond a l'estimatiombligue qui est liée a la notion

philosophique et morale de juste prix.

Or, la conception objective percoit la valeur comifeesemble des codts engendrés
pour en produire un bien un service : en d’'auteesiés, c’est la valeur de production. Cette
valeur est objective car le prix est déterminéeslieux parties bien informées et dans des

conditions normales.
De ce fait, ces deux conceptions ne s'opposertbement :

- Disposer d’'une conception subjectiviste de la vatéumterdit pas de réaliser des
opérations objectives pour déterminer la valeureffgple : calcul de la plus-
value) ;

- Avoir une conception objectiviste de la valeur rpéche pas de reconnaitre des

variations de valeurs sur la base des différerntigat®ns et points de vue.
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3.1.La conception objective de la valeur :

Dans cette perspective, la valorisation d'un bient ps’'étre référée a un facteur
objectif, matérialisé par un critere mesurableesti« le travail ». On trouve deux principales

visions qui mettent en avant I'objectivité de ldewa.

3.1.1. La vision des économistes classiques :

Adam Smith et David Ricardo distinguent plusieurdeurs telles que la valeur
d'échange et la valeur d'usage. Ces économistesheim¢ une cause objective pouvant
expliquer les prix des difféerentes commoditésddsnent beaucoup d’'importance a la valeur
d’échange parce gu’elle est la référence de valdans toutes les transactions. On trouve
aussi, William Petty, John Locke, qui déterminenpfopriété individuelle par le travail, idem
pour David Hume qui voit que le travail a un ré&sentiel dans la détermination de la valeur

d'un bien.

Adam Smith considére le travail comme étant la @®imcontournable de la richesse

des nations.

Selon lui, la quantité de travail que la marchamdigut acheter ou commander
constitue précisément la valeur d'un bien. Il idientle travail comme étant l'origine

du profit et de la rente.

La valeur réelle de I'ensemble des différentes amaptes de prix doit étre observée,
elle est mesurée par la quantité de travail goélgvent, chacun d'entre les parties, acheté ou

commandeé.

David Ricardo développe cette notion de valeuraifantroduite par Adam Smith et
cherche de ce fait a concevoir la philosophie détsaiin comprendre comment le travail se
transfert en profit. Selon lui, la valeur d'un biest égale, non seulement a la quantité de
travail qu'il peut commander, mais aussi, a la teade travail direct et indirect nécessaire a

sa transformation.

L'idée de Ricardo consiste a « si un secteur digéetest plus rentable que d’autres, il
attire certainement des investisseurs potentielssgnt implantés dans des secteurs dont les

taux de rentabilité sont considérés plus faibles ».
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De ce fait, cet économiste arrive a dire que lawatravail n’est pas compatible avec
un taux de rentabilité uniforme le fait que lestimsients de productions aient des durées de

vie différentes.
3.1.2. La vision des marxistes :

Karl Marx prend l'idée de Smith qui consiste a «édeur-travail » développé par
Ricardo qui considére le travail comme une comngoditlinaire, Marx juge cette réflexion
de «valeur-travail » incompléte, il considere dedravail n'est pas a l'origine de toute
valeur. Pour lui, les rémunérations des salariéseepgésentent nulle part la valeur du travalil,

il voit qu’elle est une location de la force oufitet du salarié.

En ce qui concerne la relation valeur-travail sat compatibilité avec un taux de
rentabilité uniforme parmi les industries, Marx faeme et s’appuie sur le principe de la
division du capital introduite par Adam Smith. Aprgon infirmation sur ce que le travail soit
la mesure ou bien la référence de la valeur, Utaj@ cette proposition de Smith que le travail
permet une augmentation du capital et ce, permetpieser les bases d'un systeme de valeur-

travail compatible un taux uniforme des profits.
3.2.La conception subjective de la valeur :

Comme il a été précédemment développé, le concefilité, a une relation directe
avec les besoins et les désires diverses des afifé& personnes, ces derniéres sont
généralement les investisseurs qui sont intérgzmeta valeur. Ce concept d'utilité est trés
ancien, il est a la faveur de la majorité des épvsies contemporains. On peut le faire
remonter a « Démocrite, a St Thomas d'Aquin, etsmokastiques espagnols ».

3.2.1. L’école classique des économistes francais :

On ne pourrait jamais évoquer les économistesiglass francais sans citer « Etienne
Bonnot de Condillac », qui pour lui, la valeur esimme un verre d'eau fraiche dans un
désolé, ceci, pour montrer combien « ['utilité >xefia valeur d'usage » sont en réalité le
fondement unique de la valeur. De leur part « Tueg®&ay » reprennent cette notion a leur

compte.
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3.2.2. L’école néo-classique :

Ce qui nous intéresse dans notre travail, c’est l@e travaux des économistes néo-
classiques, cette école met l'accent aussi, swalaur-utilité, ses travaux ont beaucoup
influencé les positionnements de I'lASB. Ces écoistes considerent la valeur comme étant
la mesure du désir ou de I'envie qu'un agent écaaenconcoit pour un bien ou un service.
Ce qui rend la valeur ait une appréciation subjectjui n’est pas mesurable, elle est plutot
liée aux préférences et aux besoins de I'utiligatieubien ou du service, ce qui est appelé pas

I'lASB, « les utilisateurs de I'information finaregie ».

William Jevons développe la notion de « degré fuliatilité » (utilité marginale). Il
reprend l'exemple du verre d'eau, un homme assd#fés le désert est prét a payer une
« fortune » pour un verre d'eau, ou il réintrodiohc une subjectivité dans la détermination

de la valeur.

Aussi, Léon Walras introduit le concept de « I'éigte général », cette problématique
est basée sur la notion d'utilité. Dans ce modalevaleur est effectivement la conséquence
de préférences individuelles précisées par degiéorscd’utilité.

En revenant a la théorie néoclassique, elle adopti conception de « la valeur-
utilité », qui est censée liée a I'utilité dégagee la satisfaction des besoins. Donc, la
formation des prix et valeurs ne dépend cependastque de cette utilité marginale.

Conclusion de la section 1 :

Les différentes pensées économiques ont bien bagtrdans la conception de la
valeur qui est vraiment difficile a la déterminéra eu plusieurs modéles de présentation
comptable, ces derniers ont un cadre de référanqeogrrait étre définit soit par un codt, soit
a une valeur d’échange. La mise en applicationgwmEeles déterminant la valeur reste tres
difficile a la concrétiser, ce qui remettre en disgsles différents outils a mettre en ceuvre,
dans la présente section, on a essayé a relevieugaepoints liées aux conditions dont la
valeur est censée étre objective, or, il existalitimms ou la valeur prendrait une conception

subjective.
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Section 2:Fondements théoriques :
Introduction de la section 2 :

Les évaluateurs travaillent habituellement avecrdéthodes pour indiquer la valeur
des actifs d’entreprises a partir de leur analyse domptes méme s'’il existe un cours
boursier, ce qui nous montre qu’il ne faut évidemmmujours pas négliger les donnée

existent sur les registres comptables, c’'est auléaiéférence la plus sdr.

En ce qui concerne les actifs, le test de dépiéniate leur valeur est un élément
fondamental de mesure et d’évaluation, c’est umeadéhe qui fait appel au jugement que la
comptabilité évolue et qu'elle n'est pas si simge élémentaire, ce qui justifie notre

problématique en I'absence d’un marché des valeursbiliére.

La dépréciation de valeur engendre la création el'gmovision, cette derniére
demande plus d’attention, elle peut procurer dagugs. La comptabilité qui ait une certaine
prudence concentre sur cet élément qui pourraiir ales impacts sur la présentation des

informations comptables et financiéres a I'avenir.

Alors, dans ce systéeme comptabilité, I'importartt @es tout mesurer, valoriser a un
prix que des parties raisonnables déterminerar@ne elles et ce, sur un marché actif et dans
des conditions de concurrence les plus normal®s il y a beaucoup de domaines pour
lesquelles on n'a pas de valeur de marché, ceilbastause d’'une absence totale, soit, un
marché qui n’est pas actif, soit en période deeciizans ce cas-la, on va aboutir a inventer
une valeur de marché, ce qui est appelé dansgernjidmancier « un proxy ». Déterminer une
valeur a travers des méthodes mathématiques pesnmtis ou moins de présenter une
démarche en toute transparente, surtout, lorsgseoirouve dans des situations de risques

extrémes.

A cet effet, nous sommes en train de poser le mguestionnement qu’a prononcé

Jérome Haas, Président de 'ANC :

« La question, a mon avis, est la suivante : conirimeaver un modeéle qui prenne en

compte la réalité des marchés mais qui consistr@degen comptabilité ce qui est fidele, ce

linspiré du discoursprononcé par Jérdme Haas,derésile 'ANC « I'Autorité des Normes Comptabldors
de la journée annuelle de I'évaluation CNCC, l&Q&8obre 2010.
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qui est true and fair qui apporte confiance et s&cuComment faire cela, ou placer la

frontiere ? ».
1. Qu’est-ce que la valeur ?:

La « valeur de marché » est un terme génériquecgusiste a juger qu’un actif

d’entreprise reprend deux types de mesure. Ce tdésigne dans un premier sens :

% Une valeur négociable, constatée et observée sumarché a linstant
considéré : il s'agit dans ce cas la d’'un prix @gmgsaction et non pas d’'une
valeur (le cours boursier ou le prix négocié d’'uaténiel entre deux parties,

par exemplé)
La valeur de marché peut prendre une autre sigtiidic pour désigner :

¢+ Une valeur calculée par rapport a sa rentabiliténe s’'agit plus d’'un prix

observable mais plutot du niveau de prix « éconasrgent juste ».

Alors, on peut résumer et dire que la valeur dechad’un actif pourrait se mesurer
comme la valeur actuelle des revenus futurs, ogtteur actualisée peut étre calculée de

prendre en considération :

» une projection de revenus futurs

» le colt du capital de référence.

La valeur en général est comment les personneg@ppt les choses, pourquoi et a
guel point?, Les premiéeres investigations philbsppes ont cherché a comprendre la
différence en le bon et le mauvais, dans ces dsrteeps, une grande partie de la théorie de

la valeur est scientifiquement justifiée.
1.1.La théorie de la valeur :

On ne peut traiter le concept de la valeur sankempde la théorie qui I'a structuré.
Cette théorie a été énoncée par Menger et Jevossite par Wieser et Bohm-Bawerk, elle a
été développée par William Smart, d’'ou, il a édité petit livre intitulé ‘Introduction a la
théorie de la valeur’, il a affirmé qu’il n y a auct terme qui pourrait remplacer celui

1Smart W. (1931), « An introduction to the theofyalue », Macmillan and co, limited, London, p.2.
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de "valeur”, il est populariser et familiariserraviers son utilisation courante et quotidienne,
Smart a tout a fait mis la différence entre dewnnssde valeurs, la premiére signifie I'utilité et
une deuxiéme désigne le pouvoir d’achat en quedqui€.

Il a ajouté aussi que la théorie de la valeur oecuipe place prépondérante dans la
théorie économique, cette derniere fait la difféeeantre une valeur intrinseque et une valeur
instrumentale. On trouve des fois un objet qui v@&$ chere mais qui n’a aucune valeur
d’utilisation, parfois, on se trouve sans le casise, un objet qui ne vaut pas chere, il est
abordable et tres utilisable, cela veut dire gest judicieux de faire la différence entre une
chose qui est bonnes en elle-méme, et autre quusiiéée pour obtenir d'autres choses qui
sont bonnes. Bien qu’on pourrait avoir un objeineta la fois utile en soi, et comme un

moyen d‘atteindre d'autres marchandises
1.1.1La valeur intrinséque :

La valeur est la puissance vivifiante de quoi geiesait ; le colt, la quantité de travail
nécessaire a sa production ; le prix, la quanttéralvail que son possesseur aura en échange
de cela. La «valeur» signifie la force, ou "I'exjpddion” de quoi que ce soit vers le maintien
de la vie. Elle a toujours un double objectif, t&sdire, principalement, elle est intrinseque,
et secondairement efficace. La valeur intrinsegidaepuissance absolue de n’importe quel
objet, en économie d’entreprise, on peut dire nardlse, et dans notre cas d’étude, on veut
dire les actifs figurés au bilan, cela, pour sointéa vie de I'entreprise, que les hommes
refusent ou les méprisent. Utilisé ou non, leuryoiuest en eux, mais il faut que cette valeur

leur soit efficace.

La valeur intrinséque est la valeur philosophiquendobjet, le prix de cet objet
pourrait étre surévalué ou-bien sous-évalué, darcas-1a, le prix ne représente pas la valeur
intrinseque. On peut aussi rajouter le proverbedgujue « la santé n’a pas de valeur », c.a.d.

elle n’a pas de valeur intrinseque.

1Smart W. (1931), « An introduction to the theofwalue », Macmillan and co, limited, London.
2L’'argumentation a été énoncée par le philosopmadian John McMurtry au sein de I'Encyclopédie des
systémes de soutien de la vie publié par TUNESCO.
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La valeur intrinséque d’un objet peut étre congidécomme une fin en $pi’est un

terme employé dans 'axiologie, I'étude de la déadu I'étude philosophique de la valeur.
1.1.2 La valeur instrumentale :

La valeur instrumentale (ou valeur extrinséquehtda valeur dépend de combien un

objet génere de la valeur intrinseque, Il est ertreste avec cette derniere.

Contrairement a la valeur intrinséque, la valewtrimmentale ou contributive est la
valeur ordinaire des objets, les objets physiqueabstraits et non pas comme fins en eux-
mémes. Elle doit aussi étre un moyen de parveqiredque chose d'autre. Il est étudié dans le

domaine de la théorie de la valeur.

Comme on a déja développé précédemment, la valstruimentale peut étre positive
comme elle peut étre négative. Par exemple un gjetaut trés chére mais qui n'a aucune
valeur a une valeur instrumentale positive et emendemps, il a une valeur intrinseque

négative et vice versa.

Aussi, on trouve la valeur instrumentale a coura ébng terme, cela veut dite que
cette valeur dépend de la durée pour la généraisnextrémités en soi « La chaine de la
durée des événements : le temps nécessaire peindatt 'événement terminal ». Elle se
distingue de la durée de la valeur, ce qui cornedgola durée de I'existence ou de l'intensité
de l'objet lui-méme. Elle se distingue aussi du taondes causes et des effets dans la chaine

des événemerits
1.2.Théorie des valeurs extrémes EVT :

La théorie des valeurs extrémes est utilisée poonprendre les principaux enjeux de
la gestion des risques de valeur, c’est une bradelstatistiques qui traite les écarts existant
dans les probabilités d'événements qui sont pltrémes lors de leur observation. L’Analyse
de la valeur extréme est largement utilisée dansomebreuses disciplines, elle est utilisée

dans le domaine sciences de la terre pour estimevaleur liée a une manifestation

d’'inondation, aussi, elle est utilisée dans domaieg banques essentiellement par le comité

1 Schalow F. (2012), « Kant and the question ofiesb in Ivo de Gennaro, (2012), Value: « Sourcas an
readings on a Key concept of the globalized worlBrill, p. 138.

2 White M.D, (2012), « Value in economics: acceteuae qualitative but dont eliminate the quarititat> in

Ivo de Gennaro, (2012), Value: « Sources and rgadin a Key concept of the globalized world »,|Bpil 331.
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de Bale pour définir la mesure des risques dedlurabilité de certaines entreprises. Elle est
frequemment utilisée dans le domaine des finanagethéorie des valeurs extrémes sera donc
un moyen pour comprendre I'impact des événememes rsur la mesure de la qualité de

pertes potentielles dues au risque des marchéwferd.
1.2.1 Lavaleur arisque VaR :

Les marchés financiers sont «vulnérables» a labff@tes prix comme on a assisté au
cours des dernieres décennies. Au dépit d’'un emv@ment imprévisible, volatile et risqué, la
protection contre le risque de marché est devenedache nécessaire et indispensable. Il est
si important de modéliser les fluctuations des mlexmarché et mettre en ceuvre un outil
efficace pour la gestion du risque des prix. Lau¢ah Risque est devenue une mesure de
risque populaire dans l'industrie financiére. Eépond a la question de « a quel point nous
pouvons perdre avec une probabilité donnée sureutain horizon de temps une valeur
risquée ?». La popularité¢ de cet instrument esentigllement due a sa simplicité
conceptuellé La VaR réduit le risque associé & un portefeuillen seul numéro, la perte
associée a une probabilité donnée. En outre, & ##d gestionnaires de portefeuille de

déterminer la politique de gestion des risquedua gppropriée pour une situation donnée.

Les approches existantes pour l'estimation de R Wauvent étre classées en trois

approches :

1) L’approche de simulation historique non paramégi¢fsH).

2) L’approche paramétrique basée sur un modele écdngme pour tester la
dynamique de volatilité et de I'hypothese de noitdalonditionnelle et ce,
pour décrire I'ensemble de la distribution des eemehts espérés.

3) L’approche de la théorie des valeurs extrémes sl@arcas-1a, les techniques

de ‘EVT’ peuvent étre efficacés

Le probléme qui est rencontré par les chercheursies entendu la détermination du

nombre des valeurs extrémes qui doivent étre éttislans les procédures d'estimation.

1Marimoutou V et al, « (2009), « Extreme Value Tiyeand Value at Risk: Application to oil marketndtgy
Economics, vol 31, p. 520.

2Marimoutou V et al, Idem, p. 520.

3Danielsson J et de Vries CG, (1997), « Tail indexl quantile estimation with very high frequencyads,
Journal of Empirical Finance, vol 4, pp. 245.
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1.2.2 De la quantification de risques des valeurs extrénse

Il est a démontrer que la précipitation des valextsémes est une alternative plus
cohérente basée sur une analyse purement théotiquthéorie des valeurs extrémes est
appliguée essentiellement pour permettre aux éaltmd’estimer la probabilité associée a
des événements extrémes et risqués. Aussi, cétpeuti servir a modéliser I'incidence de
krachs boursiers ou de tensions extrémes sur lesefeailles des investisseuts
Contrairement aux méthodes fondées sur la valegpos®e au risque, la théorie des valeurs
extrémes permet de quantifier le risque associ@ &wénement et par conséquence de le

réduire tant qu'il est observable et mesurable.
1.3.La différence entre I'utilité et la valeur :

L'objectif économique de la civilisation est de nsformer Il'ensemble de
I'environnement naturel de 'homme a partir d'wlation d'hostilité ou d'indifférence a une

relation d'utilité.

Ce qui est difficile dans I'utilité, son estimatigar rapport aux prix, ce dernier est
facilement déterminé, tandis que I'utilité est idifement appréciée, c’est un débat qui est

ancien dans la littérature. Il est indispensabke lgwaleur doive refléter I'utilité.

Pour changer l'utilité en valeur, il doit y avoiumne capacité de satisfaire le besoin,
aussi une certaine dépendance des biens en particohtenant I'utilité, qui devrait étre

utilisé dans les procédures d'estimation.
1.3.1 Larelation valeur-utilité :

La relation de la valeur a I'utilité, en fait, pdéitte décrite comme la relation d'un état
positif qu’on peut le retracer par le besoin, urtérial ne peut étre acquis que dans le cas ou
'entreprise a besoin de ses prestations. Si, $tindtion entre la valeur et |'utilité semble
indispensable a la clarté de la pensée, elle theitr@aintenue dans une relation au nécessaire.
La valeur ne peut étre obtenue et améliorée queauparévaluation, ce qui est effectué en

termes d'utilité. A ce titre, il est a rappeler fjidut comprendre cette philosophie qui existe

1Bensalah. Y, (2000), « Steps in Applying Extrem&lu¢ Theory to Finance: A Review», Bank of Canada
Working Paper 2000-20.
2Smart W. (1931), Op cit, p. 13.
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entre ces deux concepts clefs qui font des bowdewsznts aux seins des organisations et ce,

apres une amélioration de la relation qui existeceraleur et utilité.

A cet égard, il est a retenir qu'’il faut bien prem@n considération ces concepts pour
permettre les utiliser dans une pratique d’évatwmatet ce, pour arriver a une meilleure

présentation des états financiers.
1.3.2 L’évaluation de l'utilité :

Quand le risque pourra étre bien déterminé et rde$éwvaluation et la détermination
de l'utilité de la valeur sera une résultante aiiengendré apres cette opération. L'étude des
phénomenes extrémes, par exemple la crise asiatajderniere crise des subprimes sont au
centre de l'intérét des différents investisseues travaux récents préferent se focaliser sur
I'évaluation du risque, cette action doit tenir qaendu contexte pour mieux appréhender
I'utilité qui y existe. D’autres favorisent I'élakation d’'un certain nombre d’indicateurs utiles

a la gestion du risqte

Il faut d’abord suivre la théorie de la valeur, p@ermettre d’avoir une approche
décisive par rapport a la démarche de la technitgnvaluation. De ce fait, il faut rappeler
gue, la vraie valeur permet d’obtenir un acte dgiouent le fait que I'entreprise respect un
principe fondamental qui est la fiabilité, ce dernést dicté par I'organisme normalisateur
'IASB. Cela, va permettre de satisfaire I'un degteces de la mise en place des normes
internationales, aussi, I'entreprise va arriver danprésenter une information financiere en
appliguant le principe de la pertinence qui, neasartenu que par le biais d'une « Faire

value ».
2. Les différentes approches de la valorisation :

La présente sous-section expose une vue d’ensesublées différentes approches
appliguées pour I'évaluation et la valorisation detifs d’entreprise. Il faut respecter leurs

appuis dans lesquelles peuvent s’inscrire 'enserdbs méthodes financieres d’évaluation.

Pour un utilisateur des états financiers, l'apptémi qualitative des actifs d'une

entreprise est une étape cruciale dans la priséadsion. L'objet est donc :

1Boulier J-F et al, (1998), «Application de la théales valeurs extrémes aux marchés financieBangue &
Marchés, vol n° 32, p. 6.
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> exposer les différentes approches d’évaluation, smece de rationnement de
capitaux.
> Présenter les différentes méthodes adéquates ppuéheender la pluralité des

situations économiques et financiéres.

L’évaluation des actifs est généralement fondédasorise en ceuvre de méthodes

différentes relevant de trois approches :

v Actualisation des flux,
v/ Comparaisons avec les prix du marché
v' Détermination des colts de reconstitution ou deplacement « approche

mixte ».

2.1. Approche actuarielle :

Cette approche met en avant les flux futurs derégmise dont la valeur est la somme
actuelle de son rendement futur. Il s’agit doncctlialiser les montants que l'investisseur
attendra dans le futur sur I'entreprise. L’'approciatuarielle reste donc la référence la plus
pratiquée dans toute procédure d’évaluation d’enise.

Il faut dire que les approches fondées sur lesneyveactualisés sont les plus
privilégiées et ce, au détriment des deux autrespambreuses interrogations sont alors

posées autour des méthodes, on peut poser cegaest

+ Ces meéthodes permettront-elles d’identifier lesenes attribuables aux actifs
corporels et incorporels évalués par rapport ausgult@s générés par
I'entreprise ?

« Est-ce qu'elles pourraient déterminer le taux diatisation adéquat des flux

attendus ou encore la durée de vie de ces actifs ?

La distinction entre la propriété juridique et éoomnque semble trés difficile, surtout,
sans un contexte international, on peut ajoutesiapse les impacts de la localisation des
actifs sur I'imposition des bénéfices et sur lemoaissement sont autant de questions qui

méritent d’étre prises en considération.

1Batsch. L, (2006), « La théorie de la valeur @atteprise », Actes du 10éme Colloque de Comptébili
Nationale, Economica, p.19.
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Cette approche consiste a ce que l'entrepriseceagui’elle rapporte.

2.1.1. La valeur de l'actif par la méthode de « DCPk:

La Valorisation des actifs a l'aide des flux desdrérie actualisés est une méthode
permettant de déterminer la valeur actuelle d'umieeprise a l'aide des flux futurs ajustés. La
formule ou la méthode DCHiscounted Cash Flowgirend en considération la période de
temps pendant laquelle les flux de trésorerie dsnimglividuels sont entrés. Les flux de
trésorerie apres la période de prévision ne peudeatreprésentés par un nombre fixe tels
gue les taux de croissance annuels. Il n'y a pasgles fixes pour déterminer la durée de la

période de prévision.

L’analyse par "DCF" est une méthode d'évaluatiam @rojet d’'une entreprise, en
utilisant plusieurs concepts, les futurs flux desairerie sont donc estimeés et actualisés pour
déterminer leur valeur actuelle qui est la sommeods les flux de trésorerie futurs, ce qui
permet d’en arriver a la Valeur Actuelle Nette (VANette derniére prend en flux de
trésorerie d'entrée "in put" et un taux d'actutibsaet donne en sortie "out put” un prix afin

d’estimer le rendement de I'entreprise.
Les quatre étapes de la méthode DCF sont donc ;

Construire un plan d’affaires
Calculer les flux de trésorerie

Calculer la valeur finale

P w0 DR

Estimer le taux d’actualisation

Pour ce qui est de la premiere étape, faut-il cirenaelui qui va construire le plan
d’affaires, la durée de ce plan d’affaires qui ddire adaptée a la visibilité de I'entreprise et
respecter de ce fait, les regles de cohérence migux manager la démarche de

I'actualisation.

En ce qui concerne la de la deuxieme étape, ldérelits types de flux et leurs
bénéficiaires doivent essentiellement étre défibes.troisieme étape nécessite le calcul du
FCFF "Free Cash Flows to Firm" et enfin, détermieetaux d’actualisation pour estimer la

valeur actualisée.
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Cette méthode a été remise en cause par Franck EHRI[2007), il la suspecte par
sa nature subjective. Il témoigne aussi quelleepgrtelques avantage, la combinaison de
cette méthode a l'expertise de I'évaluateur, ceintage permet d’éviter les exces, tant a la
hausse qu’a la baisse, il ajoute que les estinmsont fondées sur les données observées sur

un seul marché financier.
2.1.2 Lavaleur de l'action « La méthode de Gordon et Sharo » :

L’approche actuarielle pour la valorisation de ffac est marquée par la méthode
deGordon et Shapirg c’est un modeéle d'actualisation des actions.oltgple nom de ses
concepteurs, il a été mis au point en 1959. ligésieralisé aussi par le modéle « croissance

perpétuelle », sa caractéristique essentielle qi€gtne tient pas compte des plus-values.

En effet, lorsque les flux de dividendes sont perglg, la plus-value n'a plus d'incidence

sur I'évaluation de l'action.

Les évaluateurs utilisent deux types d’observatiposr déterminer le taux de croissance

des dividendes :

- Les données historiques concernant l'action ;

- Les prévisions des futurs dividendes calculés gmahalystes.

Donc, le dit modele applique I'analyse des titirarfciers a revenus certains dans un
univers qui ne l'est pas, il octroie I'importancd'@olution des bénéfices dans le temps. Le
modeéle de Gordon-Shapiro considere que la valellackon aura une valeur importante si le
taux de croissance anticipée des dividendes seva,&e qui signifie que le prix de I'action
sera égal a la somme de ses dividendes actualistégra de rentabilité qui est exigé par les

actionnaires ‘investisseurs’.

Le modéle a cependant un avantage de facilité sindglicité, il est donc largement
apprécié dans les milieux financiers. Toutefoigsl aussi critiqué car il est limité et repose

sur des hypothéses restrictives, le fait qu’il dedtre pondéré dans I'exploitation des résultats.
A cet effet, il apparait nécessaire de mettre amngue :

» Limportance de la valorisation des actions,
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> La prise en considération des différentes approekistant dans I'actualisation
de la valeur.
» L'utilisation des compléments d’outils d’analyseup@n arriver a des meilleurs

résultats espérés.

2.2. L’approche comparative :

Comme il a été déja exposé, I'approche actuaridie sur des prévisions qui sont a
la base de la valorisation complexe de la socigién autre point de vue, on trouve parfois
des hypotheses trop réductrices qui ne refletest ljimage fidéle du terrain, telle que
I'hypothése de croissance stable de I'entrepriseuse longue période, ceci, va limiter la
gualité de la valorisation en utilisant ces métlsode

Aussi, on trouve que méme ces méthodes sont [l@ées, on peut citer celles qui
sont basées sur I'actualisation des dividendesyguwiontribuent cependant pas a la création
de la valeur de I'entreprise. Cela, ne veut pas dire les analystes et évaluateurs vont les
rejeter, mais ils vont les utiliser par rapportbesoin, elles peuvent étre utilisées plus qu’une

méthode pour valoriser la société.

A cet égard, il est constaté que la méthode "DGEhallement exhaustive. Elle est
régulierement complétée par des méthodes compesagvi permettent d’apprécier la valeur

de la société en tenant en considération son eméroent, notamment, ses concurrents

L’approche comparative est cependant basée suréldesents "similaires” pour

valoriser I'entreprise, entre autres :

» Les transactions comparables, c'est-a-dire, lex @tdes méthodes appliqués par
les entreprises.

> Les profils similaires en termes de taille, marchisgjues, ...

» Les indices représentatifs de référence liés auxméa financiers.

> Les caractéristiques représentatives du sectedatidta.

L’approche comparative d’évaluation peut étre suibde en deux types de valeur,
soit par rapport a la valeur de l'actif, soit, diec€e I'action. Elle consiste a ce que l'entrepris

1Réflexion inspirées de I'article publié par NetPMiitulé « Les techniques pour valoriser une epriise », le
03/08/2011.
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vaut ce que payent les opérateurs sur un marchendier pour d’autres entreprises

comparables.

2.2.1. La valeur de I'actif « CA, EBE, REX »:

Il faut dire que ce qui intéresseraient les ingsstirs potentiels, c’est plutét la valeur
de marché des entreprises et ce, en fonction deprsesipales références, notamment,

boursiéres et transactionnelles afin de les utipeir leur propres besoins.

Dans ces derniéres années, de nombreuses ensepaseurrentes fusionnent ou
concluent des alliances, cela, suppose qu'il aétwaleur actualisée de ces entreprises afin de

mieux maintenir la démarche.

Pour mieux faire, la méthode d'évaluation d'enisegr concurrentes basée sur des
soldes de gestion tel que le (CA) Chiffre d'Affaitd EBE) Excédent Brut d'Exploitation, le
(REX) Reésultat d'Exploitation ou encore le (RN) &&xt Net est la plus préconisée pour les

entreprises ayant une optique de fusion ou d'alian

La méthode des comparable est appliquée a pattir gfix calculé sur la base de
chiffres clés composés d'un échantillon de scEiébénparables, cette méthode est appliquée

a la société valorisée en utilisant la valeur dégrise « VE ».

Cette méthode vise donc a valoriser la sociétdasbiase de multiples valorisations
mais qui sont principalement observées sur un rearattif et efficient. Cela, pourra étre

suppose dans le cadre de transactions entre sodeaté un secteur lors d’'une :

» Cession d’'une société.
> Introduction en bourse.

» Fusion et acquisition d’'une société.

Il nous reste d'accentuer le parametre de compgaéalentre sociétés qui est
généralement apprécié par la taille, « effectifffich d’affaire et la structure financiére »,
c'est-a-dire sur la base de ces éléments queystegbuisse mettre en ceuvre cette méthode de
comparables. Certainement, elle ne va pas étraeete pour les entreprises dégageant peu
de profit, mais comme méme, en peu dire qu'elle tneorsa capacité en termes de

rapprochement de valeurs probables de cession.
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Les conditions auxquelles doivent les entreprisgisfaire pour la réussite de la dite

méthode sont énumérer dans :

e La monnaie utilisée par les sociétés, elle dod éimilaire.
» Le référentiel comptable appliqué par les sociétékwit Etre harmonisé.

* Enfin, les sociétés doivent étre cotées en bourse.

Au fait, les sociétés européennes disposent decaeditions, ce que veut dire que
'application de cette méthode est suggérée pouyme de sociétés. Aussi, il faut rappeler
gue l'adoption des normes comptables internatiorsalurement encourager la comparabilité,
améliorer la transparence et réduire la nécessiiéster les états financiers.

2.2.2. La valeur de 'action « PER, Bates » :

En ce qui concerne la valorisation des actionstgisant I'approche comparative, la
méthode la plus préconisée est celle de Batestiaflieprincipalement compte des dividendes
a venir de la valeur future de I'action, a conditique cette derniére soit garder afin de

I'actualiser.

Le modéle de Bates est également une approcheiatitude valorisation de sociétés,
Il se rassemble dans des différents aspects aveodele de "Gordon-Shapiro”, mais il est
jugé plus réaliste dans un sens de réduire cestaioenbre d’hypotheses réductrices de

fiabilité.

L’aspect sur lequel nous sommes en train d’évogserque ce modele de Bates,
permet de valoriser une société en tenant comstbéwéfices futurs et non pas de dividendes
seulement, ce qui joint a ce modéle le caractemationalité.

Aussi, la particularité de cette méthode c’est ligrgermette de la modification et ce,
sur la base de la réalité des marchés, ce qui jaioette méthode le caractére de flexibilité,
c’est un aspect plus réaliste puisqu’il est possild modifier les paramétres de la formule du

modele.

D’une autre part, parmi les caractéristiques deeaatthode, c’'est qu'elle permet de
transmettre progressivement l'information a celuwii dga demande, généralement «un

acquéreur ». Le modeéle de Bates s’accentue paguegcomparative qui relie le « Price
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Earning Ratio, PER de soci », a celui de secteur d’activitée PER sectel ». Dans ce cas-
la, le modele va déterminer en se basant sur dessiméy effectuées par les analystes
une période déterminée, la valorisatiotuelle de la société. Cette méthode de valoris:
est souvent utilisée par les évaluateurs et cecipalement, lors de lintroduction d
sociétés en bourse. Donc, ce modele gere mieugélesdes de temps et par conséque

avoir une meilleure Varisation de I'entrepris

2.3. L’approche mixte :

La normalisation des méthodes d’évaluation dedsadtentreprise est devenue nécess
surtout, dans un plan international, par des osgaes, notamment, (ISO, IVSC, OCDE),
doivent participer paune observation et soutient pour assurer des melepratiques €

prenant compte des concepts théoriq

L’approche mixte consiste a ce que l'entreprise vaugu'elle posséde effectivement
se basant sur les documents comptables, cette cygprist communément appelé
patrimoniale. Elle permet de ce fait, de prendre@msidération plusieurs "Inputs”, tels g
les flux de revenus et d'actifs qui peuvent étre composante importante de la détermine

de la valeur.
2.3.1. La valeur del'actif « EVA/IMVA, "g" de Tobin » :

La valeur de Q de Tobin met la différence entrgdkeur de marché des titres d'l

1 Cette théorie a été élaborée

entreprise et le colt de remplacement de ses
'économiste James Tobin enl969, elle est gdement utilisée pour les cho

d’investissement ainsi que pour le calcula rentabilité des capitaux inve:.

La théorie de Tobin définit le ratio Q comme laaten entre la valeur ¢

remplacement des capitaux fixes et la valeur bérggie I'entrerise :

Valeur boursiere de I'entreprise

~ Valeur de remplacement du capital fixe

1Dosi G et al. (1990), kes frontieres des entreprises : vers une théagidadcohérence de la grar
entreprise», Revue d'économie industrielle, vol 51, p. .
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Dont la valeur de marché correspond a I'ensembdecdpitaux propres ainsi que les
dettes financieres. Ce ratio constitue dans sorcipe une mesure de I'ensemble des rentes

anticipées, sur un horizon infini.

Le Q est utilisé par les banques, il renseigne dsumc la valeur de leur fond
commercial des banques et donne une indicatioa dadacité de ces derniéres a générer une
renté.

Aussi, concernant la valeur de I'actif de I'entispr un nombre importants de groupes
surveillant scrupuleusement leur crédibilité bodmsia travers la méthode MVA et en méme
temps évaluent la performance de leurs responsallestés opérationnelles a l'aide de
'EVA.

Plusieurs interrogations ont été posées par deslaes concernant la question de
'amélioration de I'approche valeur-rentabilité destreprises par la méthode d'« EVA » et
MVA.

Malgré la simplicité de la théorie du Q de Toballe présuppose l'existence de
marchés financiers efficients. En effet, cette mééhreste dépendante des marchés boursiers

existants et parfait, car le défaut de ces dermnérd la technique inutilisable.

2.3.2. La valeur de I'action « Goodwill » :

On a déja examiné le concept de « Goodwill » doet autre section ou on I'a définit
comme « un actif incorporel qui représente la diifi€e entre la valeur de I'entreprise évaluée
et la valeur de I'actif de cette entreprise ». Germpus pousse a déclarer que le goodwill est la
résultante d’'une éventuelle évaluation de I'acsf lientreprise. Aussi, la MVA « Market
Value-Added » est définie par cet accroissementadieur, qui se traduit par un goodwill ou

une survaleur lors d'une acquisition.

Ce concept est communément utilisé lors de l'adiuis d’'une entreprise car |l
représente la différence entre le prix de cettasaetion et la valeur qui existe a l'actif
présenté dans les états financiers de l'entitést g®ur cette raison qu’il est dénommeé,

« I'écart d’acquisition », il est cependant diffeca identifier ou a évaluer de facon fiable, ce

1Clavier J. (2011), «Incidences du passage obligataux normes comptables IAS/IFRS sur le risque
d’instabilité bancaire », thése en sciences deagestniversité de bourgogne, p. 150.
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qui exige l'existence d’'un marché efficient ou hida mise en ceuvre d'une méthode

pertinente pour la détermination de la valeur dechrea

Des résultats de recherche identifient des comditioécessaires tels que les gains
anormaux actuels, de ce fait, ils déterminent esmient I'écart d'acquisition. Dans ce cadre,
Feltham et Ohlson (1995) soulignent que le goodest égal a la rémunération anormale

future actualisée, c.a.d. il dépend de l'informratjoe prédits les revenus futurs attendus.

On a présenté presque toutes les méthodes d'@ealyaatiquées par les différents
évaluateurs qui consistent a déterminer la valesrattifs d’entreprises.

3. Pertinence des indicateurs comptables lors de I'éitation :

Plusieurs travaux s'intéressent a la pertinence iddgcateurs comptables pour
I'évaluation d’entreprise. En trouve les premieétsdes qui ont traitées la relation entre les
marchés financiers et I'information comptable, égherche de Ball et Brown (1968), elle
constitue la pierre angulaire des recherches egueisi donnant naissance au courant de la

value-relevance.

Les premiéres études (Ball et Brown (1968), Bed@anéme année) abordent cette
guestion mais ils se sont limités que sur linfloendes résultats comptables sur la
performance boursiére (rentabilité de l'investiseetren action), on va aborder cette notion

ultérieurement.

En trouve aussi Rappaport (1981), il a opté poprdenotion du «ash-flow »xcomme
un indicateur de mesure comptable, il met en édedrs imperfections du bénéfice par
action comme indicateur de valeur, aussi, il nems#ente pas de la non prise en compte des

besoins de capitaux investis.

De leur part Hax et Majluf (1984) préconisentésh-flowactualisé comme indicateur
de base de la valorisation de I'entreprise, préapdiauvrage de Copeland, Koller et Maurin
(1990) qui livre une présentation particuliere engai concerne I'approche de mesure de la
valeur d’'une entreprise a partir de I'actualisatitascash-flowsfuturs, cette derniére peut se

traduire comme une partie d’'une modélisation dadee valeur.
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En ce qui est de Barth (1991), il fait le choixtddier la relation en substituant le prix
de l'action a la performance boursiere et en imégdes données du bilan en complément
d’indicateurs de résultat, cela, nous encouraggatofondir dans une sphére pareille.

En 1994, Stewart préconise l'abandon des indicat@amptables au profit d’'un

indicateur financier que nous l'avions déja vuMiA ‘la valeur économique ajoutée’.

Parallelement, plusieurs travaux réaffirment I'mtédes indicateurs comptables pour
les besoins des utilisateurs des états finan@essi, pour les opérations de I'évaluation (Lev
et Thiagarajan (1993), Biddle et al (1998), Dumeutt Labelle (1998), Parienté (2000),
Nissim et Pennan (2001).

Au demeurant, les résultats précédents n’ont pasoudégé les chercheurs
d’entreprendre de nouvelles études essayant aenegttévidence un lien entre des indicateurs
de résultats ou d’activité et la valeur de marceg sbciétés cotées, en trouve les travaux de
Collins et alii (1997), King et Langling (1998), Kaf et Van der Goot (2001) et Gottsche et
Schauer (2011).

Au cours des dernieres anneées, le champ explidatifi pertinence des indicateurs
comptables pour l'évaluation par le marché a é@rgélen prenant en considération
l'influence des systémes de régulation comptakke tlavaux d’Arce et Mora (2002) et celle
des caractéristiques sectorielles qu'on doit lestetr lors de I'étude de l'information

sectorielle, on se focus sur les travaux Balludaatas (2005).
3.1.Indicateurs de création de valeur :

Les indicateurs de création de valeur pourraiemg @ius fortement corrélés avec les
performances boursiéres lls permettent d’en apprécier I'impact de la perfance des
entreprises aussi bien en interne qu’en externeegtsur les attente des actionnaires car
essentiel des grandes entreprises réside danéa@oer de la valeur actionnariale, cette notion

a eteé proposée par (Ball et Brown (1968), Beaver@me annee).

1Hoarau C et Teller R. (2001), « De la créatioradealeur au modéle comptable de la valeur : foretgmet
problématiques », in Casta J.F et Colasse B., Matur : enjeux techniques et politiques, Edititconomica,
Paris, p. 180.
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Le socle théorique des différents modeles de cnéate valeur est prédéfinit par la
théorie financiere néoclassique. La fagon dont @fgpréhende le choix des investissements

reste trés particuliére.

En ce qui concerne les méthodes que nous allorexgoser, partant du modele de
Fisher (1930) aux travaux de Rappaport (1986). &densions de ce modeéle de Fisher
permettent de prendre en compte le caractére piipdique et risqué des investissements.
Aussi, il faut en ajouter que les mesures MVA etAESONnt directement issues de cette

approche.

Le principe sur lequel se base ce modéle est lanmmsation de la richesse des
actionnaires mesurée par la capitalisation bowsidres indicateurs de la création de valeur

dans cette logique reposent sur trois séries dimgses ;

1) Hypothese de gestion : la gestion interne délegaéées lignes hiérarchiques.
2) Hypothése de planification : I'articulation du "cbterme-long terme.
3) Hypothése culturelle de Management : le travail des objectifs basée sur les

indicateurs financiers.
3.2.Les limites des modeles de création de valeur :

La création de valeur sous-optimale est notammeeatre des critiques adressées au
systeme de gouvernance ameéricain, suspect de teoonisme, tandis que le recours a la
valeur de marché, sous les hypotheses de la tHémareciere traditionnelle, ne peut s’inscrire

que dans le long terrhe

Aussi, on trouvait au début des années 1990, pitssiehercheurs qui ont étaient
désormais partisans a la méthode EVA mais ils epuid abandonnés cette approche. La
principale cause qui est a 'origine de 'abandencdt indicateur est sa complexité flagrante

lie au calcul et a 'usage de cette mesure.

Méme la méthode MVA fait I'objet de nombreusesigugs, la plus prompte, consiste
a remettre en cause ces mesures sur la base,asabmp irréalisme des hypothéses qui les

sous-tendent, soit par son manque de fiabilitérduanche, ces critiques traditionnelles ne

1Charreaux G. (1998), «Les mesures de la créatowaleur : fondements théoriques et limites », URev
Echanges, n° 150, pp. 52.
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suffisent pas, cependant, a les disqualifier. Dpgint de vue opérationnel, ces mesures
constituent des outils d’incitation-contréle utilgsns le cas ou elles conduisent a améliorer la

performance.

En particulier, I'imprécision des méthodes habiksld’estimation du colt des
capitaux propres suffit a contester trés sérieunsemes classements auxquels conduisent ces

mesures, cette approche du colt du capital estrteade préoccupation des chercheurs.

Trois raisons principales, liées au non-respect ligmthéses qui sous-tendent la
théorie financiére traditionnelle, peuvent éveriament justifier ce caractére « pervers ».

Conclusion de la section 2 :

Si on va passer de la valeur de marché a la jadéiy ¢ca veut dire qu’on ait passé de

la valeur économique de 'entreprise a la réaki@n@mique de I'entreprise.
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Section 3: Hiérarchie des justes valeurs :

Introduction de la section 3 :

Pour permettre avoir une cohérence et une comlitgtiies évaluations a la juste
valeur des informations qui sont fournies par lesités, la norme IFRS 3 propose une
hiérarchie des justes valeurs qui se classe samrtiveaux d'importance : ces niveaux sont
au fait utilisés pour déterminer la juste valeun Hautres termes, pour réaliser les
évaluations I'entité doit classer les évaluationa juste valeur selon une hiérarchie des justes

valeurs qui reflete I'importance des données étsspour.

Le niveau 2 s’applique notamment lorsqu’il exises gbrix cotés pour un actif ou un
passif similaire qui n’existe pas sur un marché.an trouve dans le niveau le plus bas, les
données d’entrée non observables (données d’etrédveau 3). Un point a préciser, pour
déterminer la juste valeur d’'un actif ou d’'un pgsks données d’entrée utilisées par les

évaluateurs peuvent étre classées a des nivedérsedifs dans la hiérarchie.

Suivre d’'abord la théorie de la valeur, pour petreetd’avoir une approche
significative a la démarche de la technique dealéation. De ce fait, il faut rappeler que,
pour avoir une vraie valeur, il existe un acte guéconise I'exercice du jugement que
I'entreprise respecte le principe de fiabilité digiar 'organisme IASB ainsi que par le FASB
ameéricain. Cela, va permettre de se libérer deel'des contraintes lors de la mise en place
des normes comptables internationales. Aussi, pauiver a présenter l'information
financiere en appliquant le principe de la pertoggeme sera satisfait que par le biais d’'une
évaluation pertinente pour obtenir ce qu’on appé&ealeur.

L’appréciation du caractére significatif d’'une déerd’entrée déterminée pour la juste
valeur dans son ensemble nécessite I'exercice denjant et tient compte des facteurs
spécifiques a I'actif ou au passif

Nous allons traiter dans cette section les différeniveaux hiérarchiques de la juste
valeur proposés par I'lFRS 3 ainsi que la hiérargar la norme américaine FAS 157 « Fair

1 IFRS 13, norme relative a I'« Evaluation de Istguvaleur ».
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value measurements », elle a aussi propose distimngis approches d’évaluation : I'approche

marché, 'approche résultat et I'approche tolt
1. Le cas des prix observables :

Les données d’entrée du premier niveau s’entendiesitprix cotés (non ajustés) sur
des marchés financiers dits "efficients” pour detffsaou des passifs auxquels I'entité peut
avoir acces a la date d’évaluation. Un prix cotésdan marché actif fournit la preuve la plus
fiable de la juste valeur et doit étre utiliséessajustement pour évaluer la juste valeur des
données disponibles, sauf dans des cas spécifiméeisés dans la norme IFRS 3 (§°79)

1.1.Les enseignements tirés de la FAS 157 :

L'objectif de la norme FAS 157 est de définir udi@aconceptuel susceptible d’étre
utilisé dans toutes les normes exigeant une évaiuat la juste valedr on peut citer par
exemple, les normes relatives a la comptabilisatiea immobilisations incorporelles, des
regroupements d’entreprises, etc. Au fait, celaveeld’'une stratégie divergente des IFRS qui
définissent la juste valeur pour chaque type, daanttif que de passif. En revanche, il existe
un champ de convergence trés vaste, peut-on téeroigre les deux référentiels se réferent
plusieurs fois au terme de « juste valeur », ort dee qu’il ait une volonté colossale d’'une

mise en ceuvre d’un principe qui reléve plusieutsatiéces derniéres années.

La norme américaine définit également trois nivedeyuste valeur. Cette derniere se
réfere au maximum a des données observables smmatohé, cela, va mettre en lumiere la
méthode de valorisation qui doit étre retenue.eCatirme s'appligue dans d'autres prises de
position comptables qui exigent ou permettent liéatéon dont la juste valeur est la base de

mesure.

La définition de la juste valeur conserve la notitnprix d'échange, la norme précise

gue le prix d’échange est le montant d'une traisaocrdonnée entre des intervenants dans un

1 Obert R. (2008), « Les IFRS sont-elles la cawskadrise financiére ? », Revue Francaise de Cabiijpé, n°
415, p. 44.

2 IFRS 13, norme relative a I'« Evaluation de lstguvaleur ».

3 Paper X. (2008), «Juste valeur : De nouvelleficdifés d'interprétation en vue ? », échangesrelaie des
dirigeants financiers, n°246, p. 31.
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marché actff Par conséquent, la définition met l'accent suprlg qui serait recu pour la

vente de l'actif ou payé méme pour le transfetadesponsabilité (un prix de sortie).
1.2.Les difficultés de la mise en ceuvre de I'apprbe :

La condition fondamentale qui doive étre satisféors de I'évaluation d’'un actif est
'assimilation de la valeur spécifique du bien & fwix de cession (exit price), cela, ce fait
aussi par une négociabilité a la date de sortiecdaiséquence, les actifs financiers, corporels
et incorporels spécifiques a I'entreprise, confeomtdes difficultés quant au respect de cette

condition.

D’une part, il faut en trouver une possibilité déagner de la valeur de sortie fondée
sur un marché ou Il'actif qui soit coté doit se emméer d’étre observable. D’autre part, le
normalisateur américain a-t-il introduit cette pbaisé, surtout lorsqu’il s’agit d'un actif qui

présente une certaine spécificité et influenceedfait, la détermination de la valeur.

Aussi, la localisation particuliére de I'actif poait rendre son évaluation inadéquate
lors de I'utilisation des seules données obsergable le marcté A cet effet, on peut dire
gu’il existe des difficultés d’applicabilité de faremiére approche proposée par les deux

normalisateurs, en I'occurrence, le FASB et I'|ASB.

La détermination du prix de sortie en utilisant tnnées propres a I'entreprise,
demeure l'objectif principal qui va aider les éwkurs a en clarifier I'observation et la

tracabilité de la valeur des actifs d’entreprise.

De méme, la chose la plus délicate de la valoosaties actifs économiques, c’est
gu'on doit agréger lors de I'évaluation, des vedeobtenues indépendamment du business
model de la société. Si I'on considére que lesfaadbnt globalement nécessaires a
I'exploitation de I'entreprise, cette complémerttaifle capital économique) est difficilement

valorisable par référence au prix des actifs sondeche.

A cet égard, la norme américaine retient trois epipes cohérentes de valorisation, la
premiére traite ce premier cas notamment : I'agpeodu prix de marché sur la base des

1 Norme américaine FAS 157 relative «"Fair valuasugements", "la valorisation a la juste valeur" ».
2 Paper X. (2008), «Juste valeur : De nouvelleficdifés d'interprétation en vue ? », échangesrelaie des
dirigeants financiers, n°246, p. 31.
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données observables et des autres informationsctédis des transactions similaires mais qui

ne sont pas spécifiques.
2. Le cas des données similaires observables :

Les données d’entrée du deuxiéme niveau selonrlaendFRS 7 sont généralement
des données d’entrée, autres que les prix casédoivent inclure et prennent en considération
principalement les données d’entrée du premieraniygqui sont observables pour I'actif ou le

passif, soit directement, soit indirectement.

En effet, si cette donnée d’entrée du deuxiemeaniveé une échéance déterminée
(contractuelle), elle doit étre observable pounlesi-totalité de la durée de I'actif ou du

passif. Ces données d’entrée comprennent :

1) Les prix cotés sur des marchés actifs pour defs aetides passifs similaires,

Ce prix est désormais simple a identifier, un g@iht a préciser, les évaluateurs
ont des difficultés lors du jugement de similad&s actifs évalués.

2) Les prix cotés sur des marchés qui ne sont pds actir des actifs ou des passifs

identiques,

Il faut préciser que ce prix pourrait étre remiscanse le fait que le marché soit
inactif, ce qui oblige les évaluateurs a se référeles modeles. A cet égard, la
norme ameéricaine retient trois approches cohératdeslorisation, la deuxieme
traite ce second cas notamment : I'approche parelenus selon des techniques
actuarielles (multiperiod excess earnings methoddete de Black-Scholes-

Merton, modéle binomial...).

3) Les données d’entrée autres que les prix cotésamiiobservables pour I'actif ou
le passif, par exemple, les taux d’intérét et lesribes de taux observables aux

intervalles usuels, les volatilités implicites e différentiels de taux.

Ce qui differe ce deuxieme niveau par rapport amper, ce sont les ajustements
apportés qui varient selon des facteurs spécifiqud'actif ou au passif. Ces

facteurs incluent :
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« I'état de I'actif ou I'endroit ou il se trouve,

% la mesure dans laquelle les données d’entrée aitt dr des éléments
comparables a I'actif ou au passif,

+ le volume et le niveau d’activité sur les marche@ses données d’entrée sont

observées.

S’agissant de ce niveau 2, les prix sont obsergatdes correspondre a des prix de
niveau 1 ; on y trouve, par exemple, des prix cet@gsun marché actif en présence d’'actifs

similaires ou des prix cotés sur un marché not ectprésence d’actifs identiques.

Les nouvelles dispositions des IFRS 7 et 39 prapd@eloption d’'un nouveau mode
de valorisation, en I'absence de données de mapehiinentes, les entreprises pourront
utiliser : le mark-to-model, c’est-a-dire des me@dele valorisation se basant sur d’autres

critéres que le mark-to-market.
2.1.Une observation aidant a la réalisation d’'uneamnparabilité :

Largement utilisée par les normes comptables iatemmales, le principe de
comparabilité a pour objectif de relancer une aeetacompétitivité entre les entreprises
comparables. La volonté de 'lASB de donner unénitédn précise a une notion générique, a
pour objet de favoriser I'établissement d’une infation financiére intelligible. En vérité, ce
n'est pas le propos de cette sous-section mais wouku plutdt démontrer 'avantage de

comparer deux entreprises, la premiére coté ersbaira deuxieme qui est évaluée.

En effet, principal déterminant de la juste valdwn actif selon la norme FAS 157 est
bien la valeur de sortie fondée sur le marché,anrpit dire que cette derniére reste un mode
de valorisation au méme titre que le co(t histaigua seule convergence selon Paper X.
(2008) c’est que le principe du codt historiquetpgéloigner de la conception économique
qui caractérise la juste valeur, cela, dés lors lguealeur d’'un bien n’est pas une notion
intrinséque a l'actif, mais un concept subjectipelddant de la perception qu’en ont les
acteurs du marché. Au sens de la norme FAS 15valeur de sortie résulte donc tres

largement de la valeur d’échange.

1 Paper X. (2008), Op Cit, p. 32.
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2.2.Les limites de la mise en ceuvre de I'approche :

Face a I'ambiguité de la notion de juste valeur,ndebreuses critiques se sont
élevées, contestant les fondements de déseussion papede I'lASB » ; elles réclament
essentiellement que la juste valeur doit reposedes concepts mieux définis et plus précis.
Il est a préciser que, la formulation de principéss clairs nécessitera de définir en quoi la
prééminence d’'un principe pareil est préférable djaeitres modes de valorisation (prix de
sortie, colt de remplacement, valeur d’'usage, b@lorique...), cela, pourrait contribuer en

guelques sortes a I'amélioration de la présentatesdonnées bilantielles.

En ajoute qu’il n’est pas normal que la norme FAS he comporte pas, dans le
prolongement de son cadre conceptuel, une boitatis @u un guide d’application des
techniques d’évaluation ; il ne fait aucun doute dgs préparateurs de la norme n'ont pas
souhaité. Une telle attitude, qui est de natunecawerager la diversité des pratiques en matiére
d’évaluation, va a I'encontre de l'objectif de coemngbilité, dans le temps et dans I'espace,

habituellement assigné a l'information financfére
3. Le cas des données non observables

Michel Bois 2001 dit : « il n’est pas toujours pb$s d’observer la juste valeur d’'un
actif sur un marché financier, il convient alorsrdeouvrir a une modélisation plus au moins

sophistiquée de cette valedr »

Selon les normes IFRS 3 et 13, les données d’edwéloisieme niveau sont les
données d’entrée concernant l'actif ou le passif spnt fondées sur des données non

observables.

Ces données doivent étre utilisées pour évaluesta valeur dans la mesure ou il ny
a pas de données du premier ou du deuxieme nigeagyli rend possible I'évaluation dans
des cas ou il n'y a pas, ou presque pas, d’acsutales marchés financiers actifs. Cependant,
I'objectif de I'évaluation de la juste valeur demele méme, a savoir I'estimation d’'un prix
de sortie du point de vue d'un intervenant du marghi détient I'actif ou qui doit le passif.
Ainsi, les données d’entrée non observables doivefieter les hypothéses que les

1 Paper X. (2008), «Juste valeur : De nouvellecdifés d’interprétation en vue ? », échangesrelaie des
dirigeants financiers, n°246, p. 31.

2 Bois M. (2001), «Juste valeur et risque de nmeelin Casta J.F et Colasse B., Juste Valeureugnj
techniques et politiques, Edition Economica, Parid,67.
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intervenants du marché utiliseraient pour fixeptx de l'actif ou du passif, y compris les

hypothéses concernant le risque.

La valeur de remplacement s’attache, quant a @l@gesenter une image reflétant le
principe de continuité d’exploitation. Des lors deeprix de sortie fondé sur le marché est
censé traduire la compétitivité des actifs quetteprise détienne.

Il faut rajouter qu'un ajustement qui soit signdgfié pour la juste valeur dans son
ensemble peut donner lieu a une évaluation de dee jualeur classée au niveau 3 de la
hiérarchie de la juste valeur si I'ajustement siilides données d’entrée importantes non
observables

A cet égard, la norme américaine retient trois apipes cohérentes de valorisation, la

troisieme traite ce troisieme cas notamment : Fappe codt ou colt de remplacement.

Une hiérarchie des justes valeurs a trois nivedagepau plus haut niveau les cours
sur des marchés actifs et au niveau le plus badolesées d’entrée non observables (données
d’entrée de niveau 3).

Les deux dernieres approches «les deux derniezaniv d’hiérarchie » sont
susceptibles de conduire a déterminer une valeisade ou une valeur de remplacement pour
des actifs spécifiques a I'entreprise dans la neesuril est parfois délicat, en utilisant ces

meéthodes, de déterminer le prix qui serait re¢acésion d’une transaction.

Des informations a fournir sur la hiérarchie destga valeurs sont exigées pour les
eléments financiers et non financiers ainsi que pEsIeléments non évalués a la juste valeur,

mais pour lesquels la juste valeur est présentée;

* Les obligations d’informations a fournir sont postionnellement plus hombreuses

pour les évaluations de la juste valeur dites deau 3.

Il faut rappeler que ce niveau représente une caggl'actifs mesurés au moyen
d’'une méthode d’estimation plus subjective qui hjess basée sur des données observables

du marché.

1 IFRS 13, norme relative a la « Evaluation deufig valeur ».
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L’Institut des fonds d’investissement du Canadd@)Fa publié de sa part un guide
qui explique comment la nouvelle hiérarchie pousaippliquer aux fonds d'investissement
Le guide a été inspiré de I'lFRS 7, un point a @&t la classification des données par les
entreprises semble avoir le caractere d’'une olnigatpres la derniere modification de la dite
norme. A lavenir, les institutions de fonds dimstissement devront inclure les
renseignements de divulgation dans leurs étateidiaes en indiquant dans lequel des trois

niveaux de juste valeur leurs actifs ou leurs fgis& classent.

Conclusion de la section 3 :

Les entités sont appelées a maximiser l'utilisatiemdonnées d’entrée observables
pertinentes et a minimiser l'utilisation de donnd&trée non observables. Bernheim (2001)
fait la différence entre la valeur de marché gutde valeur, ce qui nous conduit a penser a
I'efficience des marchés financiérs\ son avis, le co(t historique parait étre apmigour
mieux traduire la réalité d’investissements a mogariong terme ainsi que celle des cycles
d’exploitation. En revanche, la juste valeur re&flémmédiatement les fluctuations des
marchés financiers et permet d’éviter éventuelldnfieffet des décalages opportuniste de

certaines transactions.

Conclusion du chapitre 2 :

Les entreprises sont tenues a améliorer perpéatugtieles renseignements qui doivent
divulguer. Il est exigé aux institutions financiergu’elles évaluent la fiabilité et la sincérité
des données qu’elles communiquent pour mieux mesar@iste valeur des actifs et des
passifs. Au fait, les entreprises doivent classlBears actifs et leurs passifs dans I'un des trois
niveaux d'une hiérarchie de juste valeur. Cettadnghie qui est proposée par I'lFRS 7 et
méme bien avant par la FAS 157, cela, dans le buprdciser les catégories de données

utilisées par les différentes parties prenantes.

1 Article publié par Peter Maden, vice-présider@mptabilité institutionnelle et des régimes de aiédr et
président, comité de CIBC Mellon sur les NIIFinttu« Faits saillants des régles de la hiérarchidadeste
valeur du Manuel de I'CCA », octobre 2009 surp:htvww.cibcmellon.com.

2 Bennheim Y. (2001), « Juste valeur et mesureadeelformance financiére de I'entreprise », in €akF et
Colasse B., Juste Valeur : enjeux techniques éiquas, Edition Economica, Paris, p. 47.
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CHAPITRE 1T :

L’information financiérdors de I'’évaluation des entreprises

CHAPITRE III : L'information financiere lors de I'évaluation

des entreprises

Objectifs de ce chapitre ;

> Présenter I'importance de I'information financiene sein des entreprises a la lumiere

de l'introduction des normes IFRS.

» Montrer que l'information financiere est un faitrgdateur de la prise de décision, par

laguelle, ses utilisateurs peuvent en déployeramportement.

Section 1:

Le cadre théorique
de I'information financiere

Divulgations de I'information

financiere

Information Sectorielle et
IFRS

La contribution a
I'amélioration de la

présentation de
I'information financiér

La théorie du signal

Les types d’'information
sectorielle

L'information financiére a
la croisée des théories

L’asymétrie de
I'information financiere

L'évolution des normes ell
matiere d’IlS

Les perspectives du
changement de modele
comptable

Les perspectives du
changement de modéle
comptable

Secteurs opérationnels
IFRS 8

Structure du chapitre Il
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Introduction du chapitre 3 :

La qualité de [linformation comptable permet d'esager des relations de
gouvernance saines afin d'assurer l'efficience dearchés financiers. L’information
comptable représente de nos jours un objectif ésteles référentiels comptables permettant
de fournir aux parties qui s’y intéressent des éesmlus que nécessaires.

Ce chapitre a pour objectif de s’appuyer sur cagbigroche de continuité des principes
aidant a tester nos hypothéses. En d’autres termesleur des actifs d’entreprises n’est
gu’une information financiere sur laquelle lesiatiteurs se basent pour avoir une idée sur la
performance des entreprises. Ces dernieres anesegcherches en matiere d’information

financiére font I'objet d’un intérét croissant @edart des chercheurs.
Section 1 : Le cadre théorique de l'information firanciéere :

« La théorie est si peu opposée a la pratiqudleuest autre chose que la pratique
expliquée ». BASTIAT (1862).

Introduction de la section 1 :

On va proposer dans cette section, un soubasséndéemnique qui positionne mieux la
source des données "l'information financiére" gsti @au centre d’intenses débats entre les

chercheurs.

1. La contribution a 'amélioration de la présentation de I'information

financiéere :

Il serait inadéquat de douter qu’une évaluationipente des différents postes de bilan
va contribuer & 'amélioration de I'information &nciére et par conséquent, a sa présentation.
Mais, cette derniere influencera certainement i#&rdnts utilisateurs des états financiers. La
présente section a pour but d’exposer les différdaterminants contribuant a 'amélioration

de la présentation de I'information financiere.
1.1. Mesurer la contribution de la présentation de I'information financiere :

La contribution de la présentation de I'informatioeut étre mesurée et cette derniere

représente méme la performance de I'entreprised’Batres termes, la construction des
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comptes des entreprises permet de mesurer lalwatitn de ces dernieres a la performance

globale.
1.1.1.Les comptes de la situation financiere:

La présentation du bilan ou du tableau de la sanafinanciéere est faite par la
préparation des classes de 1 a 5 regroupant ktisitupatrimoniale de I'entreprise. Au fait, le
bilan est une photographie de I'image du patrima@ne instant donné. En théorie, on peut
avoir un bilan au jour le jour, mais pour des ragsdechniques ou pratiques, les entités se
limitent & des présentations selon leurs besansiyelles, trimestrielles et méme mensuelles.

La présentation habituellement retenue est de safigen séparément les actifs et les
passifs courants et non courants. La norme IASfibitléles criteres de classement entre la

partie courante et la partie non courante, comnpedsente le tableau ci-dessous.

Les éléments de Actifs Passifs Lesm@kents du
I'actif Passif
N -
Actifs utilisés Fonds La différence
durablement a propres < entre I'actif et
des fins Non le passif C/NC
~
d'exploitation - Courants p
Engagements
non réglés dans
J Non < le cadre d’'un
. . ) ts cycle normal
Exigent I'emploi couran 4 o
exploitation
des ressources de \ .
I'entreprise au
cours de 'exercice s Courants L’ensemble des
Courants ressources de
I'entreprise
J

Figure N° 5 : Présentation des éléments du Bilan

1 Bachy B et Sion M. (2009), « Analyse financiémrs ccomptes consolidés normes IFRS », 2iéme Edition
Dunod, Paris, p. 75, révisée par nos soins.
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1.1.2.Le compte de résultats :

On pense que le principal état qui pourrait repriesda performance des entreprises
est le compte de résultats. La norme IAS laissehtéx entre une présentation des charges
classées par nature ou regroupées par fonctions.

La présentation par destination est d'origine arsglwonne. Prisée par les analystes
dans le but de mesurer la performance de I'eritéoutre, la présentation par destination
laissant une part importante au jugement, les s choisissant ce mode de présentation
doivent fournir en annexe le montant des princgpal&tures de charges (amortissements, frais
de personnel, etc.).

En revenant a la norme IAS 1, elle a notamment ram@pla notion de « résultat
extraordinaire ». Cette suppression nécessite gmarfades entreprises une information en
annexe sur les éléments non usuels du résultat.

En revanche, il est & préciser que la norme « I5R$€gisse I'information & présenter
dans les états financiers et dans les notes annkussi, les normalisateurs nationaux doivent
la développer surtout en ce qui concerne les bespmécifiques des entreprises. La norme ne
définit aucun solde intermédiaire pour évaluer déafgrmance de I'entité. En effet, la norme
IAS 1 n’impose plus la présentation du résultatrafi@énnel des activités ordinaires.

De ce fait le compte de résultat est désormais snlisible car les ajustements de
valeur se mélent avec les éléments de la perforenapérationnelle.

Enfin, en ce qui concerne la dépréciation éverdudéts écarts d’acquisition, cette
derniére ne fait pas 'objet d’'une ligne distincl@ns le compte de résultat. Si elle apparait

distinctement, elle peut se trouver positionnéesirdveaux différents du compte de réstiltat
1.2.Une nouvelle lecture des états financiers :

Nous allons traiter trois fondements de lecture fawilitent la compréhension et
'assimilation des états financiers basés sur Fapipe IAS/IFRS lors de la présentation de
'information comptable et financiere. Aussi, il faut surtout pas négliger qu’il existe ; par
'application de ce nouveau référentiel ; de nolegelzones de risques que nous allons

identifier.

1 Bachy B et Sion M. (2009), Ibid, p. 79.
126



CHAPITRE III : L'information financiéréors de I'évaluation des entreprises

1.2.1. Les principes de lecture de I'information financiee :

On va présenter brievement de nouveaux principelnai a une meilleure

compréhension des états financiers
a) La primauté du bilan sur le compte de résultat :

On a précédemment déclaré que I'objectif des IFBRiSde fournir la valeur
patrimoniale de I'entreprise, ceci a pour but deuxrirépondre aux besoins de

I'investisseur, ce qui conduit a :

% Intégrer au bilan les différents engagements fimaaaqui ne I'étaient pas
auparavant tels que les engagements de locatisnpgérations sur les
marchés a terme et d’autres options ;

%+ Abandonner le principe unique du codt historiquec® seule méthode de
comptabilisation et recourir a d’autres principesvalorisation permettant
de mesurer une « juste valeur » des actifs etfpgssi

s Utiliser les différentes méthodes financiéres,eglue I'actualisation des
cash flows futurs. Cette perspective consiste eongptabiliser un actif que
s’il procure des avantages économiques futurs eligoant la prééminence

de la substance sur la forme.

La question en suspens est: Cet état répond-il aitentes de ses utilisateurs ?
Généralement, les analystes financiers détermiaep¢rformance ou la situation globale de

I'entreprise & partir de ses bénéfices « différeégsiltats » et non pas a partir son Bilan
b) La présentation a la base de juste valeur :

Comme nous venons de le développer, la juste valm@ a améliorer la
présentation de I'information financiere, elle éhenle caractére de 'incertitude
chez les investisseurs du fait qu’ils disposennhd’information basée sur des
déterminations solides. En méme temps, le réf@legéirde le principe du colt
historique, ce qui demeure un référentiel hybride.

On pense qu’'il serait pertinent d’opter pour ce &ledqui recommande a

'entreprise de fixer elle-méme sa propre valeunfirele but de la comptabilité

1 Bachy B et Sion M. (2009), Ibid, p. 100.
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est d’apporter a des tiers des éléments utiles palariser I'entreprise. Ces

éléments constitueront de ce fait une informatinarfciére.

c) La dépréciation de la valeur des actifs :

Rappelons que la valeur comptable d’'un actif (aun@&nsemble d’actifs) ne doit

pas excéder sa valeur actuelle. La valeur actastlsoit :

» Le cumul des flux de trésorerie futurs généréscpaactif ;
» Lavaleur vénale de cet actif.

Ce principe nécessite la mise en place des proggdde surveillance et de
dépréciation de la valeur des actifs définis pandame IAS 36 que nous avons détaillé au
chapitre 2. On peut ajouter que la méthode de kdela dépréciation conduit a intégrer des
prévisions d’activité dans la comptabilité telleseges budgets financiers les plus récents

approuveés par la direction, les plans d’actif e€lestimation de sa durée d'utilité, etc.

1.2.2. Les nouvelles zones de risque liées a I'informatidimanciere :

Si la juste valeur offre une vision plus économicelie a des incidences négatives sur
la lecture des états financiers. Les chercheursguemue :

— la présentation du bilan a la juste valeur dirain@ connexion de l'information
financiére avec la gestion de I'entreprise. Lerbist présenté dans une perspective de court
terme inadaptée aux besoins de la gestion ;

— le compte de résultat est moins lisible car jastaments de valeur se mélent avec
les éléments de la performance opérationnelle ;

Les theses défavorables a I'application de la juateur voient que la comparaison de
information financiére en appliquant deux modétiesvalorisation ne sera pas satisfaite. De

ce fait, plusieurs zones de risques sont a identifjuant a I'application du nouveau

référentiel, entre autres :

% Absence de standardisation des états financiers ;
% Application du principe de la prédominance de llastance sur I'apparence ;
+ La délicate mise en ceuvre d’'une comptabilité dewa]

+« Une valorisation plus difficile des actifs.
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1.3. La consolidation des états financiers :

Il est indiscutable que la consolidation des eéfatanciers fasse I'objet d'une
amelioration de la présentation des états finasci€ependant, dans le cadre du projet de
convergence de I'lASB avec les US GAAP, une supgiwesde la méthode de l'intégration
proportionnelle est envisagée. Cette suppressioaitades incidences importantes sur la

présentation des états financiers des groupesaiélirs de cette méthdde
1.3.1.Objectifs de la présentation des comptes consolidés

Pour mieux présenter les comptes consolidés, présérable de comprendre la nature

de la consolidation et son incidence sur la nadera présentation des comptes des groupes.

Nature de la présentation Objectif de la présentatin Norme relative
Intégrer dans les états financigrs
de l'entreprise consolidante |a
totalité du bilan et du compte dqe
La direction des politiques résultat de I'entité consolidée (e AS 27
financiére et opérationnelle. [ facon a obtenir la visiop
economique de I'ensemble forme
par I'entreprise consolidante et ges
filiales.
La direction des politiques Faire apparaitre dans les comptes
financiéres et opérationnellggonsolidés le partage de l'activité, AS 31
partagée avec les actionnaifedes résultats, des actifs et paspifs
OU associes. des co-entreprises.
Evaluer chaque année la valeur|de
L’influence des politiques la participation et appréhender |(la IAS 28
financieres et opérationnelles. quote-part de résultat revenant|au
groupe.
Participation financiere Evalutle\r les p artl'C|pat|ons IAS 39
financiéres a la juste valeur.

Tableau N° 1 Objectifs de la présentation des comptes coréslid

1 Bachy B et Sion M. (2009), Op Cit, p. 54.
2 Bachy B et Sion M. (2009), lbid, p. 49.
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1.3.2. Les difficultés liées a la présentation des comptesnsolidés :

Les difficultés rencontrées par les groupes d’@mises lors de la présentation de leurs
comptes consolidés sont liees généralement a katiap. En d’autres termes, une des filiales
dont l'activité est dissemblable de celles desemutictivités du groupe. On peut donner
'exemple d’'une banque ou d’une filiale d’'un groupdustriel et commercial ou de services.
Il est difficile de consolider cette filiale surtdorsqu’il s’agit d’'une différenciation qui existe
dans la comptabilité appliquée.

On pourrait aussi énumerer les différentes diffieside consolidation dans ce qui

suit :

+ L’entité mere lors de la consolidation peut excldeeson périmeétre les entités de
petite taille. Cette exclusion peut engendrer degdences qui pourraient étre
significatives sur la présentation des comptes.

% Le caractere significatif d’'une entité ne se limitas a une question de seuil
chiffré mais porte également sur la nature dedlimfation. Ainsi, il est difficile
de déterminer ce seuil de signification qui sera lpasuite décidé par les
auditeurs.

% Le groupe doit décider que les filiales soumisdesirisques élevés doivent étre

consolidées méme si elles sont non significatiadqur taille.

La norme IAS 31 propose deux modes de présentatifiérents des comptes

consolidés dans le cadre de I'intégration propaortele :

» la quote-part de chacun des postes du bilan auresilep produits et charges
de I'entreprise intégrée proportionnellement estitawhnée aux entreprises
intégrées globalement ;

» la quote-part de chacun des postes du bilan auresile@p produits et charges
des entreprises intégrées proportionnellement fadpiter de facon distincte

dans les comptes consolidés.

Ces deux modes de présentation sont trés peuwestilis aboutissent normalement a
des totaux identiques. A cet égard, les actifs lgugroupe ne contréle pas directement
apparaissent de facon distincte au bilan, ce qtowtefois apporter une réponse satisfaisante
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aux adversaires de lintégration proportionnélleCe qu'on peut dire, c'est que cette

intégration reste une opération délicate lors dmlesolidation des groupes d’entreprises.
2. L’information financiére a la croisée des théories

D’un point de vue théorique, I'information finanmése situe a la croisée des théories,
« théorie positive de I'agence d’'un coté et thémmemative comptable de l'autre », nous
allons présenter brievement les principales pety@scde la théorie positive de I'agence,

ainsi que, les principaux objectifs étudiés au régke la théorie normative comptable.
2.1. Théorie positive de I'agence :

De prime abord, ce courant théorique inspire lamadisation comptable d’influence
anglo-saxonne, notamment, les normes internatisnB&/IFRS. La théorie de l'agence
remet en cause la théorie managériale en ce queooa le statut traditionnel de la firme qui
conduit & «égitimer une vision de la firme appartenant exitlement & ses actionnaires.
L’évolution de cette théorie s’inscrit dans ce enme.

Définie par Jensen et Meckling en 1976, la thédeel’agence accorde une place
prépondérante a l'information financiere. Elle étuth relation contractuelle instaurée entre
les actionnaires et les dirigeants. Cette dernieesera satisfaite que par le biais des
informations financieres.

A cet effet, la théorie joue sur la diminution dasymétrie d'information née de la
séparation de la propriété et du pouvoir, elle gléimformation financiére au cceur des
relations actionnariales.

La transmission d’'une information est faite priratggment par les dirigeants des
entreprises, elle leur permet de rétablir une oertaonfiance tout en respectant le critére
d’utilité decisionnelle qui aide les investisseargptimiser leurs choix d’'investissements.

Il existe une relation positive entre I'agent etctionnaire, elle conduit a mettre en
place un modéle d’analyse de la gouvernance déadjetise basé sur le concept de « valeur
partenariale ». La théorie positive de I'agence eretavant tous les aspects contractuels et
politiques, ces derniers ont envisagé la prise @npte des différentes parties prenantes

comme destinataires de l'information financiere.

1 Bachy B et Sion M. (2009), Ibid, p. 43.
2 Pérez R. (2003), La gouvernance de I'entredpiags: Editions la Découverte.
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La théorie de I'agence permet d’identifier les cosgntes et contraintes existant au
sein des différents contrats qui fondent la firmeses relations avec les différents acteurs
économiques.

Cette théorie est construite sur les attentes das drincipales parties prenantes, en
'occurrence, le principal « I'agent » et I'actiaaire. Jensen et Meckling (1976, p. 310, cité
dans Pierrot F, 2009, p. 24) définissent la retatagence comme wn contrat selon lequel
une ou plusieurs personnes (le(s) principal (aegyage(nt) une autre personne (l'agent)
pour 'accomplissement en son (leur) nom de ceemiidches qui induisent une délégation du
pouvoir de prise de décision a I'agent

Ross (1973 et 1974, cité dans Charreaux, 198%)pefl propose une autre définition
. «on dira qu’une relation d’agence s’est créée emteeix (ou plusieurs) parties lorsqu’une
de ces deux parties, désignée comme I'agent, agitls la part, soit comme représentant de
l'autre, désignée comme le principal, dans un deomaiécisionnel particulies.

Dans le prisme de la théorie de I'agence, on peair aine lecture théorique du
changement de référentiel comptable, il préseritéétét des diverses motivations qui
peuvent conduire les dirigeants a orienter le canide I'information a diffuser selon l'une
des approches « actionnariale » ou « partenaridks el’autres termes, il existe une certaine
influence liée au changement du modéle comptabléigu’il se veut international, ceci
face aux contraintes de nature Iégales ou polisiguepres aux modéles nationaux.

Il faut rappeler que la théorie positive de 'agemermet d’envisager une approche
basée sur les « investisseurs » ou bien celle dus®n plus élargie qui est des
«stakeholders, afin d’appréhender les éléments pris en compte Igs préparateurs de
l'information financiere et ce par rapport a learmix.

La source du probléme de la gouvernance des eisgsse trouve a cette situation de
séparation entre les fonctions de propriété etabesubn. En revanche, elle permet de mettre
en exergue l'importance du rble joué par linforioat comptable et financiére dans la
relation contractuelle entre actionnaires et dargs, ou encore, dans une conception plus
large, entre les multiples partenaires particigaractivité de I'entité, communément appelés,

parties prenantes.

1 Cité et traduit par Platet — Pierrot F. (2008)..'information financiére a la lumiére d’un chamgent de cadre
conceptuel comptable : Etude du message du Présidersociétés cotées francaises », institut deacss de
I'entreprise et du management, université Monteelli, p. 92.
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Les normalisateurs internationaux jouent aussi lsurqualité de I'information
financiére. Cette derniére affecte les relatioramydhcé C'est la traduction effective de la
recherche constante de son amélioration qui estamséquence directe de ladite théorie.

De nombreux auteurs soulignent que l'informatiorariciere permet de réduire les
asymeétries d'information qui peuvent exister elgsemanagers qui détiennent I'ensemble des
informations internes et les actionnaires dontdarse d'information repose exclusivement
sur les managers. L'importance de l'informatioraririére dans la réduction de l'asymétrie
d'information revient de fagon récurrente dangleblématiques économiques et financiéeres.

La relation d'agence peut aussi étre controléelggamarchés. Si ces derniers sont
efficients, ils pourraient canaliser suffisammerinfdrmations en ce qui concerne les
incitations et les opportunités, ceci, lorsqu’uremtgagit contrairement aux intéréts du
principal. A cet égard, ces informations permettidiajuster et de rétablir la remunération de
l'agent fixée par le principal. La théorie révelissi sur la position de ce dernier par rapport a
I'opportunisme potentiel de I'agent.

Si la qualité des utilisateurs de I'informationdirciere justifie le recours a la théorie
positive de I'agence, le contenu dicté par lesaligepoursuivis requiert de se tourner vers la

théorie normative comptable.
2.2. Lathéorie normative comptable :

Dans les années 1950, la théorie normative congtsibkt construite a travers les
différents travaux d’'un ensemble de recherchesa @ekté fait & cause de l'absence des
fondements conceptuels comptables jugés préjuditsiaha théorie comptable n’était a ce
moment-la qu'une <«simple démarche descriptive et de classificationpeemettant pas
d’établir de hiérarchie entre des principes compéstsouvent bancais.

Bien que la théorie normative comptable ne s’irtgeecgalement pas uniguement a un
seul utilisateur privilégié de linformation finaiéce, elle est retenue cependant pour les
objectifs qu’elle définit. Il faut retenir qu’il éste une relation entre préparateur des états
financiers/ utilisateur, ce lien peut ressemblarehi de la théorie positive de I'agence, en
'occurrence, I'agent et I'actionnaire, dans le sea dans les deux théories, on trouve cette

approche contractuelle qui ne pourrait étre sdtiessfque par le biais d'une information

1Demerens F. (2011), « Utilité et comparabilitél'ordormation sectorielle : Application aux groupk8teliers
internationaux et a leurs analystes financiers &NAM de Paris, p. 26.

2 Colasse B. (2005), « Raymond John Chambers : po&rcomptabilité continuellement actuelle ». lhes
grands auteurs en comptabilité », Editions EMSisPpr 200.
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financiére. Il faut dire que depuis I'adoption déférentiel international, I'information
financiere est adressée prioritairement aux insestirs.

On a démontré dans la sous-section précédentéagumedche basée sur la théorie de
'agence repose sur la destination de l'informatioranciere. Or, la conception normative
s’intéresse au contenu de cette derniere. DumomrtieRaffournier (1989) démontrent
limportance du contenu de linformation financigrelle peut varier selon [I'objectif
poursuivi, il est indiqué par "quoi". En revanches utilisateurs auxquels elle s’adresse sont
remplacés par "qui".

Aussi, le changement de référentiel engendre deséquences a ce double niveau
surtout, en ce qui concerne les choix comptablesqut liés aux objectifs de 'information
comptable et financiére. Le « qui » s’envisage laaiere de la théorie positive de I'agence,
source de la théorie positive comptable ou pohtiontractuelle. Le « quoi » est abordé dans
la perspective de la théorie normative qui, bieltpis’intéresse également aux destinataires
de l'information, ne cesse de rendre compte a tegh contenu. Ce dernier est considéré
comme la qualité de I'information financiére. Namnmes toujours dans la relation entre les
deux théories, le destinataire de I'informationaficiere ne pourra étre concerné que si, et
seulement si, cette information est de qualité.

Dans un méme ordre d'idées, le cadre conceptét défini pour établir clairement
que les états financiers sont destinés a fourrgrinformation sur la performance de la firme
et sur sa situation financiere.

Apercevoir les objectifs de I'information finanagedans la perspective de la théorie
normative comptable contribue a [lidentification dBverses conceptions donnant un
éclaircissement a la notion de performance, notamra@ regard des utilisateurs visés. Cette
théorie apporte ainsi un éclairage particuliercigue doit contenir I'information financiere
par rapport au modéle comptable retenu par sesuateprs

Quoi qu'on en dise, depuis le changement de casheeptuel, la question de la notion
de performance retenue par les préparateurs d®riiation financiére s’envisage a la
lumiéere de la théorie normative comptable qui atunstla base sur laquelle les éléments du
cadre conceptuel ont été définis. Elle traite notemt la détermination du résultat qui

participe a la performance des firmes qui se dé#m fonction du concept de capital.

1 Platet — Pierrot F. (2009), Op Cit, p. 11.
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Enfin, il faut rappeler que le référentiel comptalhternational est inspiré d’'une
approche normative de la comptabilité dans le geng s’appuie sur un cadre conceptuel
comptable assimilé & un cadre théorigque

2.3. Lathéorie positive de la comptabilité :

La théorie positive de la comptabilité incite, enautres, a éprouver de I'intérét aux
pratiqgues et aux besoins des utilisateurs de Fmétion financiere afin d’optimiser ['utilité
de cette derniéfe

La théorie positive de la comptabilité a été imtgar Watts et Zimmerman (1978), sur
la base de I'objectif de maximisation de I'utilitéis en avant dans la théorie de I'agence par
Jensen et Meckling (1976). La théorie positive aledmptabilité est souvent assimilée a la
théorie politico-contractuelle initiée a la fin desnées 1970 par les chercheurs Ross WATTS
et Jérold Zimmerman.

Raffournier estime que la théorie politico-contuatle est qualifiée plus adéquate
D’autres chercheurs la présentent comme un sowsvdabs de la théorie positive comptable
et non comme son équivalent. L'introduction d’'usenérche positive a nécessité le recours a
de nouveaux instruments, entre autres, les pres&périmentations qui ont porté sur la
validation de I'hypothése d'utilité décisionnelle tinformation comptable et financiére

Pour établir et améliorer un corpus de normes cabigs, il est nécessaire de
diversifier les pratiques et les utilisations dest€financiers Ces notions sont défendues par
la théorie positive de la comptabilité. Elle conmtre ainsi a définir des objectifs
complémentaires a la recherche comptable et acaord®le plus grand aux pratiques des
firmes et des utilisateurs en matiére d’'informatioanciere.

Les « programmes de recherche » associés se pnbopdisgpliquer les pratiques
observées et de prédire les choix comptables affscttant par les dirigeants que par les
organismes de normalisatfon

A cet effet, la théorie positive de la comptabiktést développée en remeédiant aux

insuffisances de l'approche normative. Le principalectif de la théorie positive est

1 Colasse B. (2009), « Théories Comptables ». ky&8opédie de Comptabilité, Contréle de Gestiohadit,
Economica, Paris, Art : 105, pp.1407

2Demerens F. (2011), Op Cit, p. 35.

3 Raffournier B. (1990), « La théorie "positive" ke comptabilité : une revue de littérature », Erores et
Sociétés, Série Sciences de Gestion, Vol.16, p.139.

4 Avelé D. (2013), « La théorie positive de la comlité : Aspects théorique et critique », Calékctronique
de la Faculté d’administration, université de MomeCanada, vol. 2, p. 3.

5 Casta J-F(2009), « Théorie positive de la comptabilité bn Encyclopédie de Comptabilité, Contréle de
Gestion et Audit, Economica, Paris, Art : 104, 933
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d’expliquer les pratiques comptables observéeseeted prévoir en fonction des choix
comptables, alors que I'approche normative founniguement des recommandations. Elle
apporte aussi une réponse a la nécessité de eagpiquement les principes comptables afin
de les évaluer. Enfin, la théorie s'attache a aealyes problemes dans un contexte
economique regroupant la normalisation comptabke ehtreprises, les marchés financiers et
les différents utilisateurs de l'information finé&re.

Casta synthétise assez clairement les objectils the&orie « La théorie positive de la
comptabilité s'est fixée comme objectif d'inférrr la base des pratigues observées, un
ensemble de régles de comportement empiriquemédées et constitutives d'une théorie
générale de I'élaboration - entre marchés et preassolitique- des états financiers par les
entreprises. A partir d'une modélisation du comeorent des acteurs face aux choix
comptables, elle a défini un ensemble d'hypothgseant sur leurs déterminants et visant a :
rendre compte des facteurs associés au choix deoche&t particulieres ; mettre en évidence
les motivations de la politique comptable menée Ipardirigeants ; prévoir les choix de
méthodes comptables effectuées par les dirigeamtf§oection des caractéristiqgues des
entreprises ; expliquer, par ailleurs, le processtéaboration des normes comptables. »

Deux grandes étapes marquent le développement diélarie positive de la
comptabilité. La premiéere étape, la rechercheéstsse aux liens entre la comptabilité et les
réactions des marchés financiers. Inspirés pareldserches de Ball & Brown ou de Beaver,
les chercheurs en comptabilité adoptent I'hypothsden laquelle les données comptables
fournissent de I'information pour les décisionsngéstissement sur les marchés financiers
(Ball et Brown 1968 ; Beaver 1968). Dans un deuxigéemps, cette recherche positive s'est
davantage consacrée a I'étude des pratiques cdegptabsein des firmes afin d’expliquer et
prévoir les pratiques comptables.

Watts et Zimmerman percoivent deux axes majeursamgribution des recherches
s’appuyant sur la théorie positive de la comptabilies fondements théoriques et I'ouverture
vers une comptabilité partenariale. La théorietpaste la comptabilité occupe, de ce fait, un
réle central dans le récent processus de congirudé la recherche comptable.

Plus globalement, ce qu'on doit réaffirmer, c’esied’approche positive place la
comptabilité non plus uniqguement au coeur de lees@lition managers/actionnaires mais au

centre d’interrelations entre différents acteurs iatéréts et besoins variés.

1 Casta J-H2009),lbid, p. 1396.
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Enfin, précisons que si ces théories visent desctifg plus larges (comme la qualité
de l'information par exemple), il convient de jditi ces objectifs et ensuite de prouver
'effet de la théorie sur de tels objectifs. L'apphe normative ne permettant pas de
comprendre les effets de I'adoption des recommatiatu’elle produit, 'approche positive

reste un complément a I'approche normative.
3. Les perspectives du changement de modele comptable

Le nouveau référentiel élaboré par I'organismeéItASB mene a un changement de
modeéle comptable pour tous les pays qui adopters’amaptent avec les IFRS, I'Algérie a
cependant changé de philosophie comptable et fie@ngar I'application du Systéme
Comptable Financier, conduisant toutes les ensepra mettre en place de nouveaux outils
pour le traitement des informations comptablesreinciéres. Le nouveau modéle comptable
s’inspire des normes IFRS qui elles méme reposgntesmodele comptable anglo-saxon
favorisant une approche actionnariale. Ce modétglace son prédécesseur qui était fondé

sur I'approche partenariale.
3.1. Destinataire de I'information financiére :

Plusieurs chercheurs ont traité le changement dielaacomptable et son impact sur
'objectif de I'information financiere, notammentupdes études comparatives qui ont été
réalisé entre la conception partenariale du moeel®péen continental et la conception
actionnariale du modele anglo-saxon. On peut déetravail de Colasse qui propose un
résumeé des caractéristiques respectives de chaeanntbdéles, a travers une étude
comparative Il a classé les différentes partictdariexistant par rapport aux modéles

comptables.
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Caractéristiques Modele Européen continental Modélanglo-saxon

* Une gamme relativement |« Essentiellement les

Les utilisateurs visés , ., , . . )
etendue (associés, créanciers| investisseurs (actuels et

Etat, fisc, personnel...) potentiels)

L .  Le principe ddrue and
* Le principe de régularité

Principes comptables fair view

privilégiés (conformité de la pratique a la| * Le principe deubstance
regle) over form

Latitude laissée aux . Eaible . Etendue

professionnels

He . Fort » Faible

comptabilité/fiscalité

Role de la comptabilité| « Reddition de compte * Aide ala décision

Tableau N° 2 Caractéristiques des modéles comptables

3.1.1.Le modele européen continental :

La question des utilisateurs de l'information esisge dans plusieurs recherches
comptables recemment développées. En outre, dasogations relatives au changement de
modele comptable et par conséquent aux destimatdeel’information comptable sont au
centre de préoccupation de chercheurs. Il existerelation étroite entre le modéle comptable
et le destinataire de I'information.

Inexistence de
<—=>| dentinaire privilégié
de l'information

Le modele européen Théorie partenariale
continental de I'agence

Figure N° 6: Relation Modéle Comptable/Destinataire de I'infation

1Colasse B. (2007), « Les fondements de la comgtabil Editions la Découverte, Paris, p. 51.
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La conception partenariale prend en considératemsémble des parties prenantes
comme destinataires du reporting financier. Elledoene pas de privilege aux investisseurs
gui ne se voient méme pas évoqués et considerdogtes ces parties ont le méme degré

d’'importance.
3.1.2.Le modéle anglo-saxon :

L'objectif principal de [utilité de [linformation comptable est la prise de décisions
économiques. Parmi les spécificités de la concepdiaglo-saxonne de la comptabilité, la
primauté accordée aux investisseurs. Ces derrmatsles destinataire privilégié du reporting

financier.
. Théorie . L
Le modele anglo- actionnariale de Information destinée
saxon > , <—>| prioritairement aux
lagence investisseurs

Figure N° 7: Relation Modele Comptable/Destinataire de I'infotioia

Il est clair que le référentiel IAS/IFRS, situendéle comptable international dans la

lignée de la théorie positive de I'agence a visgmanariale.
3.2. Objectifs de la présentation de I'information finarciére :

Les différents principes du nouveau référentietresrautres, I'uniformisation des
objectifs de linformation financiére au niveau eémational constituent une évolution
importante qui défie la diversité des modéles caiplps nationaux.

Hoarau (1992) fournit des répliques implicites &ulstion du projet de I'information
comptable et financiere. Il en décompte trois repnéations qui coexistent et se superposent
les objectifs et les contenus afin d’améliorerd@sgntation de I'information :

1 Inspiré du travail de Platet — Pierrot F. (2009p Cit, p. 15.
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+ Une représentation économique fonctionnelle :
v' Maximiser la richesse des différentes parties prisapar le partage de la valeur
ajoutée,
v' Donner une certaine représentation des rapporiasoc
v Les destinataires de l'information sont : les séteurs internes et externes, les
dirigeants, les salariés, les préteurs, les actioas, etc.
% Une représentation juridique :
v' Maximiser la richesse du/des propriétaires et ¢aled'impot,
v' Mesurer le résultat distribuable,
v Contrbler les dirigeants (par les propriétaires) centréler le respect des
engagements de lI'entreprise (par les tiers),
v’ Les destinataires de I'information sont : les piéfaires et les tiers.
+ Une représentation financiere :
v’ Satisfaire les besoins d’'information des investiss@our la prise de décision.
v' Le destinataire de I'information financiére estngipalement et prioritairement,

les investisseuts

Il faut dire que I'Objectif principal de l'informain est de fournir des données sur la
performance de I'entreprise qui soient utiles anxestisseurs pour la prise de décisions

economiques

3.2.1.Le contenu de 'information financiére :

Sachant que le contenu de l'information financié&age d’un modele comptable a un
autre ; d’'un pays a un autre ; d’'une culture cofvipta une autre, le contenu peut se baser

sur .

% Les objectifs des états financiers afin de fourme information utile a la prise de
décisions ;
% Les principales caractéristiques qualitatives deénfdimation afin d'étre;

comprehensible ; intelligible ; pertinente ; fialelecomparable ;

1 Hoarau C.(1992), « La France doit-elle se doter d'un cadneceptuel comptable ? », Revue Francaise de
Comptabilité, Vol.231, p. 59.
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% Les utilisateurs des états financiers : les ingsstirs (actuels et potentiels) ; membres
du personnel ; préteurs ; fournisseurs et autréanciers ; clients; état et autres

organismes publics ; le public, etc.

Pour mieux présenter aux utilisateurs un contenlirdfermation qui répond a leurs
attentes, le schéma suivant détaille distinctenest différentes parties prenantes de

I'information :

Unions
syndiciles

Comité
d’entrepris

Représentants

‘ Direction des salarié

( Actionnaire: j

Investisseurs
potentiels

Salariés

Utilisateurs

Analystes

Clients ’
financiers

Investisseurs

Concurrents ’

Autorités
fiscale:
e <
Agences de
Préteurs régulation
(Banques) ( Fournisseul )

Schéma N° 4 Un ensemble d'utilisateurs de la comptabilité ficiane'

Créanciers

1 Stolowy H et Lebas M. J. (2006), « Financial Aacting and Reporting, a GlobalPerspective », Thamso
Learning, London, P.13, cité et traduit par Platierrot F. (2009), Op Cit, p. 93.
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3.2.2.La notion de performance financiére :

Les normes comptables internationales consisteassaurer lintelligibilité et la
comparabilité de la performance des firmes dartertgs et dans I'espace. Cette notion de
performance se détermine en fonction du conceplagédal. En d’autres termes, la vision la
performance dépend aussi de la conception du maedéiptable. Pour ce qui est du modéle
européen continental, la communication est faitene’ facon générale "la performance
globale". Tandis que le modéle anglo-saxon parleadeimauté de I'approche financiere de
la performance. Ce qui positionne la question depéaformance en relation avec le

changement de référentiel comptable.
Conclusion de la section 1 :

Les entreprises sont tenues a contribuer a I'amatiom de l'information financiere
divulguée pour des raisons directes et indiredteschangement de référentiel comptable
permet d’avoir une nouvelle lecture des états fir@s. Il ne faut surtout pas négliger qu’il
existe des zones de risques liées a la préparatigrar conséquent a la présentation des
données comptables, on a développé dans cettersguisque toutes les théories qui ont

contribué au traitement de I'information financiére
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Section 2 : Divulgations de I'information financier :

Introduction de la section 2 :

L’économie actuelle est communément qualifiee déooie de I'information (Disle
Charlotte et Noél Christine (2007)). Les sourcekegtmoyens de véhiculer I'information se
sont multipliés. Leuz et Verrecchia (2000) examtreare la théorie économique suggére que
'engagement d'une entreprise a des niveaux aadeuglivulgation devrait réduire la
composante de I'asymétrie de l'information du clodtapital de I'entreprise.

1. Lathéorie du signal :

Le signal en Economie est une information commuegpar deux parties « Emetteur
et récepteur » pour vue que ces données puissamntea a une meilleure décision. Toujours
dans les relations de « Principal-Agent », le pegreffectue un signal et I'autre I'interpréte.
La problématique de crédibilité du signal est pridimale ; une absence de signal vaudrait
beaucoup mieux gu’un signal non crédible. L’'une dimsx branches qui constituent la théorie
positive de la comptabilité est la recherche surcdatenu informationnel des données
comptables. Cette branche reléve de la théorieigials La comptabilité en tant que
processus de traitement et de diffusion de I'infation constitue alors un signal envoyé au
marché. La théorie financiére du signal est développédROSS, 1977).

1.1.La concurrence et la transparence financiére :

Les hypotheses de la concurrence constituent defoent de la microéconomie, elles
énoncent notamment que linformation divulguée #irmarché doit étre transparente,

gratuite, vraie, et immédiatement disponible. EBeindispensable pour la prise de décision.
1.1.1. La fixation des prix:

La transparence implique que I'information doitéparfaite, traitée et communiquée
afin qu’elle soit gratuite et immédiate. La théamentre que le processus de fixation des prix
est alors équivalent a la présence d’un arbitrerangissaire-priseur », qui centralise I'offre et

la demande, et qui détermine le prix d’équilibreceéX effet, le marché ; au sens de la théorie

1Demaria S. (2008), « Les choix d'options comptalites de la premiére application des normes IASAE
Observation et compréhension des choix effectuésepagroupes francais ». Thése de Doctorat emcesede
gestion, Université de Nice-Sophia Antipolis, p. 86
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economique néoclassique ; est un systeme de prixanne les signaux nécessaires aux
entreprises pour ajuster leur niveau de production.

L’étude de Dumontier et Maghraoui (2006) montre tpgeentreprises qui appliquent
les IFRS présentent des fourchettes de prix inféegea celles des entreprises qui appliquent
les normes locales, ce qui suggere que lI'applicadies IFRS améliore le contenu informatif
des données comptables. Aussi, ce référentiel emgeuda divulgation de I'information car
cette derniére a un impact sur la fourchette dequi diminue avec la taille de I'entreprise et
le nombre d’analystes qui suivent la firme.

En effet, il est a constater que dans la réalitéoimation parfaite est davantage
I'exception de la régle pour tous les agents. Eamrehe, le plus souvent des dirigeants ont a
faire face a des situations ou l'information esina&rique. Le cas le plus généralement
rencontré est qu’une catégorie d'acteurs économidispose d'un ensemble d'informations
qu'une autre ignore.

Les normes internationales de linformation fin@&mei produisent des chiffres
comptables mieux adaptés aux exigences des irs@stss cela pousse les entreprises a
divulguer des chiffres plus informatifs par rappartelles qui présentent leurs états sur la
base des normes locales. Soyons plus explicitethdarie des signaux et les normes
comptables ont un lien commun qui nécessite la sparence des informations
communiquées.

Plusieurs recherches antérieures ont traité lelgmud de la variation de la fourchette
de prix autour d’événements bien déterminés, pamgle I'annonce du chiffre d’affaire. Au
fait, il existe une relation entre la composanteditirelle de la fourchette de prix, le niveau
de divulgation et le référentiel comptable utitisé

Des chercheurs estiment en outre que les IFRSelimnites choix comptables
discrétionnaires « la théorie positive de la corpifité », en réduisant les opportunités de
gestion des résultats, ce qui ne peut conduire gmdliorer la qualité des chiffres divulgués
(Street et Bruyant (2000), Leuz et Verrecchia (3R00

Akerlof (1970) prend le cas d’'un marché des autdlesiou les vendeurs disposent
d’'un certain nombre d’informations qui devront beetagé avec les acheteurs sous la forme
d’'un signal. Il ajoute aussi que le défaut du sigraduit a la disparition pure et simple du
marché car ce signal permet de distinguer les snoikures des mauvaises, ce qui est caché

par rapport aux acheteurs.

1 Dumontier P et Maghraoui R. (2006/2), « Adoptmitontaire des IFRS, asymétrie d'information etrébettes
de prix : I'impact du contexte informationnel »,r@atabilité - Contréle - Audit, Tome 12, p. 28.
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1.1.2. L'augmentation des niveaux d'information:

Les recherches ont dévoilé que les entreprisesajqiipassées du référentiel national a
un régime de déclaration international (IAS ou USAR), s'engagent ainsi a augmenter leurs
niveaux d'informatioh Cela, conduit & présenter des données plus léégit & contribuer &
avoir une transparence en matiére d’'informatioarfoiere.

En revanche, les niveaux dinformation en normesBomaes sont critiqués et
relativement faibles. En réponse a ces critiquéssigurs entreprises dans le monde ont
adopté des «stratégies de rapports acceptés aaurninternational», c'est a dire qu'ils utilisent
soit les IFRS soit les US GAAP par opposition ausrnmes locales, leur facilitant
I'introduction aux marchés de capitaux.

Pour mieux présenter I'entreprise, une augmentatidstantielle de I'engagement a
une plus grande divulgation parait nécessaire.,@esbn tour, suggere que les entreprises qui
choisissent les normes comptables internationale®t attester des avantages économiques
mesurables.

Rappelons que les normes comptables internatioealiermeconnues exigent de
nombreuses informations supplémentaires dans kEepr&tion des états financiers préparés
pour des utilisateurs biens visés. Selon plusielescheurs, ces informations supplémentaires
vont réduire les changements dans la volatilitéalus des actions.

Botosan (1997) propose une grille d’'analyse powsurer I'étendue de la divulgation
volontaire d’'information dans le rapport annuel desreprises. Ben Amar et Zéghal (2006)
ont testé cette grille pour deux catégories d'gmise : les entreprises en détresse financiere
et celles qui sont financierement saines. Leuresrtte leur a permis d’annoncer que méme
les entreprises en difficulté financiére divulgueatvantage d’information dans le rapport
d’analyse et de discussions de performance refa@vkeurs perspectives futures. Cela nous
permet d’énoncer que la mesure de divulgation mstonatique perfectionniste pour connaitre
son niveau et pour atteindre également une certemsparence en matiére d’'information

financiere.
1.2. L'utilisation du signal dans la politique monétaire et financiere :

La conception appropriée de la politique monétairéinanciere est essentielle pour

obtenir de bons résultats en ce qui concerne lactiéh du taux d’'inflation et du chémage,

1 Leuz C et Verrecchia R-E. (2000), « The Econo@ansequences of Increased Disclosure », Journal of
Accounting Research, Vol.38, pp.91-124.
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'agent économique (le gouvernement par exemple) genner un signal a un autre agent

économique.
1.2.1. Le modéle de Barro et Gordon :

Il est intéressant d’étudier comment est utiliséignal dans le cadre de la politique
moneétaire, notamment, en ce qui concerne le matieRarro et Gordon. Le modele propose
'analyse de l'autorité financiére, a savoir debkEnque centrale, cette derniére détermine le
taux d'inflation qui maximise son utilité. Selon m®deéle, des chercheurs supposent que le
niveau de la production varie avec I'écart qui ablit entre le taux d’inflation et le taux
attendu par les ageht<Ce qui nous intéresse dans cette liaison esghalsgénéré entre les
deux parties (acteurs économiques).

Sur la base de ce qui a été développé et par fapprrprincipes de la théorie des
signaux, deux politiqgues peuvent étre subséquemooemparées :

% Une politique monétaire définie par une regle aiddlg le décideur politique
doit se plier de fagon impérative, c.a.d. les reaigsances prises peuvent
contraindre les décisions futures d’une fagon saffiment crédible,

% Une politique discrétionnaire selon laquelle le idéar politique prend a
chaque moment la décision qui lui parait idéalepdut optimiser sans tenir

compte d’éventuels engagements pris précédemment.
1.2.2. Les informations boursiéres:

Nul ne néglige que les informations boursiéres sontentre des préoccupations, elles
sont méme d’une importance capitale pour les ims@sirs. Lorsque deux caractéristiques, et
non plus une, sont communiquées par un agent ancigal, alors un seul signal peut parfois
ne pas étre suffisant. Les modeéles a signaux nedtipffrent un cadre d'analyse
particulierement pertinent en économie financieagemple d'une situation d’introduction en
bourse. Grinblatt et Hwang (1989) développent cdéatede signalisation avec deux signaux.
lls I'ont utilisé pour la nouvelle question de sawaluation des actions.

L'hypothese principale qu'on peut extraire des dwv de Grinblatt et Hwang est que
I'entreprise dispose d’'une meilleure informatiom ses flux financiers futurs au détriment des

investisseurs. Dans ce cas-la, I'émetteur d'ac{ilensociété) signale sa « vraie » valeur en

1 Landais B. (2008), « Lecons de la politique mainét», 1ére Edition De Boeck, Bruxelles, p.182.
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offrant des actions avec une décote et en condewan part des actions émises dans son
portefeuille. Ces paramétres sont utilisés commessix pour les investisselirs

Aussi, le modele développé par ces deux cherchexpiique le phénoméne de
lintroduction en bourse : «la nouvelle action e&shise parfois a un prix faible », le
représentant de la société « I'entrepreneur » gedsaformation selon laquelle le prix peut
s’augmenter, cela, véhicule l'idée d'une variaheeéé. L'entrepreneur risque de signaler que
I'action est d'une grande valeur intrinseque.

Dans cette chaine d’idées, on peut ajouter quaedblgme posé par Akerlof sur le
marché des voitures (évoquée ci-dessus) nous doaduwiéciser qu’il suffit de signaler la
qualité des automobiles en les assortissant d'usm@ngie. Cette derniére pourra étre
considérée comme étant une information supplénrentan signal va étre générer entre deux

parties et méme I'existence d’une signalisatiorcaleux signaux.
1.3. Le signal dans 'adoption des normes comptables :

Le choix des acteurs européens avait des diffistdr des incertitudes concernant la
mise en place d’un nouveau référentiel comptabéttedncertitude qui a trait a une situation
caractéristique d’un futur non prévisible rend &cidion dans le présent difficile, risquée et

méme probabilisable.
1.3.1. L’avancée et I'impact de la transition :

Lors de la premiére application des normes IAS/IlEREurope ; les actionnaires, les
investisseurs et autres acteurs du marché ont aucbep de difficultés pour estimer les
changements induits par la mise en place des Heavebrmes. Ceci avait de réels impacts
sur la valorisation des groupes.

En effet, les groupes francais ont pris le pardndoyer des signaux rassurants aux
marchés I'impact des normes internationalea communication des difficultés représente un
signal pour le marché, des recherches notent gptufsrt des groupes ont le plus souvent
choisi d’organiser une publication spécifique pewpliquer I'impact de l'introduction des

normes IAS/IFRS sur leurs états financiers

1 Grinblatt M., Hwang C. Y. (1989), « Signallingdathe Pricing of New Issues », The Journal of Fiean
Volume 44, n° 2, p. 395.

2Mazars. (2005a). IFRS : enquéte européenne, p. 21.

3Demaria S. Op Cit, p. 231.
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Le défaut de communication des difficultés rencéegrpar la firme peut conduire a
des sous-évaluations des actions par exemple. @estiuoi, les managers ont 'engagement
de diffuser des informations aux marchés afin dogev des signaux sur la bonne gestion de
I'entreprise.

Cette période de transition a connu des changenmofends dans la pratique
comptable ou leur observation a été aussi diffizitudier.

Selon Frazier et al. (1984) I'évaluation des éléments narratifs des rapports
financiers peut amener a des prolongements frugtymur la recherche sur I'analyse du
contenu informationnel’»

On peut ajouter que les normes internationalesoffett énormément de choix de
méthodes comptables, la diffusion de ces méthogl@®sente des signaux pour les marché

financiers.
1.3.2. Le signal et la performance financiére :

La stratégie de communication des entreprises ainflueence sur leur performance
économique et financiere. En effet, I'entrepris¢ t®aljours entre deux phénomeénes de
publication :

% Le premier cas : La publication d’'information favorable a un impasir le
risque concurrentiel, ce signifie que la firme vabstenir de diffuser les
informations supplémentaires.

% Le deuxieme cas La publication d’information favorable attire éddlise les
investisseurs potentiels, ce signifie que la firnmsiste a signaler des

informations relatives a sa performance.

Des chercheurs affirment que plus les taux de raede sont élevés plus les
dirigeants auront tendance a publier des informatisupplémentaires pour signaler leurs
compétences et leurs qualités en matiére de mamaezh par conséquent a améliorer leur
rémunération De méme, Mauldin et Richtermeyer (2004) ont mbmue le niveau de la
divulgation dans les rapports annuels augmente d&weportance de la performance
comptable. Ce résultat souligne que les managars igoités a divulguer I'information

surtout lorsque la valeur de I'entreprise augmente.

1 Traduit et cité dans Demaria S. Op Cit, p. 232.
2 Matoussi H et al. (2006), « Les déterminants aledmmunication financiére des entreprises frangais
travers le Web, 27éme Congrés de I'Association ¢phone de Comptabilité, Tunis, p.8.
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Ansoff, 1. (1975) suppose que cette double sigaadia est stratégique.ll considere
gue les systemes de planification stratégique nmedesont confrontés de plus en plus a deux
difficultés:

% L'information stratégique sur les menaces et lgsodpnités imminentes est
percue généralement trop tard pour permettre ueevantion rapide et efficace.
De ce fait, il propose un développement d’'une teghe pour l'identification
précoce des signaux stratégiques ;

+ Le cycle de planification d'entreprise est tropggour permettre une réponse
rapide aux événements en plein développement. €elméne l'auteur a
développer un systeme de planification en temgds appelé gestion stratégique

de la questioh
2. L’asymétrie de l'information financiere :

La théorie économique et la pensée comptable cqueme favorisent et engagent
I'entreprise a une plus grande divulgation, ellemdtrait de réduire les colts de capital qui
découlent de I'asymétrie d'information entre lééis et les investisseurs. Des chercheurs ont
développé des procurations pour I'asymétrie dmthmation comme composante de la CE en
utilisant les « spreads bid-ask », et par consdquamntribuent & la diminuer, surtout, en ce
gui concerne les volumes de transaction et la Nitdatlu cours de I'action. La politique de
communication financiere revét une importance eadpitdans le contexte d’asymétrie
d’'informations entre les dirigeants d’entreprisessiders » et les investisseurs externes «

outsiders ».
2.1. Les colts relatifs & 'asymétrie de l'information :

Les colts dus a I'asymétrie financiere peuvent lgisea la sélection adverse dans les
transactions entre acheteurs et vendeurs d'actesnges. Dans les milieux institutionnels
réels, la sélection adverse est généralement nséggfelans les niveaux réduits de la liquidité
des actions de I'entreprise. Il faut dire que IFaéfrie d’information est née de la séparation
de la propriété et du pouvoir. Cela suppose laatiolu des codts relative la transmission

d’'une information.

1 Ansoff 1. (1975), «Managing Strategic Surprise Hyesponse to Weak Signals», California
ManagemenReview, Vol 18 n° 2, p. 21.
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2.1.1. La réduction des codts dus a I'asymétrie :

On s’est déja mis d’accord que l'augmentation desanx d'information réduit la
possibilité d'asymétrie d'information, cette dermi@écoule soit entre I'entreprise et ses
actionnaires, soit entre les acheteurs potentidissevendeurs d'actions fermes. Toutefois, on
va se mettre d’accord que méme cette asymétris aalds, plus précisément, les codts liés a
la recherche d'informations, il est logique quéisformation est genéreusement divulguée,
elle suppose au fait un gain relatif aux coltsadeetherche des informations.

De méme pour la théorie positive de la comptabijtéon a déja évoquée, selon
Jensen et Meckling (1976), la vision actionnargemet de réduire les colts d’agence qui
sont & la base d'une asymétrie concue par l'agdlg, est principalement apercue entre
dirigeants et actionnaires. Aussi, les entreprisest obligées de mettre en place les
différentes pratiques comptables proposees paéfégentiel dans le but de minimiser les
codts d’agence.

Casta (2000) signale que ses codts sont considénése des colts de surveillance et
d’opportunité engendrés par le comportement opptel des agents "dirigeants”, ils sont
généralement reliés aux conflits d'intéféBe ce fait, les mesures comptables adoptées aprés
les IFRS ont un rble déterminant dans la réductierces colts par I'encouragement de la
divulgation de l'information financiére. lls pladesussi la comptabilité au coeur des relations
"d’agence" et les relations entre toutes les pagrenantes.

Toutefois, il est intéressant de noter que les dgnmeprouvant des difficultés
financiéres ont besoin de décrocher de nouveauixacappour pouvoir surmonter une telle
situation, cela, lui permette de faciliter I'accasx marchés financiers. Ces conditions

permettent aux de réduire les colts qui sont felgénéralement a deux hypothéses ;

% La premiére hypothese concerne les colts qui stanbase de I'augmentation
du niveau de la divulgation des informations afie déduire I'asymétrie
d’'information avec les investisseurs potentiels.

s La deuxieme hypothese est due également a la odshede divulguer
davantage d’information pour réduire le risque iaimse le colt de poursuites
judiciaires lorsque I'entreprise déclare faillite.

1 Avelé D. (2013), « La théorie positive de la coaydité : Aspects théorique et critique », Catébsctronique
de la Faculté d’administration, université de MemeCanada, vol. 2, p. 11.
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En outre, les risques de poursuites judiciairegnagnt également amener les dirigeants
a ne pas divulguer certaines informations, paigceinent I'information prospective
Enfin, les chercheurs assurent que les colts ditdton résultent essentiellement de

I'écart informationnel entre les investisseurs cipanaires et dirigeants.
2.1.2. Lathéorie des codts de transaction :

Nous allons traiter les raisons de l'existence etee ¢théorie ainsi que les principaux
concepts contribuant a ses fondements. Tout d’alilofalit dire que la théorie des codts de
transaction appartient a une sous-branche de helleweconomie institutionnelle.

Ronald H Coase est considéré comme le pere forrddéela théorie développée par
Oliver Williamson. Il définit une firme comme unsggme de relations. Dans un échange sur
le marché, une entreprise tendra a s’agrandir jasgae que les colts de transaction
deviennent égaux aux colts de réalisation de lagrniéansaction, ou aux colts d’organisation
dans une autre entreprise.

La transaction est définit dans ce contexte d’éwmiame un échange d’information
ayant une valeur économique et ce, entre deuxepadil partenaires. Sur le marché, la
coordination de l'information se fait a la base dgstémes de prix. En revanche, au sein de
I'entreprise, c’est la hiérarchie qui joue sur iiesystémé.

Coase considére que le recours au marché entrasecddts, il ya lieu donc
d’économiser ces codts, tout en s’assurant queinf@smations ne soient pas toujours
disponibles sur un marché. Par cette idée, Coametren cause I'hypothese néoclassique
d’'information parfaite. c.a.d. qu’il existe toujsurdes codts relatifs & la recherche de
l'information.

Ces colts de marché, communément appelés coltsandsadtion, peuvent étre

subdivisés en deux catégories :

« Les colts de la recherche des prix (lies généraienze l'information
imparfaite) ;

% Les colts de négociation et de conclusion des an{tiés généralement a
'asymétrie d’'information et a 'opportunisme degeats, le concept d’Herbert

Simon les a décrits comme étant trés peu rationnels

1 Healy P. M. et Palepu K. G. (2001), «Informatissymmetry, Corporate Disclosure and the Capital Kdts:
A Review of the Empirical Disclosure Literaturesudnal of Accounting and Economics, vol 31, pp.426.

2 Abecassis C. (1997), « Les colts de transactittat: de la théorie », dossier coordoné par CabiRédseaux
n°84 du CENT, p. 4.
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De ce fait, les entreprises sont appelées a chikésrangement institutionnel qui

minimise les codts de transaction relatifs auxiléfeces de marché.
2.2.La réduction de I'asymétrie d’'information :

Le degré d’asymétrie d’information représente ltles déterminants de la divulgation
de l'information par les entreprises, cela demamake capacité décisive par I'entreprise afin
de supporter des codts exclusifs affectent laegjratde cette divulgation. Au fait, Le seul
élément qui se dégage de la stratégie de commiamagt le niveau d’exposition de
I'entreprise a 'ensemble de moyens d’informati@n @pport a sa performance financiére.

2.2.1. La pratique de communication de I'entreprise :

Le fait d’augmenter le niveau de la divulgationl@gormation financiére peut avoir
pour effet de réduire I'asymétrie d’information. ebtreprise doit gérer sa stratégie de
communication vis-a-vis des investisseurs. La d@tiprise par une entreprise concernant la
divulgation de l'information aux investisseurs iefiuencée par I'impact de cette information
sur sa position concurrentielle sur le marché deduts. Les dirigeants peuvent en réduire
leur colt du capital en diminuant les risques dafofmation par l'augmentation de
divulgation volontairé

Il faut dire que la divulgation des états finansiest potentiellement due & des moyens
importants pour la communication de la performades entreprises pour les investisseurs
extérieurs. Comme on l'a déja évoqué, en ce quceame les procédés de divulgation, les
entreprises peuvent communiquer directement awedniestisseurs par l'intermédiaire des
médias en publiant des rapports financiers et desruniqués de presse. lls communiquent
également avec des intermédiaires financiers owlearintermédiaires de l'information tels
gue les analystes financiers. On peut ajouter dassurveillance interne exercée par les
salariés peut étre un mécanisme efficace de latiédude I'asymétrie.

Healy et Palepu (2001, p. 411) posent égalemersiquits interrogations concernant
les aspects les réglementant des canaux de laydtian financiére ;

» Pourquoi est-il nécessaire de réglementer la datidg des marchés de

capitaux ?

1 Healy P. M. et Palepu K. G. (2001), Op Cit, 421.
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> Quels types de communications devraient étre régiéds et quels types ne le
devraient pas ?

» Quels facteurs déterminent l'efficacité des noremsptables pour faciliter la
communication crédible entre les dirigeants etrigsstisseurs de I'extérieur ?

» Qui mandate les informations qui devraient étr@maces directement dans les
états financiers et qui devraient étre inclues cemnnformations
supplémentaires ?

Ces interrogations peuvent étre développées p@ageé quelques solutions aidant a
améeliorer le niveau de communication et par conséga réduire le niveau d’asymétrie
financiere.

2.2.2. Laréglementation entre dirigeants/investisseurs :

Des contrats optimaux peuvent étre conclus entigedints et investisseurs afin de
contribuer & une éventuelle réduction d’asymétréeréglementation qui oblige les dirigeants
a divulguer généreusement leurs informations psivést une autre solution possible au
probleme de I'asymétrie de l'information. Enfin,raison du probleme d’asymétrie, il ya une
demande pour les intermédiaires de l'informati@is gue les analystes financiers et les
agences de notation, qui se livrent a la produdieriinformation privée pour découvrir des
informations supplémentaires par rapport a celiifssges par les dirigeants.

La figure ci-dessous fournit un schéma du role idesrmédiaires financiers dans le
fonctionnement des marches ;

Epargne des ménageq
Flux des Flux
C&V vw’matbn
Intermédiaires Intermédiaires de
financiers 'information

\ 4
Régulateurs des 3 Auditeurs et
régulateurs comptables
marchés de capitaux

!

Schéma N° 5 Principaux intermédiaires aidant & réduire lfaégrie d’information

v

Entreprises cotées

1 Healy P. Ms. et Palepu K. G. (2001), Op Cit, @8,4raduction libre et modification par nos soins.
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2.3. Effets de I'asymétrie sur le marché :

L’asymeétrie d’information est un destructeur dedtonalité des agents économiques.
Cependant, les deux parties contractantes onttérétra ce que I'une d’entre elles utilise une
connaissance privée gue l'autre n’a pas. Cela pibutéstabiliser cet intérét. Au fait, c’est un
comportement qui est caché et qui cache derriemmltisque probable.

L’asymétrie d’information a de nombreux effets s/ entre autres :

% Elle débouche sur la baisse générale de la qumit€absence de confiance de la
part des partenaires, ce qui est la conséquenaee dlégradation de la santé
financiére ;

< L’asymétrie d'information peut déboucher sur uriormtement de marché par le
pouvoir discrétionnaire des dirigeants.

% Elle peut aussi déboucher sur la disparition duchwr

« Enfin 'asymétrie d’information ne permet pas l'agation harmonieuse des

comportements individuels.

La diminution de ces effets pervers suppose la ymioch et la diffusion
d’'informations. Aussi, la réputation et l'image dlentreprise sont aussi un moyen de
compensation des effets négatifs des asymeétrisfodination. Il est indispensable d’évoquer
I'intervention de parties extérieures comme leseetspafin de mettre en place des normes de
respect des certifications et des normes technigués

Ces effets se répercutent généralement sur leshésrinanciers, ils sont le plus
souvent en faveur des dirigeants, en raison deplasition centrale. Donc, I'efficacité limitée

des marchés est due a différentes sources deffricti

> Les barrieres a I'entrée et a la sortie,

» Les comportements actifs des dirigeants,

» Les inerties organisationnelles (les facteurs asgdionnels tels que par
exemple, les coalitions, la rationalité limitée éneinent I'adoption de nouveaux

meécanismes...).

1 Le rationnement indique généralement l'intervantiu pouvoir politique « I'état » pour bloques lprix ou
minimaliser la distribution.

2 Montousse M. (2011), « Atelier sur les asymétd@sformation et leurs effets sur le marché », @terrendu
proposé lors de la conférence organisée par I'Avéeléle Grenoble, le 5 et 6 Avril 2011.
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3. Le contenu informatif additionnel :

Dans un cadre d’analyse marqué par I'asymétriatimation et I'opportunisme des
agents, ces derniers disposent déja de nombreudsesations avant méme la divulgation des
données comptables. Cela engendre une faible sdadtis investisseurs pour les grandes
entreprises, en d’autres termes, ces entreprispesint d'un contenu informatif additionnel
des informations comptables restréintll est judicieux de proposer quelques solutions
permettant d’améliorer le contenu informatif degreprises et aussi de mettre en lumiére les

différents avantages de cette amélioration.
3.1. La divulgation volontaire de lI'information :

L'information diffusée par les entreprises releveidémment d'une stratégie
volontaire. La divulgation d’'information de naturelontaire, a savoir les diffusions relatives
a des obligations légales et méme au-dela de cesndieations doit prendre en

considération :

% Le contenu :I'entreprise pourrait en adopter quelques choipdEsentation
tels que le compte de résultats par nature etopatibn. Cela suppose qu’elle
aura une double démonstration de sa performancEaé.

% Les destinataires : I'entreprise pourrait avoir différents utilisateuret
ciblerait le plus intéressant d’entre eux par k@idbd’'un signal comme on a
déja développé. Cependant, l'intérét croissanepit variété des vecteurs
consacre plus ou moins explicitement la pluraléé dibles de l'informatidn

% Le support informatif : I'entreprise pourrait mettre en place des moyens d
communication qui faciliteraient 'acces a l'infoation par I'élargissement
des supports de renseignement. Actuellement, peesoutes les grandes
entreprises utilisent leurs sites Internet pourplélication des rapports

financiers.

1C. Disle et C. Noél, « La révolution des normeR$F » Une convergence de la comptabilité versnanite ?,

La Revue des Sciences de Gestion, 2007/2 n°224p235.

2Pourtier F. (2004), «La publication d'informatiofimanciéres volontaires : synthése et discussion »
Comptabilité Contréle Audit, Vol 10, n°1, p. 83.
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Ces diligences peuvent s’interpréter comme unedapeécifique de dédouanement de

la part des managers qui visent a gérer des sinsagiotentiellement conflictuelfes

3.1.1. La communication volontaire d’'information
L’avenement des IFRS a mis en exergue une progres&rs I'narmonisation des
pratiques de communications comptables et finagsjéout en s’intéressant aux notions de
gualités de publications. On doit dire que la forehée détail de I'information publiée offrent
une plus grande latitude pour ce qui est de latigpé communication financiere. La
communication volontaire est considérée comme mm@rEce ou un renseignement partagé
volontairement par rapport aux informations ditesbligatoires », la figure qui suit retrace le

parcours de l'information volontaire :

Informations ‘

Destinataires

Non 1)
; : Contenus, vecteurs,
Obligatoires fréquences, libres

Informations
Normées

. 2)
Oui Contenus libre ’7

3)
Manguements

~ deliberes,
informations vaguej

Oui

Minimum
Publié

ou incompletes

) W
R Détails
Regles Non ( supplémentaires

Respectées Calendrier plus dense
Vecteurs atypiques
Oui
Informations ‘ Informations
Obligatoiresstricto volontaire:

Schéma N° 6 Identification de la divulgation des informatiowolontaire$

1 Platet — Pierrot F. (2009), Op Cit, p. 113.
2Pourtier F. (2004), Op Cit, p. 85.
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3.1.2. Les stratégies de communication des informations :

Les stratégies de communication des informatiorapigeés par les entreprises sont

généralement influencées par :

> Les pressions des parties prenantes financiéres,

> Les colts exclusifs a la firme de méme que lesscdétcollecte d'informations
pour les utilisateurs.

» Les parameétres de gouvernance (taille du conseprétence de membres
indépendants en son sein, €tc.)

Les grandes entreprises cotées sont les plus c@eerpar l'adoption d'une
véritable stratégie de communication financiereestpour s’assurer de la diversification de
leur actionnariat. Cependant, des recherches mmingee les firmes aux mauvaises
perspectives évitent de communiquer leurs résudfats que celles aux bonnes perspectives
publient plus d'éléments. Ce qui nous améne a @lie les entreprises sont appelées a
améliorer leur positionnement par rapport a leorscarrents afin de décrocher le privilege de
communication.

Pour que les entreprises atteignent I'objectif diavune bonne stratégie de
communication, elles ont recours a de nombreusesnigues, souvent apparentées au

marketing financier :

v’ Identification des cibles, les entreprises peuvedine viser des cibles précises,

v' Adéquation des signaux a l'attente des différeniblips auxquels ils sont
destinés,

v Diffusion de Iinformation par les circuits les glsophistiqués

Aussi, d’'autres recherches assurent que la steatkgdivulgation releve de la culture
de I'entreprise, ils considéerent que les pratiquasptables ne sont donc pas sans influences
sociales et culturelles. Certains chercheurs segg@ue I'étude du facteur culturel devient
pertinente, il s’agit subséquemment de s’interregerle réle de la culture d’entreprise sur la

stratégie de communication des firmes.

1Benrhouma A. (2008), « Etude des déterminantsidbvulgation environnementale et sociale des prises
francaises », Thése de Doctorat en sciences demédsniversité de Nice Sophia-Antipolis, insping dsumé.
2Baccouche C et al. (2006), « Impact de la culiieatreprise sur I'étendue de la divulgation aueaiy
des rapports annuels », 27 éme congres de I'AFRGsi€uUp.3.
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3.2. Avantages de I'amélioration du contenu informatif :

Il est impératif que I'application des IFRS amédide contenu informatif des données
comptables, I'usage de ces normes accroit le condes états financiers. Ainsi, il existe
plusieurs avantages liés a I'adoption d’'un réféetipareil et par conséquent a 'amélioration
du contenu informatif, plusieurs chercheurs estimere :

% L’application de telles normes ameéne les entreprige divulguer des
informations plus que détaillées ;

s Les IFRS limitent les choix comptables discrétiaresm réduisant ainsi
'opportunisme des dirigeants. Cela ne peut quaral la qualité des
données divulguées ;

% La qualité de I'information produite par les entieps résulte essentiellement
de linteraction entre les normes comptables @#iss et I'environnement
economique ;

% L’application d’'un référentiel international obliges firmes a légitimer leurs
choix managériaux vis-a-vis de plusieurs partiesngntes, ce qui procrée
'amélioration du contenu ;

s Des recherches ont conclues que les éléments camtpds contenu
informatif sont reliés a la performance des entsegsr;

% Les normes IFRS réduisent 'asymétrie d’informatentre les investisseurs
par 'amélioration du contenu informatif des infations comptablés

% La bonne connaissance du contenu informatif a €et eéterminant sur la
gualité des anticipations des analystes, elle ameélla qualité de leurs

prévisions, ce qui assure la transparence de thimdition ;

De leur c6té, Biddle et Choi (2006) observent quedntenu informatif (au sens du
SFAS 130) domine, en termes de degré de pertineno&sultat net.

L’adoption de SFAS 130, en 1997, a renforcé derfegignificative, au regard de la
période antérieure, lalue-relevancele certains actifs de I'entreprfse

1Dumontier P et Maghraoui R. (2006/2), « Adoptiatontaire des IFRS, asymétrie d'information et éhettes
de prix : I'impact du contexte informationnel »,r@atabilité - Contréle - Audit, Tome 12, p. 37.

2Ramond O et al. (2007/3), « Résultat et performdinegciere en normes IFRS : Quel est le contefarnimatif
du comprehensive income ? », Comptabilité - Coatr@udit, Tome 13, pp. 138.
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Conclusion de la section 2 :

L’enquéte de Leuz et Verrachia (2000) montre quaddption des normes
internationales par les groupes allemands favonuse diminution de I'asymétrie
d’information et, par conséquent, du co(t du cépit@ela nous encourage a se lancer dans
une étude de recherche pareille et contribuer daitea la mise en place d'une perspective

qui aide les entreprises algériennes a se dotara#idre informatif adopté au niveau mondial.

1Demaria S. (2008), Op Cit, p. 101.
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Section 3 : Information Sectorielle et IFRS :

Introduction de la section 3 :

Les firmes internationales s’implantent habituelb@in dans plusieurs pays et
différentes zones géographiques par le biais @deil dont elles détiennent tout ou une partie
du capital. Elles opéerent souvent sur différentsteags d'activités. Chaque zone
géographique est marquée par sa particularité etutare économique et financiére.
L'information sectorielle appréhende et retranscets particularités. Elle représente une
source d'information importante pour le managenuemts sa prise de décision intétreour
gue les firmes multinationales prennent des détssém ce qui concerne le marché algérien, il
faut d'abord qu'elles disposent d'une bonne infarora sectorielle des entreprises

algériennes.
1. Les types d’information sectorielle :

L’information sectorielle est considérée comme position de contraction entre les
deux informations ; L’information interne « straigge » et I'information externe publiée par
les firmes. L’IS est la source potentielle d’asymneéd’information, elle contient les différents
enjeux qui sont liés a Il'utilité de l'informatiomnfnciére. Elle répond soit a des obligations
comptables, soit a une publication volontaire dedd des managers.

En d’autres termes, deux approches distinctesimferimation sectorielle sont alors a
développer. D’'une part, une approche privilégiard segmentation fondée sur I'appréciation
des risques sectoriels, et d’'autre part, une apprgeivilégiant I'information telle que les

managers utilisent en interne dans la diffusionfdiimations stratégiques.
1.1. Information sectorielle normeée :

L’information sectorielle normée ou obligatoire este information publiée par
I'entreprise, elle est souvent détaillée dans kamndes états financiers, elle est imposée par

une norme que les entreprises doivent respecter.

1Demerens F. (2011), « Utilité et comparabilitél'ordormation sectorielle : Application aux groupk8teliers
internationaux et a leurs analystes financiershésé de Doctorat en sciences de Gestion, le CNARals,
p.121.
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1.1.1. Notions générales sur I'lS :

L’information sectorielle constitue un enjeu maj@our les différents normalisateurs,
notamment le normalisateur international. Pour ared la transparence, I'lS offre aux
investisseurs un éventail plus large d'options eamés de sociétés cotées ainsi que les
politiques de divulgation adoptées. Aussi, dansa=la, les entreprises doivent satisfaire les
revendications liées a la gouvernance, la quatitériformation et bien entendu le respect des
exigences dictées par le normalisateur comptabdenational.

L’information sectorielle d’une entreprise est lagpimportante composante des états
financiers, elle offre des détails sur la perforoearet les perspectives de croissance de
certaines activités de I'entreprise dont les w@ibsirs ont besoin. Insistons ici sur le fait que la
performance et I'information financiere des entiggs ne sont que d’un intérét limité si elles
ne sont pas complétées par des données sectorielles

L’information sectorielle d'une entreprise est caspe de I'ensemble des
informations présentées dans les états financiggnéralement, dans I'annexe », elle peut

concerner ;

v Les différents secteurs dans lesquels elle opére,

v’ Les différents biens ou services qu'elle vend da-dde ses activités
principales,

v Les différentes zones géographiques sur lesqualleesxerce ses activités,

v' Ses différents clients qu’elle détient sous somrgiou toute autre forme de
segmentation de ses activités de I'entreprise

La particularité de I'lS est qu’elle révele desoimhations non accessibles a la lecture
directe des états financiers, notamment « le blemrpmpte de résultats et méme le tableau
des flux de trésorerie ». Cela, est souhaitable gart des différentes parties prenantes.

Les entreprises ont intérét a communiquer une imdtion sectorielle afin d’optimiser
la valeur actionnariale en profitant d’'un signabipié Ronen et Livnat (1981) estiment qu'il
existe deux raison empéchant la diffusion de liinfation sectorielle ;

> Le probleme des colts relatifs a la divulgationgaeincite les managers a ne

pas publier d'information sectorielle.

1Demerens F. (2011), Ibid, p.123.
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> Les difféerentes répercutions de la divulgation-atiéme, I'information parfois
peut ne pas étre favorable a I'entreprise, laisksnmanagers peu enclins a la
publier.

L’information sectorielle peut poser d’'autres péhhtiques comme par exemple le
choix de segmentation qui pourrait étre difficileféectuer.

1.1.2. Les étapes de la normalisation liees a I'lS :

La normalisation en matiere d’IS est liée a defedbhts segments tels que :

% La publication de linformation sectorielle par I&smes ; elle permet aux
utilisateurs de mieux assimiler les entreprises Paccroissement de la
comparabilité des états financiers en général ;

% La normalisation et I'harmonisation de ['informatiosectorielle par les
normalisateurs ; ces derniers se sont emparésed@gd que représente la
publication d’informations sectorielles et I'ontapé au cceur des projets
d’harmonisation ;

s Le pays dorigine, la taille de I'entreprise ouldaurse de cotation du groupe
sont autant de facteurs influencant la qualité @8 ;lla croissance et
I'internationalisation des entreprises sont fortatmkées a la diffusion de

I'information sectoriellé.

Les normalisateurs comptables des différents pastowg les membres de 'lASC /
IASB ont progressivement normalisé la publicatien’ohformation sectorielle, Le tableau ci-
dessous permet d’apprécier chronologiquement leslugans de la normalisation de

I'information sectorielle au cosur du référentieHAIFRS et des US GAAP.

1 Herrmann D et Thomas W. (1996), «Segment rempiitinthe European Union: Analyzing the effects of
country, size, industry and exchange listing», dauof International Accounting, Auditing & Taxatipvol 5,
n°l, p. 16.
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Chronologie

IAS/IFRS

US GAAP

Années 1980

1981 : IAS 14 « segment reporting
Chiffre d'affaires (interne et externg
résultat opérationnel, éléments d'acl
identifiables par secteurs d'activité
zones géographiques (description

activités de chaque segment, composi
de chaque zone géographique et méth

d’évaluation des opérations intra-groups

n

up
N

»Application de FAS 14 publiée ¢
)1976, la norme a connu beaucd
ifld’amélioration en termes de définitig
afes principes tels que le «résultat
d

clients

jepérationnel », aussi, l'une PS

i@xigences apportées, les
ogidérieurs représentant plus de 10%
pchiffre d’affaires sont a identifier ainsi qy

le segment auxquels ils se rapportent.

Années 1990

1997 : IAS 14 Révisée (avec consultat
du FASB). La révision a été marquée
le maintien de I'approche « risques » e
défense de linformation géographiql

les principales modifications apportées

- Le double format de présentati
primaire / secondaire ;

Le nombre des informations a fournir
Le il

sensiblement le guide américain.

guide  d’application, sui

dre principal reproche adressé a I'ég
bale la norme FAS 14 est le manque
@éfinition d'un segment. Les group
eméricains ont alors tendance a limi
le nombre de segments et a agrége
maniere  opaque les différent
Pctivités au gré de leurs besoins
communication financiére.

Suite aux critiques retenues de la F
t14, le FASB publie en 1997 la norn
FAS 131 de

modifications telles que ;

afin  d’apporter

Années 2000

2005

l'information sectorielle fait partie dg

La norme concernar

normes devant converger  ass
rapidement avec les normes américai
2006 : IFRS 8 (Exposure Draft ¢
Standard). Quasi identique a SFAS 11
1er

I'IFRS 8 « Operating Segments »

Janvier 2009 : application d¢g

de

oIS

tLa FAS 131 est orientée vers plus
scohérence, elle est étalée sur ti
b@ZSioNs majeures :

:—asLa publication de plus grand nomb

1 de segments.

- La publication dinformations 3
propos de chaque segment ;

- Le de

utilisée dans les rapports internes ;

respect la segmentati

Tableau N° 3: Chronologie des évolutions de la normalisatiterinationalé

1 Gray et Radebaugh

1984 ; Demerens F. (2011), pki@8.
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1.2. Information sectorielle volontaire :

L’information sectorielle volontaire ou facultativest une information publiée
librement par les managers avec une certaine iotemterriere, elle peut apparaitre dans
lannexe si bien qu’elle pourrait étre mentionnéengl le rapport annuel établis par
I'entreprise.

Nonobstant les obligations dictées par les norneasptables en ce qui concerne la
publication d’informations sectorielles, les mamagpeuvent décider, volontairement, de

publier des informations sectorielles complémentair

1.2.1. Attributs de I'lS volontaire :

Le concept d’information volontaire n’est pas defim dans le référentiel IFRS, ni
dans le référentiel US GAAP. Lorsqu'on parle desmes, on est en train de parler
d’'information normée « obligatoire », et c’est paette raison que les normalisateurs n’ont
n’en pas donné de définition. Rappelons aussi gsieHRS ont laissé tant de choix pour les
managers en ce qui concerne énormément de domaines.

Aussi, les informations volontaires sont celles giépendent de la vision des
dirigeants tant par leur nature, leur contenu carelgur date de divulgation. Pourtier (2004)
souligne que «l'information financiere est donc emsemble multi-attributs qui rend son
étude délicate tant les combinaisons possibles somtbreuses, c.a.d. les choix liée aux
informations volontaires»

De nombreuses études font d'ailleurs état de c&ngrhenes qui peuvent altérer
limpact réel d'une publication « obligatoire ». Queut en ajouter que la publication
volontaire (non imposée) dinformations sectorigllétait assez courante méme avant

I'adoption des normes. Les entreprises publiaieavent le chiffre d’affaires sectoriel.

1.2.2. Déterminants propres a I'lS volontaire

L'information sectorielle peut étre considérée camrune information venant
compléter et les informations obligatoires (cordsdis ou sectorielles) et les informations
volontaires consolidées comme nous avons dévelapuiessus.

En effet, la publication dinformations sectorialleemplit une double fonction
d’utilité ;

1Pourtier F. (2004), Op Cit, p. 83.
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1. Elle facilite I'exécution du contrat d’agence enrrpettant par exemple de
mieux contrOler les différentes sources de revenus

2. Elle permet d’évaluer et de valoriser les contextsajustant les prévisions
(Ronen et Livnat 1981).

La publication d'informations sectorielles volomes présente énormément

d’avantages, entre autres ;

» Elle permet a l'investisseur de réaliser des prénsgs de résultats plus
précises,

» Elle permet de réaliser les révisions globales deéfrents segments
auxquelles les perspectives de profit sont reliées,

> Elle sera d’autant plus utile que la diversificatien termes de perspectives

de profit par segment (Aitken et al. 1997).

Il est & constater qu’il existe deux approchesirdists de l'information sectorielle.
D’une part, une approche encadrée par la normalissaprivilégiant une segmentation fondée
davantage sur I'appréciation des risques sectpmelsl’autre part, une approche volontaire
privilégiant I'information telle que le managemdittilise en interne dans ses prises de

décisions stratégiquks
2. L’évolution des normes en matiere d'IS :

L'utilisation de [linformation sectorielle peut iliencer I'appréciation de la
valorisation des entreprises telle que la prévisien ses performances. L'évolution des
normes comptables en matiere d’information sedterigonsiste a améliorer son utilité en
progressant sa qualité.

Le deuxieme point de cette section développerdiféents points contribuant au traitement

de I'utilité et de la comparabilité de I'lS.
2.1.L'utilité de I'information sectorielle :

Au regard des concepts développés, l'utilité defdimation sectorielle dans le

contexte de notre étude consiste a inciter I'ésablinent de prévisions de la part des analystes

1Demerens F. (2011), Ibid, p.122.
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financiers. Ces derniers peuvent établir des \&dtions et des prévisions financieres afin de

dégager quelques opinions aidant a prendre de bal@uisions.
2.1.1. La qualité de l'information sectorielle :

Plus I'information sera de qualité, plus on suppasgi’elle est utile. Compte tenu de
son contenu stratégique, des chercheurs considguena position concurrentielle de la firme
peut altérer sa qualité, et par conséquent I'étde son information.

La publication d’informations sectorielles constitwlonc un enjeu concurrentiel
important du fait que la qualité des rapports aonélia qualité des prévisions des analystes

En effet, I'information sectorielle publiée par fesnes est une information privilégiée
et non disponible autre part que dans les étasdiers des firmes concernées. La divulgation
de I'lS peut éventuellement engendrer un réel giégu concurrentiel. Généralement, la
position concurrentielle n’entraine donc pas neaiessient une plus faible publication
d’'informations sectorielles (Talha et al. 2007).l0Beplusieurs chercheurs, la motivation
réelle des firmes a ne pas publier l'informatiorctegelle est plutdt de protéger certains
secteurs. La crainte de générer un désavantageétitiimgst considérée conne un argument
secondairg

Aussi, certains chercheurs montrent que [I'expasiticoncurrentielle altere la
publication d’informations géographiques, et notantnsur la qualité de linformation
divulguée. En effet, les firmes qui craignent gaediffusion d’'informations sectorielles
géographiques leur cause un préjudice concurremmietendance a publier des informations
moins détaillées, cela, au détriment de la quahiasi, (Tsakumis et al. 2006) considérent
gue plus la firme est importante, plus elle puhbliedes informations sectorielles
géographiques.

Enfin, on va dire que la qualité de I'informatioectorielle dépend du choix des
segments et de la publication d’'informations gépligues, cela a des répercussions sur
I'exposition concurrentielle des firmes, I'lS neaé d’aucune utilité sans une information de

qualite.

1 Hope O.K. (2003), « Disclosure practices enforeetmof Accounting Standards and Analysts’ forecast
accuracy: an International Srudy », Journal of Artimg Research, vol 41, n° 2, p. 236.
2Demerens F. (2011), Ibid, p.156.
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2.1.2. L’établissement des prévisions de la performance :

Les informations sectorielles permettent de détalds performances de I'entreprise,
donnant de la matiére pour les différentes parfiemnantes, notamment les analystes
financiers en vue d’établir leurs provisions. Ge#lan point de vue purement normatif.

Une meilleure information sectorielle (en qualiténmme en quantité) apporte
davantage d’'information au marché financier epkiimet de mieux apprécier les rendements
futurs.

Ainsi, selon Ettredge et al. (2005), I'adoption ldenorme FAS 131 a eu un impact
positif sur la capacité du marché a anticiper Esultats futurs. Pour autant, I'information
sectorielle ne permet une meilleure appréciationnet segmentation pertinente que lorsque
certaines conditions sont satisfaites, notammean ;termes de risques, de potentiel de
croissance, de taux de rentabilité, etc. En revankehpublication d’'IS, par activités ou par
zones a un impact positif sur le risque percu gsinvestisseuts

Grace a I'information sectorielle publiée réguli@ent, I'investisseur peut adapter son
comportement entre un engagement ou un désinvasiesd (Collins et Henning 2004). C’est
cette appréciation qui décourage les managersdleeélteurs informations.

L’IS comporte aussi de nombreux enjeux pour I'asalfinanciére, son utilité dépend
aussi du contexte de la firme. L'objectif majeusigeé a la publication des informations
sectorielles tant par les normalisateur que pamntiisateurs des états financiers est de réaliser
des prévisions financieres plus pertinentes.

Les paramétres macro-économiques (taux de crossdundIB, taux de linflation,
taux de change...) sont considérés comme d’autrésuf@cqui peuvent expliquer le degré
d’appréciation atteint par les prévisions fondéasles données concernant I'activité ou la
zone geéographique. Lorsque ces parametres sorgéstilans les modeles prédictifs, les
previsions d’'IS sont supérieures aux prévisionsigfEssmations consolidées. Les dernieres
recherches évaluant I'utilité de I'information saitlle lors de I'établissement des prévisions

financiéres et recelent certaines limites qu’il\dent de citer ;

» Les modeles utilisés sont rarement stables,
> Le périmetre géographique et stratégique des eigespest en constante

évolution.

1 Jahmani Y. (2003), « The Impact of Segmental Remp Disclosure on a Firm's Perceived Risk »,
International Journal of Commerce & Managemesitl3, n° 2, p. 103.
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» L’environnement est tres mobile (parameétres macom@miques, politiques ou
stratégiques trés changeants).

» Les modeles mis en ceuvre dans les recherches hpasnécessairement ceux
qu'utilisent réellement les praticiens, notammestanalystes financiérs

2.2.La comparabilité de I'information sectorielle :

Une grande part de la littérature s’'intéresse notant a I'évolution de la
comparabilité de I'information sectorielle.
Les études mesurant la comparabilité des informatgectorielles publiées portent sur deux

principes :

+ Le respect de la conformité des publications @lae comptable,
% L’observation des pratiques des firmes en matiee plblication

d’'informations sectorielles.

Sans normalisation, il est difficile de -certifierualles sont les informations
comparables dans l'espace, et méme dans le terigilleuds, ce principe de comparabilité
est critiqué méme lorsqu’il s’agit des informatioosnsolidées. Catuogno et Allini (2011)
assurent que le principe de comparabilité ne paitrearespecté que dans le cas ou les choix
d’options seront similaires. Le tableau qui suitntne une que les informations volontaires

présentent un contour difficile & cerner surtoutegmes de comparaison.

1Demerens F. (2011), Ibid, p.156.
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_ ) Volontaire
Obligatoire _ :
Recommandée Libre

Liés a une politique globale de communication qu a

un opportunisme latent. La recherche [de

Motivation, . i financement, la revalorisation des cours, | la
Contraintes légales. ) . o ) ) »
Catalyseurs prévention des réactions des marchés, la pérennité

d'une notoriété et d'une réputation seraient |[des

motifs plausibles selon la littérature.

A priori le plus souvent prospective
Contractuelle. , _ _
_ _ (Analytique avec les informations pro forma)
Analytique et prospective. o
. " ) ) Comparabilité deélicate dans le temps et dans
Utilité L'utilité est préservee par dgs , _ o .
_ . | 'espace et l'incertitude qui pése sur la qualigg| d
attributs strictement établis. _ _ 1
leurs attributs pourrait remettre en cause lelitéufi

ou leur utilisation.

Vérification de cohérencg.Sous la responsabilité
Supposée certifiée mais objefAppréciation des de la société. Sincérite
Fiabilité de politiques comptables, | hypotheses vérifiée. Problémes en
manipulations. prévisionnelles parles | cas d'insuffisances
auditeurs. graves.

Tableau N° 4 :comparabilité entre information sectorielle oblijee et volontaire

3. Secteurs opérationnels IFRS 8 :

Les informations identifiées dans les états finarscpar segment ou par pole d'activité,

peuvent avoir des niveaux de performance différesation ;

» L'exposition aux risques (risque d’exploitation,sque financier, risque
politique...),

> La capacité a dégager des flux de trésorerie propre

> Les contraintes d’engagement ou de dégagemenesiesurces distinctes,

> Des perspectives de développement variées...

Cela, consiste a garantir I'utilité de I'informatisectorielle.

1Pourtier F. (2004), Op Cit, p. 97.
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L’introduction de la norme IFRS 8 résume assez bgite considératioR Une entité
doit fournir des informations qui permettent audisateurs de ses états financiers d'évaluer
la nature et les effets financiers des activitéscaelles elle se livre et des environnements

economiques dans lesquels elle exerce ces activifEsSB 2009).
3.1.L'impact de la norme IFRS 8 sur I'lS :

Obligatoire depuis le®l janvier 2009, la norme IFRS 8 « Secteurs opérats »
impose aux entreprises de présenter I'informatenicsielle sur la base des données internes
de gestion de l'entreprise. Des recherches examioemment l'adoption de la norme a
apporté des changements dans les rapports de dsgrbadoption de la norme IFRS 8 a
conduit 'UE a la mise en ceuvre d'une structureegtisans doute plus alignée a la tradition
européenne, elle consiste donc a la participatien I'Etat dans le processus de
réglementatioh

Sur le plan technique, la norme a donc un impas important, surtout, en ce qui

concerne

» La redéfinition des secteurs opérationnels paetgeprises,

» La maodification du contenu informationnel et liddication du principal
décideur opérationnel,

» L'amélioration du contrdle interne comptable,

» Le développement de l'information narrative en amnafin de justifier les
hypotheses et les estimations favorisant la conbgdéades comptes,

» La réaffectation des goodwill sur la base de sestepérationnels proche de la

notion d’'Unité Génératrice de Trésorerie,

Aussi, I'acces aux données par les utilisateursetis financiers du reporting interne

devrait forcément générer des difficultés liéea édnfidentialité.
3.2.Avantages de I'application de I'lFRS 8

La norme IFRS 8 privilégie I'approche managérialadée sur le reporting interne

afin de ;

1 Crawford L et al. (2013), «Control over accougtistandards within the European Union: The politica
controversy surrounding the adoption of IFRS 8siticad Perspectives on Accounting, Article in Prgssl.

2 Zelinschi D., Levant Y., Berland N. (2011), « le®tivations au découplage, au-dela de la seulteqde
[€gitimité ; I'exemple de lintroduction de I'lFR& », 32éme Congres de I'AFC, Montpelier, France, p.
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v' Réduire les colts et les temps de publication,
v' Optimiser la qualité de I'information et sa pertige pour les utilisateurs,

v Fournir I'information telle qu'utilisée par le déigur économique.

Le tableau suivant démontre une étude comparatitre EIFRS 8 et I'lAS 14 ;

IFRS 8 IAS 14

Champ d’application Similaire

(Entreprise cotée ou en cours de cotation)
Identification des secteurs Secteurs définis en fonction
opérationnels a présenter Secteurs définis a partir du | des risques et de la rentabilité
reporting interne et doivent
étre régulierement évalués | Deux niveaux d’information
par le principal décideur (primaire et secondaire) sont
opérationnel exigés : produits/services et
zones géographigues

Critéres de regroupement de Similaires
secteurs opérationnels
(ex : secteurs identiques économiquement)

Seuils de signification Similaires sauf qu’lAS 14 exige qu’un secteur opét&énnel,
pour étre présenté séparément, tire la majorité dees produits
de ventes externes.

Principes comptables des Principes comptables
informations a fournir conformes a ceux utilisés dan
le reporting interne

| Principes comptables utilises
par I'entité pour la
préparation de ses états

o

financiers
Informatlons gualitatives a Oui Non
fournir
Informations quantitatives a Informations quantitatives Informations quantitatives a
fournir présentées dans le reporting| fournir définies par IAS 14
interne pour chaque niveau

d’information (primaire et
secondaire)

Tableau N° 5: Comparaison des principales dispositions d’'IFERS d'IAS 14

liragi M et Hossfeld C. (2012), « Information sewthe : la transition d'IAS 14 a IFRS 8 en Franeeen
Allemagne »,Revue Francaise de Comptabilité, N°4$H039.
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Conclusion de la section 3 :

L’information sectorielle est une composante desesicannexes, elle offre une
description fine de la performance et des capitmgagés dans chacune des activités et zones
géographiques oul le groupe ogére

Les données offertes par I'information sectoriglermettent de mieux apprécier la
performance passée pour que les utilisateurs miisggréhender la performance future.
Elles améliorent la prévision des résultats, I'@pttion des risques et méme l'estimation des

cours des actions.
Conclusion du chapitre 3 :

Ce dernier chapitre théorique a développé le cambeiinformation financiere. Son
caractére indispensable et son importance capiale les investisseurs et les analystes
financiers devenant de ce fait une préoccupatigeunae la part des chercheurs.

L'utilité de I'information comptable reste une thatigue d’actualité fondée a la fois

sur 'efficience des marchés et sur le contenurmédionnel réel des états financiers.

1 Bachy B et Sion M. (2009), « Analyse financiémrs ccomptes consolidés normes IFRS », 2iéme Edition
Dunod, Paris, p. 84.
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CHAPITRE IV : Etude de cas : L'application de la juste valeur

dans le contexte algérien

Objectifs de ce chapitre :

> Présenter les différentes solutions qui pourra@ré mis en place par les entreprises

afin de contribuer & une meilleure situation écoigoie et financiere.

> Tester les hypothéses formulées afin de mieux s#ti@aner et tirer de ce fait les

enseignements les plus utiles concernant notrdématique.

» Analyser les résultats de I'étude statistique etppser les différentes voix qui

pourraient étre employées dans des rechercherules.

Section 1: Section 2:
Application de « Feltham & Une perception sur
Ohlson model I'applicabilité de la juste valeur

Résultats et synthese de la
rechercheempirique

Les différentes
caractéristiques du modeéle Présentation de la démarchg
de Feltham-Ohlson

Résultats et synthése

La problématique de Les tests réalisés par le
I'évaluation chez Feltham « Statistical Package for
& Ohlson Social Sciences » SPSS

Suggestions et
recommandations

Structure du chapitre IV
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Introduction du chapitre 4 :

Le présent chapitre a pour but d’étudier la prolaltgue de I'évaluation des actifs
d’entreprises algériennes lorsqu’il s’agit d’'unegtuelle application de la juste valeur. Pour ce
faire, il serait judicieux d’élaborer une grillen(lgquestionnaire) avec plusieurs ITEMS dont
l'objectif est de comprendre comment les différextieurs économiques algériens percoivent
la mise en ceuvre de ce nouveau concept.

Les résultats de la grille vont permettre de setiposer et de dégager quelques
propositions au normalisateur national. Ce derai€habilitation de mettre en ceuvre tous les
critéres permettant d’appliquer les normes IFR8haat que le SCF est une introduction aux
dites normes.

Au vue de son importance développée dans les chaphéeoriques, notre idée est de
mettre en place une plateforme guidant a I'appboate la juste valeur au détriment de
I'exigence d’une validation empirique. On a déjaque dans les pays développés ; dans une
période de crise, les entreprises se réféerent andeleles mathématiques « Mark to model ».
Partant de ce postulat, on s’est dit : pourqugba® appliquer cette méthode en I'absence d’'un
marcheé financier. Situation qui prévaut dans npéags ?

Pour foncer dans une telle idée, il fallait d’abomhnaitre la perception des dirigeants
d’entreprises, on a donc réalisé un questionnaireapt plusieurs Items a double objectif ; le
premier objectif consistait en la validation desa&pts proposés dans les chapitres théoriques,
le deuxieme, d’affirmer ou d’infirmer les hypothedermulées dont I'objectif et de contribuer
a la satisfaction des criteres émanant de I'apjdicades normes comptables internationales
IFRS.

Section 1 : Application de « Feltham & Olhson modeb :

Introduction de la section 1 :

Il a été développé par les deux chercheurs; GefaldFELTHAM et James A.
OHLSON, le modele d’évaluation des actifs d’entiggs propose une démarche novatrice qui
étudie la relation entre la valeur de marché evdkeur calculée sur la base des données
comptablesLa présente section a pour objectif de présensediféérentes caractéristiques du
modéle et essayer par la suite de tester la pbiEsite son applicabilité par rapport au contexte

algérien.
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1. Les différentes caractéristiques du modele de Feldm-Ohlson :

La valeur comptable des activités financiéres estlec généralement a leur valeur
marchande, le modéle propose une solution auxi&gis’'exploitation ou leur valeur peut étre
différente surtout dans un pays dont le marchénfirea est considéré comme absent.

La valeur des activités d’exploitation occupe utex@ particuliere, surtout ces actifs ne
sont généralement pas négociés dans des marchéaitspaAinsi, les mesures de
fonctionnement des bénéfices comptables ordinagencentrent sur les flux de trésorerie en
utilisant des conventions comptables pour la régation. Cela conduit & des conventions
comptables aboutissant généralement a des difiéseratre la valeur de marché d'une
entreprise et la valeur comptable. L'existence eteécart, appelé écart d'acquisition (non
enregistré), institue la problématique de la déiteation des facteurs et des informations qui
portent sur son signe et sa grandeur. Par consedasrauteurs analysent la facon dont la
comptabilité d'exercice concerne |'évaluation dmuité et de I'écart d'acquisition d'une
entreprise.

Les auteurs supposent que la valeur marchandgast & la valeur actualisée nette des
dividendes futurs prévus. lls démontrent aussi ceite valeur est aussi égale a la valeur
comptable additionnée de la valeur actualisée dedebénéfices extraordinaires futurs prévus.

lIs étudient comment la valeur de marché se rappartdes données comptables qui
divulguent les résultats de deux activités opénaitles et financieres. Chacune des deux
activités souléve des questions de mesure, elfegemntent I'analyse de la valeur de marché

d'une entreprise en fonction des composantes desfistanciers.
1.1. Les composantes de la valeur :

Le principe de ce modele est de proposer une nieunselomposition méthodique de la
valeur. Cette derniére a une relation avec la nadigation anticipée et actuelle des données
comptables. De nombreux chercheurs et praticienbien envisagé I'existence d’un lien entre

les données comptables et la valeur de marché
1.1.1.Le resultat global et le taux d’intérét :

Le concept sur lequel s’appuie le modele est auia méthode du résultat global. I
permet d’expliquer la variation de la valeur conlpi¢ades capitaux propres par I'ensemble des

1 Dessertine P. (2001), « Valeur comptable et valeumarché : le modele de Feltham-Ohlson », ineCas et
Colasse B., Juste Valeur : enjeux techniques éiquas, Edition Economica, Paris, p. 79.
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cash-flows dégagés, elle est égale a la valeueketette des dividendes attendus qui seront
distribués aux actionnaires. C’est la formule démenCSR, exprimée de la maniére suivante :

La valeur comptable ; bv = bv (t-1) + xt — dt

Sachant que ;

xt : le bénéfice net

dt : les dividendes nets.

L’approche du résultat global induit également wentrainte de rémunération
exprimée par la relation des charges d’'intéréts RélIR », exprimée de la maniéere suivante :

it = (R-1) bv (t-1)

Sachant que ;

it : le revenu da aux activités financieres

R : Taux d’actualisation

Les revenus dus aux activités financieres aiddatdgtermination de l'actif financier,
exprimé de la maniere suivante :

fat:fat-1+ it dt-cf

Sachant que ;

fa t : actifs financiers

ct : (free) cash-flows

Alors que les actifs d’exploitation sont exprinpss la "OAR".

oat=oatl+oxt-ct

Sachant que ;

oat : actifs d’exploitation

oX : bénéfice d’exploitation

Les auteurs font la distinction entre ces deux dyp&ctifs, sachant que les actifs
financiers sont rémunérés par principe au tauxéegay le marché, les autres, sont susceptibles
de dégager des profits supérieurs a ce qui a t#@dat Cela fait apparaitre un goodwill,
qualifié par les bénéfices extraordinaftes

1.1.2.Les bénéfices extraordinaires :

Le bénéfice extraordinaire ou bien le bénéfice mabest le bénéfice résiduel, c’est un
super profit qui dépend de la rémunération compidaie dégagée par les actifs

d’exploitation aprés gu'ils aient satisfait la c@ibte de rémunération attendue par le marche.

1 Dessertine P. (2001), Op Cit, p. 80.
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Comme on a déja développé, la valeur de march& @dotreprise peut étre exprimée
comme la somme de la valeur comptable ainsi givé&\M de son futur attendu " supérieur a la
normale " des bénéfices, désignée par les autanosnhaux).

Une grande partie de leur analyse se concentre I'sapact des politiques
d'amortissement sur la relation entre le revenuaduanormal et I'écart d'acquisition non
enregistré (c'est a dire, la valeur de marché valemptable de moins, ce qui correspond a la
valeur actualisée nette des gains anormaux futtesdus).

Il faut dire que la construction des politiquesybatissement en prenant en compte les
gains anormaux « investissement » peut conduirecadiser un multiple des bénéfices
anormaux d’exploitation. Cela représente un espailes bénéfices futurs anormaux associés
a des investissements antérieurs.

Dans la terminologie utilisée par les auteurs,dmptabilité est "impartiale ", si les
valeurs de marché et les valeurs comptables safsgen moyenne, on est dans une situation
de «conservateur». Si la valeur de marché estisupéra la valeur comptable, en moyenne, la

prudence comptable est de rigueur
1.2. Le modele d’information linéaire " LIM":

Le modele introduit un point fondamental,(lenear Information Model)ndispensable
pour déterminer la relation entre la valeur comigtadt valeur financiere issus du marcheé
financier, entre la comptabilité courante et lesdiiees extraordinaires futurs.

Le bénéfice d'exploitation anormal des actifs deixation nets (NOA) évolue en

fonction de l'information dynamique linéaire.
1.2.1.La mise en ceuvre opérationnelle :

Le LIM répond a plusieurs exigences, celle de lasip@nce dans le temps des
bénéfices anormaux, aussi, de la détermination aderdissance des actifs non-courants

« exploitation ». Il peut étre représenté pag€lgsations suivantes ;

oxt. = w 0xXY + wa0a; + Vi + Erp (1)
O] = WROd; + Vv + E2r41 (2)
Virrd = P1Vie + 83p41 (3)

V241 = VaVor + B4 (4)

1Callen J L et Segal D. (2005), Empirical Testghaf Feltham—Ohlson (1995) Model, Review of Accongpti
Studies, Vol 10, p. 411.

178



CHAPITRE IV : Etudede cas : L'application de la juste valeur dansdentexte algérien

Il faut dire que les bénéfices anormaux en géndégendent essentiellement des
bénéfices anormaux d’exploitation. Cela conduiessortir la combinaison qui existe entre le

LIM est les concepts principaux du modele.

Lh

Py = by, +oyoxf 4+ mpoa, + Byvis + Pyvy (

Sur la base de ce qu'on a développé, Dessertin& it que la valeur de I'action

dépond :
. De la valeur comptable des capitaux propres ;
. D’un multiple des bénéfices anormaux d’exploitation
. D’un ajustement lié au principe de prudence coniptab
. De l'effet « d'autres informations ».

1.2.2.L'intérét synthétique :

La dynamique de linformation linéaire tente d'iifeer le mécanisme de
rémunération anormale et les liens des donnéesalm&es pour les bénéfices futurs
anormaux, ce qui permet le développement d'un meod&valuation d'une entreprise.
Cependant, le test empirigue du modele réalisé&Kpg@rOta considére qu'il est difficile de
déterminer la variable vt du LIM qui représentes autres informations », cela, en raison de
ses propriétés intrinseques. Cette variable indigone information autre que le bénéfice
anormal qui n'a pas encore été capturé dans l&s fédtanciers actuels, mais affecte les
bénéfices futurs anormaux. Or la vt joue un rOkeesel dans le LIM et semble tenir la clé de

son amélioratioh

Selon Barth M E & al. (1999), la structure de bdsece modele est analogue a la
variable de "autre information”, ils utilisent*2 pour remplacer cette variable, bien qu’il est
modeélisé comme gains transitoires. Le modele stappla toute composante du résultat.

Dans le contexte de leur étude, x2 est soit deggponos soit des flux de trésorerie.

Barth et al se sont basés sur le modéle de « Olfl€a80) », ils I'ont appliqué a

guatorze industries. lls ont obtenu comme résultats

1 Ota K. (2002), «A test of the Ohlson (1995) moéwhpirical evidence from Japan», The InternatiQimalrnal
of Accounting, n° 37, p. 158.
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v Les comptes de régularisation « provisions » efllesde trésorerie aident a prévoir
les résultats futurs anormaux supplémentaires auéfic@ anormal et a la valeur
comptable de I'équité.

v Les comptes de régularisation « provisions » ®ffllex de trésorerie ont un pouvoir
explicatif de la valeur de marché des actions supphtaires et de la valeur comptable
des fonds propres et du résultat anormal.

v' Les accumulations et les coefficients d'évaluaties flux de trésorerie sont

compatibles avec le modele de « Ohlson ».

Il faut préciser que le modeéle de « Ohlson (19%93tend sur le modéle de Feltham &
Ohlson 1995 par la modélisation de composants ailesgcette modélisation suggére la

pertinence des éléments de rémunération de larvaleu
2. La problématique de I'évaluation chez Feltham & Ohson :

Le modele de Feltham & Ohlson permet de détermlaewaleur de marché et

d’envisager la possibilité de représenter des valelexistant pas sur un marché.
2.1. Le processus d’élaboration du modéele :

Les deux auteurs ont placé le modele dans un clitimg perspective historique et

dans un courant fort de travaux théoriques et equeig.

Dans chaque période, l'entreprise réalise des fiiex trésorerie provenant de
I'exploitation, et la différence entre les flux detsorerie et bénéfices d'exploitation se

réconcilie avec les provisions du bilan.
Ainsi, le modéle admet quatre types de «flux»:

v Bénéfices d'exploitation,

v Les revenus (nets) d'intéréts (charges),
v Les flux de trésorerie,

v

Les dividendes.

1 Barth M E & al. (1999), «Accruals, Cash Flowsd dmquity Values», Review of Accounting Studies, \3ol
pp. 205
2 Dessertine P. (2001), Op Cit, p. 84.

180



CHAPITRE IV : Etudede cas : L'application de la juste valeur dansdentexte algérien

Le modéle propose quatre séries d’analyse ;

1) La relation entre la valeur et les attentes futudiix futurs », elle prend trois
concepts de base.
a) Les bénéfices anormaux
b) Les emprunts de l'entreprise
c) Les flux de trésorerie

2) Larelation entre la valeur et les données comesahttualisées.

3) La relation entre la valeur de marché et les vianatde valeur de marché a bénéfices
actuels, aussi, la relation entre la valeur cometables bénéfices ultérieurs.

4) La relation entre la valeur comptable et la valiimarché.

Le modele examine également I'écart d'acquisitiami ge peut refléter que
I'euphémisme de la valeur des actifs existantsamtidipation des futurs investissements nets

positifs de la valeur actualisée
2.1.1.Les références :

Les auteurs se basent sur trois états financief®gunissent les données comptables ;

le bilan (Actif et passif), le compte de résultat$ état de variation des capitaux propres.
2.1.2.Les travaux :

Les auteurs portent un intérét particulier au pp@cde retour aux données
comptables. Fonder le modéle sur des données cbiaptarévisionnelles s’inspire de I'une
des bases de la théorie de I'évaluation qui a@aissée par les chercheurs depuis 1960.

Les chercheurs considerent que dans le domainetablapl'accent est mis sur la
prudence par opposition a I'impartialité. En oultedgsence ou la présence de croissance dans
les activités d'exploitation n'est pertinente quetseulement si le principe de prudence est

appligué dans la comptabilité.

1 Feltham, G. A et J. A. Ohlson. (1995), «Valuataon Clean Surplus Accounting for Operating andhfamal
Activities», Contemporary Accounting Research, 4] n°2, p. 693.
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2.2. L’évolution du modele :

Le modéle de Feltham-Ohlson est encore peu diffims&ranct il a été testé dans

plusieurs pays entre autres, les Etats-Unis, lenJaple Taiwan.
2.2.1.La mise en application du modéle :

On va présenter un apercu sur I'étude qui a étisééau Japon et au Taiwan

A. L'étude réalisée au Japon :

L’étude du modéle mené au Japon a tenté d’exangindfaméliorer la validité des
informations dynamiques « LIM ». Ce modéle linéarété testé sur un échantillon de 674

entreprises japonaises sur quatre années « 1928»200
L’auteur a tiré comme conclusion ;

* le bénéfice avant éléments extraordinaires, netpdf, est utilisé au lieu du revenu
net, conformément & de nombreuses études antériauxeEtats-Unfs

* L'imp6t appliqué sur les éléments extraordinairestrpas signalé dans le compte de
résultat au Japon, donc le bénéfice avant élénexitaordinaires, net d'impot, est

estimé en utilisant une formule mathématique.

Les résultats de I'étude appuient sur la validité ndodele Feltham & Ohlson (1995). lIs
indiquent également que le LIM peut étre améliosé lp lutte contre les termes d'erreurs

auto-corrélées qui peuvent se causer par I'omiskiort.
B. L’étude realisée a Taiwan :

L’étude du modéle mené a Taiwan a tenté d’examaeglation entre la valeur d'une
entreprise sur le marché, la performance finan@éida gouvernance d'entreprise comme un

systeme co-intégré dans le modéle d’évaluation.

yawoe

Un nombre de219 entreprises taiwanaises qui onttedes sur 33 trimestres

consécutifs de données a partir de Juillet 1998cembre 2006.

1 Dessertine P. (2001), Op Cit, p. 77.
2 Ota K. (2002), Op Cit, p. 165.
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Les chercheurs ont constaté que la gouvernance li@estructure de propriété et de
divergence entre les droits de flux de trésorerike® droits de contréle est tres importante

pour la détermination de la valeur de marché dameeprise.

Leurs résultats fournissent un apercu sur la valetimséque de la gouvernance
d'entreprise et les types de mécanisme de gouverdientreprise qui sont particulierement

importants pour les entreprises dont la structerprdpriété et de contrble est similaire.

Selon ces chercheurs, cette étude est la premidirea gexaminé le role de la
gouvernance d'entreprise afin d'estimer sa corivibia la valeur de l'entreprise dans le
model de Feltham & Ohlsdn

Ces chercheurs supposent aussi que la valeur chimptes revenus résiduels dans le
modéle peut saisir avec précision la valeur dech#&ad'une entreprise qui est liée a ses

résultats.
2.2.2.Les limites du modeéle :

+ Les différents tests empiriques ont suggéré deeiagtre le modéle dans certains cas
spécifiqgues. On peut donner comme exemple ; lecipénde prudence comptable est
peu satisfait dans plusieurs entreprises.

« Aussi, lorsqu’une situation extraordinaire risqu&endendrer des répercussions
négatives sur les pertes futures, la valeur congtealculée par le modele ne va
certainement pas avoir celle du marché.

% Le modele permet également a l'entreprise de ®g¥alies manipulations qui se
répercuteront mal sur le marché financier.

« Le modele ne pourra pas étre transposeé aux ersespie petite taille.

+ Certaine chercheurs remettent en cause la dématehealorisation a partir des
bénéfices et de la valeur comptable surtout dasssézteurs ou l'investissement

immatériel est foft

1 Shih-Cheng L et al. (2011), «An Ohlson valuatimmework for valuing corporate governance: Thesoafs
Taiwan», Pacific-Basin Finance Journal, vol 1%3il.
2 Dessertine P. (2001), Idem, p. 89.
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Conclusion de la section 1 :

Le modéle initial de Feltham & Ohlson a été amélipar la suite, son effet apparait

difficilement maitrisable surtout dans le calculldealeur actuelle et des flux de trésorerie.

Plusieurs études démontrent que les valeurs dehéare coincident pas exactement
avec les prévisions issues des bénéfices courBrdasires, affirment bien le modele de

Feltham & Ohlson s’insére bien dans un large cdutamecherche.
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Section 2 : Une perception sur I'applicabilité ded juste valeur :

La recherche comptable, en quéte d’assises s, a progressivement évolué vers

une approche empirique comme précédemment dévettam®la partie théorique.
1. Présentation de la démarche :

Afin de tester I'applicabilité de la juste valeur sein des entreprises algériennes, on a
adopté la méthode directe de I'enquéte a l'aidgudstionnaire qui est devenu le moyen le plus
approprié pour déterminer la compatibilité de ngient de vue et des conclusions de I'étude
théorique avec ce qui est percu par I'échantillda gopulation de I'étude ». Cela a été choisi
comme un moyen efficace d'explorer les points geautour du sujet :

Nous allons exposer dans cette partie ;

e La structure du questionnaire : qui constitueralpasuite la base de données de
notre étude.

» Les conditions dans lesquelles il a été prépare.

» La construction des différents axes du questiornair

» L'arbitrage scientifique.
1.1. Les étapes de la préparation du questionnaire :
Le questionnaire a été formulé sur plusieurs étapdsen respectant les regles de l'art :

1. Des entretiens face a face et des focus groupesisés (les groupes étant la cible
de notre recherche) ;

Une retranscription des entretiens ;

Une analyse de contenu des entretiens ;

Une élaboration d'une premiére version du quessioan

Un pré-test ;

o 0k w D

Une version finale.

On a suivi et adopté cette méthodologie pour autgnda validité interne de notre

étude et pour mieux structurer notre instrumenndsure a savoir le questionnaire.
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1.1.1. Choix de la population :

Elaboré dans la langue de Moliére et réalisé shidi Word, notre questionnaire,

subdivisé en cing principaux axes, comprend treetex questions « Items ».
A. Les canaux d’envois :

Dans la plupart des cas, on a remis le questiamnair mains propres a nos

interlocuteurs. Dans de rares situations on s'esthligé de le transmettre par mail ou via fax.
B. La base du choix :

Les principaux acteurs qui veillent a une meilleer@déquate application du Systeme
Comptable Financier algérien sont les Directeurs Eimances et Comptabilité au sein des
entreprises. Il faut préciser que ces derniersame gas les seules concernés par la mise en
place mais plutdt toute I'organisation. Un thémeepagui porte sur I'application de la juste
valeur ne pourra étre réalisé sans le recoursra mumpétences. Aussi, on a voulu enrichir ce
travail par la sollicitation des Experts Comptaldésles Commissaires Aux Comptes pour un
double objectif. Non seulement, parce qu’ils ogtfértement impliqués dans la mise en ceuvre
du SCF (c’est eux qui ont certifié la transitionldecomptabilité en 2010) mais surtout parce
gu'ils sont les plus habilités a mieux connaitenlironnement des entreprises.

On a adopté la méthode directe pour deux raisansipales:

1) D’abord, essayer d’assurer la réponse totale destignnements et éviter toute
confusion et ambiguité éventuelles ;
2) Ensuite, réduire le pourcentage de non-recouvregeEstjuestionnaires envoyeés et

réaliser en méme temps des interviews avec lendapds.

Il faut en rappeler que le SCF s’inspire largemel#s normes comptables

internationales, on suppose que ce référentielrestntroduction a I'application des IFRS.

186



CHAPITRE IV : Etudede cas : L'application de la juste valeur dansdentexte algérien

1.1.2. La structure du questionnaire :
Le questionnaire est subdivisé en cinq axes ;

Un axe concernant les questions personnelles «rigépo» ;

2. Dix questions portent sur I'application des IFRSeefr importance accordée a
I’évaluation des entreprises ;
Cing questions portent sur la valeur des actifsdamouveau référentiel ;
Cing questions portent sur l'information financidogs de I'adaptation de la
nouvelle philosophie comptable et financiére ;

5. Sept questions ouvertes visant a enrichir I'étudeoafirmer ou infirmer les

hypothéses formulées.

A. L’arbitrage :

Le sujet a été mené dans une procédure d'arbipagles professeurs dans le domaine
des statistiques, de I'’économie, de la financeeetadcomptabilité. On considere que cette
procédure est nécessaire afin d'assurer la bonnstraotion de la forme a travers divers

aspects ;

Poser des questions pertinentes,

Eviter les contradictions et I'obscurité,

Couvrir tous les éléments de I'étude,

Tester la gravité des répondants.

On a réalisé un entretien avec les experts imnasbilcompte tenu de leur expérience
en matiere d’évaluation d’entreprises. lls nous saggéré de geénéraliser les Items afin
d’élargir la population concernée. Cette derniest eonstituée d’Experts Comptables,
Commissaires Aux Comptes et Directeurs de départemEinances et Comptabilité » sachant
gu'ils ont été impliqués dans la mise en place @k .Notre but était d’obtenir les meilleurs

résultats possibles. La tache a été réaliséefid,2début 2014 étalée sur quatre mois environ.
B. Récupération des questionnaires :

En ce qui concerne les réponses aux questionnkregghe a été effectuée comme suit:
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1. Obtenir la réponse sur place ;

Accorder un délai de 24 heures, surtout, les peeoimterrogees a Alger.

3. La personne répondait a notre questionnaire pdravtiicument scanné »ou via
fax, on a essayé a chaque fois de la recontactes wia délai de moins de 7
jours.

4. Aussi, on s'est fait aider par des collegues daas distribution des

guestionnaires.

1.2. Le travail de terrain :

Ce fut un grand plaisir de réaliser des entretarer des professionnels sur le terrain.
La tache a été menée avec rigueur et beaucoupt@aqeafin d’échanger et de profiter de

leur savoir-faire.
1.2.1. Difficultés rencontrées :

Lors de la distribution et de la récupération desstjonnaires, on a trouvé énormément
de difficultés surtout avec les Experts comptabldes Commissaires Aux Comptes. Donnons
guelques exemples pour étayer nos dires.

On s’est basé sur la liste des professionnels dergptabilité en exercice (Décret n°
11-28 du 27/01/2011), la liste contient le nomrénpm, le numéro d’agrément et I'adresse.

On a choisis les professionnels qui exercent damédion d’Alger vu qu’ils sont plus
impliqués dans les grandes entreprises. On a resite a vingt-trois professionnels a BIR
MOURAD RAIS mais on n’en a trouvé que trois, lesrasi ayant changé d’adresse. Le méme
cas s’est reproduit & Kouba ou selon la liste édmiit professionnels « E.C et C.A.C » mais on
n’en a trouvé que cing.

Pour ce qui est des entreprises, la faveur qu'am ke accordé n'a pas donné
enormément de résultats, le manque de compétertme eilture organisationnelle de certains

cadres nous a vraiment épuisé. lls étaient absejdar de récupération du questionnaire.
1.2.2. Résultats de la distribution du questionnaire :

On a distribué des questionnaires en main progrdaisant parfois assister de certains
colléegues. Aussi, étonnant que cela puisse paraiire92 questionnaires distribués, nous

n'avons pu en récupérer que 46 pour étre traitésielirement.
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Wilayas Tlemcen Alger Sétif Totaux

Total %
Questionnaires | Entreprises | EC/CAC| Entreprises| EC/CAC | Entreprise§ EC/CAC | Entreprises | EC/CAC
Distribués 25 7 26 13 15 6 66 26 92 1100,00%
Non Recus 4 1 15 8 12 5 31 14 45148,91%
Recus 21 6 11 5 3 1 35 12 47 151,09%
Refusés 0 1 0 0 0 0 0 1 1 (1,09%
A Traiter 21 5 11 5 3 1 35 11 46 |50,00%

Tableau N° 6: Résultats de la distribution des questionnaire

2. Les tests réalisés par le Statistical Package for Social SciencesSPSS :
On a realisé les différentes analy grace au logiciel SPSS.
2.1 Analysesstatistiques < Fréquences et pourcentage » :

Cette analyse nous permet de mieux connaitre tpuémice des réponses afin de t

guelques interprétations aidant a une meilleudexin.
2.1.1. Le test Cronbach Alphe

Le coefficient Cronpach Alphcy est considéré comme le test le plus important
mesurer la cohérence interne (ou la fiabilité) gesstions posées. Sa valeur s'établit entre
1, étant considérée comme "acceptable" & pai 0,6

On a procédé acalcul de ce coefficient pour 'ensemble des Itéenmés < Echelle de
Likert », on a btenu la valeur de 0,727 »chose qui nous a poussé a contirl’exécution de
toutes les analyses offertes par le logiciel ettia,d’obtenir des résultatsr lesquels on va se

positionner. Cidessous, le test ("Alpha" :

(Y Akl sl 5 ol sdall " SPSS Jhany) melind) aladiuly Aglaayl cliball Jdast | ) gage dseas]
49 .= oY) (e (2005)
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Traitement des cas

N % Reliability Statistics
Valid 46 100,0 Cronbach's
N° of Item
Excluded |0 0,0 Alpha
Cases
Total 46 100,0 0,727 20

2.1.2. Les fréquences statistiques :
On a choisi ce type d’analyse pour faciliter I'imieétation des résultats.
A. Axe n°l: Questions personnelles du répondant :

On a utilisé les graphiques a barres pour préségeesultats du test. On a obtenu des
informations sur I'entreprise et sur la personrigciige :

Statistiques
Montant du Nombre Dipléme Années
Capital d'effectif obtenu d'expérience
N Valid 46 46 46 46
Missing 0 0 0 0

1-Montant du capital de I'entreprise :

Montant du Capital

407

30

]

T T T T
Moins de 100 MDA Entre 100 et 500 MDA  Entre 500 Met 1 MD DA Plus de 1 MD DA
Montant du Capital
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Montant du Capital Frequenc| Percen P\(/earl::i:m ng:ﬂ::::e

Valid Moins de 100 M DA 8 17,4 17,4 17,4
Entre 100 et 500 M DA 9 19,6 19,6 37,0
Entre 500 M et 1 MD DA 13 28,3 28,3 65,2
Plus de 1 MD DA 16 34,8 34,8 100,0
Total 46 100,0 | 100,0

Plus de 60% des entreprises interrogées ont utatapii dépasse les 500 Millions de
dinars. Sachant que les capitaux propres donneetidée sur les actifs non courants,

'amortissement de ces derniers peut influencerdssltats si son montant est significatif.

2-Nombre d’effectif :

Nombre d'effectif

40

307

T T T T
Moins de 50 Entre 50 et 250 Entre 250 et 500 Plus de 500
Nombre d'effectif

Nombre d'effectif | Frequency| Percen|Valid Percen/Cumulative Percent
Valid |Moins de 50 2 4,3 4,3 4,3
Entre 50 et 250 15 32,6 32,6 37,0
Entre 250 et 500 14 30,4 30,4 67,4
Plus de 500 15 32,6 32,6 100,0
Total 46 100,0 100,0
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Plus de 60% des entreprises ont un effectif quadgp les 250. L'OCDE considére que

ce nombre est la limite pour les PRAEe résultat nous permet de tester I'applicabiléé IFRS
dans les grandes entreprises.

3-Niveau académique :

Diplome obtenu

100

80

60

Percent

401 84,78%

20

T T
Universitaire Pas Universitaire

Dipléme obtenu

Dipléme obtenu

Frequency Percent Valid Cumulative
Percent Percent
Valid Universitaire 39 84,8 84,8 84,8
Pas Universitai 7 15,2 15,2 100,0
Total 46 100,0 100,0

La quasi-totalité des répondants sont des unia@a#, les autres sont dipléomés par un

« CMTC », beaucoup d’entre eux accumulent des aings d’années d’expérience (parfois
plus de 30 ans), ce sont des DCF.

1 O.C.D.E. (2002). Small and Medium Entreprise Gukl OECD Publications Service, Paris, p.7.
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4-Années d’expérience :

Années d'expérience

407

307

Percent

36,96%

o

T T T T
Moins de 5 ans Entre 5 et 10 ans Entre 10 et 20 ans Plus de 20 ans

Années d'expérience

Années d'expérience

Frequency Percent|Valid Percen Cl;rzz:l::i];/e
Valid Moins de 5 ans 10 21,7 21,7 21,7
Entre 5 et 10 ang 10 21,7 21,7 43,5
Entre 10 et 20 al 9 19,6 19,6 63,0
Plus de 20 ans 17 37,0 37,0 100,0
Total 46 100,0 100,0

Plus de 50% des répondants ont une expériencaudelpl10 ans, pres de 40% ont une
expérience de plus de 20 ans. Cela signifie que rég®nses sont données par des

professionnels expérimentés qui ne pourront quaelopius de crédit notre étude.
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B. Axe n° 2 : Application des IFRS :

Cet axe contient dix items « Echelle de Likertafin de tester I'application éventuelle
des normes comptables internationales IAS/IFRS.

Item1:

Le « CNC » doit participer au « due process » afin de contribuer au
développement des normes élaborées par I'lASB

M Pas d'accord

E Neutre

O Daccord

Ml Tout & fait d'accord

Le « CNC » doit participer au « due process » afide contribuer au
développement des normes élaborées par I'|ASB

Frequency Percent|Valid Percen Cumulative
Percent

Valid Pas d'accord 2 43 43 43

Neutre 4 8,7 8,7 13,0

D'accord 22 47.8 47.8 60,9

Touta fait 18 39,1 39,1 100,0

d'accord

Total 46 100,0 100,0

Pres de 90% des répondants s’accordent a direegUENIC doit participer au « Due
Process », c’est le manuel de procédures qui edtodd par I'lASB afin que les
normalisateurs nationaux puissent contribuer adlamation des normes IFRS. Alors que ce
n’'est pas le cas pour le CNC, ceux qui ont répquatu« Pas d’accord » ou « Neutre » sont
des C.A.C qui ne reconnaissent pas que le CNGeseihormalisateur national ».

1Une échelle de Likert est une échelle de mesurandie dans les questionnaires psychométriques. La
personne interrogée exprime son degré d'accora aéshccord vis-a-vis d'une affirmatidviikipédia.
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Item 2 :

Il est hors de propos que I’Algérie applique les normes IFRS dans le prochain
futur

M Pas tout & fait d'accord
[ Pas d'accord

I Neutre

M Daccord

O Tout  fait d'accord

Il est hors de propos que I'Algérie applique les mones IFRS dans un proche

futur
Frequency Percent|Valid Percen Cl;rz:ﬂ:::}[/e

valid g,zzgg‘r‘;afait 13 28,3 28,3 28,3

Pas d'accord 15 32,6 32,6 60,9

Neutre 7 15,2 15,2 76,1

D'accord 9 19,6 19,6 95,7

Tout a fait d'accord 2 4,3 4,3 100,0

Total 46 100,0 100,0

Plus de 60% des répondants ne sont pas d'accoed,Ajgérie n'appliquera pas les
IFRS dans un proche futur, ils sont optimistes cenmous.

On considere que cela est une confirmation de biwe, on a étudié I'application des
IFRS dans le but d’avoir une bonne base sur lagled| entreprises vont s’appuyer.

Tot ou tard, on va appliquer le référentiel comfeabternational, ce n’est pas I'état qui
nous a dicté la mise en application mais plutGdiieonnement qui nous a imposé le SCF

préambule d’'une introduction aux IFRS.
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Item 3 :

Le référentiel comptable SCF inspiré des normes IFRS est générateur de
changement au sein des organisations

W Pas tout a fait d'accord
E Neutre

[ Daccord

W Tout & fait d'accord

Le référentiel comptable SCF inspiré des normes IFR est générateur de
changement au sein des organisations

Frequency Percent|Valid Percen Cumulative
Percent
Valid Plastoutafalt 5 43 43 43
d'accord
Neutre 3 6,5 6,5 10,9
D'accord 23 50,0 50,0 60,9
Tout a fait d'accord 18 39,1 39,1 100,0
Total 46 100,0 100,0

Plus de 90% des répondants sont d’accord que ndansent le SCF est inspiré des

normes IFRS, mais aussi qu'il est générateur degdraent au sein des organisations.
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ltem4 :

Les entreprises algériennes ont assisté a des réels changements en matiéere
de caractéristiques et de principes comptables

M Pas tout & fait d'accord
[ Pas d'accord
CINeutre

M Daccord

[ Tout & fait d'accord

Les entreprises algériennes ont assisté a des régtangements en matiéere
de caractéristiques et de principes comptables

Frequency Percent[Valid Percen Cl;rg:ﬂ:z;/e
Valid Zzz;glrjdtafalt 1 22 22 22
Pas d'accord 8 17,4 17,4 19,6
Neutre 4 8,7 8,7 28,3
D'accord 20 43,5 43,5 71,7
Tout a fait d'accord 13 28,3 28,3 100,0
Total 46 100,0 100,0

Prés de 50% des répondants sont partagés entrdre neet « pas d’accord » sur le fait
gue les entreprises ont assisté a de réels chanteioes de 'application du SCF.C’est une
réalité : il existe un manque flagrant en matieeecdlture comptable et organisationnelle au

sein de nos entreprises.
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ltem5:

Une nouvelle culture comptable s’est introduite lors de I’adaptation d’un
systéme comptable fortement inspiré du référentiel international

M Pas d'accord

[ Neutre

O Daccord

M Tout a fait d'accord

Une nouvelle culture comptable s’est introduite los de I'adaptation d’'un
systéme comptable fortement inspiré du référentighternational

Frequency Percent|Valid Percen Cumulative
Percent

Valid Pas d'accord 6 13,0 13,0 13,0

Neutre 3 6,5 6,5 19,6

D'accord 27 58,7 58,7 78,3

Toutafait 10 21,7 21,7 100,0

d'accord

Total 46 100,0 100,0

Pres de 80% des répondants sont d’accord sur lehewulture. Mais la question qui

reste posée, est-ce qu’elle est mise en placeteigga par tous les employés ?
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Item 6 :

L’application du SCF nécessite une mise en place de nouvelles structures au
sein des grandes entreprises

M Pas tout  fait d'accord
[ Pas d'accord

[ Daccord

M Tout & fait d'accord

L’'application du SCF nécessite une mise en place deuvelles structures au
sein des grandes entreprises

Frequency Percent|Valid Percen Cumulative
Percent

Valid Plas tout a fait 1 22 22 22

d'accord

Pas d'accord 4 8,7 8,7 10,9

D'accord 24 52,2 52,2 63,0

Tout a fait d'accord 17 37,0 37,0 100,0

Total 46 100,0 100,0

Pres de 90% des répondants sont d'accord que len8&4#ssite une mise en place de
nouvelles structures au sein des entreprises. Grdpaner un exemple :
Il faut une nouvelle structure qui veille sur lacdéposition des immobilisations. Une

équipe qui détermine les hypothéses concernanbtilisation de la juste valeur.
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CHAPITRE IV : Etudede cas : L'application de la juste valeur dansdentexte algérien

ltem 7 :

Les normes IAS/IFRS ont octroyé une importance particuliére a I’évaluation
des éléements des états financiers

[l Pas tout a fait d'accord
[ Pas d'accord

[ Neutre

M Daccord

[ Tout a fait d'accord

Les normes IAS/IFRS ont octroyé une importance paituliere a
I'évaluation des éléments des états financiers

Frequency Percent|Valid Percen Cl;:zz:::\t/e
Valid sz:ctgtjdtéfait 1 2 22 22
Pas d'accord 1 2,2 2,2 4,3
Neutre 2 4,3 4,3 8,7
D'accord 17 37,0 37,0 45,7
Tout a fait d'accord 25 54,3 54,3 100,0
Total 46 100,0 100,0

Plus de 90% des répondants nous ont confirmé ljidéposée dans la partie théorique :
les normes IFRS ont octroyé une importance pardiik I'évaluation. Cela nous a poussé a

pointer du doigt un tel sujet. « Notre choix étaité sur I'approche de I'évaluation ».
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CHAPITRE IV : Etudede cas : L'application de la juste valeur dansdentexte algérien

Item 8 :

Les normes IAS/IFRS ont accordé une place centrale a la juste valeur

M Pas d'accord

[ Neutre

O Daccord

M Tout & fait d'accord

Les normes IAS/IFRS ont accordé une place centrakela juste valeur

Frequency Percent|Valid Percen Cumulative
Percent

Valid Pas d'accord 1 2,2 2,2 2,2

Neutre 6 13,0 13,0 15,2

D'accord 15 32,6 32,6 47,8

Toutafait 24 52,2 52,2 100,0

d'accord

Total 46 100,0 100,0

Plus de 80% des répondants ont témoigné que IeS drRaccordé une place centrale a
la juste valeur, ce principe vise a accorder awtséfinanciers une certaine fiabilité et

pertinence qui influence la prise de décision.
On va dire que la situation financiere des entsggrdépend de la bonne application de

la juste valeur.
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CHAPITRE IV : Etudede cas : L'application de la juste valeur dansdentexte algérien

Item 9 :

Les états financiers des entreprises algériennes ne reflétent pas I'image fidéle
de la situation financiére tant que le modéle comptable est basé sur le cout
historique

W Pas tout a fait d'accord
[ Pas d'accord

O Neutre

M Daccord

[ Tout & fait d'accord

Les états financiers des entreprises algériennes reflétent pas I'image
fidele de la situation financiere tant que le modeél comptable est basé sur le
codt historique

Frequency Percent[Valid Percen Cl;ti:::\t/e
Valid Zzz;gtjdtéfalt 2 43 43 43
Pas d'accord 5 10,9 10,9 15,2
Neutre 4 8,7 8,7 23,9
D'accord 22 47,8 47,8 71,7
Tout a fait d'accord 13 28,3 28,3 100,0
Total 46 100,0 100,0

Prés de 80% des répondants sont d’accord que tehigiariqgue est une approche ou
bien un principe d’évaluation qui ne répond plux desoins des utilisateurs des états
financiers.

Cela nous a aussi permis de confirmer notre choisuget.
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CHAPITRE IV : Etudede cas : L'application de la juste valeur dansdentexte algérien

Item 10 :

La juste valeur change en fonction de la santé des marchés financiers et des
attentes des utilisateurs de I’'information financiére, ce qui n’est pas le cas
algérien

W Pas d'accord

E Neutre

ODaccord

M Tout & fait d'accord

La juste valeur change en fonction de la santé desarchés financiers et
des attentes des utilisateurs de I'information finaciere, ce qui n’est pas
le cas algérien

. lati
Frequency Percent|Valid Percen Cumulative
Percent
Valid Pas d'accord 2 43 43 43
Neutre 7 15,2 15,2 19,6
D'accord 20 43,5 43,5 63,0
Tout a fait 17 37.0 37.0 100,0
d'accord
Total 46 100,0 100,0

Plus de 80% des répondants sont d’accord que ta yaseur change en fonction de la
santé des marchés financiers (efficient/ineffigientla n’est pas le cas algérien. Chose qui
nous a poussé a proposer de se référer a des rmgthmadhématiques tel qu'il est pratiqué en

Europe lorsque le marché financier est ineffickepgriode de crise ».
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CHAPITRE IV : Etudede cas : L'application de la juste valeur dansdentexte algérien

C.Axe n° 3: A la lumiére de la détermination de la aleur :

Cet axe contient cinq items « Echelle de Likerfin de prouver que la valeur a pris de
nouvelles tendances apres 'application des IFRS.

Item1:

Le SCF a connu de profondes modifications dans les concepts d’évaluation
utilisés

M Pas tout 4 fait d'accord
[ Pas d'accord

[ Neutre

M Daccord

[ Tout a fait d'accord

Le SCF a connu de profondes modifications dans lesncepts d’évaluation

utilisés
. Cumulative
Frequency Percent|Valid Percen
Percent
Valid Plas tout a fait 1 2 22 22

d'accord

Pas d'accord 5 10,9 10,9 13,0
Neutre 6 13,0 13,0 26,1
D'accord 27 58,7 58,7 84,8
Tout a fait d'accord 7 15,2 15,2 100,0
Total 46 100,0 100,0

Plus de 70% des répondants affirment que le SGiaucde profondes modifications
en matiere d’évaluation.

La question qui se pose : Est-ce-que ces conceptappliqués ?
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CHAPITRE IV : Etudede cas : L'application de la juste valeur dansdentexte algérien

Item 2 :

L’introduction de la notion de juste valeur a partiellement remis en question I’
approche en codt historique

M Pas tout & fait d'accord
[ Pas d'accord
CINeutre

M Daccord

[ Tout & fait d'accord

L’introduction de la notion de juste valeur a partiellement remis en questio
I'approche en codt historique

Frequency Percent[Valid Percen Cl;rg:ﬂ:z}[/e
Valid Zzz;glrjdtafalt 5 4.3 4.3 4.3
Pas d'accord 5 10,9 10,9 15,2
Neutre 8 17,4 17,4 32,6
D'accord 24 52,2 52,2 84,8
Tout a fait d'accord 7 15,2 15,2 100,0
Total 46 100,0 100,0

Prés de 70% des répondants témoignent que l'inttamiude la juste valeur a remis en
cause l'approche en codt historique, ce qui nouslgid a mettre en place des conditions

adéquates a l'application de la juste valeur.
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CHAPITRE IV : Etudede cas : L'application de la juste valeur dansdentexte algérien

Item 3 :

Une information fiable et comparable ne pourra étre satisfaite que par I’
application de la juste valeur

W Pas d'accord

E Neutre

ODaccord

M Tout & fait d'accord

Une information fiable et comparable ne pourra étresatisfaite que par
I'application de la juste valeur

Frequency Percent|Valid Percen Cumulative
Percent

Valid Pas d'accord 4 8,7 8,7 8,7

Neutre 1 2,2 2,2 10,9

D'accord 20 43,5 43,5 54,3

Toutafait 21 45,7 45,7 100,0

d'accord

Total 46 100,0 100,0

Pres de 90% des répondants voient qu'une informafiicanciere ne pourra étre
comparable gu’'avec l'application de la juste valdDn est en train d'assister a une réelle

confirmation de la pertinence de ce concept.
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CHAPITRE IV : Etudede cas : L'application de la juste valeur dansdentexte algérien

ltem4 :

La valeur a pris une nouvelle tendance de la part des normalisateurs et a
occupé une place prépondérante au sein des entreprises

M Pas d'accord

[ Neutre

O Daccord

Wl Tout & fait d'accord

La valeur a pris une nouvelle tendance de la partes normalisateurs et a
occupé une place prépondérante au sein des entreses

Frequency Percent|Valid Percen Cumulative
Percent

Valid Pas d'accord 3 6,5 6,5 6,5

Neutre 15 32,6 32,6 39,1

D'accord 19 41,3 41,3 80,4

Toutafait 9 19,6 19,6 100,0

d'accord

Total 46 100,0 100,0

Le taux de 40% entre « neutre » et « pas d'acconérite a étre discuté. Avouons que
la question est subdivisée en deux sous-questicms|ui rend l'interprétation un peu difficile.
On va dire que la valeur a pris une nouvelle teodate la part du normalisateur international

et n’a pas occupée une place prépondérante adeientreprises algériennes.
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CHAPITRE IV : Etudede cas : L'application de la juste valeur dansdentexte algérien

ltem5:

La quasi-totalité des entreprises algériennes n’ont pas opté pour une
évaluation de leurs actifs lors de la transition au SCF

W Pas d'accord

E Neutre

ODaccord

M Tout & fait d'accord

La quasi-totalité des entreprises algériennes n’orgas opté pour une
évaluation de leurs actifs lors de la transition alBCF

Frequency Percent|Valid Percen Cumulative
Percent

Valid Pas d'accord 6 13,0 13,0 13,0

Neutre 4 8,7 8,7 21,7

D'accord 20 43,5 43,5 65,2

Toutafait 16 34,8 34,8 100,0

d'accord

Total 46 100,0 100,0

Prés de 80% des entreprises algériennes n’ont g@spour une évaluation de leurs
actifs. Cela, confirme notre idée proposée danguksstion précédente. Des entreprises sont

intéressées par d’autres choses.
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CHAPITRE IV : Etudede cas : L'application de la juste valeur dansdentexte algérien

D. Axe n° 4 :L’'information financiere lors de I'évaluation des entreprises :

Cet axe contient cing items « Echelle de Likerfin de montrer que I'évaluation des
actifs d’entreprise permettra d’avoir une inforroatifinanciere pertinente sur laquelle ses
utilisateurs peuvent se baser.

Item1:

L’information comptable demeure I’objectif essentiel des normalisateurs afin
de fournir des données utiles

M Pas d'accord

E Neutre

ODpaccord

B Tout & fait d'accord

L’information comptable demeure I'objectif essenti¢ des normalisateurs
afin de fournir des données utiles

. lati
Frequency Percent|Valid Percen Cumulative
Percent
Valid Pas d'accord 2 4,3 4,3 4,3
Neutre 1 2,2 2,2 6,5
D'accord 22 47,8 47,8 54,3
Toutafait 21 45,7 45,7 100,0
d'accord
Total 46 100,0 100,0

La quasi-totalité des répondants témoigne que ofmftion financiere a une
importance particuliére de la part des normaligatdLes différentes décisions économiques se
basent sur I'information financiere. Elle ne pougtee satisfaisante que par la contribution des

différentes structures au sein des entreprises.
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CHAPITRE IV : Etudede cas : L'application de la juste valeur dansdentexte algérien

Item 2 :

Le SCF a conduit votre entreprise a mettre en place des nouveaux outils pour
le traitement des informations comptables et financiéres

M Pas tout a fait d'accord
[ Pas d'accord

O Neutre

M Daccord

[ Tout & fait d'accord

Le SCF a conduit votre entreprise a mettre en placdes nouveaux outils
pour le traitement des informations comptables etifiancieres

Frequency Percent|Valid Percen Clggi:z;/e
Valid (Ijlzzctglrjdtafait 5 4.3 4.3 4.3
Pas d'accord 4 8,7 8,7 13,0
Neutre 10,9 10,9 23,9
D'accord 22 47,8 47,8 71,7
Tout a fait d'accord 13 28,3 28,3 100,0
Total 46 100,0 100,0

Prés de 70% des répondants assurent que le SQdaitcleur entreprise a mettre en
place de nouveaux outils pour le traitement desrmétions. Cela, les a mené a moderniser les

outils de gestion et a informatiser toutes les @doces et transactions.
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CHAPITRE IV : Etudede cas : L'application de la juste valeur dansdentexte algérien

Item 3 :

Vos états financiers sont élaborés en prenant en compte le destinataire de I’
information financiere

M Pas tout a fait d'accord
[ Pas d'accord

O Neutre

M Daccord

[ Tout & fait d'accord

Vos états financiers sont élaborés en prenant enropte le destinataire de
l'information financiére

Frequency Percent|Valid Percen Clggi:z;/e
Valid (Ijlzzctglrjdtafait 5 4.3 4.3 4.3
Pas d'accord 4 8,7 8,7 13,0
Neutre 7 15,2 15,2 28,3
D'accord 19 41,3 41,3 69,6
Tout a fait d'accord 14 30,4 30,4 100,0
Total 46 100,0 100,0

Plus de 70% des entreprises prennent en consmelatidestinataire de l'information

financiére. On suppose que ce dernier réside daamaihistration des impots.

211



CHAPITRE IV : Etudede cas : L'application de la juste valeur dansdentexte algérien

ltem4 :

Une gamme relativement étendue des utilisateurs est visée par le SCF
(Associes, creanciers, personnel...)

M Pas tout a fait d'accord
[ Pas d'accord

O Neutre

M Daccord

[ Tout & fait d'accord

Une gamme relativement étendue des utilisateurs egsée par le SCF
(Associés, créanciers, personnel...)

Frequency Percent Valid Cumulative
Percent Percent
Valid Pas tout a fait d'accor( 2 4,3 4,3 4,3
Pas d'accord 6 13,0 13,0 17,4
Neutre 5 10,9 10,9 28,3
D'accord 24 52,2 52,2 80,4
Tout a fait d'accord 9 19,6 19,6 100,0
Total 46 100,0 100,0

Plus de 70% des répondants considérent que le SGFgh la gamme des utilisateurs.
Ce qui nous intéresse nous les chercheurs, ciegéstisseur, il faut établir des états financiers
afin que cet utilisateur principal soit visé. L’digption d’un pareil référentiel doit promouvoir
I'Investissement Direct Etranger; c’est I'un debjemtifs principaux de la normalisation

comptable internationale.
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CHAPITRE IV : Etudede cas : L'application de la juste valeur dansdentexte algérien

ltem5:

Votre entreprise publie dans I’annexe des états financiers une information
sectorielle

M Pas tout a fait d'accord
[ Pas d'accord

O Neutre

M Daccord

[ Tout & fait d'accord

Votre entreprise publie dans I'annexe des états fanciers une information

sectorielle
FrequencyPercen|Valid Percen Cumulative
Percent
Valid Pas tout a fait d'accort 2 4,3 4,3 4,3
Pas d'accord 11 23,9 23,9 28,3
Neutre 8 17,4 17,4 45,7
D'accord 19 41,3 41,3 87,0
Tout a fait d'accord 6 13,0 13,0 100,0
Total 46 100,0 100,0

Prés de 50% des entreprises algériennes ne puphsntlans leur état « annexe » une
information sectorielle, cela pourrait remettre cause ce qu’on vient de confirmer dans la

guestion précédente.
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CHAPITRE IV : Etude de cas L'application de la juste valeur dans le contexadgérier

E. Axe n° 5 :Questions ouvertes aidant a enrichir le trava :

Cet axe contient sept Items avec une réponse oui » ou «or », on a laissé le

champ ouvert au répondapar la question de prquoi ? Afin de mieux assurer une bor

réflexion et une motivation pour les personnes@tées.

Item1:

Votre entreprise e-elle effectué une évaluation de st
actifs ?

E QOui
mENon

Votre entreprise &-t-elle effectué une évaluation de ses actif

Frequenc| Percent|Valid Percen Cl;)rzijgziive
Valid Oui 23 50,0 50,0 50,(C
Non 23 50,0 50,0 100,(
Total 46 100,0 100,0

50 % des entreprises n’'ont jars évalué leurs actifs.eCtaux est un peu significa
sachant que I'environnement économique est englautation. Dans ce ¢-la, disons que les

états financiers dientrepris¢ ne refletent pas unenage fidele de la situation économi de

celle-ci.
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CHAPITRE IV : Etude de cas L'application de la juste valeur dans le contexadgérier

Item 2 :

Les états financiers des entreprises algériennes répond-ils
aux attentes de leurs utilisateurs, notamment, I'investisseur

m Oui
mNon

Les états financiers des entreprises algériennesp@ndent-ils
aux attentes de leurs utilisateurs, notammenl’investisseur %

Frequenc| Percent|Valid Percen Ct;rz;ﬂ:ﬁive
Valid Oui 28 60,9 60,9 60,¢
Non 18 39,1 39,1 100,(
Total 46 100,0 100,0

Plus de 60% des entreprises supposent que letssfi@anciers répondent aux atter
des investisseurs alors que pres de 40% voiergrigaire et c’est un taux importaly aurait

beaucoup de choses@éliore pour que la comptabilité des entreprises fiable et fidele
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CHAPITRE IV :  Etude de cas L'application de la juste valeur dans le contexadgérier

Item 3:

Vous étes favorable a I'application de la juste valeL
dans le contexte algérien

m Oui
® Non

Vous étes favorable a I'application de la juste vaur dans le
contexte algérien ?

Cumulative
Frequenc| Percent|Valid Percen  Percer
Valid Oui 35 76,1 76,1 76,1
Non 11 23,9 23,9 100,(
Total 460 100, 100,q

Plus de 75% des entreprises sont favorables alicagipn de la juste valeur, ce
confirme que le choix du théme de notre thése aaistruit sur de bonnes bases, ce qui |

encourage a approfondir sajet dans des études ultérieures afin de pere aux entreprises
de mettre en place ce concept avec effice
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CHAPITRE IV : Etude de cas L'application de la juste valeur dans le contexadgérier

ltem 4 :
Est-ce que votre entreprise dispose d’un act
financier ?
E Qui
ENon
Est-ce que votre entreprise dispose d’un actif financre?
Cumulative
Frequenc| Percent(Valid Percenn  Percer
Valid Oui 22 47,8 47,8 47,9
Non 24 52,2 52,2 100,(
Total 46 100,@ 100,q

Plus de 50% des entreprises neposent pas d’un actif financi Or que les grandes

entreprises doiveravoir ce type d’actif. Cela nous conduit a posédiecguestio : Pourquoi ne
pas favoriser la cotatiogn bours des entreprises?
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CHAPITRE IV :

Etude de cas L’'application de la juste valeur dans le contexadgérier

ltem 4.1 :

Si oui, est-ce qu'il est évalué ?

= Qui
ENon
Si oui, estee qu’il est évalué ?
Frequenc| Percent|Valid Percen Cumulative
Percer
Valid Oui 10 45,4 45,4 45,4
Non 12 54,6 54,6 100,(
Total 22 100,0 100,0

Plus de 50% des entreprises qui disposent d’uri financier ne l'ont pas évalu
Méme pas une actualisation. Ce qui signifie que emseprises sont un peu en retarc
matiére de modernisation des différentes ressoulmatselles disposel
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CHAPITRE IV : Etude de cas L'application de la juste valeur dans le contexadgérier

ltem5:

Est-ce que les entreprises algériennes pourraient appliqu:
la juste valeur en se basant sur des modeéles basés sur
méthodes mathématiques ?

E Oui
ENon

Est-ce que les entreprises algériennes pourraient apglier la
juste valeur en se basant sur des model

Frequenc| Percent|Valid Percen Cl;rg:J!:Eve
Valid Oui 17 37,0 37,0 37,C
Non 29 63,0 63,0 100,(
Total 46 100,0 100,0

Plus de 60% des entreprises ne voient pas queta yaleuipeutétre appliquée en se

basant sur des modeles mathématic

Le manque de moyens et de compétences empéchedamplace d’une structure (

s’occupe de l'actualisation de la valeur detifs et des passifs. Dans ce -la, il ne faut pas

essayer de proposer un modeéle d’évaluation plutot préparer I'environnement adéqual

former le personnel pour qu'il puisse faire face @auentuelles exigences de I'environnen

externe.

Il faut dire que la qua-totalité des entreprises ne sont pas prétes deenegttplace ce

nouvelles approches, alors que le travail des bleers doitse focaliser si cette realité et

préparer une base solide sur laquees entreprises doivent s’appuieront.
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CHAPITRE IV : Etude de cas L'application de la juste valeur dans le contexadgérier

Item 6 :

L'application de la juste valeur permettra-t-elle de
maintenir une meilleure stabilité financiere des
entreprises algériennes ?

m Oui
mNon

L'application de la juste valeur permettra-t-elle de maintenir une
meilleure stabilité financiére des entreprises algé&nnes

Cumulative
Frequenc| Percent|Valid Percen Percer
Valid Oui 31 67,4 67,4 67,4
Non 15 32,6 32,6 100,(
Total 46 100,d 100,d

Prés de 70% des entreprises considérent que Kappih de la juste valeur peet de
maintenir une meilleure stabilité financiére. I-étre parce que I'Algérie n’a pas été touc
par la crise financiére les réponses se sont @esnvers I'accoi; on pense que si cef

guestion a été poséa Europe, on’aurait jamais eu ce taux de réponfesrable.
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CHAPITRE IV : Etude de cas L'application de la juste valeur dans le contexadgérier

ltem 7 :

La comptabilisation a la juste valeur permettre-t-elle de
maintenir une meilleure transparence en matiere d
pertinence financiere ?

7%
® Oui
ENon
La comptabilisation a la juste valeur permettre-t-elle de
maintenir une meilleure transparence en matiere d
pertinence financiére ?
Cumulative
Frequenc| Percent|Valid Percenn  Percer
Valid Oui 43 93,5 93,5 93,9
Non 3 6,5 6,5 100,
Total 46 100,d 100,d

Plus de 90% des entreprises voient que la comsaiidn a la juste valeur \
maintenir une meilleure transparence financieréaut ajouter que lbonne application dce

concept permet un@us grand¢pertinence financiére.
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CHAPITRE IV : Etudede cas : L'application de la juste valeur dansdentexte algérien

2.2 Les tests de corrélation :

Le logiciel « SPSS » permet de réaliser plusieasistaidant mieux a focaliser les
interprétations, on peut par exemple tester laétation entre deux types d’ltems « quantitatif

et qualitatif ».

2.2.1. Classement :

On peut avoir une idée sur la réponse qui a étésétala premiére en termes

d'importance.

A. Axe 2 : Application des IFRS :

Descriptive Statistics

N Minimum|{Maximum| Mean Deiit:t.ion
Item 7 46 1 5 4,39 ,856
Item 8 46 2 5 4,35 , 795
ltem 1 46 2 5 4,22 , 786
ltem 2 46 1 5 4,20 ,910
ltem 6 46 1 5 4,13 ,957
Item 10 46 2 5 4,13 ,833
Item 5 46 2 5 3,89 ,900
Item 9 46 1 5 3,85 1,095
ltem 4 46 1 5 3,78 1,114
ltem 2 46 1 5 2,39 1,220
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CHAPITRE IV : Etudede cas : L'application de la juste valeur dansdentexte algérien

B. Axe 3: A lalumiéere de la détermination de la valeu:

Descriptive Statistics

N [ Minimum [Maximum| Mean S.td'.
Deviation
Une information fiable et
compqrable ne pOL,JI’I’a ('atre' 46 5 5 4.26 880
satisfaite que par I'applicatio|
de la juste valeur
La quasi-totalité des
entreprises algériennes n’onyI
pas opté pour une évaluatio 46 2 5 4,00 ,989

de leurs actifs lors de la
transition au SCF

La valeur a pris une nouvellg
tendance de la part des
normalisateurs et a occupé |y 46 2 5 3,74 ,855
place prépondérante au sein
des entreprises

Le SCF a connu de profonde
modifications dans les 46 1 5 3,74 ,929
concepts d’évaluation utilisé

L’introduction de la notion d¢
juste valeur a partielleme
remis en question I'approchg
en codt historique

46 1 5 3,63 1,019
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CHAPITRE IV : Etudede cas : L'application de la juste valeur dansdentexte algérien

C. Axe 4 : Information financiére :

Descriptive Statistics

N [ Minimum| Maximum Mean | Std. Deviatior

L’information comptable
demeure 'objectif essentiel de
normalisateurs afin de fournir
des données utiles

46 2 5 4,35 (37

Le SCF a conduit votre
entreprise a mettre en place d
nouveaux outils pour le 46 1 5 3,87 1,067
traitement des informations
comptables et financieres

\/os états financiers sont
élaborés en prenant en compt

) ) ) . 46 1 5 3,85 1,095
destinataire de l'information
financiere
Une gamme relativement
étendue des utilisateurs est vis 46 1 5 3,70 1,072

par le SCF (Associés, créancid
personnel...)
Votre entreprise publie dans

'annexe des états financiers |} 46 1 5 3,35 1,120
information sectorielle

Le méme classement qui a été formulé dans le questire, ce qui signifie que le

chercheur avait une idée sur le degré d’'importaleseltems proposes.
2.2.2. Le test de corrélation

Le test de corrélation permet d’étudier la relatbonbien le rapport entre deux ou
plusieurs variables aléatoires ou statistiques migneés. Il permet d’étudier aussi l'intensité de

la liaison qui peut exister entre ces variables.
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Etudede cas : L’application de la juste valeur dansdentexte algérien

A. Corrélation entre la taille de I'entreprise et I'application des IFRS :

Correlations

Nombre d'effectil App IFRS
Nombre Pearson Correlation 1 ,218
d'effectif Sig. (2-tailed) 145
N 46 46
App IFRS Pearson Correlation ,218 1
Sig. (2-tailed) ,145
N 46 46

Il existe une relation positive entre la taillelgimtreprise et I'application des IFRS, un
taux de 0.2 n’est pas significatif mais positif. e veut dire que les grandes entreprises sont

les plus concernées par I'application de ces nowoe®tables internationales.

B. Corrélation entre Il'application des IFRS et la Valair des actifs
d’entreprises :
Correlations
App IFRS| Valeur
App IFRS Pearson Correlation 1 361
Sig. (2-tailed) ,014
N 46 46
Valeur Pearson Correlation 361 1
Sig. (2-tailed) ,014
N 46 46

*, Correlation is significant at the 0.05 level t@led).

Le taux de corrélation est significatif entre I'dipgation des IFRS et la valeur des actifs
d’entreprise, ce qui indique que l'application dERS permet d’améliorer la qualité de la

valeur des entités en termes de réalité et denpece.
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C. Corrélation entre la Valeur des actifs et I'information financiére :

Correlations

Valeur Info

Valeur Pearson 1 ,184

Correlation

Sig. (2-tailed) ,220

N 46 46
Info Pearson ,184 1

Correlation

Sig. (2-tailed) ,220

N 46 46

Il existe une relation positive entre la valeurl'datreprise et I'information financiere,
un taux de presque 0.2 n’est pas significatif npastif. Ce qui signifie que la valeur est enfin
une information financiére, elles partagent laifisbcomme elles partagent I'inconstance.

D. Corrélation entre les normes IFRS et l'informationfinanciéere :

Correlations

App IFRS| Info

App IFRS Pearson 1 617"

Correlation

Sig. (2-tailed) ,000

N 46 46
Info Pearson 612" 1

Correlation

Sig. (2-tailed) ,000

N 46 46
**_Correlation is significant at the 0.01 level(2
tailed).

La corrélation est significative entre I'applicati@les normes IFRS et l'information
financiere, ce qui signifie que plus les pays adoples normes internationales plus la fiabilité

et la pertinence de l'information financiere augteen
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Section 3 : Résultats et synthése de la recherchemrique :

Dans cette section, on va apporter quelques réfiexiirées du terrain lors de notre

enquéte réalisée au sein des entreprises « rédgoflemcen, d’Alger et de Sétif ».
1. Résultats et synthése :

Les principales conclusions qu'on a pu synthétderla part des Directeurs des

Finances et Comptabilité des entreprises algérgenne

% On ce qui concerne I'évaluation des actifs dantamers entreprises, la juste valeur a
été déterminée par I'équipe technique et comptabieattente de la décision de la
Direction Générale pour sa comptabilisation, ce gjghifie un manque de culture
comptable au sein de ces sociéteés.

% Il s'agit aussi des évaluations élaborées danadeecd’'un centre national (CENEAP)
en vue de I'estimation de la valeur réelle de Feptise pour la cession et négociation
avec un autre partenaire.

« Pour ce qui est de la réévaluation, beaucoup @prises ont appliqué les décrets de
1990, 1993, 1996 et de 2007

On va dire que I'absence de marchés immobiliefshahciers et I'environnement en

général ne sont pas encore favorables a cettecpgporo
Concernant les états financiers des entreprises ;

s Les états financiers du SCF fournissent des donfiéaescieres de |'entreprise
classées sur plusieurs niveaux qui permettent agiétgés d’avoir une vision plus
claire sur la situation financiére et comptabld’ eletreprise.

< Pour fournir des informations fiables sur la silatfinanciere de I'entreprise, la
performance et les flux de trésorerie de I'entprident a la prise de décisions par
les utilisateurs économiques.

% Les états financiers doivent normalement influeriesr décisions économiques des

investisseurs lorsqu’ils sont fiables et intelligk

1 Décrets exécutifs« n° 90-103 du 27 mars 1990n8,33-250 du 24 octobre 1993 », « n° 96-336 doct@bre
1996 » et« n°07-210 du 04 juillet 2007 ».
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X/
L X4

X/
°e

La lecture de ces états financiers n'est pas erswifesante car I'information dans
I'annexe ne répond pas toujours aux questions tilesateurs.

Ces états renseignent sur la réalité comptable@iotique dans la mesure ou la
notion de la juste valeur est régulierement miseoivre en obéissant aux normes
IAS-IFRS.

Pour les EPE, les états financiers sont sincéreggefliers pour la majorité, ce qui
n'est pas le cas pour les entreprises privées étadissements des EPE fournissent
toutes les informations nécessaires répondant asgifis des investisseurs de par le
délai et la transparence des comptes.

Ces états refletent partiellement une image fidate’application du SCF n’a pas été
généralisée au sein des entreprises et ils n'aopté pour des formations. Certains
aspects importants de la réforme n’ont pas étéegrisharge et traités, tel est le cas
des chapitres «stocks piéces de rechange » enis«fd’agencements et
d’installations », etc.

Aujourd’hui I'information comptable et financiereodne une meilleure visibilité de
'information que celle du PCN avant 2010.

Un des directeurs suppose qu’il existe une malathe financiere entre les
gestionnaires.

I 'y a des DFC qui voient que le SCF vient d'étnstallé, il est en cours
d’'implantation dans les entreprises algériennesest pas appliqué dans les regles.
Donc l'information comptable et financiere qui frgusur les états financiers n’est pas
totalement fiable car les professionnels n‘ont gaore changé les anciennes
méthodes d’évaluation.

A propos de I'application de la juste valeur ;

L’application de la juste valeur permet d’avoir untrmation plus précise et réaliste
du patrimoine de I'entreprise, elle prend en cafisition la valeur réelle des actifs.
Malgré l'imprévisibilité du marché algérien, il y @ux qui pensent qu’il est tres
important que la notion de la juste valeur soitares ceuvre, qu’elle donne une idée
tres proche de la réalité et ce, si on supposelguearché fonctionne de facon
normale.

I faut donner une valeur réelle aux états finarscigpour préserver les

hY

avantages economiques de [I'entreprise. Aussi, Ut f@onnaitre a la date

228



CHAPITRE IV : Etudede cas : L'application de la juste valeur dansdentexte algérien

d’établissement des états financiers la valeuragéifs et non pas ce qu’ils ont colté
(codt historique).

La juste valeur s’est imposée comme nouveau matiélaluation en comptabilité et
contribue a plus de transparence.

Elle renseigne sur la vraie valeur (économiqueireintiere) de I'entreprise et par
conséguent la vraie valeur de I'action.

Dans le cas ou des procédures sont élaborées eisgmtéles limites et conditions
d’'une évaluation exhaustive des valeurs du patnmaie I'entreprise : L’'application
de la juste valeur permet de donner une lecturehgrale la réalité économique de
I'entreprise.

Il 'y a ceux qui ne sont pas favorables a I'appitcatie ce principe et trouvent que le
contexte actuel n’est pas propice pour appliqugrdte valeur.

Aussi, I'inexistence des marchés actifs et I'absatione bourse de valeurs mobilieres
rendent impossible de connaitre la valeur du madaing actif.

Cette application n’est possible que dans la mesurdes « marchés des biens et
services » sont organisés et permettent de displisésrmations fiables, pertinentes
et disponibles au moment opportun.

Il nexiste pas de marché financier ni de marchéahilier (marché informel), les

experts actuellement sont en apprentissage.

Pour ce qui est des actifs financiers ;

Les actifs financiers dans certaines entreprises assez récents et les cotations en
bourse ne sont pas encore prévues.

Dans d’autres entreprises, les actifs financierd sonstitués de préts au personnel et
des imp6ts différés.

Il existe des sociétés étrangéres dont les pladsrfiaanciers n’entrent pas ddesirs
choix stratégiques

D’autres dirigeants voient qu'« il faut introduiet matérialiser I'action et la part
sociale par un titre édité et validé par notatiaruae institution, ils supposent que des
contreparties détiennent un capital social quitnpEs représenté par des titres ou

actions palpables ».

L’application de la juste valeur en se basant ®8 thodéles n’est généralement pas

acceptée par les professionnels algériens ;
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X/
L X4

*

X/
L X4
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Il arrive parfois qu’on ne puisse pas détermingude valeur parce que les marchés
sont quasiment absents. Il est alors nécessaireredeurir & des modeles
mathématiques basés sur I'évaluation de flux deotegie futurs dont les hypotheses
sont internes a I'entreprise, ce qui est tresadiliffia réaliser dans notre environnement.
Des financiers trouvent que la juste valeur peutngo une valeur réelle, par contre
I'utilisation des fonctions mathématiques tellee das probabilités et la régression
peuvent donner une estimation et non pas des galeur

D’autres considerent ca un peu difficile, vu que ceéthodes se basent sur des
hypotheses propres a I'entreprise et par conségueant beaucoup de confiance de la
part des institutions financiéres pour admettre ceaéthodes (probleme de
subjectivité).

L’évaluation de la juste valeur se base sur deméesm d’entrées suffisantes qui
existent sur le marché, ce qui n’est pas notre cas.

II'y a lieu de préparer des experts évaluateurteetrapprocher des comptables

experimentes.
Suggestions et recommandations :

Pour permettre a nos entreprises d’appliquer leme® IFRS et par conséquence le

modele d’évaluation en juste valeur, il faut ;

*

Encourager les investissements : par la présentdés états financiers transparents ;
Prendre en considération les risques au temps tppor

Respecter I'équilibre du marché et notamment I'égead’actifs qui se font entre les
parties biens informées, c’est un esprit de limeancurrence.

Accélérer la formation des préparateurs des étaadiers, elle doit étre aussi élargie
pour tout le corps administratif et financier.

Utiliser correctement les concepts afin de se pmycues informations fiables,
régulieres, pertinentes et au moment opportuhesmarché national.

Prendre conscience que l'application de la justéewapeut mettre certaines
entreprises en risque des écarts de réévaluatopas oublier que ce mécanisme a
causeé plusieurs comportements frauduleux de ladearéentreprises.

Se rendre compte que l'application de la juste walpeut menacer la stabilité

financiéere quand [I'évaluation comptable ne rend pampte des déterminants
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X/
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X/
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fondamentaux dans la mesure ou la valeur des achithit des estimations trop
optimistes ou pessimistes.

Améliorer la performance économique de l'entrepribene part, et la santé des
marchés d'autre part afin que I'adoption de lagugaleur garantisse une certaine
stabilité financiere.

Prendre en considération la difficulté de contrélévaluation de la juste valeur qui
est elle-méme caractérisée par des variationsdidegsonditions des marchés.
Trouver des solutions aux problemes généralemedslia I'environnement
economique et social de I'entreprise du pays.

Permettre de préciser exactement les valeurs séiie actifs et des passifs de I'entité.
Savoir que la juste valeur est un facteur détermtidanvestir ou de ne pas investir :
gu’elle est pertinente pour la prise de décision.

Permettre la prise de décisions de « gestion/gitatés » par les utilisateurs
(Actionnaire/investisseur/DG...etc.) en vue d'atteendh rentabilité, la performance
souhaitées dépend de la pertinence de l'informdtimanciére et comptable dans les
postes du bilan comptable ou compte de résultaguste valeur est une méthode
d’évaluation indispensable pour atteindre cettéiqence et cette transparence.
Satisfaire 'avantage économique futur par le resdes conditions d’évaluation.
Permettre de connaitre la vraie valeur du patrieaie I'entreprise par I'évaluation de
I'actif et du passif de I'entreprise.

Maitriser le risque lié a la méthode d’évaluation.

Développer les ateliers de formation et de perdectement des professionnels.
Construire une passerelle entre le monde professioet les académiciens de
I'université car il existe une rupture considéradgaere ces deux mondes.

Donner une image relativement fidele de la situafioanciere de I'entreprise par
rapport aux besoins d’informations nécessairedaestisseurs.

Les actifs financiers sont évalués selon leur giicquisition et en appliquant un taux
d’actualisation qui varie selon la valeur réelle’detif.

Déterminer régulierement et efficacement les FatelRoulements et des Besoins en
Fonds de Roulements, cependant la juste valewnedétément d’équilibre des Fonds
Propres, elle doit étre prise en considération.

Utiliser correctement les concepts afin de perraeitix entreprises de se procurer des

informations fiables, réguliéres et pertinenteslsiarché national.
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Enfin, il serait judicieux a rajouter qu’il resteducoup de travail a faire tant de la part
de I'état que de la part des entreprises afin de@ttre d’avoir un environnement sain et
respectable.

Conclusion du chapitre 4 :

La mise en place d’'un nouveau référentiel comptabheluit :

o Une nouvelle philosophie d’estimation,
o Une valorisation de la performance des entreprises,

o Une pertinence de I'information financiére surhearchés internationaux.

Les résultats de nos tests empiriques ont indidiff&sents degrés de pertinence et ce,
a cause du mangque des moyens au sein des enseggéeennes ainsi que I'environnement

inadéquat accentué par I'absence d’'un marché @ensaimmobilieres.

Le but de cette étude empirique est double, d’abeshyer de proposer des solutions
pour I'application de la juste valeur dans le catdealgérien actuel. Ensuite, identifier sur le
terrain les mécanismes devant étre satisfaits @nir un environnement adéquat a la mise en

place de ce principe d’évaluation.

Le « Mark-to-modéele » est la solution la plus appike pour appliquer la juste valeur
en I'absence d’'un marché financier, or, les entsepralgériennes ne sont pas en mesure de la
mettre en ceuvre. A cet effet, il serait judicieexptendre en considération les suggestions et

recommandations qu’on a pu développer.
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Conclusion Générale

Conclusion Générale

La pratique des normes internationales est bagéle soncept de la juste valeur qui
permet une évaluation pertinente et actualiséeadtfs et des passifs des entreprises. Ce
principe suppose également, l'existence des maréb@smmercial, financier, bancaire,

immobilier...) reflétant des conditions normales daaurrencé

Selon les normes comptables internationales, ks &hanciers ont pour objectif de
communiquer une valeur de I'émetteur. Aussi, ilSveiost permettre aux investisseurs

principaux d’estimer la valeur d’'une firme.

Depuis quelques années, la normalisation comptalgst inscrite dans un vaste
mouvement de déréglementation procréée par la ralisation des échanges, la globalisation
des économies et la montée en puissance des matehéaleurs. Cette réelle mutation a
entrainé des évolutions dans les processus deatéguléconomique et financiere. Ces
bouleversements ont nécessité I'évolution des fowaes de la légitimité des normes de

'IASB.

L’harmonisation des pratigues comptables a I'éehdfiternationale est due a la
mondialisation et & la globalisation des transastiet des opérations financieres entre les
sociétés a travers le monde. Cette exigence a qgumgéquence de normaliser les pratiques

comptables et financiéeres.

Il s'inspire largement des normes IFRS, le Syst@umptable Financier algérien est
considéré comme une introduction fonctionnelle & pratique comptable universelle. Cela
ne se fera pas si certains critéres ne sont pafagat L’application de ce nouveau référentiel

a pour but ;

% D’apporter plus de transparence et de fiabilitésdas comptes et dans l'information
financiére véhiculée, ce qui renforce la crédibilde la situation économique des

entreprises ;

1 M.F. Klibi, «Actuellement, le SCF dépasse lesooes de I'entreprise algérienne», article publigaatidien
algérien « El Watan », du 10/01/2011.
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+ De présenter une meilleure comparabilité dansrngseet dans I'espace des données
financiéres communiquées ;

% De constituer une occasion pour les entrepriseséliarer leur organisation interne et
la qualité de leur présentation aux parties presamtutilisateurs » de l'information
financiere.

% D’encourager linvestissement du fait d'une meibelisibilité des comptes par les
analystes financiers et les investisseurs.

+ De favoriser I'émergence et la promotion d'un marthancier tout en assurant la
fluidité des capitaux.

% D’améliorer le portefeuille des banques du faitalproduction d’'informations fiables
et crédibles de la part des entreprises.

+ De faciliter le contréle des comptes qui S'appugEsormais sur des concepts et des

regles clairement définis.

Le référentiel international a octroyé une impoctuparticuliere a I'évaluation des
eléments actifs, cette derniere est une nécessitétpute entreprise visant a rationaliser les

informations a publier.

Le normalisateur comptable international a suggére entités appliquant les normes
comptables internationales d’adopter un modéleali@tion en juste valeur. A cet effet, la
situation financiere de l'entreprise est mesurée laubase des conditions économiques
courantes. Ce modele prend en compte toutes lgmgilions liées aux évolutions des
parametres de marché. En effet,dratique comptable et financiere a connu cesié@es
années, comme nous l'avons déja développé ; dermmes modifications dans les concepts

d’évaluation utilisés.

La nouvelle comptabilité nécessite des compéterieelniques pointues afin de
valoriser et exploiter les produits dérivés a latguvaleur. Cela doit étre revu en ce qui
concerne le contexte algérien. L'application decoacept reflete la valeur de marché de
'entreprise aidant au changement de I'environndnfethnologique, juridigue du marché

economique).

La principale idée sur laquelle s’est focalisé¢hkese lors du choix du sujet, était de
proposer une solution pour le contexte algérien gfie les entreprises puissent adopter les

normes comptables internationales IAS/IFRS et paiséquence, appliquer le principe de
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juste valeur comme concept d’évaluation modernefalit rappeler que cette approche
nécessite une mise en ceuvre de plusieurs paranaédiss a se doter d’'un environnement
sain et adéquat, notamment « libéralisation desrdggs, un marché financier actifs, une
bourse des valeurs immobilieres, etc.) sachantqueest pas le cas de notre pays. Aux Etats
Unies ou en Europe, lorsque qu’il s’agit d'une pde d'une crise financiére « marché
inefficient », les entreprises se réferent a dedéies d’évaluation basés sur des méthodes
mathématiques afin que les entreprises présentermnemuniquent des données actualisées

qui répondent aux besoins des différentes partesaptes.

A cet égard, on s’est posé la question suivant@uis que ces pays développés se
réféerent a des méthodes d’actualisation lors deéteode d’'une crise, pourquoi ne proposer

ces modeles en I'absence d’un marché financier ? ».

Le modele d’évaluation de « Feltham & Ohlson » @ ajipliqué dans plusieurs pays
entre autres, «les USA, le Japon et le Taiwanme Hutre interrogation ; Est-ce que ce
modele pourrait étre appliqué en Algérie ? Avantpdeposer ce modele, on a essayé de
développer toutes ses caractéristiques afin de xmseupositionner et d’avoir de bonnes
réflexions. Cela nous a obligé d’aller d’'une visionacroéconomique a une vision
microéconomique, avant de développer l'idée, ilt fdiabord connaitre la perception des
différents acteurs économiques en ce qui concéapelicabilité d’'un modele d’évaluation

basé sur des hypotheses propres a I'entreprise.

Lors de notre enquéte réalisée sur le terrain conog un échantillon d’une trentaine
d’entreprises issues de trois régions du pays (Ouwdsemcen », Centre « Alger » et Est
« Sétif »), on a remarqué un manque flagrant deesoles commodités permettant d’adopter
des approches universelles. Ces moyens peuvegssmer dans ;

» La compétence du personnel,
» La culture comptable et organisationnelle,
» La maitrise des modéles financiers pour effecealcul des formules.

Aussi, la plupart des professionnels comptablefsnanciers infirment la possibilité
d’appliquer les nouveaux dispositifs du référenimgérnational, notamment, I'évaluation en

juste valeur. Cela nous a poussé a confirmer gesile beaucoup de travail a réaliser afin de
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mettre en place un langage comptable universel gtéant de ne pas rester a I'écart du reste

du monde.

Ajoutant que les modeles basés sur des méthoddematiques ne suffisent pas, il
faut également avoir la capacité de prendre ca&sailécisions stratégiques de gestion, aussi,
il faut constituer une banque de données afin gaevaleurs soient regroupées a I'échelle

nationale.

Il faudrait d’abord créer au niveau des entrepri&s services financiers qui devront
non seulement gérer les comptes bancaires, crédiigrunts mais aussi les achats et ventes

d’actions et titres détenus par I'entreprise.

bY

L'objet de cette thése est de contribuer a mieusere la problématique de
'application de la juste valeur dans le contexts dntreprises algériennes et ce, a I'heure de
lapplication du Systéme Comptable Financier. Taliabord, fuyons tout optimisme
inconsidéré, sachant que nous sommes encore |@npd&ccupations en matiere de
développement des marchés financiers et de lagpmtiomptable internationale au sein des

entreprises algériennes.

Nous considérons que I'adoption d’'une pratique ersiglle est une nécessité imposée
par I'environnement économique qui est en plein¢atian ces dernieres années. genqui
concerne notre pays, I'application du SCF constitae révolution dans la culture comptable
de nos professionnel€©n peut donc remettre I'accent sur I'importancel’éealuation des
actifs d’entreprise lors de I'application d’'un ragatiel international comme génératrice de la

performance voulue au sein des organisations.
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Définitions des concepts clefs de la thése

DEFINITIONS DES CONCEPTS CLEFS DE LA THESE

1-La juste valeur :

« Le montant pour lequel un actif pourrait étreadgae ou un passif éteint, entre des
parties bien informées et consentantes dans lee adidne transaction effectuée dans des

conditions de concurrence normale ».

Prix qui serait recu pour vendre un actif ou pagargransférer un passif lors d’une

transaction ordonnée entre des intervenants dun@arta date d’évaluation. Selon IFRS 13.
2-Le codt historique :

Principe comptable du nominalisme (ou des coltsiigies), colt d’acquisition ;

Il consiste a respecter la valeur nominale de laama@ sans tenir compte des
variations de son pouvoir d'achat. Il suppose dgue I'unité monétaire est une unité de
mesure stable et que l'on peut additionner lesésinmonétaires de différentes époques.

Définition publiée par le site « etudier.com »,\jien 2012.
3-Actifs non-courants :

Un actif est ce que possede I'entreprise (I'eng@siressources de l'entreprise).

L'actif non courant a un délai de recouvrement epgéde 12 mois (il peut étre dit

durable). Ce sont les immobilisations et les créamte longue durée.

L’actif non courant est composé des « Immobilisaiacncorporelledmmobilisations
corporelles, Immobilisations financiéres et Immisaitions en cours » sans négliger bien sar

I'Ecart d’acquisition — Goodwill positif ou négatif
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4-Evaluation des actifs d’entreprises :

L’évaluation des actifs d’entreprises est la démmarqui vise a mesurer, quantifier

(méthodes statistiques) et caractériser une ress@uopre a I'entreprise.

La démarche d'évaluation peut faire appel a dekadés ou outils trés variés dans le

but de réduire une part de subjectivite.
5-L’'information financiere :

Gibbins, Richardson et Waterhouse (1990, p.122phidéEnt I'information financiere
comme :
« Toute publication délibérée d’information financiere, qu’elle soitimérique ou

gualitative, Iégale ou volontaire, ou via des caxn&ormels ou informels.

Il est & préciser que tant I'information quantitatique qualitative revéine valeur

normative ».
o6-L’'information sectorielle :

Dans le dictionnaire de Ménard, l'information sewdlle est définie comme '«
Information qu’une entité a le loisir de publier de ne pas publier, du fait de la latitude que
lui laisse a ce chapitre les normes ou les exigetdgales ou réglementaires. » (Ménard
2004).

7-Les normes IFRS :

Les normes internationales d'information financiépdus connues au sein de la
profession comptable et financiere sous leur noglagde International Financial Reporting
Standards ou IFRS sont des normes comptables, rétbagpar le Bureau des standards
comptables internationaux (International AccountfBndards Board ou IASB en anglais)
destinées aux entreprises cotées ou faisant appek dnvestisseurs afin d’harmoniser la

présentation et la clarté de leurs états financiBrsliée par Wikipedia (Janvier 2009).
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i Dans le cadre de la réalisation de notre these de Doctorat,

je vous prie de bien vouloir répondre a ce questionnaire qui
a pour objectif de comprendre la perception des différents
acteurs économiques « Directeurs financiers des entreprises
algériennes, Experts Comptables et Commissaires Aux

.................................................................................................

: Comptes », concernant la problématique de I'évaluation des

ANNEXE N° 1 : Questionnaire destlne aux D.F.C

entreprises en Algérie. « Merci de votre collaboration ».

.................................................................................................

Ce "Questionnaire" concoit deux types d’Items, fermés et ouverts, dans le but d’assurer la
perception du sens global de la recherche et de garantir de ce fait, la motivation du répondant.
En effet, votre contribution nous sera précieuse pour la réussite de notre travail.

NB : Vos réponses seront utilisées a des fins purement scientifiques.

[ - IDENTIFICATION DE L’'ORGANISATION

4 RaiSON Sociale EaCUItatil» & ...t e e e e e e e e,
4+ Capital Social ............ooooiiiiii
+ Effectif: ...................

+ Montant des Actifs Non Courai :

N P | TR

11 - IDENTIFICATION DE LA PERSONNE SOLLICITEE

4+ Nom et prénom de Ipersonne répondant au questionnaiF@eultatif» :

+ Diplome obtenu .............c.ooiiii .
4 POStE OCCUPE.... ..ot e,

<+ Depuis quand exerc-vous cette fonction ?

Moins de 5 ans Entrd 3@ans
Entre 10 et 20 ans Plus dargd
B oAl . oo
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Items fermés :Priére de mettre (X) a la réponse qui correspond @otre choix

ATION DES NORMES IFRS

C

~

III- A L'HEURE DE L’APPLI

Pas 3 fai
Items Pas du tout ’ Neutre , Tout a fait
d’accord d'accord Daccord d’accord

1-Le « CNC » doit participer ay
« due process » afin de contribuer pu
développement des normes élaborges
par I'lASB.

2-1l est hors de propos que l'Algeéri
appliqgue les normes IFRS dans Je
prochain futur.

13%

3-Le référentiel comptable SC
inspiré des normes IFRS e$t
générateur de changement au sein fles
organisations.

4-Les entreprises algériennes ont
assisté a des réels changements|en
matiere de caractéristiques et (e
principes comptables.

5-Une nouvelle culture comptable
s'est introduite lors de l'adaptatiop
d'un systéme comptable fortement
inspiré du référentiel international.

6-L’application du SCF nécessite urle
mise en place de nouvelles structures
au sein des grandes entreprises.

7-Les normes IAS/IFRS ont octroy
une importance particuliere

'évaluation des éléments des éta
financiers.

D~

—

S

8-Les normes IAS/IFRS ont accordé
une place centrale a la juste valeur.

9-Les états financiers des entreprides
algériennes ne reflétent pas lI'imade
fidele de la situation financiere tar
qgue le modéle comptable est basé
le colt historique.

o
—

c

=

10-La juste valeur change en fonctign
de la santé des marchés financiers] et
des attentes des utilisateurs (e
l'information financiére, ce qui n'es
pas le cas algérien.
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E

TERMINATION D

DE

L&

E

ERE I

& LA LUMI

~

l\

ltems

Pas du tout
d'accord

Pas
d’accord

Neutre

D’accord

Tout a fait
d’accord

11-Le SCF a connu de profondq
modifications dans les concepf
d’évaluation utilisés.

[2)

%)

12-L’introduction de la notion
de juste valeur a partiellemern
remis en question I'approche ¢
co(t historique.

-

—

13-Une information fiable et
comparable ne pourra étr
satisfaite que par l'application
de la juste valeur.

1%

14-La valeur a pris une nouvellg¢

tendance de Ila part de

5
normalisateurs et a occupé urle
place prépondérante au sein dps

entreprises.

15-La guasi-totalité deq
entreprises algériennes n’ont pa
opté pour une évaluation d

leurs actifs lors de la transitiorl

au SCF.

V - 'INFORMATION FINANCIERE LORS DE L’EVALUATION DES ENTREPRISES

Items

Pas du tout
d’accord

Pas
d’accord

Neutre

D’accord

Tout a fait
d’accord

16-L’information comptable
demeure I'objectif essentiel de
normalisateurs afin de fourni
des données utiles.

17-Le SCF a conduit votrg
entreprise a mettre en place d
nouveaux outils pour Il
traitement des informations
comptables et financiéres.

18-Vos états financiers son
élaborés en prenant en compte
destinataire de [linformation
financiére.

le

19-Une gamme relativemen
étendue des utilisateurs est vis
par le SCF (Associés, créancier|
personnel...).

15

U)

20-Votre entreprise publie dan
'annexe des états financiers urj
information sectorielle.

JJ
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VI- QUESTIONS OUVERTES AIDANT A& ENRICHIR LE TRAVAIL

1. Votre entreprise a-elle effectué une évaluatiopedeactifs?

Oui Non Siiocombien de fois et comment ?

Juste valeur Expert exterr Autre a préciser,

Si non, pourquoi, S.V.P ?

2. Les états financiers des entreprises algériennmEmd&nt-ils aux attentes de leurs utilisateurs,

notamment, I'investisseur ?

Oui Non

Pourquoi, S.V.P ?

3. Vous étes favorable a I'application de la justeuadans le contexte algérien?

Oui Non

Pourquoi, S.V.P ?

4. Est-ce que votre entreprise dispose d’un actiinitier ?

Oui N¢ Si oui, est-ce qu'il est évalué ? Non

Si oui, comment ?, si non, pourquoi, S.V.P ?
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VII - HYPOTHESES DE TRAVAIL

5. Est-ce que les entreprises algériennes pourrapaligaer la juste valeur en se basant sur des

modeéles basés sur des méthodes mathématiGues

Oui Non

Pourquoi, S.V.P ?

6. L’application de la juste valeur permettra-t-elle ghaintenir une meilleure stabilité financiere

des entreprises algériennes ?

Oui Non

Pourquoi, S.V.P ?

7. La comptabilisation a la juste valeur permettrdlé-de maintenir une meilleure transparence en

matiére de pertinence financiere ?

Oui Non

Pourquoi, S.V.P ?

Merci d’avoir bien voulu répondre a nos questions
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Faculté des Sciences Economiques, de Gestion &ailersces Commercia

Université de Tlemcen

Questionnaire

ANNEXE N° 2 : Questionnaire destiné auxk.C et C.A.C

R R R LRI L Y

i Dans le cadre de la réalisation de notre these de Doctorat, :
je vous prie de bien vouloir répondre a ce questionnaire qui
a pour objectif de comprendre la perception des différents
acteurs économiques « Directeurs financiers des entreprises
algériennes, Experts Comptables et Commissaires Aux
: Comptes », concernant la problématique de I'évaluation des

entreprises en Algérie. « Merci de votre collaboration ». :

Ce "Questionnaire" concoit deux types d’ltems, #&snet ouverts, dans le but d’assure
perception du sens global de la recherche et deng@arde ce fait, la motivation ¢
répondant. En effet, votre contribution nous segcipuse pour la réussite de notre tra
NB : Vos réponses seront utilisées a des fipurement scientifiques.

I - IDENTIFICATION DE LA PERSONNE SOLLICITEE

4+ Nom et prénom de la personne répondant au queatierx Facultatif» :

4+ Diplome obtenu ...............coiiiiinn.
4 Profession ..........coooiiiiiiii
4+ Depuis quand exerc-vous cette profession ?

Moins de 5 ans Entra 3@ans
Entre 10 et 20 ans Plus dargd
B oAl . oo
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ATION DES NORMES IFRS

C

~

II- &4 L'HEURE DE L’APPLI

Pas du tout
d’accord

ltems

Pas
d'accord

Neutre

D’accord

Tout a fait
d’accord

1-Le « CNC » doit participer au
« due process » afin d
contribuer au développement des
normes élaborées par I'lASB.

192

2-1l est hors de propos qu
I'Algérie applique les normes
IFRS dans le prochain futur.

1%

3-Le référentiel comptable SC
inspiré des normes IFRS e$t
générateur de changement &u
sein des organisations.

4-Les entreprises algériennes ont
assisté a des réels changemepts
en matiere de caractéristiques fet
de principes comptables.

5-Une nouvelle culture
comptable s’est introduite lors d
ladaptation  d'un  systemsg
comptable fortement inspiré d
référentiel international.

11%

—

6-L’application du SCF
nécessite une mise en place fle
nouvelles structures au sein des
grandes entreprises.

7-Les normes IAS/IFRS on
octroyé une importancq

particuliere a [I'évaluation deg
éléments des états financiers.

8-Les normes IAS/IFRS on
accordé une place centrale a |a
juste valeur.

9-Les états financiers dep
entreprises  algériennes  rje
refletent pas I'image fidéle de la
situation financiére tant que I¢
modele comptable est basé sur|le
co(t historique.

10-La juste valeur change en
fonction de la santé des marchgs
financiers et des attentes d¢s
utilisateurs de l'information
financiére, ce qui n'est pas le cds
algérien.
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PAs DU PAS TouT A

; ITEMS TOUT D’ ACCORD NEUTRE D’ACCORD FAIT
ﬁ D’ACCORD D’ACCORD
Lg n-Le SCF a connu de profondes
= modifications dans les concepts
=) d’évaluation utilisés.
=
= 12-L'introduction de la notion de
= juste valeur a partiellement remis
;% en question l'approche en coft
24 historique.
>
"\Qj‘ 13-Une information fiable et

; comparable ne pourra étre
i satisfaite que par l'application de
Lg la juste valeur.
Eﬁ 14-La valeur a pris une nouvelle
4 tendance de la part des
= normalisateurs et a occupé une
3 place prépondérante au sein des

; entreprises.
5
. 15-La quasi-totalité des
0 entreprises algériennes n’'ont pas
=] opté pour une évaluation de leurs

actifs lors de la transition au SCF.
PAs DU PAS TouT A
ITEMS ToUT p’accorn | NEUTRE | praccorp FAIT
D’ACCORD D’ACCORD

RE LORS DE L’EVALUATION DES

- L'INFORMATION FINANCIE:

IV

16-L’information comptable
demeure l'objectif essentiel des
normalisateurs afin de fournir
des données utiles.

17-Le SCF a  conduit les
entreprises a mettre en place des
nouveaux outils pour le
traitement des informations
comptables et financiéres.

18-Les  états  financiers  des
entreprises sont élaborés en
prenant en compte le destinataire
de I'information financiére.

19-Une gamme relativement
étendue des utilisateurs est visée
par le SCF (Associés, créanciers,
personnel...).

20-Les entreprises publient dans
I'annexe des états financiers une
information sectorielle.
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V - QUESTIONS OUVERTES AIDANT A& ENRICHIR LE TRAVAIL

1. Avez-vous participé & une évaluation des actifatdprises« supervision ou certificatiof? »

Oui Non @ii, combien de fois et comment

Si non, pourquoi, S.V.P ?

2. Les états financiers des entreprises algériennmEmd&nt-ils aux attentes de leurs utilisateurs,

notamment, I'investisseur ?

Oui Non

Pourquoi, S.V.P ?

3. Etes-vous favorable & I'application de la justeeuaidans le contexte algérien

Oui Non

Pourquoi, S.V.P ?

4. Les entreprises que vous accompagnez disposestedlie actif financier ?

Oui Non Si oui, est-ceitjast évalué ? Oui N

Si oui, comment ?, si non, pourquoi, S.V.P ?
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DE TRAVAIL

OTHESE

VI - HYP

5. Est-ce que les entreprises algériennes pourrapligaer la juste valeur en se basant sur des

modeéles basés sur des méthodes mathématiGues

Oui Non

Pourquoi, S.V.P ?

6. L’application de la juste valeur permettra-t-elke maintenir une meilleure stabilité financiére des

entreprises algériennes ?

Oui Non

Pourquoi, S.V.P ?

7. La comptabilisation a la juste valeur permettrélé¢-de maintenir une meilleure transparence en

matiere de pertinence financiére ?

Oui Non

Pourquoi, S.V.P ?

Merci d’avoir bien voulu répondre a nos questions
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Résumé :

L'étude menée dans cette thése a pour but de lmoertra la mise en place des normes comptables
IAS/IFRS en Algérie a travers l'application du cept d’évaluation en juste valeur proposé par le
normalisateur international, en I'occurrence, 'S

Le principal objectif est de proposer une solutpmur le contexte algérien afin qu'il s'adapte a la
pratigue comptable universelle. Cela va permetuaeaflexibilité des transactions au niveau mondial
une promotion des Investissements Directs Etrangemar conséquence une fluidité des échanges
avec les différents partenaires internationaux.

Le Systeme Comptable Financier a été adopté enridlgh vue de construire une passerelle vers
'application des normes comptables international@s, la profession comptable est appelée a
favoriser I'adoption de ce systeme en offrant desdiions favorables qui pourront amener nos
entreprises a présenter une image fidele de lauwatin financiere.

L'étude empirique est basée sur une analyse da®derdisponibles sur un échantillon d’entreprises
afin de mieux comprendre le contexte de la miseeemre de notre proposition. L'enquéte sur terrain
nous a aidé a une meilleure compréhension des rexdgedevant étre mises a la disposition des
entreprises algériennes.

Mots clefs : Evaluation des actifs, juste valeur, informatiorafciére, normes IFRS, Algérie.

Abstract;

The study in this thesis aims to contribute toithplementation of international accounting standard
in Algeria through the application of the evaluatiooncept based on fair value proposed by the
international standard setter, the IASB.

The main objective is to propose a solution to fligerian context so that it fits the universal
accounting practice. This will allow flexibility ofvord transactions, promotion of Foreign Direct
Investment and consequently a flow of trade witkrmational partners.

The Financial Accounting System was introduced ilgefia in order to build a bridge to the
application of International Accounting Standarblewever, the accounting profession is called to
promote the adoption of this system by offeringofable conditions which may cause our companies
to present a true picture of their financial sitoiat

The empirical study is based on an analysis oflava data on a sample of companies to better
understand the context of the implementation of moposal. The field survey helped us to a better
understanding of the requirements to be made dlaita Algerian companies.

Keywords: Valuation of assets, fair value, financial repugtilFRS, Algeria.
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