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Abstract

He aim of this topic is to highlight the most important methods used in the
organization to evaluate the profitability of exploitation, economic and financial
profitability, this study, we tried to clarify and understand some of the concept
related to finance and valuation, as well as profitability and the relationship
between them and the return (profit) in the economic institution.

In order to achieve the purpose of the study and the possibility of answering
the fundamental question, we conducted a field study of the milk production and
its derivatives in abou Tachefine, Tlemcen,(GIPLAIT) by addressing the various
financial lists for the period from 2013 to 2015.

The study concluded that the institution depends on a single method in
evaluating its profitability, which is the method of economic value added (EVA),
we also concluded that this institution has worked to achieve significant values of
profitability during the three years studied, but nevertheless we invest in fixed
capital that translates to the fact that the latter lacks the so-called value creation,

that is, it does not expand its activities.
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GIPLAIT EPE/SPA EL MANSOURAH
ABOU TACHFINE TLEMCEN

EDITION_DU:06/03/2018 10:11
EXERCICE:01/01/13 AU 31/12/13

. [\1 644 297 498,63| 920 869 794,75

90

BILAN (ACTIF)
2013 2012
Amortissements
ACTIF NOTE Montants Provisions ef]
: Bruts pertes de e Nt
valeurs
|ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles 531 550,00| 383 616,67 147 933,33 169 533,33
Immobilisations corporelles
Terrains 246 600 199,00 246 600 199,00( 246 600 199,00
Batiments 173 679 488,23| 157 745 803,38 15 933 684,85 20 366 329,19
Autres immobilisations corporelles 749 229 095,56 | 688 111 636,07 61 117 459,49 73 745 886,46
Immobilisations en concession
Immobilisations encours 72711 204,73 72711 204,73 72 487 513,87
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 2735 003,21 2735 003,21 2 823 003,21
Impbts différés actif 12 263 543,58 12 263 543,58 15 957 127,25
TOTAL ACTIF NON COURANT 1 257 750 084,31|846 241056,12| 411 509 028,19| 432 149 592,31
ACTIF COURANT
Stocks et encours 95 132 556,3662 508 170,29 42 624 386,07 46 336 461,63
Créances et emplois assimilés
Clients 56 149 944,982 120 568,34 34 029 376,64 43 721 898,20
Autres débiteurs 97 830 359,91 97 830 359,91 57 906 446,95
Impbts et assimilés 729 117,26 729 117,26 7 002 989,76
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants 60 000 000,00 60 000 000,00
Trésorerie 76 705 435,81 76 705 435,81 65 501 965,06
TOTAL ACTIF couhANT B 386 547 414,32[74 628 738,63 311 918 675,69 220 469 761,60
TOTAL GEﬂ’EﬂAL ACTIF| " 723 427 703,88| 652 619 353,91
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GIPLAIT EPE/SPA EL MANSOURAH

EDITION_DU:06/03/2018 10:11

ABOU TACHFINE TLEMCEN EXERCICE:01/01/13 AU 31/12/13
BILAN (PASSIF)
NOTE 2013 2012
CAPITAUX PROPRES
Capital émis : 272 200 000,00f 272 200 000,00
Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolidées (1)
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net part du groupe (1) 7 325 071,54 -2 090 253,24
Autres capitaux propores - Report & nouveau -66 946 324,48 -64 856 071,24
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
TOTAL | 212 578 747,06| 205 253 675,52
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 2 932 802,30 597 450,00
Impéts (différés et provisionnés) 2201 131,11 4 150 558,25
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance 55 391 967,20 72 378 515,23
TOTAL Il 60 525 900,61 77 126 523,48
PASSIFS COURANTS:
Fournisseurs et comptes rattachés 74 261 713,71 82 644 114,96
Impéts 4 467 879,43 835811,87
Autres dettes 371593 463,07| 286 759 228,08
Trésorerie passif
TOTAL il / e\ 450 323 056,21 370 239 154,91
TOTAL GENERAL PASSIF (I+1I+111) f‘", 43 723 427 703,88 652619 353,91
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GIPLAIT EPE/SPA EL MANSOURAH
ABOU TACHFINE TLEMCEN

COMPTE DE RESULTAT/NATURE

EDITION_DU:06/03/2018 10:11
EXERCICE:01/01/13 AU 31/12/13

NOTE 2013 2012
Ventes et produits annexes 965 263 907,31 895 598 422,23
Variation stocks produits finis et en cours -51 553,55 1095 909,20
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 37 700 299,00 28 015 482,00
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 1002912 652,76| 924 709 813,43
Achats consommeés -855 459 746,99 -773 198 422,95
Services extérieurs et autres consommations -16 888 393,03 -17 450 264,10
1I-CONSOMMATION DE L'EXERCICE -872 348 140,02| -790 648 687,05
II-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-i1) 130 564 512,74 134 061 126,38
Charges de personnel -109 809 401,09| -110 929 254,48
Impéts, taxes et versements assimilés -4 989 181,07 -4 791 764,89
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 15 765 930,58 18 340 107,01
Autres produits opérationnels 22 405 929,51 10 429 074,75
Autres charges opérationnelles -2013 725,74 -2 527 373,56
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs -25 639 295,69 -32 966 076,32
Reprise sur pertes de valeur et provisions 3611 528,47 2913 889,15
V- RESULTAT OPERATIONNEL 14 130 367,13 -3 810 378,97
Produits financiers
Charges financiéres
VI-RESULTAT FINANCIER
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI) 14 130 367,13 -3 810 378,97
Impdts exigibles sur résultats ordinaires -5 061 139,06
Impbts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires -1744 156,53 1720125,73
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 1028 930 110,74/ 938 052 777,33
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -1 021 605 039,20 -940 143 030,57
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 7 325 071,54 -2 090 253,24
Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE ‘»"‘: > \ & \
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE 5 /?\ 7 325 071,54 -2 090 253,24
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GIPLAIT EPE/SPA EL MANSOURAH
ABOU TACHFINE TLEMCEN
N° D'IDENTIFICATION:099813026213508

BILAN (ACTIF) -copie provisoire

EDITION_DU:06/03/2018 10:14
EXERCICE:01/01/14 AU 31/12/14

2014 2013
Amortissements |
ACTIF NOTE Montants Provisions ef]
Bruts pertes de ot et
valeurs
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles 531 550,00| 405 216,67 126 333,33 147 933,33
Immobilisations corporelles
Batiments 173 678 238,23 161 999 739,81 11 678 498,42 15 933 684,85
Terrains 246 600 199,00 246 600 199,00( 246 600 199,00
Autres immobilisations corporelles 829 347 406,03 704 115 550,11 125 231 855,92 61 117 459,49
Immobilisations en concession
Immobilisations encours 9513 433,59 9513 433,59 72711204,73
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 2219498,15 2219498,15 2735 003,21
Impéts différés actif 15 423 715,49 15423 715,49 12 263 543,58
TOTAL ACTIF NON COURANT 1 277 314 040,49 866 520 506,59| 410 793 533,90/ 411 509 028,19
ACTIF COURANT
Stocks et encours 118 564 115,07 52 231 310,69 66 332 804,38 42 624 386,07
Créances et emplois assimilés
Clients 61 863 254,962 078 568,34 39 784 686,62 34 029 376,64
Autres débiteurs 140 092 673,73 140 092 673,73 97 830 359,91
Impédts et assimilés 2432811,14 2432811,14 729 117,26
Autres créances et emplois assimilés 350 000,00 350 000,00
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants 60 000 000,00 60 000 000,00 60 000 000,00
Trésorerie 111 284 549,94 111 284 549,94 76 705 435,81
s ;'TO_TAL ACTIF COURANT 494 587 404,84[74 309 879,03| 420 277 525,81 311 918 675,69
s ;_\TC(STAL GENERAL ACTIF 1 771 901 445,33 | 940 830 385,62 831 071 059,71 723 427 703,88
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GIPLAIT EPE/SPA EL MANSOURAH
ABOU TACHFINE TLEMCEN
N° D'IDENTIFICATION:099813026213508

BILAN (PASSIF) -copie provisoire

EDITION_DU:06/03/2018 10:14
EXERCICE:01/01/14 AU 31/12/14

NOTE 2014 2013
CAPITAUX PROPRES
Capital émis * 272200 000,00/ 272 200 000,00
Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolidées (1)
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net part du groupe (1) 33 548 643,86 7 325 071,54
Autres capitaux propores - Report & nouveau -63 021 514,44 -66 946 324,48
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
TOTAL | 242727 129,42 212 578 747,06
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 27 620 650,00 2932 802,30
Impéts (différés et provisionnés) 2201 131,11
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance 56 613 945,72 55 391 967,20
TOTAL I 84 234 595,72 60 525 900,61
PASSIFS COURANTS:

Fournisseurs et comptes rattachés

110 268 131,80

74 261 713,71

Impéts 11 391 269,25 4 467 879,43
Autres dettes 382449 933,52| 371593 463,07
Trésorerie passif
TOTAL 1l / - 504 109 334,57| 450 323 056,21
TOTAL GENERAL PASSIF (I+1I+ill) * o 831071 059,71 723 427 703,88

(1) A utiliser uniquement pour la présentation
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GIPLAIT EPE/SPA EL MANSOURAH EDITION_DU:06/03/2018 10:14
ABOU TACHFINE TLEMCEN EXERCICE:01/01/14 AU 31/12/14
N° D'IDENTIFICATION:099813026213508

COMPTE DE RESULTAT/NATURE -copie provisoire

NOTE 2014 2013
Ventes et produits annexes 1 059 555 051,83 965 263 907,31
Variation stocks produits finis et en cours * -350 011,50 -51 553,55
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 36 417 477,00 37 700 299,00
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 1095 622 517,33| 1 002 912 652,76
Achats consommeés -899 578 553,35| -855 459 746,99
Services extérieurs et autres consommations -21 411 501,61 -16 888 393,03
II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE -920 990 054,96| -872 348 140,02
II-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-1I) 174 632462,37| 130564 512,74
Charges de personnel -111 448 189,76| -109 809 401,09
Impébts, taxes et versements assimilés -5 190 301,96 -4 989 181,07
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 57 993 970,65 15 765 930,58
Autres produits opérationnels 7 534 095,00 22 405 929,51
Autres charges opérationnelles -4 405 649,53 -2013 725,74
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs -87 605 525,74 -25 639 295,69
Reprise sur pertes de valeur et provisions 63 440 588,30 3611 528,47
V- RESULTAT OPERATIONNEL 36 957 478,68 14 130 367,13
Produits financiers 2450 000,00
Charges financiéres
VI-RESULTAT FINANCIER 2 450 000,00
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI) 39 407 478,68 14 130 367,13
Impbts exigibles sur résultats ordinaires -11 220 137,84 -5 061 139,06
Impéts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires 5 361 303,02 -1 744 156,53
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 1169 047 200,63| 1028 930 110,74
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -1 135 498 556,77 -1 021 605 039,20
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 33 548 643,86 7 325 071,54
Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE |
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE - f 33 548 643,86 7 325 071,54
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GIPLAIT EPE/SPA EL MANSOURAH’

EDITION_DU:06/03/2018 10:14

ABOU TACHFINE TLEMCEN EXERCICE:01/01/15 AU 31/12/15
BILAN (ACTIF) -copie provisoire
2015 2014
A
ACTIF NOTE Montants Provisions et|
Bruts pertes de het et
valeurs
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles 531 550,00| 426 816,67 104 733,33 126 333,33
Immobilisations corporelles
Terrains 246 600 199,00 246 600 199,00f 246 600 199,00
Batiments 180 260 180,36 166 220 287,95 14 039 892,41 11 678 498,42
Autres immobilisations corporelles 840 126 437,36/ 714 950 826,20 125175 611,16 125 231 855,92
Immobilisations en concession
Immobilisations encours 25 283 460,08 25 283 460,08 9513 433,59
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 3 056 500,00 3 056 500,00 2219 498,15
Impéts différés actif 19 083 515,47 19 083 515,47 15423 715,49
TOTAL ACTIF NON COURANT 1314 941 842,27| 881597 930,82| 433 343 911,45 410 793 533,90
ACTIF COURANT
Stocks et encours 97 822 309,711 491 430,11 46 330 879,60 66 332 804,38
Créances et emplois assimilés
Clients 72 521 107,961 797 408,22 50 723 699,74 39 784 686,62
Autres débiteurs 92 887 199,10 92 887 199,10 140 092 673,73
Impbts et assimilés 3516 108,49 3516 108,49 2432811,14
Autres créances et emplois assimilés 560 000,00 560 000,00 350 000,00
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants 60 000 000,00 60 000 000,00 60 000 000,00
Trésorerie 140 673 096,37 140 673 096,37 111 284 549,94
TOTAL ACTIF C(?URANT 467 979 821,63[73 288 838,33| 394 690 983,30 420 277 525,81
TOTAL GENEFF’L ACTIF 1782 921 663,90(954 886 769,15| 828 034 894,75 831 071 059,71
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GIPLAIT EPE/SPA EL MANSOURAH

EDITION_DU:06/03/2018 10:14

ABOU TACHFINE TLEMCEN EXERCICE:01/01/15 AU 31/12/15
- BILAN (PASSIF) -copie provisoire
NOTE 2015 2014

ICAPITAUX PROPRES
' |Capital émis 272 200 000,00/ 272 200 000,00

Capital non appelé

Primes et réserves - Réserves consolidées (1)

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net - Résultat net part du groupe (1) 19 323 789,09 33 548 643,86

Autres capitaux propores - Report & nouveau -29 472 870,58 -63 021 514,44

Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)

TOTAL | 262 050 918,51| 242727 129,42
PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres 7 620 650,00 27 620 650,00

Impéts (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance 56 941 046,75 56 613 945,72
TOTAL I 64 561 696,75 84 234 595,72

PASSIFS COURANTS:

Fournisseurs et comptes rattachés

122 118 519,61

110 268 131,80

Impéts 4 055 647,75 11 391 269,25
Autres dettes 375248 112,13| 382 449 933,52
Trésorerie passif

TOTAL lil 501 422 279,49| 504 109 334,57

TOTAL GENERAL PASSIF (I+1I+111)

828 034 894,75

831 071 059,71

(1) A utiliser uniquement pour la présentation d"ét:
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GIPLAIT EPE/SPA EL MANSOURAH
ABOU TACHFINE TLEMCEN

EDITION_DU:06/03/2018 10:14
EXERCICE:01/01/15 AU 31/12/15

COMPTE DE RESULTAT/NATURE -copie provisoire

= NOTE 2015 2014
Ventes et produits annexes 952 061 834,56 1 059 555 051,83
B Variation stocks produits finis et en cours 1232 492,68 -350 011,50
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 30 925 982,00 36 417 477,00
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 984 220 309,24 1 095622 517,33
Achats consommés -822 535 367,11| -899 578 553,35
Services extérieurs et autres consommations -16 652 936,71 -21 411 501,61
II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE -839 188 303,82| -920 990 054,96
1II-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11) 145 032 005,42| 174 632 462,37
Charges de personnel -129 402 556,48| -111 448 189,76
Impéts, taxes et versements assimilés -2 387 835,44 -5 190 301,96
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 13 241 613,50 57 993 970,65
Autres produits opérationnels 20 537 912,61 7 534 095,00
Autres charges opérationnelles -2 150 284,45 -4 405 649,53
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs -79 831 597,69 -87 605 525,74
Reprise sur pertes de valeur et provisions 65 726 222,18 63 440 588,30
V- RESULTAT OPERATIONNEL 17 523 866,15 36 957 478,68
Produits financiers 2021 706,87 2 450 000,00
Charges financiéres
VI-RESULTAT FINANCIER 2021 706,87 2 450 000,00
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI) 19 545 573,02 39 407 478,68
Impots exigibles sur résultats ordinaires -3 881 583,91 -11 220 137,84
Impdts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires 3 659 799,98 5 361 303,02

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

1072 506 150,90

1 169 047 200,63

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

-1 053 182 361,81

-1 135 498 556,77

VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES _ 19 323 789,09 33 548 643,86
Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE 19323 789,09 33 548 643,86

98




