
1 
 

 لجمهوريـــــة الجزائريـــــة الديمقراطيـــــة الشعبيـــــةا
 وزارة التعليم العالي والبحث العلمي

 -تـلمسـان –جــامعة أبي بكــر بلقــايد 
 كلية العلوم الاقتصادية، التجــارية وعلـوم التسيير  

 أطروحة مقدمة من أجل الحصول على شهادة الدكتوراه 
 والمحاسبيةفي: العلوم المالية 

 مالية وبنوكتخصص: 
 الطالبة عزاز ليلىمن طرف: 

 

 نــوانـبع
 
 
 
 
 

 .. أمام لجنة المناقشة المكونة من:1112../....12../....12نوقشت بتاريخ: ....

 
 المؤسسة الصفة الرتبة الاسم واللقب

تلمسان جامعة رئيس التعليم العالي أستاذ طافر زهير .د.أ  

تلمسان جامعة مشرف اضر أأستاذ مح براحي خير الدين .د  

 تلمسان جامعة مشرف مساعد التعليم العالي أستاذ غربي ناصر صلاح الدين د.أ

 عين تيموشنت جامعة ممتحنا التعليم العالي أستاذ د بوعلي عبد القادر.أ

 عين تيموشنت جامعة ممتحنا التعليم العالي أستاذ زدون جمال .د.أ

 بوري صراح .د

 

 أستاذة محاضرة أ

 

 ممتحنا
المدرسة العليا لإدارة 

 تلمسان -الأعمال

 

 

للبنوك دور الشمول المالي في تحقيق الاستقرار المالي  

 -دراسة حالة الجزائر-

 

 1112– 1112السنة الجامعية: 



 

 

 

 

 كلمة شكر وعرفان

 والحمد لله رب العالمين بسم الله الرحمن الرحيم والصلاة والسلام على أشرف المرسلين

 الله تعالى في كتابه الكريم: "ومن يشكر فإنما يشكر لنفسه". يقول

 كر لله عزّ وجلّ الذي وفقني للوصول الى هذه المرحلة العلمية العالية، ومهد ليوفي بداية كلمتي لا بدّ لي من أتوجه اولاً بالش

 .الدكتوراهالطريق لأن أكون بينكم اليوم لأناقش رسالتي في 

 كما انني أتوجه بالشكر والامتنان لكل من:

 ت اليه.ل لي في الوصول الى ما وصلالذين كانوا السند الاو  أخواتي وأخي الرائعينحفظها الله وأطال في عمرها،  والدتي الكريمة

شرافهما ، فقد كان لإبروفيسور غربي ناصر صلاح الدينوالالدين  الأستاذ براحي خيركما أتوجه بالشكر والامتنان لكل من 

ومنحهما الكثير من الوقت لي اليد الأولى في خروج هذه الرسالة العلمية بالشكل الذي ظهرت عليه، كما كان لتوجيهاتهما 

 ائحهما دور أساسي في إتمام دراستي العلمية.ونص

 الدكتوراه.على تفضلهم بقبول مناقشة رسالة  كل باسمه  والشكر موصول لأعضاء لجنة المناقشة الكرام

 



 توياتفهرس المح

1 
 

 

 فهرس المحتويات

 

 2 ................................................................................................... قائمة الجداول

 7 .................................................................................................. قائمة الأشكال

 9 ........................................................................................................... تمهيد

 22 ................................................................................................... مقدمة عامة

 الفصل الأول: الإطار النظري للشمول المالي والإستقرار المالي

 22 .................................................................... المبحث الأول: أساسيات حول الشمول المالي

 22 ........................................................ المطلب الأول: ماهية الشمول المالي، أهدافه وخصائصه

 22 ................................................................... الفرع الأول: تعريف الاستبعاد المالي وأسبابه

 21 ..................................................................... الفرع الثاني: تعريف الشمول المالي ونشأته

 21 ............................................................... الفرع الثالث: أهداف وخصائص الشمول المالي

 11 ......................................................... المطلب الثاني: متطلبات أبعاد الشمول المالي ومؤشراته

 11 ............................................................................. ول: أبعاد الشمول الماليالفرع الأ

 12 .....................................................................الفرع الثاني: مؤشرات أبعاد الشمول المالي

 12 ............................................................. الفرع الثالث: تطور بعض مؤشرات الشمول المالي

 12 ................................................. الفرع الرابع: الهيئات العالمية المعنية بوضع معايير الشمول المالي

 12 ..................................................... المطلب الثالث: أهمية الشمول المالي ودور البنوك في تحقيقه

 12 ............................................................................. الفرع الأول: أهمية الشمول المالي

 11 .......................................... الفرع الثاني: أنواع الخدمات المالية ودور البنوك في تحقيق الشمول المالي

 19 ..................................................... المطلب الرابع: العوائق والتحديات في تحقيق الشمول المالي

 22 .................................................... المطلب الخامس: التكنولوجيا المالية وعلاقتها بالشمول المالي

 22 ......................................................................... الفرع الأول: ماهية التكنولوجيا المالية



 توياتفهرس المح

2 
 

 22 ........................................................................ الفرع الثاني: التكنولوجيا المالية البنكية

 22 ......................................... كنولوجيا المالية بالشمول المالي ودورها في تعزيزهالفرع الثالث: علاقة الت

 21 ............................................ الفرع الرابع: اجمالي نشاط التمويل العالمي في مجال التكنولوجيا المالية

 27 ............................................................................ الخامس: الفينتك في الجزائر الفرع

 29 .......................................................... المبحث الثاني: أساسيات حول الاستقرار المالي في البنوك

 29 ................................................................ رهالمطلب الأول: مفهوم الاستقرار المالي وعناص

 21 ............................................................. الفرع الأول: مفهوم عدم الاستقرار المالي ومظاهره

 22 ........................................................................... الفرع الثاني: مفهوم الاستقرار المالي

 22 ............................................................... (:FSBالفرع الثالث: مجلس الاستقرار المالي )

 27 ...................................................... المطلب الثاني: أهمية الاستقرار المالي والعوامل المؤثرة عليه

 27 ............................................................................الفرع الأول: أهمية الاستقرار المالي

 21 ............................................................... الفرع الثاني: العوامل المؤثرة على الاستقرار المالي

 21 ........................................... المالي ودور البنوك المركزية في ضمانه المطلب الثالث: أسس الاستقرار

 21 ........................................................................... الفرع الأول: أسس الاستقرار المالي

 22 ............................................................. الفرع الثاني: دور البنوك المركزية في الاستقرار المالي

 21 .....................................................المطلب الرابع: لجنة بازل وعلاقتها بالاستقرار المالي المصرفي

 21 ................................................................................ الفرع الأول: ماهية لجنة بازل

 22 ....................................................................... الفرع الثاني: مبادئ لجنة بازل الأساسية

 11 ...................................................... المطلب الخامس: مؤشرات قياس الاستقرار المالي والمصرفي

 11 ......................................... الفرع الأول: مؤشرات الحيطة الكلية لتقييم سلامة النظام المالي والمصرفي

 12 ...................................................................... الفرع الثاني: أهم مؤشرات الحيطة الجزئية

 72 .............................. أبرز الميكانيزمات التي يؤثر بها الشمول المالي على الاستقرار المالي: المطلب السادس

 72 .............................................................. الفرع الأول: زيادة الوصول إلى منتجات الائتمان

 72 ..................................................... اني: الطلب المنخفض على الخدمات المالية الرسميةالفرع الث

 72 ........................................................................... الفرع الثالث: تنويع قاعدة الودائع



 توياتفهرس المح

3 
 

 72 .......................................................................... الفرع الرابع: فعالية السياسة النقدية

 الفصل الثاني: الدراسات التجريبية السابقة

 72 ..................................... المبحث الأول: أهم النظريات حول العلاقة بين الشمول المالي والاستقرار المالي

 72 ............................................................................... المطلب الأول: مقاربات نظرية

 72 ............................................................................ الفرع الأول: نظرية الوساطة المالية

 72 .................................................. ظرية فشل السوق(الفرع الثاني: نظرية عدم تماثل المعلومات )ن

 71 ...................................................................... الفرع الثالث: نظرية الاستقرار التنافسي

 71 .............................................................................. الفرع الرابع: النظرية المؤسساتية

 71 ........................................................................... الفرع الخامس: نظرية السلع العامة

 71 ................................................................... الفرع السادس: نظرية الشمول المالي المفرط

 77 ................................................................... سات التجريبية السابقةالمبحث الثاني: الدرا

 77 .................................................................. االمطلب الأول: الدراسات التجريبية الأجنبية

 221 ........................................................................... المطلب الثاني: الدراسات العربية

 212 ............................................................ المطلب الثالث: التعقيب على الدراسات السابقة

 212 ............................................... الفرع الأول: تأثير الشمول المالي على الاستقرار المالي بالإيجاب

 212 ................................................ الفرع الثاني: تأثير الشمول المالي على الاستقرار المالي بالسلب

 212 .............................................................................. الفرع الثالث: الفجوة العلمية

الثالث: التحليل القياسي لدور الشمول المالي في تحقيق الاستقرار المالي في الجزائر وبعض الدول العربية في الفترة الفصل 
1112-1112 

 211 ......................................... المبحث الأول: الشمول المالي والاستقرار المالي في الجزائر والمنطقة العربية

 211 ...................................................... المطلب الأول: الشمول المالي في الجزائر والدول العربية

 211 ................................................................. الفرع الأول: واقع الشمول المالي في الجزائر

 211 ............................................................ الفرع الثاني: واقع الشمول المالي في الدول العربية

 221 ..................................................... المطلب الثاني: الاستقرار المالي في الجزائر والمنطقة العربية

 221 ................................................................ الفرع الأول: واقع الاستقرار المالي في الجزائر



 توياتفهرس المح

4 
 

 222 .......................................................... الفرع الثاني: واقع الاستقرار المالي في المنطقة العربية

 222 ........ قياسية لدور الشمول المالي في تحقيق الاستقرار المالي للجزائر      وبعض الدول العربيةالمبحث الثاني: دراسة 

 222 ........................................................................ المطلب الـأول: تحديد نموذج الدراسة

 222 ................................................................. رع الأول: الإطار الزمني والمكاني للدراسةالف

 222 ........................................................ الفرع الثاني: عرض متغيرات الدراسة والنموذج المقترح

 221 ..................................................................... دراسةالفرع الثالث: مصادر متغيرات ال

 221 ................................................................ المطلب الثاني: تقدير النموذج وتحليل النتائج

 Hsiao .................................................................... 221الفرع الأول: اختبار التجانس 

 221 ................................................................ الفرع الثاني: اختبارات تحديد النموذج الملائم

 221 ............................................................................................... الخاتمة العامة:

 211 .................................................................................................... المراجع:

 

 

 

 



 قائمة الجداول والأشكال
 

5 
 

 قائمة الجداول 

 الصفحة عنوان الجدول رقم الجدول

 27 نشأة الشمول المالي وتطوره 12
 12 مؤشرات أبعاد الشمول المالي 11
(1112-1122نسبة ماكينات الصراف الآلي وملكية الحسابات في العالم ) 12  12 
 21 التمويل العالمي في الفينتك 12
اليةأبرز الأزمات الم 12  22 
 22 لجان مجلس الاستقرار المالي الرئيسة 11
 21 العوامل المؤثرة على الاستقرار المالي للبنوك 17
 22 تصنيف الأصول بناءا على أوزان المخاطر 11
 11 مؤشرات الحيطة الكلية 19
 12 مقارنة بين مؤشرات الحيطة الكلية والجزئية 21
1111-1119الي القروض في البنوك الجزائرية الفترة نسبة القروض الغير عاملة إلى اجم 22  11 
1111-1119نسبة الاحتياطات السائلة الى اصول البنوك الجزائرية في الفترة  21  12 
 CAMELS 17 تصنيفات البنوك وفقا لنموذج 22
 19 تصنيف البنوك حسب المناطق الثلاثة 22
يةنسبة رأس المال إلى الأصول في البنوك الجزائر  22  71 
(1112-1122نسبة ماكينات الصراف الآلي وملكية الحسابات في الجزائر ) 21  217 
 219 (1112-1122نسبة ماكينات الصراف الآلي وملكية الحسابات في العالم العربي ) 27
 Hsiao 227 اختبار التجانس لـ  21
 221 نموذج الثابت المشترك 29



 قائمة الجداول والأشكال

6 
 

 229 نموذج الاثر الثابت 11
 221 ج الاثر العشوائينموذ  12
 Hausman 221 اختبار 11
 221 نتائج اختبار الارتباط الذاتي للبواقي 12
 221 نتائج الاستقرارية 12
 Pedroni 227نتائج اختبار التكامل المشترك  12
 FMOLS 221 نتائج التقدير بطريقة  11
 229 )الجزائر(لدولة  FMOLSالتقدير بتقنية  17
 221 لدولة )المغرب( FMOLSنية التقدير بتق 11
 222 لدولة )تونس( FMOLSالتقدير بتقنية  19
 221 لدولة )موريتانيا( FMOLSالتقدير بتقنية  21
 222 لدولة )مصر( FMOLSالتقدير بتقنية  22
 222 لدولة )الأردن( FMOLSالتقدير بتقنية  21
 222 لدولة )لبنان( FMOLSالتقدير بتقنية  22

 

 



 قائمة الجداول والأشكال
 

7 
 

 الأشكالقائمة 

 الصفحة عنوان الشكل رقم الشكل

 11 التمييز بين "إمكانية الوصول" و "الإستخدام" للخدمات المالية 12

11 
نسبة مؤشر ماكينات الصراف الآلي وملكية الحسابات لدى المؤسسات المالية للبالغين في 

 12 (1112-1122) العالم

 21 عناصر التكنولوجيا المالية 12
نولوجيا الماليةتاريخ التك 12  22 
 21 إجمالي نشاط التمويل العالمي في التكنولوجيا المالية 12
1111-1127قيمة الصفقات بالمدفوعات الرقمية في الجزائر الفترة  11  27 
 21 11211إلى  1127أرباح الجزائر في مجال الفينتك من  17
 21 الهيكل التنظيمي للجنة بازل 11
 22 لجنة بازلاتفاقيات  19
 12 نسبة القروض الغير عاملة بالنسبة لإجمالي القروض في البنوك الجزائري 21
 12 (نسبة الاحتياطات السائلة إلى أصول البنك في الجزائر ) 22
 CAMELS 12مكونات نموذج  21
 72 تطور رأس المال بالنسبة للأصول في البنوك الجزائرية 22
 72 الماليترابط الشمول المالي والاستقرار  22

22 
نسبة مؤشر ماكينات الصراف الآلي وملكية الحسابات لدى المؤسسات المالية للبالغين في 

 211 (1112-1122الجزائر)

نسبة مؤشر ماكينات الصراف الآلي وملكية الحسابات لدى المؤسسات المالية للبالغين في  21
1112-1122 العالم العربي  

221 

ة خلال الفتر  أس المال لدى القطاع المصرفي في الدول العربيةتطور متوسط نسبة كفاية ر  27
1122-1111  

221 

تطور نسبة التسهيلات الائتمانية الغير عاملة إلى اجمالي التسهيلات الائتمانية خلال  21
1122-1111 222 

29 
نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول لدى القطاع المصرفي العربي خلال الفترة 

1122-1111 222 



 قائمة الجداول والأشكال
 

8 
 

 Hsiao(1986) 221 خطوات اختبارات التجانس ل 11
 221 اختبار التوزيع الطبيعي للبواقينتائج  12

 

 

 

 



 

9 
 

 :تمهيد

، 7002-7002أصبح الشمول المالي من الأولويات المهمة لصانعي السياسات والحكومات عبر العالم بعد الأزمة المالية العالمية 
في هذه الدراسة فه على الاستقرار مقدمي اخددمات المالية حددود وخاصة في المنطقة العربية. ومع ذلك، فلاتزال معرفتنا بتأثير 

-Bank Zنه بالمعبر ع في تحقيق الاستقرار المالي والذي عبر عنه ببعد الوصول المالي نسلط الضوء دور الشمول الماليسوف 
score،  طريقة . وباستخدام 7072إلى  7002زائر خلال الفرةة من الج اباستخدام عينة متكونة من سبعة دول عربية من بينهو

ت مستوياإلى أن أظهرت مع التأثيرات العشوائية على البيانات المجتمعة، ف (FMLOS) المصححة كليا  المربعات الصغرى
دا دولتي موريتانيا ولبنان، اعمالوصول المالي المختلفة تؤثر في مستويات الاستقرار المالي بالإيجاب في معظم الدول العربية المدروسة، 

 كما وجد أن هناك متغيرات أخرى خاصة بالدولة ترتبط بشكل إيجابي مع الاستقرار حيث لن نجد أي علاقة تربط بين المتغيرين.
جماالي فعلاقته لإالتطور المالي، الاستثمار الأجنبي والانفتاح التجاري، أما بالنسبة لنصيب الفرد من الناتج المحلي االمالي والمتمثلة في 

 عكسية بالاستقرار المالي، فكلما زاد نصيب الدخل من الناتج المحلي الإجماالي، انخفض مستوى الاستقرار المالي.

  .Bank Z-score ،GLSالشمول المالي، الوصول إلى اخددمات المالية، الاستقرار المالي،  الكلمات المفتاحية:

Abstract : 

Financial inclusion has become a significant priority for policymakers and 
governments worldwide following the global Financial crisis of 2007-2009. 
However, our understanding of its impact on the stability of financial service 
providers remains limited, especially in the Arab region. In this study, we focus on 
the role of financial inclusion, specifically financial access, in achieving financial 
stability, measured by the Bank Z-score. Using a sample of seven Arab countries, 
including Algeria, over the period from 2004 to 2021 and employing the 
Generalized Least Squares (GLS) method with random effect on Panel data, the 
results indicate that different levels of financial access positively influence financial 
stability in most of the studies Arabic countries, except for Mauritania and 
Lebanon, where no relationship was found between the two variables. 
Additionally, other country-specific variables were found to have a positive 
association with financial stability, such as financial development, foreign 
investment, and trade openness. However, the relationship between GDP per 
capita and financial stability in negative, indicating that as income per capita 
increase the level of financial stability decreases.
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 :مقدمة عامة

تظل البنوك تلعب دورا حيويا في تطوير الاقتصاد، بحيث تهيمن على القطاع المالي بشكل كبير عن طريق عملية الوساطة المالية التي 
تقوم بها، فتعمل على توزيع الموارد المالية أو الاقتصادية بكفاءة من وحدات الفائض المدخرين إلى الوحدات التي تعاني العجز وهم 

فالبنوك الأكثر استقرارا قادرة على تقديم منتجات وخدمات مالية بشكل  . (Ahamed & Mallik, 2019) ستثمرين.الم
 أفضل مما يساهم في زيادة الشمول المالي.

سسات المالية والقطاع تقرار المؤ فعلى الصعيد العالمي، تبنت الحكومات والبنوك المركزية وصانعوا السياسات بشكل متزايد ضمان اس 
الذي يتميز بزيادة عدد عملاء جدد وتنوع  (،7022المالي للدول من خلال اعداد وتنفيذ مبادرات الشمول المالي )البنك الدولي 

جراءات تهدف إلى ني إفاتجه القطاع المصرفي لتب هو ما يعزز أبعاد الشمول المالي.لمالية مع تطوير البنية التحتية المنتجات واخددمات ا
 عن طريق تطوير منتجات وخدمات مالية مبتكرة تستهدف الشرائح المستبعدة التي كانت تعتبر غير قابلةالتعامل مع الشمول المالي 

 ية وله دور بارز فيكما أن الشمول المالي يعتبر عنصرا مهما في التنمية المال  . (F.Allen, et al., 2014) للتعامل معها
تقليل الفقر وعدم المساواة عن طريق توفير هذه المنتجات واخددمات المالية بشكل سهل وأمن والمتمثلة في التوفير، القروض 

 & ,Joao.J, Madaleno) المصرفية، التأمين والمدفوعات، فبإمكانه تعزيز الظروف المعيشية للأسر عند استخدامها بعقلانية
Botelho, 2022) . 

التكنولوجيا المالية ساعد وبشكل ملحوظ في تحسين الشمول المالي تحسنا سريع، ففي البلدان  تسارع ابتكاراتكما أن تطور و 
إلى  7022في سنة  27ارتفع عدد الأفراد الذين يمتلكون حسابا مصرفيا من ، فقد 22-وخاصة بعد جائحة كوفيد  النامية
22  فقد زاد امتلاك الحسابات المصرفية ، أما على الصعيد العالمي 7072وفق تقرير البنك الدولي الصادر سنة  7072في سنة

وعلى الرغم من التقدم الكبير المحرز في تبني الهواتف النقالة  .7072سنة  27إلى  7022سنة  12للأفراد من 
حول العالم يفتقرون للوصول إلى حساب مصرفي، هؤلاء الأفراد هم بالغ خص مليار ش 2.2نولوجيا المالية، فلا يزال هناك والتك

طق النائية. والكائنين في المنا الأكثر صعوبة في الوصول إليهم وغالبا ما يكونون من النساء والأفراد الأقل دخلا والأقل تعليما
امل إلى ل المزيد من الجهود لضمان الوصول الشتمثل هذه الفجوة تحديا كبيرا في مجال الشمول المالي بما يستدعي بذ أصبحت

لفرص المالية ااخددمات المالية، بحيث يجب أن تواصل السياسات وشركات التكنولوجيا المالية الرةكيز على سد الفجوة المتبقية وإتاحة 
دروس ما يزيد من راتهم المالية وبشكل ممع أهمية التعليم المالي فهو يعزز قدرة هؤلاء الأفراد على اتخاذ قرا لجميع الأفراد حول العالم

 .الوعي بالمخاطر والفرص المالية المتاحة

المتعاملين الجدد في القطاع المصرفي، يزداد حجم المعاملات الصغيرة للبنوك، وبالمقابل قد يشكل العملاء  عدد ولكن مع زيادة
نتشر وبسرعة ار النظام المالي، فعدم استقرار البنوك يمكن أن يتهديدات لاستقر ناقصي اخدبرة في استخدام المنتجات واخددمات المالية 

، وهو ما ستقرةعندما تصبح عدة بنوك غير م إلى بنوك أخرى بسبب الرابط الوثيق بينها، فيحدث عدم استقرار في النظام المالي
 أنه تكمن أهميته في، ت أهمية عالمية فأصبحت قضايا الاستقرار المالي ذا، 7002-7002العالمية المالية الأزمة  رفعت عنه الستار

الوضع الذي يكون فيه النظام المالي قادر على أداء وظائفه الثلاثة الرئيسية بشكل سلس ومرضي. أولا، يقوم النظام المالي بتسهيل 
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قبلية وتسعيرها بدقة نسبية مع المستالموارد بين المدخرين والمستثمرين مع التوزيع الجيد للموارد الاقتصادية. ثانيا، تقييم المخاطر المالية 
 ادارتها بشكل جيد نسبيا. ثالثا، يكون النظام المالي في حالة تسمح له بامتصاص الصدمات المالية وبأريحية.

يمكن القول بأن الأهداف المشرةكة بين الشمول المالي والاستقرار المالي هي وجهان لعملة واحدة، ولكن من الضروري تبني إطار ف
، فهما من القضايا البارزة في جدول (H.R.Khan, 2011) رضهما.ادارة المخاطر يستغل تكاملهما وضمان عدم تعقوي لإ

لى التزامات عالمية لتعزيز الشمول المالي إ G20أعمال صانعي السياسات الدوليين، فعلى سبيل المثال، دعت مجموعة العشرين 
وتعزيز الاستقرار المالي مثل   (Damane & Sin , 2024) راكة العالمية للشمول الماليوالش 1YAMAمثل إعلان مايا

من أجل  زل با التنظيمية التي قامت بها لجنةيير التنظيمية الدولية الجديدة للبنوك والإصلاحات امجلس الاستقرار المالي والمع
قييم ت ستقبلي ومدى كفاية السيولة النقدية لدى البنوك بشكل منفرد ولدى النظام المالي بشكل عام، من أجلتقييم رأس المال الم

 . قدراتها على الصمود في مواجهة المخاطر النظامية المختلفة

مول المالي في شومن التحديات أن هناك توازنات سياسية مهمة بين الهدفين، فعلى سبيل المثال، قد تؤدي الزيادة السريعة في ال
مجال الائتمان إلى زعزعة الاستقرار المالي، ويفسر ذلك بأن ليس الجميع مؤهلين للحصول على الائتمان والتعامل معه بمسؤولية، 

، ؤهلين تماماالعقاري لأفراد غير موهذا ما تجسد في أزمة الرهن العقاري في الولايات المتحدة الأمريكية، حيث تم منح قروض الرهن 
 (M, Salvator, & Malecky, 2020) أدى إلى تفاقم أزمة مالية واسعة النطاق. مما

 إشكالية الدراسة: -أ

واسع مقياس  بشكلهل الوصول إلى الخدمات المالية من هذا المنطلق تظهر لنا معالم الإشكالية اخداصة بدراستنا والتي مفادها 
 الفترة الممتدة من في الدول العربية المختارةبعض الجزائر و لدولة الاستقرار المالي  الي في تحقيقجيد لتقييم دور الشمول الم

 ؟1112إلى  1112

 فرضيات الدراسة: -ب

 يمكن صياغة الأسئلة الفرعية بناءا على الإشكالية بالشكل التالي:

 ماذا نعني بالشمول المالي وماهي أهدافه ووظائفه؟ 
  المالي للبنوك وما هي اليات تحقيقه؟ما المقصود بالاستقرار 
 ما هي اهم القنوات التي يؤثر فيها الشمول المالي على الاستقرار المالي للبنوك؟ 

الفرضيتين التاليتين:ومن أجل الإجابة على التساؤلات قمنا بتحديد 

                                                           
من قبل قادة القطاع المالي، بهدف تعزيز الشمول المالي حول العالم، وقد أطلق من  1122هو التزام عالمي تم اطلاقه في  MAYAإعلان مايا 1 

خلال اجتماع انعقد في مايا، المكسيك. ومن أهم أهدافه توسيع الوصول إلى الخدمات المالية، تعزيز "  AFIقبل "التحالف العالمي للشمول المالي 

 كوسيلة لتحقيق الشمول المالي.  Fintechالشفافية وحماية المستهلكين، دعم وتبني التكنولوجيا المالية 
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 :مالي يميل إلى زيادة مستوى الشمول المالي تعزيز الاستقرار التوجه نحو الفرضية الأولى. 
  :7002الفرةة  خلال وصول للخدمات البنكيةالاستقرار المالي للبنوك يعتمد على توسيع قاعدة الالفرضية الثانية-

7072. 
 أهمية الدراسة: -ت

تكمن أهمية الدراسة انطلاقا من الاهتمام الكبير بموضوع الشمول المالي من طرف الحكومات والبنوك المركزية على غرار الفوائد 
 لتي سيحصل عليها النظام المالي من خلال تعزيز الشمول المالي من اجل تحقيق الاستقرار المالي للبنوك.والإيجابيات ا

 هدف الدراسة: -ث

وأهميته في تحقيق  ورهابراز د مع في الجزائر وبعض الدول العربية المختارة تجربة الشمول المالي تقييم هو ن الهدف الأساسي للدراسةإ
 .الاستقرار المالي للبنوك

 منهجية الدراسة: -ج

من اجل الإجابة على الإشكالية المطروحة سيتم الاعتماد على المنهج الوصفي التحليلي من خلال تقديم مفاهيم حول الشمول 
أما و المالي وأهميته، مؤشراته وكذا مفهوم شامل للاستقرار المالي في البنوك في الجانب النظري وأيضا في جانب الدراسات السابقة. 

ة للفصل التطبيقي، اعتمدنا على الأسلوب القياسي القائم على اختبار نماذج بانل للتأثيرات الثابتة والعشوائية باستخدام بالنسب
بر والمع من أجل اختبار تأثير وصول اخددمات المالية على الاستقرار المالي FMOLSالمصححة كليا طريقة المربعات الصغرى 

 . Z- scoreب   عنه

 الزمانية والمكانية:حدود الدراسة  -ح

شملت عينة الدراسة على سبعة دول عربية وهي الجزائر، المغرب، تونس، مصر، موريتانيا، الأردن ولبنان. خلال الفرةة الزمنية الممتدة 
 .7072إلى  7002من 

 صعوبات الدراسة: -خ

ها من الدراسة ما اضطررنا لاستبعاد بعضفي عدم توفر البيانات اللازمة لكل الدول في المنطقة العربية  تمثلت صعوبات الدراسة
 من بينها الجزائر. فقط، والاحتفاظ بسبعة دول

 هيكل الدراسة: -د

فضلا عن المقدمة العامة واخداتمة، تشمل هذه الدراسة ثلاث فصول، حيث تناول الفصل الأول الإطار النظري للشمول المالي 
بالإضافة  ، أبعاده، أهميته والعوائق والتحديات التي تقف أمام توسعه،لماليمباحث شملت ماهية الشمول ا والاستقرار المالي في ثلاث

مفهوم الاستقرار المالي، أهميته، شروط تحقيقه وأهم مؤشراته وفي الأخير القنوات التي يمكن للشمول المالي أن يؤثر بها على إلى 
الاستقرار المالي.
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تقرار ، الأول فيما يخص النظريات التي تخص العلاقة بين الشمول المالي والاسأما بالنسبة للفصل الثاني، فقد انقسم إلى مبحثين
 المالي، أما المبحث الثاني فهو عبارة عن الأدبيات التجريبية السابقة، منقسمة إلى دراسات عربية وأجنبية.

لعربية المختارة. أما لي في الجزائر والدول اوأخيرا الفصل الثالث، اشتمل على مبحثين، الأول يبين واقع الشمول المالي والاستقرار الما
المبحث الثاني، فقد خصص للدراسة التطبيقية لتأثير الشمول المالي والمعبر عنه ببعد الوصول للخدمات المالية على الاستقرار المالي 

المحلي  اخدل من الناتج بالإضافة إلى متغيرات اخداصة بالدولة والمتمثلة في نصيب، Bank Z-scoreفي البنوك والمعبر عنه ب
   الإجماالي، التطور المالي، الانفتاح التجاري والاستثمار الأجنبي.
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الإطار النظري للشمول المالي 
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 مقدمة:

دمات المالية يث يوفر الوصول إلى اخدالمستدامة، بح والاجتماعيةيعد الشمول المالي مفهوم أساسي لتحقيق التنمية الاقتصادية 
والمصرفية لكل فرد في المجتمع بغض النظر عن دخله ووضعه الاقتصادي، فالشمول المالي يعمل على إزالة الحواجز التي تحول دون 

والاستشارات  عالوصول الفئات الضعيفة والمستبعدة من اخددمات المالية، مثل الحسابات المصرفية، التأمين، خدمات التحويل والدف
 المالية. 

راد وتعزيز فالشمول المالي فقط على تقديم اخددمات وتوفيرها، بل يجب أن تكون ميسورة التكلفة وآمنة لتمكين الأ يقتصر دورولا 
قدرتهم على الوصول إلى الأدوات المالية الأساسية، وعلى الإذخار والاستثمار والتخطيط المالي، فيساهم كل هذا في تحسين 

 تواهم المعيشي.مس

كما أن للتكنولوجيا المالية دورا مهما في تعزيز الشمول المالي من خلال الابتكارات كالتمويل الرقمي الذي يتيح للمتعاملين 
الوصول إلى اخددمات المالية والمصرفية عبر الهواتف النقالة والانرةنت. هذه الابتكارات ساعدت في تسهيل الوصول إلى اخددمات 

   .تى في المناطق الريفية والنائيةلمالية ح

ومن جهة أخرى فإن الاستقرار المالي يشير إلى قدرة النظام المالي عل مواجهة الأزمات الاقتصادية والحفاظ عل استمرارية الأسواق 
ة الواسعة النطاق على يوالمؤسسات المالية مع ضمان ثقة المشاركين في النظام المالي، فالاستقرار المالي ضروري لمنع التأثيرات السلب

 الاقتصاد بصفة عامة.

 أساسيات حول الشمول المالي الأول:المبحث 

 المطلب الأول: ماهية الشمول المالي، أهدافه وخصائصه

 المالي وأسبابه الاستبعادالفرع الأول: تعريف 

 وكانمفهوما واسعا الاهتمام حيث أعطته  حدط أصبح الإستبعاد المالي Kempson and Whyly (1999)بعد دراسة 
الاهتمام الدولي في تحقيق مستويات الإستبعاد المالي تحت  . وزادLey Shon and Thrip (1993)أول من استخدمه 

 (7077)مطاير،  مفهوم الشمول المالي.

 تعريف الإستبعاد المالي:-2

إلى تهلكين أنه: عدم وصول بعض المسمصطلح الإستبعاد المالي يمكن القول  بعد الإطلاع على العديد من الدراسات التي تناولت 
 . (Choudhury & Debarghya , 2016) تكلفة منخفضة وعادلة وآمنة للمنتجات واخددمات المالية

 عارمشاكل في الوصول أو الشروط أو الأس وهو عدم القدرة على الوصول إلى اخددمات المالية الضرورية بالشكل المناسب بسبب
(Sarma, 2008)  . 

 (7072)معتوق، إيمان، و هناء،  الإستبعاد المالي: أسباب-1
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 اسيينأسإن الإستبعاد المالي ناتج عن عاملين اثنين 

 الي من جانب الطلب عل اخددمات المالية.تبعاد المالي من جانب العرض وإستبعاد ماس

 تتعلق بجانب العرض: أسباب-1-2

تتمثل هذه الأسباب في فشل حكومات الدول في توفير اخددمات المالية بتكلفة منخفضة في الوقت المناسب لذوي الدخل 
ول على يير إمكانية الحصالمالية أو من خلال تطبيق قوانين وسياسات تعمل على تسالمنخفض والفقراء، من خلال مؤسسات 

 اخددمات المالية بدون حواجز والمتمثلة في الحواجز الجغرافية، التمييز بين الأفراد، حاجز المعلومات.

 أسباب تتعلق بجانب الطلب: -1-1

د أكبر من حيث رسمية لاعتقادهم بوجود فوائ المالية الغيرالذين يطلبون اخددمات المالية من القنوات تتعلق هذه الأسباب بالأفراد 
 والثقافة المتعلقة بعادات الأفراد. التكلفة ومن حيث الراحة

 (7022)الرزاق،  مخاطر الإستبعاد المالي:-2

 يمكن تلخيص نقاط عواقب الإستبعاد المالي حسب طبيعة ومدى اخددمات المالية فيمايلي:

 درتها على مواكبة التطور التكنولوجي الكبير.ضعف الأنظمة المصرفية والمالية وعدم ق 
 .صعوبة الحصول على ائتمان من مصادر رسمية واللجوء إلى ائتمان من مصادر غير رسمية وبأعلى تكاليف 
 .انخفاض الوعي المصرفي لدى الأفراد 
 .انتشار الفقر وارتفاع معدلات البطالة والتضخم 
  ك الأساسي لعملية النمو الاقتصادي.تراجع مصاريف القطاع اخداص التي تعتبر المحر 

 الثاني: تعريف الشمول المالي ونشأته فرعال
 تعريف الشمول المالي:-2

يهدف الشمول المالي إلى جذب السكان غير متعاملين مع البنوك إلى النظام الرسمي بحيث يتاح لهم فرصة الوصول إلى اخددمات "
 (Hanning & Stefan Jansan, 2010, p. 05) ."حويلات والتأمينالمالية المتمثلة في المدخرات، المدفوعات، الت

" هو ضمان عملية الوصول إلى اخددمات المالية والإئتمان المناسبة وفي الوقت الملائم والتي تحتاجها الفئات الضعيفة والفئات ذات 
لوصول قام الأول الوصول إلى الحسابات المصرفية المدعومة بتأمين على الودائع واالدخل المنخفض بتكلفة معقولة، فهو يمثل في الم

 (Morgan & Victor, 2014, p. 05) إلى الإئتمان ونظام المدفوعات".

 ,Samara, 2008)  .ا واستخدامها""الشمول المالي هو العملية التي تضمن سهولة الوصول إلى البيانات المالية الرسمية وتوافره
p. 02) 
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التي تلبي  لى المنتجات واخددمات المالية المفيدة والميسورة التكلفةإوالشركات لديهم إمكانية الوصول  "نعني بالشمول المالي أن الأفراد
  (Bank, 2022) .يتم تقديمها بطريقة مسؤولة ومستدامة"احتياجاتهم كالمدفوعات، المدخرات، الإئتمان والتأمين، حيث 

 الشمول المالي بأنه "تعزيز وصول استخدام  AFIومؤسسة التحالف العالمي للشمول المالي  G20ولقد عرفت مجموعة العشرين

ياجاتهم بحيث تقدم لهم مع احتالمالية التي تتناسب جمايع فئات المجتمع التي تشمل الفئات المهمشة والفقيرة للخدمات والمنتجات 
 (222، صفحة 7072)أمينة،  بشكل عادل وبتكاليف معقولة".

بأنه "وصول الأسر والشركات إلى اخددمات المالية المناسبة واستخدامها  CGAPكما عرفته المجموعة الإستشارية لمساعدة الفقراء 
، 7072)أوسياف،  فعال مع وجوب تقديم تلك اخددمات بمسؤولية وبشكل مستدان في بيئة منظمة تنظيما جيدا". بشكل

 (77صفحة 

ن موأما مركز الشمول المالي في واشنطن يعرفه بأنه "الحالة التي يكون فيها جمايع الأفراد قادرين على الوصول إلى مجموعة كاملة 
 (22، صفحة 7072)بوزانة و حمدوش،  اخددمات المالية ذات جودة وأسعار مناسبة وبأسلوب مريح يحفظ كرامة العملاء".

  نشأة الشمول المالي وتطوره:-1

 الوصول إلى المحرومة من المجتمع فياستجابة للتحديات الاقتصادية والإجتماعية التي تواجه الشريحة مفهوم الشمول المالي نشأ 
 اخددمات المالية الأساسية واستخدامها، ولقد بدأت فكرة الشمول المالي تكتسب اهتماما عالميا في أوائل القرن الواحد والعشرين

  .وزاد هذا الاهتمام إلى يومنا هذا

 (271، صفحة 7070)سالم،  : نشأة الشمول المالي وتطوره12الجدول رقم 

2992 
ظهور مصطلح الشمول المالي لأول مرة عكس الإستبعاد المالي في دراسة "ليشون وترفت" عن اخددمات المالية في 

جنوب شرق إنجلرةا، تناولت فيها أثر إغلاق فرع أحد البنوك على وصول سكان المنطقة فعليا للخدمات المالية 
 المصرفية.

2999 

 ام مصطلح الشمول المالي لأول مرة بشكل أوسع لوصف حدددات وصول الأفراد إلى اخددمات المالية المتوافرة.استخد

1111 
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ازدياد الاهتمام بالشمول المالي بعد الأزمة المالية العالمي، حيث التزمت مختلف الحكومات بتحقيق الشمول المالي -
نهم من الوصول إلى اخددمات المالية لكافة فئات المجتمع وتمكيمن خلال تنفيذ سياسات تهدف إلى تقريب وتسهيل 

 استخدامها بالشكل الصحيح.
 على توفير خدمات متنوعة بتكلفة منخفضةحث مزودي اخددمات المالية -
 الشمول المالي كأحد المحاور الرئيسية في أجندة التنمية الاقتصادية والمالية. G20تبني -
ميم اخددمات المالية وتسهيل الوصول إليها من طرف جمايع فئات المجتمع لمحاربة حث البنك الدولي من أجل تع-

 الفقر وتعزيز الرخاء.
 دولة حول العالم. 221لأكثر من ( Findex Global)انشاء مؤشر عالمي يعرف بالاشتمال المالي العالمي -
 .(AFL)تم إنشاء تحالف من أجل الشمول المالي -

1122 
نك الدولي "البرنامج العالمي للإستفادة من روح الإبتكار من خلال تعميم اخددمات المالية"مع إطلاق مجموعة الب-

 ئة المبتكرة".تركيز إضافي على أنظمة الدفع ومدفوعات التجز 
ومؤسسة التمويل  (GGAP)إطلاق العديد من المؤسسات العالمية مثل المجموعة الإستشارية لمساعدة الفقراء -

 مج تعمل على تحقيق الشمول المالي.برا (IFC)الدولي 
 

 مرجع سابقمن اعداد الباحثة انطلاقا من 

 

 الفرع الثالث: أهداف وخصائص الشمول المالي
 (222،223، صفحة 7072)عوض،  أهداف الشمول المالي:-2

بناء نظام مالي شامل للوصول للفقراء وحددودي الدخل هذا من أجل تحقيق زاد اهتمام حكومات الدول بتحقيق الشمول المالي و 
 الأهداف التالية:

  على مستوى الدولة:-2-2

  ب حيث ترتفع حصيلة الضرائب ومنع التهر  معروفة وحدددة بشكل واضح للدولة،يجب ان تكون التعاملات المالية
 الإلكرةوني من أجل تحقيق الشفافية والوضوح.الضريبي، الغاء الشيكات الحكومية ليتجه المواطن للدفع 

  دعم المشروعات المتناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة، حيث يساهم ذلك في انخفاض معدل التضخم، الحفاظ على قيمة
 القوة الشرائية للنقود وانخفاض أسعار الفائدة على الإقراض في البنوك وبالتالي زيادة تمويل استثمارات حقيقية تؤدي إلى

 زيادة فرص العمل.

على مستوى القطاع المصرفي: -2-1
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 ( زيادة قدرة القطاع المصرفي على توسيع الاستثمارات من خلال التوسع في أجهزة الصراف الآليATM وانتشار )
 ( بالإضافة إلى تقديم خدمات مالية ملائمة وفقا لرغبات واحتياجات العملاء.POSونقط البيع )الفروع البنكية 

  عدد المتعاملين في القطاع المصرفي يؤدي إلى زيادة السيولة البنكية لأن السيولة المدخرة من طرف الفرد في بيته زيادة
يكون هو المستفيد منها، عكس السيولة المودعة في البنك تتيح لأفراد آخرين الإستفادة منها واستثمارها بدلا من بقائها 

 دون استثمار.
  ع المصرفي والعملاء، ومن ثم جذب أكبر عدد من العملاء.تعزيز قنوات اتصال بين القطا 
 .التوسع في استخدام التكنولوجيا المالية في جمايع التعاملات 
  استقطاب فئات حددودي ومتوسطي الدخل وسكان المناطق النائية للتعامل مع القطاع المصرفي ومن تم التحسين من

 ربحيته.

  على مستوى العملاء: -2-2

  سداد إلكرةونية تتسم بالكفاءة والمرونة وبتكاليف معقولة.تقديم تسهيلات 
 .زيادة الوعي والتثقيف المالي لدى العملاء ما يعطيهم خيارات والحصول على معلومات صحيحة 
 .الحد من مخاطر التعامل بالنقد لأن المال النقدي يمكن فقده بسهولة مقارنة بالحسابات المصرفية 

 (27، صفحة 7023)نعمة و حمد،  مبادئ الشمول المالي:-1

مجموعة من المبادئ لتعزيز الشمول المالي حيث تستهدف تعزيز فرص وصول سكان العالم للخدمات المالية  G20لقد تبنت 
يها المحرومة والفقيرة. ف والمصرفية وكذلك تبني سياسات تمكن من إنشاء بيئة تنظيمية تساعد على تسهيل الوصول لكل الفئات بما

 وتتمثل هذه المبادئ فيمايلي:

 التزام واسع النطاق من أجل المساهمة في تخفيف حدة الفقر.القيادة: -1-2

تطبيق السياسات التشجيعية على المنافسة وتوفير اخددمات المالية المتنوعة بأسعار معقولة مثل: خدمات الإئتمان،  التنوع:-1-1
 .في ظل وجود عدد كبير ومتنوع من مقدمي هذه اخددمات.الإيداع، الدفع....

لموجودة في النظام المالي مع الإشارة إلى نقط الضعف ا اعتماد التكنولوجيا المالية والأدوات المتطورة اللازمة لتوسيعالتطوير: -1-2
 البنية التحتية.

 يها للحكومة ومقدمي اخددمة والمستهلكين.وجود مفهوم حماية المستهلك في إطار القواعد المتعارف علالحماية: -1-2

 العمل على حدو الأمية المالية للأفراد للإستفادة من اخددمات المالية على نطاق واسع.التمكين: -1-2

 خلق بيئة مواتية لنشر اخددمات المالية وتشجيع الشراكة والتعاون بين الحكومة والقطاعات المالية.التعاون: -1-1

لتقييم مدى التقدم في الإنجاز وغيرها من الأدوات الأخرى.فادة من قواعد بيانات الإست المعرفة:-1-7
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 المخاطر وتعظيم مزايا المنتجات المالية المتطورة. تنبيه عمل علىيطار تنظيمي اعتماد سياسة وإالتناسب: -1-1

صف بالمرونة بيئة تنافسية وأطار تنظيمي يت الأخد بعين الإعتبار المعايير الدولية والظروف المحلية اللازمة لضمان الإطار:-1-9
  لمواجهة المخاطر المتعلقة بغسل الأموال ومكافحة تمويل الإرهاب.

 ومؤشراته الشمول الماليأبعاد متطلبات الثاني:  المطلب
 أبعاد الشمول الماليالفرع الأول: 

أحجام الودائع،  ،ليوك التجارية، أجهزة الصراف الآلبنمن ا المستفيدينتطور مفهوم الشمول المالي ولقد تم قياسه بحساب نسبة 
 والقروض التي تم تغطيتها عن طريق الأسر ذات الدخل المنخفض والمشاريع الصغيرة والمتوسطة.

ولكن توفر اخددمات المالية لا تساوي مفهوم الشمول المالي، لأن الفرد يمكن أن يستبعد من اخددمات المالية لأسباب دينية أو 
  (A & Iqbal, 2012) على الرغم من توفر إمكانية الحصول على هذه اخددمات.ثقافية 

بإعداد رابطة عمل لبيانات الشمول  AFI Alliance of Financial Inclusion)قام تحالف الشمول المالي ) -
بوضع مجموعة من والتي قامت  ( (Financial Inclusion Dta Working Group FIDWG المالي

 .الأبعاد لقياس الشمول المالي مرنة وملبية للاحتياجات اخداصة بكل بلد وفي نفس الوقت تسمح بالمقارنة بين البلدان

 .استخدام الخدمات الماليةو إمكانية الوصول للخدمات الماليةولقد ركزت على بعدين أساسين: 

 خدام" للخدمات المالية"الإست : التمييز بين "إمكانية الوصول" و12الشكل 
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 (27، صفحة 7070)غربي، من اعداد الباحثة اعتمادا على  12الشكل 

على ثلاث ( GPFI)اتفق أعضاء الرابطة العالمية من أجل الشمول المالي  1121الذي تم عقده في "لوس كابوس"  في مؤتمر-
 (Operana, 2016, p. 03) أبعاد رسمية للشمول المالي وهي:

 .سهولة الوصول إلى اخددمات المالية 
 .الاستخدام الفعال للخدمات المالية من قبل كل الأفراد 
 .تعزيز جودة اخددمات المالية 

ر شمولا من تم التصديق على مجموعة أكث 1122( سنة Petersburg Summitبطرسبرغ الروسية )سان وفي قمة  -
و جودة اخددمات  Financial Literacyأجل التعمق في فهم الشمول المالي حيث تضمنت مؤشرات التثقيف المالي 

 (7070)اخدزرجي و صبيان،  المالية.

 (Access) الوصول:-2

ني ام من طرف الأفراد، إلا أن الرفع من هذا البعد لا يعتاحتها للاستخديمثل هذا البعد جانب العرض للخدمات المالية الرسمية وا
 & Camara) الرفع من مستوى الشمول المالي لأنه يوجد عتبة لا يمكن تجاوزها ولكن يمكن أن يؤدي إلى تعزيز الشمول المالي.

Daved, 2014, p. 09) 

 (:Usageالإستخدام: )-1

إلى مدى عمق استعمال اخددمات والمنتجات المالية الرسمية، ومن أجل تحديده يجب جماع البيانات حول انتظام  يشير هذا البعد
 (Rahman, 2017, p. 12) وتواتر الإستخدام خلال فرةة زمنية معينة.

 (:Qualityالجودة:)-2

ب اهتمام جمايع المؤسسات المصرفية حول العالم، فالجودة تشير إلى مدى ملائمة إن رضا العملاء وجودة اخددمات المالية تجذ
 (Kumari, 2021, p. 48) اخددمات المالية الرسمية والأدوات المتاحة لاحتياجات نمط حياة الأفراد.

 مؤشرات أبعاد الشمول الماليالفرع الثاني: 
 ؤشرات قياس أبعاد الشمول المالي في الجدول التالي:نوضح أهم ميمكن أن 
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   مؤشرات أبعاد الشمول المالي :11الجدول رقم 

 Indicators of Access dimensionمؤشرات بعد الوصول 
  7كم  2000عدد فروع المصارف لكل  ألف بالغ 200عدد فروع المصارف لكل 
 7كم  2000لكل  s ATMعدد أجهزة الصراف الآلي   الف بالغ 200لكل s ATMعدد أجهزة الصراف الآلي 

 ألف بالغ 200( لكل POSعدد حدطات نقط البيع ) بالغ 2000عدد بطاقات اخدصم )السحب الآلي( لكل 

  Indicators of Usage dimensionمؤشرات بعد الإستخدام
 المالية الرسميةنسبة الأفراد البالغين والشركات الذين لديهم حسابات مالية لدى المؤسسات -

 من البالغين 2000عدد المودعين لكل -
 أو
 من البالغين 2000عدد حسابات الإيداع لكل -

 
 من البالغين 2000عدد المقرةضين لكل -
 أو
 من البالغين 2000عدد القروض القائمة لكل -
 
 

 Indicators Quality dimensionمؤشرات بعد الجودة 

 لماليالمعرفة المالية أو التثقيف ا
 نسبة مجموع إجابات الأسئلة الصحيحة للبالغين حول المفاهيم الأساسية مثل:

 التضخم، سعر الفائدة، الفائدة المركبة، الغرض الرئيسي من التأمين، توزيع المخاطر.
 كلفة الإستخدام

 متوسط تكلفة فتح حساب مصرفي جاري-
 الائتمانيةمتوسط تكلفة التحويلات -
 بحساب مصرفي جاري )الرسوم السنوية( فاظالاحتمتوسط تكلفة -

 الشفافية متطلبات
 اجماالي معدل الدفع مقابل الائتمان-
 الإفصاح عن المعلومات بلغة سهلة-
 منع البود أو الشروط المخفية-
 وجود نموذج لوصف اخددمات المالية المقدمة-

 

 (Chehade & Antonie, 2017, pp. 16,17)من انطلاقا  من أعداد الباحثة :لمصدرا
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 الفرع الثالث: تطور بعض مؤشرات الشمول المالي 
 في العالم: (SATMتطور مؤشر ملكية الحسابات لدى مؤسسات مالية للبالغين ومؤشر عدد أجهزة الصراف الآلي )-2

 (7072-7022الم )نسبة ماكينات الصراف الآلي وملكية الحسابات في الع: 12 رقم الجدول

 للأفراد       ملكية الحسابات لدى مؤسسات مالية
 % سنة 22+

 211111لكل  ATMالصراف الآلي )
 بالغ(

50,63 30,9 2011 

61,62 35,34 2014 

68,5 37,75 2017 

76,2 39,49 2021 
 

 البنك الدولي قاعدة بيانات من اعداد الباحثة انطلاقا من معطيات :المصدر

 

 : نسبة مؤشر ماكينات الصراف الآلي وملكية الحسابات لدى المؤسسات المالية للبالغين في العالم11 مرق الشكل

(1122-1112)  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

.02رقم بالإعتماد على بيانات الجدول ةمن إعداد الباحثالمصدر: 
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(بالغ100000لكل  ATM)الصراف الآلي  (%سنة15<)ملكية الحسابات لدى مؤسسات مالية 
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د أجهزة الصراف الآلي لكل زيادة في نسبة ملكية الحسابات لدى المؤسسات المالية وعد 02يظهر لنا من خلال الشكل 
 .في أنحاء العالم 7072و 7022بالغ بين  200000

في  27.7إلى  7022في سنة  10.72من  ارتفعت بالنسبة لملكية الحسابات لدى المؤسسات المالية للأفراد البالغين
بالغ فقد  200000. أما نسبة ماكينات الصراف الآلي لكل 2.02، بحيث قدرت نسبة الزيادة السنوية ب 7072سنة

 . 7.21بزيادة سنوية قدرت ب 7072في سنة  22.22إلى  7022في سنة  20.2زادت نسبتها من 

إلى تحسن ملحوظ في نسبة ملكية الحسابات لدى مؤسسات مالية للأفراد البالغين وزيادة عدد أجهزة الصراف اذن تشير البيانات 
. حيث هذه التحسنات تعكس تقدما في الشمول المالي والبنية التحتية 7072و 7022بالغ بين الأعوام  200000الآلي لكل 

 المالية، ولكن يجب العمل الكثير لاستدامة هذه التحسينات والوصول الشامل إلى اخددمات المالية في جمايع أرجاء العالم.

 

 (01، 02، 02، 07، صفحة 7022و المالي،  CGAP) : الهيئات العالمية المعنية بوضع معايير الشمول الماليالفرع الرابع

 يهتم في الوقت الحالي مجموعة من الهيئات العالمية وبشكل متزايد بموضوع الشمول المالي وتتمثل هذه الهيئات فيمايلي:

 : BCBSلجنة بازل التي تقوم بالإشراف على المصارف -2

اللجنة بعنوان  لتنظيم البنوك والمؤسسات المالية. ويتيح تقريرة بازل تضع معايير وارشادات فتقوم بتطبيقها العديد من الدول لجن
ق المناسب " الذي يأخذ بعين الإعتبار التطبيأنشطة التمويل الأصغر والمبادئ الأساسية بشأن الإشراف الفعال على المصارف"

يم تقد ل المالي والإشراف عليها مثل:الشمول المالي، كما تتضمن تنظيم ابتكارات في مجال الشمو لمبادئ بازل الأساسية لدعم 
لعميل وأيضا تتيح مراجعة الروابط بين الشمول المالي والرقابة التحوطية، حماية ا اخددمات المالية بدون فروع بنكية )أموال الكرةونية(

 اع المصرفي والبنوك.وتقييم جوانب الشمول المالي لارتباطها بالقط

 :CPSSاللجنة الدولية لنظم الدفع والتسويات -1

قضايا نظم  فيركزت هذه اللجنة فيما مضى على المدفوعات الكبيرة ولكن في السنوات الأخيرة عملت على توسيع نطاق انخراطها 
داف ة وتحقيق أهأيجابي بين ما تقوم به اللجنمدفوعات التجزئة )الأفراد( وأدوات الدفع التي تتسم بالكفاءة والأمن. فهناك ارتباط 

الشمول المالي، حيث عندما يستفيد نسبة كبيرة من الأفراد من تحسين نظم المدفوعات وبتكاليف منخفضة مع استخدام برامج 
ية، ما يؤدي إلى زياد لأدوات الدفع المبتكرة مثل: الأموال الإلكرةونية لتتيح الوصول للعملاء المستبعدين والمحرومين من اخددمات الما

 حجم المعاملات.

FATAF: مجموعة العمل المالي-2
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وتمويل الإرهاب  والتنظيمية والتشغيلية لمكافحة غسيل الأمواليتمثل مهامها في وضع المعاييروالتنفيد الفعال للتدابير القانونية 
تدابير رت اللجنة وثيقة إرشادات بعنوان: "أصد 7022والأسلحة والتهديدات الأخرى ذات صلة بنزاهة النظام المالي. وفي 

 "، تعتبر أول هيئة تناولت مخاطر الاستبعاد المالي.مكافحة الأموال وتمويل الإرهاب والإشتمال المالي

 :IADIالجمعية الدولية لضمان الودائع -2

مين الودائع الذي يمثل جزءا آمن مبادئ أساسية مفادها تأ 7002وضعت الجمعية وبالإشرةاك مع لجنة بازل للإشراف المصرفي في 
 "شبكة أمان" مالية فعالة.

والإبتكار لدراسة القضايا ذات صلة بالشمول المالي وتأمين  اللجنة الفرعية للإشتمال المالي IADIشكلت جماعية  7020وفي 
اركة من جانب عمل على زيادة المشالودائع، هذا ما يؤدي إلى زيادة ثقة الأفراد في المؤسسات التي تحتفظ بالودائع المضمونة، ما ي

 الأسر الفقيرة والمحرومة من اخددمات المالية في النظام المصرفي.

 :IAISالإتحاد الدولي للمشرفين على شركات التأمين -2

ية قصوى و هي الهيئة المسؤولة عن وضع المعاير الدولية لتطوير أسواق التأمين وتشجيع استقرارها وسلامتها، يأتي الشمول المالي كأول
للاتحاد من أجل حماية المستفيد من اخددمات وهذا من اختصاص الاتحاد المتمثل في تطوير أسواق الائتمان وتوسيعها لتشمل 

 مالي مرتفعة تحقيق الشمول الماليالمناطق ذات معدلات استبعاد 

 المطلب الثالث: أهمية الشمول المالي ودور البنوك في تحقيقه
 (7027)إضاءات،  لشمول الماليأهمية االفرع الأول: 

 تعزيز جهود التنمية الاقتصادية:-2

على  يرتبط بمستويات العدالة الاجتماعية في المجتمعات، بالإضافة الأثر الإيجابي والوصول إليها انتشار واستخدام اخددمات المالية
 ن المنشآت الصغيرة من القطاع غير رسمي إلى القطاع الرسمي.كما أنه يساهم في انتقال العديد مأسواق العمل  

 تعزيز استقرار النظام المالي:-1

إن استخدام الأفراد للخدمات المالية سيساهم في تعزيز استقرار النظام المالي، حيث المزيد من الاستخدام للنظام المالي الرسمي 
 ية مع التخفيف من مستويات الرةكيز فيها. سينوع من حدفظة الودائع لدى المصارف والمؤسسات المال

 تعزيز قدرة الأفراد على الإندماج والمساهمة في بناء مجتمعاتهم:-2

ليم قدرتهم على بدء أعمالهم اخداصة والإستثمار في التع ستعزز لاستخدام النظام المالي أكدت الدراسات أن تحسين قدرة الأفراد
  الية وامتصاص الصدمات الناتجة عن التغيرات المالية. وتحسين قدراتهم على إدارة المخاطر الم

 عصرنة التشغيل الآلي للنظام المالي:-2
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زيد من الإعتماد على التكنولوجيا، كما أن زيادة الإعتماد على الواسع للخدمات المالية وزيادة استخدامها الم يتطلب الإنتشار
بحيث تكون  ،عات يستفيد منه كل من المرسل والمستقبل والمؤسسات الماليةاخددمات المالية الإلكرةونية خاصة المتعلقة بالمدفو 

السرعة والتكلفة المنخفضة وأيضا قدرة النظام المالي على متابعة حركة الأموال ومراقبتها للتقليل من مستويات الجرائم المالية 
 الي الرسمي.وعمليات غسيل الأموال وتمويل الإرهاب ودخول المزيد من الأفراد للنظام الم

تعزيز المنافسة بين المؤسسات المالية وبالتالي تنويع في اخددمات المقدمة من خلال الجودة العالية والتكلفة المنخفضة من أجل -2
 (7072)لوزي،  جذب أكبر عدد من الزبائن.

المتوسطة و  شباب والرةكيز على الوصول للمشروعات الصغيرةيتم الاهتمام بمحدودي الدخل وبفئات حدددات مثل المرأة وال-1
ها بالقطاع المالي الرسمي عن طريق تقديم اخددمات المالية المناسبة ومن تم خلق فرص عمل جديدة وبالتالي والمتناهية الصغر ودمج

 (7022)العربية،  خفض معدلات البطالة والفقر وتحسين توزيع الدخل ورفع مستوى المعيشة.

 الفرع الثاني: أنواع الخدمات المالية ودور البنوك في تحقيق الشمول المالي
 (Ozili, 2018, p. 330) أنواع الخدمات المالية:-2

لى اخددمات المالية المقدمة من طرف الوصول إإن من أهم أهداف الشمول المالي هو تمكين الأفراد من جمايع فئات المجتمع 
 المؤسسات المالية الرسمية مع استخدامها ومن هذه اخددمات مايلي:

 خدمات التأمين:-2-2

تساعد حساب التأمين في تعزيز الاستقرار المالي للأسر والشركات، تعبئة ونوجيه المدخرات، تعزيز البرامج الاجتماعية، تحسين 
 المخاطر وإنتاجية أكبر.يع على الاستثمار في أعمال عالية قرارات المستثمرين مع التشج

تؤدي خدمات التأمين في بعض الحالات إلى التقليل من المخاطر، لأن عقود التأمين الرسمية لشركات التأمين تعمل على الحد من 
 المخاطر وتخفيفها.

 خدمات الإئتمان:-2-1

 ياتهم وغيرها، ولكن في حالة عدم تمكنهم من الحصول على الإئتمان المصرفيلتمويل استثماراتهم أو مشرة تمان ئيلجأ الأفراد للإ
 الرسمي يتم اللجوء إلى الإقرةاض من الأقارب أو الأصدقاء أو من المقرضين الغير رسميين.

 الخدمات المالية الرقمية:-2-2

بطة بالدفع الكمبيوتر أو الأنرةنت، البطاقات المرتيقصد بها اخددمات المالية المقدمة الكرةونيا عن طريق الهواتف المحمولة، أجهزة 
لى قدر كبير من وبذلك يؤدي التمويل الرقمي إ  الإلكرةوني، استخدام الأموال الإلكرةونية في التحويلات، الإذخار، دفع الفواتير.

والوثائق اليدوية،  الإستعمال الورقي ، الحد منوالتسهيلات الإئتمانية بتكاليف معقولة وآمنةالشمول المالي وتوفير اخددمات المالية 
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ثلاث  ومن أجل فعالية عمل مزودي اخددمات المالية الرقمية يتطلب الأمر البنكية والحد من السرقة. توفير تكاليف الإنتقال للفروع
 (K.Ozili, 2022, p. 05) مكونات رئيسية وهي:

  تطبيقا بنكيا، أو برنامج رقمي، أو موقعا الكرةوني، أو وكيل تجاري،  المنصةتكون هذه  قد الرقمية:منصة المعاملات
 فهي تربط العميل بالمؤسسة المالية التي تمنح اخددمات المالية.

  :هو الجهاز الذي يستعمله العميل للوصول إلى اخددمات المالية الرقمية، كالهاتف جهاز الوصول الخاص بالعميل
 واتف الذكية، الكمبيوتر والكمبيوتر المحمول.المحمول، اله

  :الوكلاء الذين لدهم جهاز رقمي متصل بالبنية التحتية للاتصالات، ويساعدون في تحويل النقد إلى قيمة شبكة الوكلاء
 مخزنة الكرةونيا والعكس.

 ن وبشكل فعال.بوجود هذه المكونات الثلاثة، يمكن تقديم اخددمات المالية الرقمية للعملاء المستبعدي

   خار:دخدمات الإ-2-2 

خار دلإعلى احتياجاتهم المستقبلية، عكس المستبعدين ماليا الذين يلجؤون إلى امن أجل الإنفاق  مدخراتهميعمل الأفراد على توفير 
 (722-727، الصفحات 7070)علي،  عبر قنوات غير رسمية والتي تكون معرضة للخطر مقارنة بالحسابات المصرفية.

 دور البنوك في تحقيق الشمول المالي:-1

 المركزية والجهات الرقابية: دور البنوك-1-2

ساهم مباشرة في ، حيث يمكنها أن تتعزيز الشمول المالي أن تتدخل على مستويات مختلفة من أجندة سياساتالبنوك المركزية يمكن 
 (Gadanecz & Bruno, 2017, p. 192) :سيةهذا المجال بثلث طرق رئي

 :في معظم الأحيان، تشارك البنوك المركزية في الاشراف والرقابة على اخددمات  القيام بدور المشرف المالي والمراقب
لشمول ه أن يساهم وبشكل كبير في اوالمنتجات المالية، المؤسسات المالية وأنظمة الدفع. فهذا الدور الاشرافي يمكن ل

عن طريق تعزيز إطار واضح لتقديم اخددمات المالية مثل: تعزيز البنوك المركزية للآليات المبتكرة للدفع المالي، خاصة 
 والتحويلات، حيث يعتبر هذا الأمر أساسيا في تسهيل الوصول للخدمات الدفع والتسوية وتقليل تكاليفها.

 لك. من غالبا ما يكون للبنوك المركزية السلطة لتعزيز التعليم المالي والمعرفة المالية مع حماية المسته: تعزيز التثقيف المالي
خلال نشر معايير حدو الأمية المالية، تقديم معلومات واضحة من أجل حماية المستهلك للخدمات المالية، هذا بحد ذاته 

فة الأفراد بالمسائل المالية، ما يكسبهم معرفة بتبني معاملات يعتبر عنصر أساسي لدعم الشمول المالي، وزيادة معر 
 الحسابات واستخدامها بشكل فعال في المدفوعات والوصول للخدمات المالية الأخرى.

  :سهيل تقديم تعمل معظم البنوك المركزية المساهمة في تدعم مختلف المبادرات التي تستهدف الفئات المستبعدة ماليا
للأفراد. مثلا، الرةويج لبرامج التمويل الأصغر، المساعدة في توفير تمويل مدعوم للبنوك التجارية لدعم اخددمات المالية 
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إقراضها للفئات ذات الأولوية من المقرةضين. وهذا بهدف تعزيز النمو الاقتصادي والتقليل من مستويات الفقر، مع 
 تقليل الفجوة في الوصول إلى اخددمات المالية.

 من أجل تسهيل مختلف العمليات المصرفية، والتغلب على العقبات سواء من جانب العرض عد واللوائح: تطوير القوا
 أو الطلب لضمان الوصول للخدمات المالية.

 .العمل على تقنين القنوات الغير رسمية 
  :ع نطاق يوذلك بتطوير وتحسين التواصل وتبادل المعلومات عن طريق توسالاستفادة من التطورات التكنولوجية

اخددمات المالية الرقمية والمدفوعات عبر الهواتف المحمولة، من أجل تعزيز الوصول إلى اخددمات المالية بتكلفة أقل وبفعالية 
 (Katie, 2020, p. 20) أكبر لمختلف فئات المجتمع.

 دور البنوك التجارية:-1-1

 (223-222-227، الصفحات 7072)حاجي،  في تحقيق الشمول المالي من خلال:تلعبه مهما البنوك التجارية دورا  لدى

  ع م وإنما على الادخار والتأمين ووسائل الدفع، الإقراض فقط على تعتمدلا ابتكار منتجات مالية جديدة تطوير و
 تدريب العاملين في هذا المجال.

  كاليف معقولة.الحفاظ على اخددمات بجودة عالية وبتزيد من اخديارات للعملاء و توفير المبالمنافسة بين البنوك  ية روحتقو 
 يةاخددمات المصرفالمزيد من اتاحة الوسائل التي من شأنها  توسيع دائرة.  
  اليةومقتني اخددمات الم لصغرصغيرة لتمويل المشاريع متناهية االكاتب المفروع أو المزيد من الالاهتمام بإنشاء. 
 روضة على عن طريق تخفيض الرسوم والعملات الغير مبررة المف ،لديها تعاملات بنكية ليسالتي شرائح المجتمع  استقطاب

 العملاء.

 دور البنوك الإسلامية:-1-2

ت المالية التقليدية للإستفادة من اخددما أهمية البنوك الإسلامية في توفير اخددمات المالية الإسلامية للشريحة المستبعدة طوعا تكمن
الدراجي و ) بسبب تحريم الربا في الين الإسلامي، حيث يحقق التمويل الإسلامي قيمة مضافة في قضية الشمول المالي عن طريق:

 (770، صفحة 7072بوغازي، 

 تمويل القائم على للفعالا  بديلا في البنوك الإسلامية وتقاسم المخاطرعقود المشاركة  عتبرتتقاسم المخاطر: السعي ل
أحكام الشريعة الإسلامية وتمويل الشركات المتوسطة بالتماشي مع حيث تقدم التمويل الأصغر الديون التقليدية، 

 والصغيرة والتأمين الأصغر لتعزيز فرص الحصول على التمويل.
 لثروات  افريدة لإعادة توزيع  أدوات المالي الإسلامي النظام لدىيع في الإسلام: عادة التوز لإ بديلة أدوات عمالاست

وات تقاسم المخاطر هذه الأدوات بشكل متكامل مع أدفيكون عمل ة، القرض الحسن والوقف، ، الصدقكالزكاة
من أجل القضاء على الفقر ودعم النمو أكثر عدلا.ذوي الدخل المنخفض  شرائح المجتمعلاستهداف 
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 التقليدية من خلال  بالطريقة يتم قياسه الشمول المالي للإقتصادلأسباب دينية وثقافية:  ينالمستبعد فرادادماج الا
نسبة السكان التي تغطيها فروع البنوك التجارية وأجهزة الصراف الآلي وحجم الودائع والقروض للأسر ذات الدخل 

دمات توجد شريحة من المجتمع تستبعد نفسها طوعا عن اخد ذلكوبالرغم من لشركات الصغيرة والمتوسطة، المنخفض وا
 .ة لأسباب دينية أو ثقافيةالمالي

 المطلب الرابع: العوائق والتحديات في تحقيق الشمول المالي
الي لمرغم كل المجهودات التي تبنتها حكومات الدول في القطاع المصرفي سواء بنوك تجارية أو بنوك مركزية من أجل تعزيز الشمول ا

ونشر الثقافة المصرفية من خلال طرح كافة اخددمات المالية لمختلف فئات المجتمع عبر قنواتها المالية الرسمية من أجل تحقيق 
الاستقرار المالي وزيادة نصيب القطاع الرسمي وتوفير السيولة لتمويل المشروعات الضخمة والصغيرة والمتوسطة، فإن القطاع 

ن المعوقات والتحديات وخاصة الدول النامية ما يحول من انتشار الشمول المالي بين فئات المجتمع المصرفي مازال يعاني م
 المختلفة.

  (237،232،232، صفحة 7072)عطية،  ومن أهم المعوقات والتحديات التي تواجه توسع الشمول المالي هي كالآتي:

 ضعف مؤشر الكثافة المصرفية:-2

 يقاس هذا المؤشر بعدد الفروع 20000  نسمة من السكان، فتوجد علاقة طردية وارتباط بين مؤشر الكثافة
السكانية والشمول المالي حيث كلما زادت وانتشرت وحدات البنوك وفروعها زاد مستوى الشمول المالي والعكس 

 صحيح.
  صول إليه بسهولة واحدا من أهم العوائق التي تحول بين التعامل مع المؤسسات البعد عن البنك وعدم القدرة للو

 المصرفية والحصول على خدماتها وهذا ما يعيق القدرة على تحقيق الشمول المالي. 

 نقص الوعي والتثقيف المصرفي:-1

  ومقومات  توفر حددداتيرتبط هذا بضعف الدخل لكثير من أفراد المجتمع ومعدلات البطالة المرتفعة ومن تم عدم
 الشمول المالي.

 ؟الفرد الغير قادر على القراءة والكتابة كيف يمكنه معرفة الشروط والأحكام المطلوبة للوصول إلى اخددمات المالية !
 ومميزات كل خدمة ومدى ملاءمتها.

  لمالية للفئة والمنتجات ايعيق نقص المعلومة الناتجة عن ضعف الوعي والمعرفة المالية القدرة على الوصول للخدمات
الأمية من المجتمع ما يدفعهم إلى الإحتفاظ بأموالهم بعيدا عن القطاع المصرفي لانعدام ثقتهم في قدرة هذا القطاع على 

 تلك الأموال. حماية
 امل معهاعالانطباع السلبي لهذه الفئة من المجتمع عن اخددمات المصرفية يكون سببا مباشرا في اعرةاضهم عن الت.
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 المالية تقديم العديد من المستندات والوثائق المتعلقة بهوية الأفراد وإثبات دخولهم  يتطلب الوصول إلى اخددمات
لوصول لوالضمانات المقدمة....الخ، وهذا ما يفتقده الكثير من الفقراء والأميين وهذا ما يعد عائقا على قدرتهم 

 واستخدام اخددمات والمنتجات المالية.

  حجم الاقتصاد الغير رسمي:ارتفاع -2

إقتصاد الظل، فالمتعاملين في هذا الاقتصاد لا تجدبهم فكرة العمل مع البنوك  أو Hiden Economyالاقتصاد اخدفي 
والمؤسسات المالية الرسمية لإخفاء حجم معاملاتهم ودخولهم والتهرب الضريبي، فنجد أن الاقتصاد الموازي يمثل حجرة عثرة أمام  

 (2202، صفحة 7070)ابراهيم،  اتجيات الشمول المالي.كافة اسرة 

 ارتفاع معدلات الفقر والأمراض:-2

 .تدني مستويات الدخل الفردي وعدم المساواة في توزيع الدخل القومي في معظم الدول 
 الحروب الأهلية...الخ.تفشي الكثير من التحديات الجديدة مثل الأمراض والتغيرات المناخية ، 
 ا تؤكده الرسمية. هذا م تزايد معدلات الفقر أي نذرة الأموال التي تمكنهم من التعامل مع البنوك والمؤسسات المالية

التي تشير إلى أن الفقر وعدم امتلاك الأموال يمثلان السبب  7022قاعدة بيانات المؤشر العالمي للشمول المالي 
 متلاك الأفراد لحسابات مصرفية.الأكثر انتشارا لعدم ا

 ارتفاع تكاليف تقديم الخدمات وزيادة المخاطر:-2

 معظم الشرائح لا تتعامل مع النظام المالي الرسمي بسبب:

 .بعد المصارف والمؤسسات المالية 
 ية لنقص الوثائق المطلوبة لامتلاك الحساب مما يزيد من تكاليف فتح الحساب والتعامل مع مؤسسة مصرفية أو ما

 رسمية، خاصة في الدول ذات الدخول المنخفضة.
 .وجود مخاطر متعلقة بالمقرةضين، سواء بالأفراد أو المشروعات الصغيرة 

 العوامل الدينية:-1

المجتمعات العربية الإسلامية تبتعد عن المعاملات المخالفة لأحكام الشريعة الإسلامية بالرغم من تطور صيغ التمويل الإسلامي، 
 لمنتجات جديدة تتماشى ومتطلبات المجتمع الإسلامي. والابتكار تسويقالتحتاج إلى ا لا تزال إلا أنه

   ملكية القطاع المصرفي:-7

أغلب أصول النظام المالي هي ملك للقطاع العام في بعض الدول، وهو ما يحد من توسع القطاع اخداص في هذا المجال كما 
  (202، صفحة 7023)مروان و بوعافية،  دة اخددمات المالية.ينعكس سلبا على المنافسة في تقديم وجو 
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   المطلب الخامس: التكنولوجيا المالية وعلاقتها بالشمول المالي
المالية  التي أدت إلى تغيرات هامة في قطاع اخددمات( FINTECH) ميزت الآونة الأخيرة بطفرة في مجال التكنولوجيا المالية

  وبشكل آمن وغير مكلف. مع تقديم خدمات مبتكرة للعملاء والمصرفية التقليدية، وهذا من خلال زيادة كفاءتها

 ماهية التكنولوجيا المالية الفرع الأول:
 : تعريف التكنولوجيا المالية-1

عمل أو  التكنولوجيا: يمكنها استحداث عرف مجلس الاستقرار المالي التكنولوجيا المالية بأنها:" ابتكارات مالية باستخدام-
 تطبيقات أو عمليات أو منتجات جديدة لها أثر مادي وملموس على الأسواق والمؤسسات المالية مع تقديم اخددمات المالية".

كنولوجيا تيشير مصطلح التكنولوجيا المالية إلى تطبيق التكنولوجيا لتقديم اخددمات المالية وإلى الشركات الناشئة في مجال ال -
المنافسة للبنوك التقليدية والتي تقدم مختلف اخددمات كالدفع عبر الهاتف النقال، منصات التمويل الجماعي، إدارة المحافظ عبر 

 (Anyfantaki, 2016, p. 47) الانرةنت وتحيل الأموال الدولية.

ذه  الشركات التي تقدم التكنولوجيا الحديثة في القطاع المالي، وقد أصبحت هالفينتك هو مصطلح يستخدم حيث يشير إلى-
وغالبا ما تكون هذه الشركات صغيرة أو متوسطة الحجم لا تمتلك الكثير من رأس  7020الشركات ظاهرة ملحوظة منذ سنة 

ذه سببان رئيسيان لظهور ه المال، لكنها تمتلك فكرة واضحة عن كيفية تقديم خدمات مالية جديدة وتحسينها. وهناك
 (Saksonova & Irina, 2017, p. 962) الشركات:

 التي أظهرت عيوب النظام المصرفي التقليدي لدى المستهلكين. 7003الأزمة المالية العالمية سنة  أولا:

 تخدام، السرعة وتخفيض تكلفة اخددمات المالية. ظهور تقنيات جديدة ساعدت في توفير التنقل، سهولة الاس ثانيا:

 عناصر الفينتك:-1

:عناصر التكنولوجيا المالية12رقم  الشكل
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 (Buckley, Douglas , & Janos, 2016, pp. 6,7,15,20) : مراحل التكنولوجيا المالية-3

 ظام التناظري أي النظام الرقمي(: من الن2917-2111) 2.1المالية  التكنولوجيا-2-2

 منذ البداية والمراحل الأولى من التطور يوجد ترابط بين المالية والتكنولوجيا حيث عزز كل منهما الآخر.

 (: تطوير الخدمات المالية التقليدية1111-2917)1.1التكنولوجيا المالية -2-1

  :ظهور أجهزة الصراف الآلي الستيناتSTMA  لتحول اخددمات المالية إلى رقمية.كبداية 
 :انشار بطاقات الائتمان واخدصم وتطورهما. السبعينات 
 :أنظمة التداول الإلكرةوني في الأسواق المالية واعتماد الحواسيب المركزية في البنوك. الثمانينات 
 :تكنولوجيا واخددمات المالية.انتشار الانرةنت والتجارة الإلكرةونية وزيادة الرةابط بين ال التسعينات 

إلى يومنا هذا(: دمقرطة الخدمات المالية الرقمية-1111) 2.1التكنولوجيا المالية -2-2 

 من إعداد الباحثة إعتمادا علىالمصدر: 

Pulse of fintech H2’23- Global Analyses of Fintech funding, 2024, 
p14 
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  أثبتت الأزمة ضعف اخددمات المالية ما أدى بالمستهلكين في البحث عن بدائل: 1111ما بعد الأزمة العالمية. 
  الماليةالناشئة في التكنولوجيا ظهور العديد من الشركات 
  :عمل هذه الشركات بتقنيات جديدة مثل البلوك تشين، الذكاء الإصطناعي، العملات الرقمية حداثة التقنيات

 والتطبيقات المالية.
 :الخدمات المالية الرقمية ( مثل تطبيقات الدفع، المستشاريين الآليينRobo-Advises ،المحافظ الرقمية ،)

 ظير إلى النظير.التمويل الجماعي ومنصات الإقراض الن

 في الأسواق الناشئة 2.2الية التكنولوجيا الم-2-2

 تميزت هذه المرحلة بالنقاط الرئيسية التالية:

  :لقد ساهمت التكنولوجيا المالية في تعزيز الشمول المالي عن طريق تقديم خدمات مصرفية عبر الهاتف الشمول المالي
 درين على الوصل للخدمات المالية والمصرفية.النقال ومنصات الدفع الرقمي للأشخاص الغير قا

 ناسب قامت الشركات الناشئة في آسيا وأفريقيا بتطوير خدمات مالية تتوالإبتكارات المحلية:  التكنولوجيا المتقدمة
قديم صطناعي لتحسين تمع احتياجات الأسواق المحلية باستخدام تقنيات جديدة مثل البلوك تشين، الذكاء الإ

 الية وتسهيل الوصول إليها.اخددمات الم

 

 

(A.Zaidy, 2022)  :تاريخ التكنولوجيا المالية 21رقم  الشكل 
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 علىمن إعداد الباحثة إعتمادا المصدر: 

A.Zaidy Ibrahim; “The role of financial technology (FINTECH) in changing 
financial industry and increasing efficiency in the economy”, 2022, P03. 

 

 (Hasan, 2023) ( وخدماتهاFintech Banking) الفرع الثاني: التكنولوجيا المالية البنكية

موالهم، وتشمل مجموعة  إدارة أالفينتك المصرفية هي نوع من التكنولوجيا المصرفية التي تستخدم التكنولوجيا لمساعدة الأفراد في
   .متنوعة من التطبيقات، البرمجيات والتقنيات التي تسهل للأفراد والشركات الوصول إلى خدماتهم المالية وإدارتها بشكل رقمي

 ومن أهم خدماتها مايلي:

 الخدمات المصرفية عبر الأنترنت: -2

 ن خلال الأنرةنت بكل راحة ومرونة.تسمح للعملاء الوصول إلى حساباتهم المصرفية وإدارتها م

 الخدمات المصرفية عبر الهاتف المحمول:-1

 يستطيع من خلالها العملاء تنفيذ العمليات المصرفية عن طريق الهواتف النقالة الذكية والأجهزة اللوحية.

 والتلغرام

 
 

 
 والتلغرام
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 أنظمة الدفع الرقمية:-2

 لشراء وتحويل الأموال.تشمل حلول الدفع عبر الهاتف النقال والأنرةنت فتسهل بذلك عمليات ا

 انشاء القروض:-2

 تستخدم التكنولوجيا المالية لتبسيط وتسريع عملية طلب القروض والموافقة عليها.

 إدارة الإستثمارات:-2

 .الاستثماريةاتاحة أدوات رقمية لتحليل وإدارة المحافظ 

 زهودورها في تعزي بالشمول المالي المالية الفرع الثالث: علاقة التكنولوجيا
ساهمت تطورات تكنولوجيا المعلومات والمالية في انشاء ابتكارات جديدة التي تعزز وبشكل كبير تقديم المنتجات واخددمات المالية 

 (، وذلك من خلال دمج:DFTذات صلة بالشمول المالي، وتعرف أيضا باسم تكنولوجيا التمويل الرقمي )

  :راد من الوصول إلى اخددمات المالية بسهولة وفعالية.بتمكين الشركات والأفالابتكارات التكنولوجية 
  :تعمل على تسهيل عمليات الدفع الإلكرةوني، الإقراض الرقمي، إدارة الثروات عبر الأنرةنت التطبيقات الرقمية

 والتأمين الرقمي.
 :وذلك عن طريق توسيع نطاق الوصول إلى اخددمات المالية  الشمول المالي 
  المجتمع مثل النساء وسكان المناطق النائيةللشريحة المحرومة من 

فبفضل تكنولوجيا التمويل الرقمي يمكن للأفراد والشركات لإدارة شؤونهم المالية والوصول إلى اخددمات المالية بشكل ميسر، مما 
   (N.Doku, KHadijah, Deborah N.A.S, & Jonas, 2023, p. 31) .يعزز الشمول المالي 

 يمكن للتكنولوجيا المالية ان توسع من قاعدة الشمول المالي بطرق متعددة منها:

كانت مكلفة   راد التيالمصرفية، ما يجعلها ميسورة التكلفة لشريحة من الأف كالحوالاتالتخفيض من تكلفة المعاملات: -2 
 خفض تكلفة المدفوعات المتعلقة بالأعمال. بالنسبة لهم وأيضا

(.Mobile Moneyمثل استعمال النقود المتنقلة )القيام بالمعاملات دون الحاجة إلى حساب مصرفي: -1
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الات فقط باستخدام الهواتف المحمولة أو الاتصالتعامل مع المصارف دون زيارة الفروع البنكية أو ماكينة الصراف الآلي: -2
 عبر الأنرةنت.

  التجارة الإلكترونية.تمكين الشركات الصغيرة من الإنخراط في-2

وهذا من خلال التقليل من عدم تماثل المعلومات تسهيل عملية الحصول على القروض وجمع الأموال وبأقل تكلفة: -2
 (Morgan P. , 2022, p. 16) تكاليف أخرى مرتبطة بطلبات القروض.

 المي في مجال التكنولوجيا الماليةالفرع الرابع: اجمالي نشاط التمويل الع
 : التمويل العالمي في الفينتك 12رقم الجدول 

 من اعداد الباحثة انطلاقا من معطيات
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 : إجمالي نشاط التمويل العالمي في التكنولوجيا المالية12رقم الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .11الجدول رقم  معطيات من اعداد الباحثة انطلاقا من

طاع نموا كبيرا في عدد الصفقات شهد الق 7072مليار دولار، في سنة  2722صفقة بقيمة  2320فيذ تم تن 7070في سنة 
مليار دولار، ما يعكس ارتفاع الثقة في القطاع بعد جائحة كورونا. بالنسبة لسنة  7713صفقة وزيادة في القيمة ب 3011ب 

مليار دولار، ما يؤكد استمرارية  2277تفعة نسبيا ، ظلت القيمة مر 2121فبالرغم من الإنخفاض في عدد الصفقات  7077
مليار دولار، ما  2222وقيمتها  2122انخفاضا كبيرا في عدد الصفقات  7072الإستثمارات الكبيرة. ولقد شهدت سنة 

 يعكس تباطؤا في النشاط الاقتصادي والإستثماري.

تقلبات تعكس تأثير الظروف الاقتصادية  7072إلى  7070ة اذن يظهر لنا تحليل النشاط التمويلي في مجال الفينتك خلال الفرة 
، ورغم مار وزيادة التدقيقتقليل السيولة المتاحة للاستثزيادة تكلفة الإقرةاض و العالمية المتمثلة في ارتفاع أسعار الفائدة التي أدت إلى 

 مرنا مع مواصلة النمو والإبتكار. هذا يبقى قطاع الفينتك

 ك في الجزائرالفينتالفرع الخامس: 
 بمجال الفينتكدفوعات الرقمية في الجزائر الم-2

 1111-1127: قيمة الصفقات بالمدفوعات الرقمية في الجزائر الفترة 11رقم الشكل 
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 Statista Market Insightsمن إعداد الباحثة انطلاقا من معطيات 

دولار في سنة  0.12وعات الرقمية في الجزائر، حيث ارتفعت من ت بالمدفزيادة مستمرة في متوسط الصفقا 02رقم يظهر الشكل 
، حيث ارتفعت 7070، ومن الملاحظ انه يوجد تسارع كبير في النمو بعد 7073دولار متوقعة في سنة  71.22إلى  7022

 توقع أن ، ومن الم7072دولار في  20.21، وإلى 7077دولار في  7.22إلى  7070دولار في  7.22المدفوعات الرقمية من 

ما يبين زيادة الإعتماد على المدفوعات الرقمية من طرف المتعاملين وزيادة الثقة في  7073يستمر هذا النمو السريع حتى سنة 
 استخدام التقنيات المالية الرقمية في الجزائر. 

 أرباح التكنولوجيا المالية في الجزائر والتوقعات السنوات القادمة:-1
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 11211إلى  1127من  كتح الجزائر في مجال الفينأربا: 17رقم الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

  Statista Marketمن إعداد الباحثة انطلاقا من معطيات 

  7022أن الأرباح في مجال الفينتك شهدت وستشهد نموا ملحوظا على مر السنوات، ففي سنة  03رقم يظهر لنا من الشكل 
ومن الملاحظ أن النمو  7073في سنة مليار دولار  2.02ع أنها سرةتفع إلى مليار دولار، بينما من المتوق 0.07كانت الأرباح 

مليار دولار  7.22إلى  7070مليار دولار في  0.72، حيث زادت الأرباح من 7070بدأ يتسارع بشكل ملحوظ بعد سنة 
  لمالية.هذا ما يشير إلى التحول الكبير نحو اعتماد الحلول الرقمية في مجال التكنولوجيا ا. 7077في 

 خلاصة:

تزايد الإعتماد و  ح الفينتك يعكس التحول المستمر نحو الإبتكار الرقمي في القطاع الماليأرباو  المدفوعات الرقمية النمو الكبير في
الراحة ل، مما سيؤدي إلى تحقيق مزيد من الكفاءة و أن يستمر هذا الإتجاه في المستقب ، ومن المتوقععلى الحلول المالية الرقمية

في  المالية مع توفير الكثير من الفرص لتعزيز الشمول المالي وتحسين الكفاءة للمستخدمين والمزيد من الأرباح للشركات في هذا المجال
 .الجزائر

 المبحث الثاني: أساسيات حول الاستقرار المالي في البنوك

 المطلب الأول: مفهوم الاستقرار المالي وعناصره
لتجنب  وصانعي السياسات في كل أنحاء العالم الأكاديميينلاهتمام بالاستقرار المالي واضحا من طرف أصبح في العقود الأخيرة ا

التي ضربت  7003، والأزمة العالمية سنة 2220في شرق أسيا سنة العواقب الوخيمة الناجماة عن الأزمات المالية التي حصلت 
ي أكبر مصدر ه، فالعقارات في أمريكا أزمة الرهون العقاريةأطلق عليها المصارف التجارية في الولايات المتحدة الأمريكية والتي 
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حدمد و حناش، ) ، فكان لديها تداعيات كارثية على الاقتصاد العالمي وخاصة على الاستقرار المالي للمصارف.والاقرةاضللإقراض 
 (720، صفحة 7070

ولصعوبة ضبط مفهومه، يتم تعريفه في كثير من الأحيان من خلال مقارنته بعدم الاستقرار المالي  لماليالاستقرار اومن أجل فهم 
 أي النظام المصرفي يعد مستقرا طلما لا توجد حالة عدم الاستقرار.

 .عدم الاستقرار الماليسوف نتناول أولا مفهوم  

 مفهوم عدم الاستقرار المالي ومظاهرهالفرع الأول: 
 عدم الاستقرار المالي: مفهوم-2

ستلزم عدم انهيارا كبيرا مما يحالة عدم الاستقرار المالي هي الحالة التي يزيد فيها مخاطر حدوث الأزمات ويشهد القطاع المالي -
 ,Philip, 2002) وتخصيص الإئتمان إلى الفرص الإستثمارية المنتجة والفعالة.القدرة على تقديم خدمات المدفوعات والتسوية 

p. 02) 

  : هيعدم الاستقرار المالي يتحقق من خلال ثلاث عوامل -

 .تباعد بشكل كبير بين الأسعار الفعلية والأسعار العادلة للأصول المالية 
  ليا.دو اختلال في أداء الأسواق المالية وقلة الإئتمان أو الارتفاع المبالغ في تكلفة الحصول عليه حدليا و 
  .انحراف اجماالي الإنفاق عن قدرة الاقتصاد على الإنتاج(W & Ferguson, 2002, p. 02) 

عدم الاستقرار المصرفي بانه تعرض القطاع المالي بوجه عام والقطاع المصرفي بوجه خاص  CROCKETTعرف   -
داء مهامها لبية عبر الاقتصاد. بحيث ترةاجع الثقة في استمرار المؤسسات المصرفية في ألضغوط، ليصبح أداة لانتقال التأثيرات الس

طفي، و بن )بن بوزيان، مصي دون تدخل الحكومة، مع وجود تقلب الأسعار الكبير في الأسواق المالية والمصرفية بشكل مفاجئ.
 (272، صفحة 7022ساحة، 

 ر عدم الاستقرار المالي:مظاه-1

 تبرز مظاهر عدم استقرار النظام المالي من خلا بروز أحد الظواهر التالية:

 ارتفاع الديون المتعثرة: -1-2

يجب أن تكون نسبة الديون  " Bankometer "مهما في رصد الأزمات المصرفية فحسب مؤشر المتعثرةيعتبر مؤشر الديون 
 21. (JI, Okey, Precious , & Amadi, 2018, p. 23)المتعثرة أقل من 

 الذعر المالي والمصرفي: -1-1
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وهي ظاهرة ناتجة عن الإقبال الكبير على سحب الودائع من المصارف، ما يؤدي إلى أزمة مالية نتيجة عدم قدرته على الوفاء 
 احتياطات ؤدي إلى تزعزع ثقتهم فيزيد التهافت على الودائع وبالتالي انخفاض فياتجاه المودعين في الوقت المحدد، مما ي بالتزاماته

 الإفلاس. فيحدثالمتكونة بشكل أساسي من هذه الودائع  البنك

 عدم استقرار الأسعار:-1-2

لبا سحيث يمكن للأسعار أن تأخذ منحنى تصاعدي مستمر فيحدث تضخم، فتنخفض القيمة المخصصة لعملية الإقراض ما يؤثر 
على المقرضين وإيجابا على المقرةضين. أما إذا أخذت الأسعار منحنى تنازلي مستمر فيحدث الإنكماش فرةتفع أسعار المال 

 ، صفحة7070، )أسيا و سفاري المخصص للإقراض ما يزيد اخدطر بالنسبة للمقرضين والمقرةضين فيصبح الإقراض أقل جاذبية.
222) 

 تكون ربحية المصرف والتدفقات النقدية التشغيلية الداخلية ضعيفة، ولا يعتبر خطرا كبيرا ولكن تكرارهالإعسار المصرفي: -1-2
يؤدي إلى تشويه السمعة الإئتمانية للمؤسسة المصرفية، ويمكن للبنك أن يتجاوز حالة نقص السيولة لديه عن طريق بيع بعض 

 ماته المستحقة والعاجلة.موجوداته لتغطية التزا

وهي المرحلة التي تتبع مرحلة العسر المصرفي، حيث يكون المصرف عاجز على تسديد التزاماته وقريب من الفشل المصرفي: -1-2
 الإفلاس مع تراكم في اخدسائر بشكل كبير بسبب أن القيمة السوقية لالتزاماته أكبر من القيمة السوقية لمجموع أصوله، وحتى لو قام

  ببيع كل أصوله فإنه لا يستطيع تغطية كامل ديونه وقيمة رأس المال في البنك تكون سالبة.

هو إعلان قانوني بأن البنك في أزمة مالية وتوقف أنشطته تمهيدا لتصفية أصوله وسداد التزماته الإفلاس المصرفي: -1-1
 (727، صفحة 7070)حدمد و حناش،  المالي للبنك.المستحقة عليه. تعتبر هذه المرحلة التحصيل النهائي لمرحلة الفشل 

 أسباب عدم الاستقرار المالي:-2

يجب أن تنطلق التوصيات من تحليل أسباب المشاكل المتعلقة بعدم الإستقرار المالي، فيمكن التمييز بين أربع تفسيرات لعدم 
 (Eichengreen, 2004, p. 255) الاستقرار والأزمات المالية:

متعلقة بوجود سياسات مالية ونقدية غير متناسقة تؤدي إلى أزمات السياسات الاقتصادية الكلية الغير مستدامة: -2-2
 العملة والضعف الاقتصادي.

 الأجل، ما يزيد إمكانية تعرضها للخطر. ضعف المؤسسات واعتمادها على الديون القصيرة الأنظمة المالية الهشة:-2-1

 عدم وجود عمليات صنع سياسات قوية ومستقلة، فيؤدي إلى قرارات غير فعالة ومتهورة.ضعف العمليات السياسية: -2-2

وتشمل الهياكل الاقتصادية والإجتماعية التي تساهم في عدم الاستقرار، مثل الإعتماد المفرط على العوامل الهيكلية: -2-2
 اعات معينة.قط

 (Swamy, 2013, p. 92) :في العالم  بعض الأزمات المالية البارزة-2
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ضرورة قيام الباحثون وصنع السياسات بمراجعة واستخلاص الدروس من حلقات الأزمات المالية المتنوعة لتعزيز الاستقرار المالي في 
 المالية مايلي:إقتصاداتهم، ومن أهم الأزمات 

 : أبرز الأزمات المالية 12رقم الجدول 

 الميزة الرئيسية الحدث السنة

 فشل البنك بعد خسائر التداول أزمة هيرشتات )ألمانيا( 2972

 فشل البنك بعد خسائر في القروض أزمة مدخرات وقروض الولايات المتحدة 2979-2919

 عد تغير في التوقعاتتقلبات في الأسعار ب انهيار سوق الأسهم 2917

 فشل البنك بعد خسائر في القروض أزمة البنوك النرويجية 2991-2992

 فشل البنك بعد خسائر في القروض أزمات البنوك الفنلندية والسويدية 2992-2991

 فشل البنك بعد خسائر في القروض أزمة البنوك اليابانية 2991-2991

 ات في الأسعار بعد تغير في التوقعاتتقلب أزمات آلية سعر الصرف 2991-2992

 تقلبات في الأسعار بعد تغير في التوقعات أزمة المكسيك 2992

تقلبات في الأسعار بعد تغير في التوقعات وفشل البنوك بعد  أزمات آسيا 2997-2991
 خسائر في القروض

التخلف الروسي وانهيار إدارة رأس المال على  2991
 (LTCMالمدى الطويل )

 يار سيولة السوق والإصداراتانه

 هروب الودائع بعد انهيار العملة أزمة البنوك الأرجنتينية 1111

 فشل البنك بعد خسائر القروض أزمة البنوك الرةكية 1111-1112
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 انهيار شركات الأنرةنت بسبب التكهنات انفجار فقاعة الدوت كوم 1112

 ل البنك بسبب مشاكل التمويل والسيولةفش أزمة نورثرن روك في المملكة المتحدة 1117
1111-
1121 

 انهيار مؤسسات مالية عالمية الأزمة المالية العالمية

في إدارة الديون السيادية )البرتغال، أيرلندا، إيطاليا، اليونان،  أزمة ديون دول اليورو 1121
 فشل الدول والحكم المالي الحكيم PIIGSإسبانيا( 

 

 احثة انطلاقا من المرجع السابقمن اعداد البالمصدر: 

 الفرع الثاني: مفهوم الاستقرار المالي
يمتاز النظام المالي بحالة من المد والجزر المتواصلة، فإن مفهوم الاستقرار المالي يشير إلى نطاق واسع وسلسلة من الأحداث المتصلة 

 والأبعاد المتعددة وعليه يمكننا تعريف الاستقرار المالي كمايلي:

ف البنك الدولي الاستقرار المالي على أنه قضاء النظام المالي على كل الإختلالات المالية التي تنشأ داخليا أو نتيجة أحداث عر -
سلبية غير متوقعة، ففي حالة الاستقرار سيمتص النظام الصدمات ذاتيا، ما يمنع تأثيرها المعطل على الاقتصاد الحقيق أو على 

ن لقيمة الحقيقية للإستقرار المالي في حالة غيابه أي في فرةات عدم الاستقرار المالي لأن في هذه الفرةة تكو الأنظمة المالية. وتظهر ا
البنوك مرةددة في تمويل المشاريع المربحة، تكون أسعار الأصول بعيدة وبشكل كبير عن قيمتها الحقيقة ولا تصل المدفوعات في 

   (Groupe, 2016) الوقت المحدد.

 ةكما يعرف البنك المركزي الأوروبي الاستقرار المالي على أنه الحالة التي يكون فيه النظام المالي )الوسطاء الماليين، الأسواق والبني-
ديدة في شالتحتية للأسواق( قادرا على تحمل الصدمات والتعامل مع الإختلالات المالية، هذا ما يقلل احتمالية وقوع اضطرابات 

 (Bank E. C., 2024) عملية الوساطة المالية تؤثر سلبا على الاقتصاد الحقيقي.

الاستقرار المالي يتحقق عندما يكون القطاع المالي قادرا على امتصاص الصدمات دون التخلي  PODASCHIOPحسب -
، صفحة 7022شادلي، )ال فرص الإستثمارية والقيام بالمدفوعات الاقتصادية.عن القيام بدوره في تخصيص المذخرات وتوجيهها لل

22) 

 فيعرف على أنه:الاستقرار المصرفي أما بالنسبة لمصطلح 

ذه الحالة ه، حيث تصبح قيمة الأصول أصغر من قيمة ودائعه، وفي تراجع كبير وبشكل غير طبيعي في قيمة موجودات البنك -
 (700، صفحة 7072)عوالي و صادق ،  نقول بأن البنك في حالة إعسار.
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الاستقرار المصرفي هو قدرة المصرف على مواجهة الإضطرابات التي تحدث في البيئة اخدارجية للمصرف، ويكون قادر على القيام -
  (120، صفحة 7021)توفيق،  لفائض المالي، وتوزيع المخاطر بطريقة مرضية.بعملية الوساطة بين وحدات العجز وا

  (220، صفحة 7027)زرير و الحمودي ،  الاستقرار المصرفي هو حالة الأمان المصرفي مصحوبة بأرباح مستقرة.-

الحالة التي يكون فيها النظام المالي الذي يشمل  أنهعلى في البنوك لسابقة يمكن تعريف الاستقرار المالي ومن خلال التعاريف ا
الوسطاء الماليين، الأسواق والبنية التحتية للسوق، قادرا على تحمل الصدمات وحل الاختلالات المالية دون حدوث اضطرابات 

   سلبا على النشاط الاقتصادي الحقيقي. شديدة في عملية الوساطة المالية، التي قد تؤثر

 (:FSBمجلس الاستقرار المالي ): الفرع الثالث
 (:FSBتاريخ وخلفية مجلس الاستقرار المالي )-2

 كخلف لمنتدى الاستقرار المالي للإشراف وتقديم توصيات  7002في أفريل  مجلس الاستقرار المالي هو هيئة دولية تم إنشاؤها
بحيث تهدف مبادراته إلى تعزيز الاستقرار المالي على مستوى العالم، تحديد نقاط الضعف ، 7003لمية سنة استجابة للأزمة العا

عالمية مثل  من خلال الشراكة مع هيئات والمحافظة على صحة النظام المالي العالمي النظامية والتوصية بطرق تخفيف هذه المخاطر
   (Jark, 2024) .( والبنك الدوليIMFصندوق النقد الدولي )

يتعاون صندوق النقد الدولي ومجلس الاستقرار المالي العالمي في صياغة إطار للاستقرار المالي والاقتصادي من خلال مؤشرات 
، ويقوم هذا التعاون بهدف اكتشاف أية Macro Prudential Indicators (MPIs)الاحرةاز )الحيطة( الکلي

 .( IMF-FSB Early Warning Exerciseur) اقتصادية ومالية من خلال تطوير آلية الإنذار المبکر اختلالات
ات الاقتصادية دمج المتغير  من خلال ،تستند هذه المنهجية إلى عدد من نماذج الإنذار المبکر المتعلق بالأزمات المالية والاقتصادية

يعة تحول أزمات اقتصادية مستقبلية بهدف اقرةاح وترتيب سياسات وتدابير سر  الکلية بالمتغيرات المالية لتحديد احتمالات وقوع
 (270، صفحة 7023)مقابلة و حدمود،  دون وقوع هذه الأزمات.

 لجان مجلس الاستقرار المالي:-1

 : لجان مجلس الاستقرار المالي الرئيسة11الجدول رقم 

 الدور املالإسم الك اللجنة

SCAV تراقب وتقيم نقاط الضعف في النظام المالي العالمي واقرةاح إجراءات  اللجنة الدائمة لتقييم نقط الضعف
 لمعالجتها.

SCR مختصة بقضايا الاستقرار المالي المتعلقة بالإشراف وتنظيم المؤسسات  اللجنة الدائمة للتعاون الإشرافي والرقابي
 ية.والأسواق والأدوات المال

SCSI مراقبة أعضاء مجلس الاستقرار المالي وتقييم مدى التزامهم بالمعايير  اللجنة الدائمة لتنفيذ المعايير
 والسياسات المالية الدولية.
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 الموقع انطلاقا من من اعداد الباحثة

 https://www.investopedia.com/financial-stability-board-how-it-works-8622468 

 : محددات الاستقرار المالي في البنوكبعالفرع الرا

 المتغيرات الاقتصادية الكلية:-2

 بالرجوع إلى الدراسات السابقة فإننا نجد أهم متغيرات الاقتصاد الكلي التي تؤثر على الاستقرار المالي للبنك هي:

 النمو الاقتصادي:-2-2

ويات الكلي وبالتالي دخل الفرد، فعندما ترةاجع مست راجع معدل النمو الاقتصادي بشكل سلبي على مستويات الدخليؤثر ت
لى الاستقرار المالي التي تؤثر عالدخل تضعف قدرة الفرد على السداد، ما يؤدي إلى ارتفاع نسبة القروض المتعثرة وارتفاع المخاطر 
لاقتصاد ض السيولة في اللبنوك، فتعمل هذه الأخيرة إلى خفض مستويات الإقراض لتحمي رؤوس أموالها ما يؤدي إلى انخفا

، صفحة 7077)قندوز، خليل، و سراج،  فيرةاجع مستوى الإستثمار والإستهلاك والدخل وبالمقابل يزيد حجم القروض المتعثرة.
27) 

  التضخم:-2-1

رار المالي للبنوك.  سداد، ما يؤثر سلبا على الاستقعند ارتفاع الأسعار ترةاجع القدرة الشرائية للمستهلكين فتضعف قدرتهم على ال
كما أن تراجع القدرة الشرائية أثر مباشر على الطلب الكلي، فيؤثر على قطاع الأعمال سلبا فتضعف قدرة القطاع على السداد 

 .وبالتالي تراجع في الاستقرار البنكي

 تتحسن قدرة المقرةضين على السداد.ومن جهة أخرى، يؤدي التضخم إلى تراجع القيمة الحقيقة للقروض ف

 سعر الفائدة:-2-2

ارتفاع سعر الفائدة يؤدي إلى ارتفاع أقساط سداد الديون المرةتبة سواءا على الأسر أو على قطاع الأعمال، فرةتفع نسب عدم 
 السداد والقروض المتعثرة. كما يؤدي إلى تراجع الإنفاق الإستهلاكي والإستثماري.

 سعر الصرف:-2-2

لى تراجع ية إؤدي اتفاع قيمة العملة المحلالمالي غير واضح، فيمكن أن ي الاستقرارن أثر سعر الصرف سواءا الإسمي أو الحقيق على إ
 أخطار القطاع المالي وعدم استقراره.فتزيد درجة  الصادرات وارتفاع الواردات ما يضعف الطلب الكلي

يحسن من قدرة المقرةض بالعملة الأجنبية على السداد، فتنخفض المخاطر  ومن جهة أخرى، فإن ارتفاع قيمة العملة المحلية
ويتحسن درجة الاستقرار المالي ومن هذا فإن هيكل وطبيعة الاقتصاد والقطاع المالي يحدد درجة تأثير سعر الصرف على الاستقرار 

 (22، صفحة 7077)قندوز، خليل، و سراج،  المالي.
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 المتغيرات القطاعية:-1

 من أهم المؤشرات القطاعية )المالية والمصرفية( والتي لها دور كبير في تحديد الاستقرار المالي للبنوك مايلي:

 حجم الإئتمان الممنوح للقطاع الخاص:-1-2

المالي  لناتج المحلي والإستقرارأشارت العديد من الدراسات إلى العلاقة بين حجم الإئتمان الممنوح للقطاع اخداص كنسبة من ا
 للبنوك، حيث كلما ارتفعت نسبة الإئتمان للناتج المحلي، ارتفعت أخطار القطاع المالي والعكس.

تشير دراسات أخرى إلى إمكانية الدور الإيجابي الذي يلعبه حجم الإئتمان الممنوح للقطاع اخداص في الاستقرار المالي للبنوك، 
ان يعتبر أحد المؤشرات التي تدل على تطور القطاع المالي ومنه فإن زيادة حجم الإئتمان له علاقة طردية حيث زيادة حجم الإئتم

 (22، صفحة 7077)قندوز، خليل، و سراج،  مع الاستقرار المالي للبنوك.

  تنافسية القطاع المصرفي:-1-1

 تين نظر فيما يتعلق بتنافسية القطاع المصرفي:حسب الدراسات والأدبيات يوجد وجه

  :بحيث تقوم البنوك بأنشطة وبرامج ذات أخطار أعلى من أجل الوصول ، تؤدي التنافسية إلى الهشاشةالوجهة الأولى
لعدد أكبر من المتعاملين وتحقيق أرباح أعلى فيؤدي ذلك إلى ضعف حدافظها الإستثمارية وبالتالي ضعف إستقرارها 

 .المالي
 :تؤدي التنافسية إلى استقرار، بحيث عندما تمتلك البنوك قدرات احتكارية فإنها ترفع من معدلات الفائدة  الوجهة الثانية

لتحقيق أكبر قدر ممكن من الأرباح وهو ما يزيد من أخطار عدم السداد فيؤثر سلبا على الاستقرار المالي، لذلك فإن 
 لاستقرار المالي.التنافسية تحد من هذه المخاطر وتعزز ا

   متغيرات على مستوى البنك:-2

 حجم البنك:-2-2

يقاس حجم البنك بما يملكه من أصول أو ودائع، كلما زادت أصول البنك أو ودائعه كلما ازداد حجمه، ونجد أن المكون الرئيسي 
تقرار علاقة بين حجم البنك والاسللأصول هو التسهيلات الإئتمانية المقدمة للقطاعات الاقتصادية. وحسب الدراسات، فإن ال

 (21، صفحة 7077)قندوز، خليل، و سراج،  المالي يعتمد على فرضيتين:

 فرضية التركز والاستقرار( :الفرضية الأولىConstraction Stability Hypotheses )  

المخاطر عن طريق رؤوس أموالها المرتفعة، فتكون أقل عرضة لمخاطر السيولة و تشير إلى أن البنوك الكبيرة تخفض من الهشاشة المالية 
 الاقتصادية. هذه الفرضية تشير إلى وجود علاقة إيجابية بين حجم البنك ودرجة استقراره.

 )الفرضية الثانية: )فرضية التركز والهشاشة 
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(، Moral Hazard Problemة للخطر المعنوي )إلى أنه يوجد علاقة سلبية بين حجم البنك ودرجة استقراره نتيجتشير 
 (.Too big to failحيث يعتقد أن البنوك الكبيرة لن تفشل )

 الفئة الأولى من رأس المال على الأصول:-2-1

درة قتشير الدراسات السابقة إلى أنه يوجد علاقة إيجابية بين رأس المال والإستقرار المالي للبنوك، حيث كلما ارتفع رأس المال زادت 
 البنك على امتصاص الصدمات واخدسائر.

 العائد على الأصول:-2-2

  بعض الدراسات السابقة أشارت إلى ارتفاع الأرباح يؤدي بالبنوك إلى الدخول في استثمارات وأنشطة عالية المخاطر
 فتؤثر سلبا على الاستقرار المالي للبنوك.

   ل يؤدي إلى أرباح عالية على المدى الطويل، فتنخفض حاجة وأشارت دراسات أخرى إلى أن ارتفع العائد على الأصو
، 7077راج، )قندوز، خليل، و سالبنك إلى تنفيذ أنشطة عالية المخاطر، مما يؤثر إيجابا على الاستقرار الملي للبنوك. 

 (27صفحة 

 نسبة القروض إلى الودائع:-2-2

ع هي أحد مؤشرات السيولة في البنك، إذا كانت مرتفعة جدا هذا دليل أن البنك لا يملك سيولة كافية نسبة القروض إلى الودائ
 لتغطية متطلبات تمويل غير متوقعة، وبالتالي يؤثر سلبا على الاستقرار المالي للبنوك.

لبا على الاستقرار يفة، فيؤثر سخفضة جدا فإن ربحية البنك منخفضة وبالتالي مواجهته للصدمات تكون ضعوإذا كانت النسبة من
 المالي للبنوك.

 نسبة الدين إلى حقوق الملكية:-2-2

كلما ارتفعت هذه النسبة كانت دليل على أن البنك يمول أصوله من خلال الدين أكثر من تمويلها عن طريق حقوق الملكية. فعند 
 (22، صفحة 7077)قندوز، خليل، و سراج،  ارتفاعها يرتفع مستوى مخاطر البنك ما يؤثر على استقراره.

 المطلب الثاني: أهمية الاستقرار المالي والعوامل المؤثرة عليه
يعد الاستقرار المالي عنصرا حاسما لضمان سلامة واستدامة الاقتصاد الدولي والعالمي، كم أنه يعتبر هدفا رئيسيا للسياسات المالية 

 . تصنعها الحكومات والبنوك المركزيةوالنقدية التي

 الفرع الأول: أهمية الاستقرار المالي
 مايلي: في تكمن أهمية الاستقرار المالي  

 .صفحة 7072)يونس،  التصدي للأزمات المالية وتجنب حدوثها لعدم الوقوع في الإفلاس وانهيار الأسواق المالية ،
721) 
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 توزيع الكفؤ للموارد الاقتصادية وبصفة مستدامة.ال 
 .إدارة الإذخار، الإستثمار، الإقراض، الإقرةاض وخلق الإئتمان 
 .القدرة على تقييم المخاطر المالية وتحديدها، تسعيرها وإدارتها 
 .(277، صفحة 7027)حدسن،  التمكن من إدارة الوظائف الأساسية للنظام المالي في ظل الأزمات 
  تعزيز قدرة البنك على تخصيص موارده بكفاءة بين مختلف الأنشطة وإدارة وتحديد المخاطر المالية مع القدرة على أداء

 حتى مع التعرض للصدمات اخدارجية.هذه الوظائف 
 وبالتالي الحد من  لتي يمكن أن تتعرض لها،تعزيز قدرة البنوك على المنافسة وتحقيق المزيد من الأرباح مع تحليل المخاطر ا

 (72،77، صفحة 7072)زايد، حدمد، و مروة،  إمكانية التعثر وزيادة قدرتها على الإستمرار.
 بي.الاستقرار المالي يعمل على جذب واستقطاب رؤوس الأموال الأجنبية مع الحفاظ على رأس المال الأجن 
  الأستقرار المالي الركيزة الأساسية لأي عملية نمو إقتصادي، فهو قلب الحياة الاقتصادية الذي يغذيها بالأموال، التي

تشكل بدورها القوة الدافعة والمحركة لجميع أنشطة الاقتصاد، وأي هزة في وحدات القطاع قد تنجم عنها هزات ارتدادية، 
 (227، صفحة 7070)أسيا و سفاري،  وخيمة. ما تؤدي إلى أزمات مالية وإقتصادية

 (2200)سليمان و عبد الحميد، صفحة  العوامل المؤثرة على الاستقرار الماليالفرع الثاني:  

 الناتج:-2

ليها الحكومات، حيث أظهرت أثبتت دراسات إيجابية بين تنمية زيادة معدل النمو الاقتصادي من أهم الأهداف التي تسعى إ
الناتج المحلي الإجماالي والاستقرار المالي في الصناعة المصرفية، حيث عندما يرةاجع ناتج النمو المحلي الإجماالي ينخفض الطلب على 

 الإئتمان فيؤثر سلبا على البنوك.

 التضخم:-1

إلى ضعف القدرة  تؤديبالتالي ارتفاع الدخل في البنوك و سعار الفائدة على القروض، ارتفاع معدل التضخم يؤدي إلى ارتفاع أ
جهون إلى سحب مدخراتهم من البنوك لعدم كفاية المال من أجل الإنفاق بسبب انخفاض القدرة الشرائية لدى المستهلكين فيت

 الشرائية، فلا تجد البنوك الأموال الكافية لمنحها كقروض للمقرةضين.

 عار الفائدة:أس-2

عندما ترتفع أسعار الفائدة لا يستطيع العملاء تسديد ديونهم ما يؤدي إلى خسائر للبنوك، فيؤثر على ربحية البنوك فلا يمكن للبنك 
 اسرةداد مبلغ القروض والفائدة المتوقعة من العملاء.

يجب عمل توازن  المساهمة في ربحية البنك، بالتاليوعندما تنخفض أسعار الفائدة، فإن العوائد على القروض تكون ضئيلة ولا يمكنه 
 الفائدة من أجل يستفيد البنك.في أسعار 

 أسعار الصرف:-2
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بما أن البنوك عبارة عن وسيط مالي، فهي أكثر عرضة للتأثر بسعر الصرف. فنظام سعر الصرف السائد يؤثر على استقرار القطاع 
  تقييد قدرة البنك المركزي على العمل كمقرض أخير للبنوك.المصرفي بحيث يؤدي نظام سعر الصرف الثابت إلى

 التحرير المالي دون الاستعداد الكافي:-2

إن اكتمال الرقابة المصرفية في الدول النامية يشكل مجموعة من المخاطر الجديدة، بحيث التخفيض من متطلبات الاحتياطي يؤدي 
 ات لمراقبة الإئتمان للعميل.إلى الإشرةاك في المزيد من الإقراض دون وجود آلي

ومن جهة أخرى، فإن توسيع دائرة التنافس بين البنوك المحلية والأجنبية يدفعها إلى خوض أنشطة مرتفعة المخاطر من أجل الرفع 
 من ربحيتها.

 درجة تركيز القطاع المصرفي:-1

 يذكر رأيين متعارضين فيما يخص الاستقرار والرةكيز المصرفي:

  :لبنوك في الأسواق الأكثر أكثر تركيزا ستقلل من الإقراض اخدطير بسبب انخفاض المنافسة السوق لقلة االرأي الأول
 المنافسين.

  :عندما يهدد فشل أحد البنوك استقرار النظام المصرفي، تستطيع البنوك في الأسواق الأكثر تركيزا انقاذ الرأي الثاني
 ار الذي ينتج عن العدوى.البنك المتعثر لمنع حدوث فشل بنكي واسع الإنتش

 كما يمكن تلخيص العوامل المؤثرة على الاستقرار المالي للقطاع المصرفي في الجدول الموالي:

 : العوامل المؤثرة على الاستقرار المالي للبنوك17الجدول رقم 

 مظاهره العوامل المؤثرة في الاستقرار المالي للبنوك

 العوامل المتعلقة بالإقتصاد الخارجي

 تدهور شروط التجارة وسعر الصرف الحقيقي -
 
 التقلب في أسعار الفائدة عالميا وتحركات تدفقات رؤوس الأموال-
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 العوامل المتعلقة بالإقتصاد الداخلي )المحلي(

 التقلب في معدل النمو ومعدل التضخم-

 الارتفاع الحاد في معدلات الفائدة القصيرة الأجل-

 عار الأصولالإقراض الزائد وانهيار أس

 نظام سعر الصرف السائد-

 العوامل المتعلقة بالقطاع المصرفي

 لا يوجد تناسق بين جانبي الأصول واخدصوم-

 التحرير المالي دون الاستعداد الكافي لهذه العملية-

 التدخل الحكومي الكبير-

 درجة الرةكيز المصرفي-

 ضعف الأطر المحاسبية، القانونية والرقابية-

 الودائعنظام ضمان -

 

 (272، صفحة 7022)بن بوزيان، مصيطفي، و بن ساحة،  من اعداد الباحثة انطلاقا منالمصدر: 

  هضمان في البنوك المركزية أسس الاستقرار المالي ودور المطلب الثالث:
  الفرع الأول: أسس الاستقرار المالي

 ليات المصرفية:الرقابة الفعالة على العم-2

بحيث تعمل هذه العملية على ملاحظة نتائج الأعمال التي سبق التخطيط لها، ومن تم تحديد الفجوة بين النتائج المستهدفة والنتائج 
الفعلية مع اتخاذ الإجراءات اللازمة لسد هذه الفجوة، كل ذلك من أجل تحقيق الاستقرار المالي للبنوك، حماية المودعين وضمان  

 (20،22، صفحة 7022)طرشي و بوفليح،  ة عمل الجهاز المصرفي.كفاء

 التحكم في مسببات هشاشة القطاع المصرفي:-1

ن ااذ أن من مسببات الهشاشة المالية التعرض للمخاطر العالية والقروض المتعثرة والتخلف عن السداد تراجع الربحية التي تمثل ضم
 (22، صفحة 7072)الرملي و ميادة،  للبنك وعدم قدرة المصرف على تأدية أعماله اليومية من دون أن يتكبد اخدسائر.

وضع قواعد لإدارة المخاطر:-2
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على عمل البنك، مثل  ها السلبيةالعمل على قياس وتقييم المخاطر وتطوير تقنيات واسرةاتيجيات لإدارتها بهدف التقليل من آثار 
 الائتمان، المخاطر التشغيلية، مخاطر السوق....الخ.

 وجود أدوات فعالة لإدارة الأزمات المصرفية ومؤشرات الإنذار المبكر:-2

 ليجب على البنك أن تكون له القدرة على استسعاب الإشارات المتعلقة باحتمال حدوث الأزمات، لاتخاذ كافة التدابير من أج
لطيب بولحية، )صوفان و ا تجنبها، مع امتلاك أدوات فعالة للتحليل والتنبؤ بالأزمات لتجنب وقوعها أو التخفيف من آثارها.

 (720، صفحة 7002

 دور البنوك المركزية في الاستقرار المالي : الفرع الثاني
هامات في ضمان الاستقرار المالي والتي تعتبر كبنك للبنوك، والتمثل في عدة مسؤوليات وم لدى البنوك المركزية دور طبيعي وحيوي

 تقوم بها البنوك المركزية لتحقيق الاستقرار المالي وزيادة الثقة في النظام المالي.

 توفير وسائل الدفع القانونية والسيولة الفورية:-2

الة ئل الدفع القانونية والسيولة الفورية، وهو ما يضمن استقرار النظام المالي في حالبنك المركزي هو الوجهة الوحيدة التي توفر وسا
 حدوث الأزمات.

 ضمان سلاسة عمل نظام لدفوعات الوطني:-1

هذا الدور يعتبر طبيعي وأساسي بالنسبة للبنوك المركزية، بحيث تتسبب مشكلة في أحد البنوك بمشكلات في بنوك أخرى وبالتالي 
 من المشكلات في نظام المدفوعات على نطاق واسع. خلق سلسلة 

 مراقبة الأسواق المالية:-2

 تعمل البنوك المركزية على مراقبة وتقييم حالة الأسواق المالية بشكل مستمر للكشف عن أي مخاطر حدتملة أو عدم الاستقرار.

 السياسة النقدية:-2

 ا المالية.المالية لضمان امتثالها للقوانين واللوائح المالية وتعزيز سلامته تتحكم البنوك المركزية بالإشراف على البنوك والمؤسسات

 إدارة الأزمات المالية:-2

 .ليعند وقوع الأزمات المالية، تتدخل البنوك المركزية لتوفير السيولة اللازمة ودعم المؤسسات المالية المتعثرة لمنع انهيار النظام الما

 :السياسات الاحترازية الكلية-1

 انتهاج سياسات احرةازية كلية التي تهدف إلى الحد من المخاطر النظامية وتعزيز الاستقرار النظام المالي بصفة عامة.
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 تطوير البنية التحتية المالية:-7

 تقوم البنوك المركزية بتطوير وتحسين البنية التحتية المالية، بما في ذلك نظم الدفع للتسوية من لضمان كفاءتها وأمانها.

 التواصل والشفافية:-1

 تعزيز التواصل مع الأفراد والأسواق المالية لضمان الشفافية وبناء الثقة في السياسات والإجراءات التي تتخذها البنوك المركزية.
(J.Schinasi, 2005, pp. 134,135) 

 تشجيع الحذر من قبل المقرضين والمقترضين:-9

من خلال نشر تقييمات نقاط الضعف والمخاطر المالية، عن طريق تبادل البنوك المركزية المعلومات والتشاور بنشاط مع مجموعة 
واسعة من المشاركين في القطاعين العام واخداص في النظام المالي بشأن مراقبة التحديات المالية والتخفيف منها، وغالبا ما يكون 

 (Lombardi, 2016, p. 07) للحصول على البيانات ذات الصلة. لديها السلطة القانونية

 لاستقرار المالي المصرفيعلاقتها بابازل و  لجنة المطلب الرابع:
 الفرع الأول: ماهية لجنة بازل

 تعريف لجنة باازل:-2

، الذي يعزز 2220( الذي تأسس سنة BISسويات الدولية )اسم لجنة بازل مأخوذ من اسم مدينة سويسرية، وهي مقر بنك الت
 التعاون بين البنوك المركزية بهدف تحقيق الاستقرار المالي عالميا وتوحيد معايير التنظيم البنكي. 

وتعتبر لجنة بازل جزء من بنك التسويات الدولية، فتقوم اللجنة بوضع وتحديث معايير الاشراف البنكي لضمان تطبيق سياسات 
 (drischti, 2020) إشرافية قوية على بنوك العالم.

 الهيكل التنظيمي للجنة بازل:-1
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 الهيكل التنظيمي للجنة بازل :11رقم  الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 من اعداد البحثة اعتمادا على المرجعالمصدر: 

Rachida Hanani, ‘De Bale  à Bale  : les principales avancées des accords 
prudentiels pour un système financier plus résilient’, 2015,p 05, 

https://ideas.repec.org/p/lam/estudy/15-01.html 

 بازل الأساسية لجنة : مبادئالفرع الثاني
(. منذ ذلك الحين، أجريت عدة BCBSمن قبل لجنة بازل للإشراف المصرفي ) 2222تم تقديم مبادئ بازل الأساسية سنة 

( والبنك الدولي لتقييم جودة التنظيم والإشراف المصرفي في جمايع أنحاء IMFدراسات استقصائية من قبل صندوق النقد الدولي )
 العالم تحت مبادئ بازل.

العالمي للتنظيم المصرفي. دولة متقدمة، لكن سرعان أصبحت المعيار  27في البداية تم انشاء هذه المبادئ كمشروع تجريبي ل 
   (Bitar, Sami, Rym, & Thomas, 2020, p. 82) مبدأ. 71تتضمن مبادئ بازل الأساسية 

 

 

مجموعة بازل 

 الاستشارية
 المنتدى

المشترك   

 الأمانة العامة

 لجنة بازل للأشراف المصرفي

 مجموعة المحافظين ورؤساء الإشراف

مجموعة الخبراء 

 المحاسبين

مجموعة تطوير 

 السياسات
مجموعة الأشراف 

 والتنفيذ

 

مجموعة الإشراف 

احترازية-الماكرو  
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 لجنة بازلمبادئ : 19الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 من اعداد الباحثة انطلاقا من مرجع سابقالمصدر: 

 :   (BASEL )زل بامتطلبات وتنفيذ معايير -2

 ،اتفاقية رأس المال لبازلنظام قياس رأس المال المعروف باسم  (BCBS)، قدمت لجنة بازل للإشراف البنكي 2911في سنة 
دف هذه المعيير كما ته  .مخاطر الائتمان. ركزت هذه المعايير بشكل أساسي على معايير بازل الأولىوالذي يشار إليه أيضا باسم 

 تقرار المالي مع ضمان أن ابوك تحتفظ بمستويات كافية من رأس المال لمواجهة المخاطر.ألى تعزيز الاس

  :لطرف المقابل. اتنشأ بسبب القروض والتسهيلات الائتمانية المقدمة من طرف البنوك وتشمل مخاطر مخاطر الائتمان
يناريو، أوصت ن أجل تجنب هذا السوقد تتسبب في عدم قدرة البنوك على تلبية مطالب المودعين في بعض الأحيان. وم

 (Singh, Pooja, & Kapil, 2019, p. 08) معايير بازل الأولى بمتطلبات رأس مال دنيا للبنوك.

 تعريف رأس المال وهيكل أوزان المخاطر للبنوك:-2-2

 ( كمتطلب رأس مال أدنى.RWAصول المرجحة بالمخاطر )من الأ 3وفقا لإرشادات بازل الأولى، فإنه قد تم تحديد نسبة 

 تعني المخاطر التي تحمل مخاطر مختلفة، مثلا: الأصل المدعوم بضمان سيكون له مخاطر : خاطرالأصول المرجحة بالم
 (Hussain, 2021, p. 4680) منخفضة مقارنة بالقروض الشخصية التي لا تحتوي على ضمان أو كفالة.

 :صنفت معايير بازل الأولى أصول البنوك إلى خمس فئات باءا على أوزان المخاطر، التي تعكس مخاطر  تصنيف الأصول
 الائتمان المرتبطة بكل فئة:

 

 مبادئ بازل

 مبادئ بازل

 

دئ بازلمبا  

 

 مبادئ بازل

 

 مبادئ بازل

V 
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 : تصنيف الأصول بناءا على أوزان المخاطر11الجدول رقم 

 أوزان المخاطر أنواع الأصول
 وراق المالية الحكومية(أصول خالية من المخاطر )الأ
 أصول ذات مخاطر منخفضة 

0  20إلى 
 

 أصول ذات مخاطر متوسطة )الافتراضات البنكية(
 

70  

 200إلى  10من  )القروض المقدمة للآخرين( عاليةمعتدلة إلى أصول ذات مخاطر 

     

 (220، صفحة 7022)ابراهيم ب.،  من اعداد الطالبة اعتمادا على المصدر:

 

 :نسبة كوك واتفاقية بازل الأولى-2-1

نسبة  سبة كوك""ن، نشر لجنة بازل للإشراف البنكي اتفاقية هامة حول نسبة الملاءة المالية الدولية، المعروفة باسم 2233في سنة 
 .(Peter Cook) إلى منشئها

عنصرا أساسي في تنظيم القطاع المصرفي، كما أن الهدف الرئيسي من هذه النسبة  " وتعتبر 2هذه النسبة هي جوهر اتفاقية "بازل
هو التأكد من أن كما مخاطر تحتوي على كمية معينة من رأس المال لضمان الأمان الكلي للسوق وتقليل المخاطر النظامية، خاصة 

 NOVSKY, 2017, p. 05)(VIS .2"تأثير الدومينو"عن طريق تجنب 

 (Bialas & Adrian, 2010, p. 49) صياغة نسبة كوك ومكوناته:-2-2

 على النحو التالي 2233 تصاغ نسبة كوك: (Basel 1) 

                                                   

 بحيث:

                                                           
ي حدث معين إلى سلسلة من الأحداث الأخرى بشكل مشابه لسقوط قطع الدمينو، فعندما تسقط هو مفهوم يشير إلى تسلسل الأحداث المرةابطة، بحيث يؤدتاثير الدوميمو -2 

الي إلى سلسلة من زء من النظام المقطعة واحدة، يؤدي إلى سقوط القطعة التي تليها وهكذا ودواليك. وبالنسبة للمفهوم الاقتصادي فانه يشير إلى كيف يؤدي انهيار مالي في ج
ر على مؤسسات ثاء أخرى، سواء في نفس البلد أو على المستوى العالمي، أي عند فشل مؤسسة مالية كبيرة أو سوق معين يؤدي إلى سلسلة من الأزمات التي تؤ الانهيارات في أجز 

 .وأسواق مالية أخرى مرتبطة بها

credr 

 

deductionKtier2Ktier1K 

 
W1988 = ≥ 𝟖 

obs+ rbs r cred =r 
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1988 W : 2233تم تعريفها في نسبة كفاية رأس المال كما. 

tier1K :.الأموال الأساسية 

tier2K :.الأموال التكميلية 

deductionK  :.العناصر التي تخصم من مجموع الأموال 

credr.التعرض لمخاطر الائتمان : 

bsr :.عناصر الميزانية لمخاطر الائتمان 

obsr :ج الميزانية.ر التعرض لمخاطر الائتمان للعناصر خا 

ظهرت عيوب إقتصادية في نسبة كوك، حيث لم تأخذ في الإعتبار مجموعة أوسع من المخاطر، مثل المخاطر السوقية لكن سرسع ما 
  (Sabri, 2017, p. 07) والمخاطر التشغيلية. ولم تميز بشكل كاف بين أنواع القروض المختلفة والمخاطر المرتبطة بها.

 (Basel 1.5) على النحو التالي: 2227بة كوك تصاغ نسأصبحت 

 

 

 حيث: 

tier3K :.رأس المال التكميلي الإضافي 

markr :.التعرض لمخاطر السوق 

هذا النظام أصبح معيارا عالميا لقياس ملاءة البنوك، حيث يساهم في تحديد قدرة البنك على تحمل المخاطر المحتملة والمحافظة على 
 استقراره المالي.

  :  (BASEL )طلبات وتنفيذ معايير بازل مت-1

 إلى تحسين قياس المخاطر المرتبطة بالقروض الممنوحة للشركات، مع تهدفلى وضع مجموعة من القواعد التي إ معايير بازل  تهدف
، 7002(، ولقد تم تطبيق هذا النظام في فرنسا في بداية Mc Donoghإدخال نسبة جديدة تعرف ب"نسبة ماكدونو" )

 باستخدام الطريقة القياسية.

لا  3هو استخدام رأس المال للبنوك مع الحفاظ على مستوى مناسب من الأمان، نسبة  صلاحأما الهدف الرئيسي من هذا الإ
 تزال مطبقة، لكنها ستصبح مرجحة يمعامل يتم تحديده بناءا على تصنيف المؤسسة.

 (:Mc Donoghنسبة ماكدونو )-1-2

mark+12.5 rcred r 

 

tier3K+ deduction K-tier2Ktier1K 

 
W1996 = ≥ 𝟖 
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ماكدونو من أجل تقييم أفضل للمخاطر المتعلقة بالقروض عن طريق أخذ عدة عوامل في الإعتبار، بما في ذلك تم تصميم نسبة 
 بقياس متطلبات رأس المال بناءا على المخاطر الفعلية التي يمثلها كل مقرةض.جودة ائتمان المقرةض. الرةجيح يسمح 

(Hmedi, 2015, p. 253) 

 

 

 

 

 

 بحيث:

operr :.التعرض للمخاطر التشغيلية (Bialas & Adrian, 2010, p. 51) 

 :1نهج الأعمدة الثلاثة لإدارة المخاطر في بازل -1-1

 العمود الأول:-1-1-2

مال التنظيمي للمخاطر الائتمانية،  من خلال وضع متطلبات رأس لقد حصل العمود الأول على أغلب الاهتمام حتى الآن،
 السوقية والتشغيلية. فكان لزاما على البنوك تطوير نماذجها الداخلية اخداصة بها وفقا لحقائبها الاستثمارية باتباع النهج المتقدم.

  العمود الثاني:-1-1-1

 .التعقيداتالجة جل رقابي هو أفضل طريقة لمعتم تخصيصه لتخفيف الحاجة إلى التفاصيل المفرطة، فقد كان الإعتقاد أن الإشراف ال
وكذلك وضع مبادئ لعملية تقييم كفاية رأس المال الداخلية للبنك، لتحديد المخاطر التي ليس من السهل التعرف عليها، تتمثل في 

 المخاطر الاسرةاتيجية، مخاطر السمعة والتشغيلية.

 العمود الثالث:-1-1-2

طد الثقة للمخاطر الائتمانية. الإفصاح بشفافية يو سوق، ما يسمح بزيادة الشفافية حول تعرض هذا العمود يعزز الإفصاح في ال
 بين البنوك وأصحاب المصلحة، كما يساهم في استقرار النظام المالي.

لتوازن بين ابالإجماال، تمثل الأعمدة الثلاثة نهجا شاملا لإدارة المخاطر وتحقيق الاستقرار بشكل أكبر للنظام المالي. ومن خلال 
العمود الأول(، وتعزيز الإشراف الرقابي )العمود الثاني(، مع زيادة الشفافية والإفصاح )العمود المخاطر )التفاصيل وحساسية 

 (Large, 2003, p. 03) الثالث(، يمكن للبنوك تحقيق أداء أكثر استدامة وأمنا في بيئة مالية معقدة ومتقلبة.

)oper+ rmark +12.5( rcred r 

 

tier3K+ deduction K-tier2Ktier1K 

 
W1112 = ≥ 𝟖 
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  :  (BASEL )متطلبات وتنفيذ معايير بازل -3

على البنوك معايير جديدة للسلامة  بعد الأزمة العالمية والأزمة الناجماة عن قروض الرهن العقاري عالية المخاطر، فرضت بازل 
 (Martino, 2020, p. 03) :في رأس المال ومخاطر السيولة . تمثلت هذه المعايير فيمايلي

 تعزيز هيكل رأس المال للبنوك:-2-2

 وهذا من خلال:

. فمستوى رأس المال 7022من اجماالي الالتزامات في سنة  20.10تحسين جودة رأس المال وأن تكون نسبة رأس المال  
 ضروري لأنه يضمن ملاءة البنوك في مواجهة اخدسائر المحتملة.

 (Gujrati, 2016, p. 10) (LCR) السيولة: تحسين إدارة-2-1

ير من لدعم خزينته لمواجهة السحوبات الكبيجب على البنك اختيار أصول سهلة التحويل إلى سيولة )مع عدم فقد قيمتها( 
 يوما القادمة. 20ارجية الصافية خلال العملاء أو جفاف السوق بين البنوك. وأيضا الالتزام بتغطية التدفقات النقدية اخد

 كمايلي:  (  في بازل LRCوتحسب المعادلة الرئيسة لنسبة تغطية السيولة )

 

 

 :( في بازل NSFRالمعادلة الرئيسية لنسبة التمويل المستقر الصافي )

كمية  ن طريق التأكد من أن البنوك تحتفظ ب( في تعزيز التمويل المستدام والتوازن عNSFRتساعد نسبة التمويل المستقر المطلوبة )
 كافية من التمويل المستقر لتلبية احتياجاتها على مدى فرةة تمتد لسنة واحدة من الضغوط المالية.

 

 

 

 (Bank E. C., Basel III, 2010, p. 128) ادخال سقف للرافعة المالية:-2-2

مقياسا بسيطا وشفاف  فطورت لجنة بازل مفرطة من الرافعة المالية في القطاع البنكي.، كانت هناك مستويات زمة الماليةقبل الأ
 وغير قائم على المخاطر ليكون إجراءا تكميليا موثوقا به متطلبات رأس المال القائمة على المخاطر. وتتمثل أهميتها في:

 :المخاطر.  مقياسا شفافا وبسيطا يكمل متطلبات رأس المال المعتمدة علىنسبة الرافعة المالية تعتبر الشفافية والبساطة 
  :تساهم في تحويل التعرضات خارج الميزانية إلى داخل الميزانية، مما يزيد من شمولية القياس.التعرضات خارج الميزانية 

 ( =LCRنسبة تغطية السيولة )

 مخزون الأصول السائلة العالية الجودة

يوم 01إجمالي التدفقات النقدية الصافية المتوقعة ل

 

211≤ 

 مخزون ا صول السائلة العالية الجودة 

=NSFR

    

 كمية التمويل المستقر المتاحة

كمية التمويل المستقر المطلوبة

 

211≤ 

 مخزون ا صول السائلة العالية الجودة 
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 :IVنظرة عامة على بازل -2

ومخاطر  المخاطر التشغيلية،دلة للعلاج الرأسمالي للمخاطر الإئتمانية، ، مجموعة من المعايير المع7022نشرت لجنة بازل في ديسمبر
التقييم الإئتماني، بالإضافة إلى حد أدنى جديد يحد من قدرة البنوك على استخدام النماذج الداخلية لتقييم المخاطر الإئتمانية 

 والسوقية لتقليل متطلبات رأس المال.

ولقد تمت جدولة إدخال الحد الأدنى الجديد بشكل تدريجي من  ،7077لية المعدلة في جانفي كان من المقرر تنفيذ المعيير الرأسما
، سواءا حدليا من قبل هيئة 22-. ومع ذلك، تم تأجيل هذه الجداول الزمنية لمدة عام بسبب جائحة كوفيد7072إلى  7077

   (KPMG, 2021, p. 01) .( أو دوليا من قبل المنظمين الرئيسين الآخرينHKMAالنقد في هونغ كونغ )

   (:RWAالتركيز على الأصول المخاطرة )-2-2

حول تحسين حساب الأصول المخاطرة، حيث تمثل هذه الأخيرة الأساس لتحديد كمية رأس  IVيتمحور الرةكيز الأساسي لبازل 
 المحتملة. المال التي يجب أن يحتفظ بها البنك لمواجهة المخاطر

 المخاطر الإئتمانية:-2-1

يعد اخدطر الإئتماني الحرك الأكبر لهذه الإصلاحات، حيث تشمل التعديلات تعزيز المناهج المعيارية للمخاطر الإئتمانية وتقييم 
 المخاطر مع تحديث نماذج مخاطر داخلية.

 التعديلات المستقبلية:-2-2

(. هذه التعديلات ستستمر في تحسين وتعزيز BCBS 425( و)BCBS 424)مستقبلية بما في ذلك مازالت هناك تعديلات 
 (Cherif, 2021, p. 42) الإطار التنظيمي للبنوك، لضمان بقاء الأنظمة المصرفية مرنة ومتكيفة مع التحديات الجديدة.

 نوكبازل في الاستقرار المالي للب لجنة الفرع الثالث: أهمية

 لى الأمام في تعزيز الحوافز لتحسين أنظمة قياس وإدارة المخاطر في البنوك بشكل مستمر:تمثل خطوة كبيرة إ-2

إن إدارة المخاطر المحسنة والمصاغة بشكل أفضل وزيادة الوعي بالمخطر، فمن المحتمل أن تؤدي الاستجابة المبكرة للمشاكل إلى  
 رات غير مفاجئة.تعديلات أكثر سهولة، مما يجعل القرا

 الحوكمة المؤسسية السليمة: -1

 ,Caruana) لحوكمة المؤسسية بشكل أكثر فعالية في إدارة المخاطر.يمكن لبازل تعزيز الاستقرار المالي للبنوك عن طريق تعزيز ا
2005, p. 08) 

 امتصاص صدمات كافية وحساسة للمخاطر:-2
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ئ الأساسية لإدارة المخاطر هو أن البنوك تحتاج إلى انشاء مخصصات لامتصاص اخدسائر المتوقعة وأن تمتلك رأس مال  أحد المباد
 كاف لامتصاص اخدسائر غير متوقعة.

 أفق زمني مناسب وعناصر مضادة للدورات الاقتصادية:-2

 يسمح بأخذ دورة الأعمال في الاعتبار وتجنب قرارات أدارة المخاطر وسياسات رأس المال والمخصصات تحدد بأفق زمني مناسب
 (Caruana, 2005, p. 09) الرةكيز المفرط على الأجل القصير عند تقييم المخاطر.

   الشفافية:-2

ات الاحرةازية، وكذا سياسالشفافية تساهم في الاستقرار المالي وتعزيزه، يجب اعتبار ممارسة انظباط السوق عنصرا حيويا في ال
 الإشراف القائم على المخاطر لضمان ملاءة البنوك وتقييم جودة الأصول والتخصيص والرةكيز السليمين للمخاطر.

 (Caruana, 2005, p. 10) التفاعل مع التغيرات السريعة في القطاع المالي.-1

وذلك بزيادة مرونة القطاع المصرفي أمام الصدمات المالية عن طريق معالجة نقاط الضعف التي تم  تقوية القدرة على التحمل:-7
 الكشف عنها خلال الأزمة المالية.

 : مؤشرات قياس الاستقرار المالي والمصرفيالمطلب الخامس
تيح هذه المؤشرات لنظام المالي، بحيث تتعمل مؤشرات قياس الاستقرار المالي والمصرفي على تقديم صورة واضحة عن الحالة الصحية ل

 المستدام. تقرارالاسللمشرفين وصناع السياسات والقرارات القدرة على التنبؤ بالمخاطر المحتملة واتخاذ الإجراءات اللازمة لضمان 

نظمة الإنذار أو مؤشرات الحيطة الكلية لتقييم سلامة القطاع المصرفيومن أهم هذه المؤشرات المستخدمة في هذا المجال هي 
 المبكر.

 والمصرفيمؤشرات الحيطة الكلية لتقييم سلامة النظام المالي الفرع الأول: 

تدل هذه المؤشرات على مدى سلامة واستقرار النظام المصرفي مع تقييم مدى قابلية النظام المالي التأثر بالأزمات المالية 
في  EARLY WARNING SYSTEM (EWS)والإقتصادية، كما يمكن أن تعمل كأداة للإنذار المبكر

  (07، صفحة 7001)طلفاح،  حالات تعرض الجهاز المالي والمصرفي للمخاطر.

 (21فحة ، ص7022)الدين و عبد القادر،  أهمية مؤشرات الحيطة الكلية لتقييم سلامة النظام المالي والمصرفي:-2

  كمية موضوعية.  مقاييسالمالي بناءا على تقييم سلامة النظام 
 .تعمل على ترسيخ مبدأ الشفافية والإفصاح، وتوفير المعلومات للزبائن 
 .هي عبارة عن مقاييس تعمل على مقارنة الدول من خلال مجموعة من المؤشرات 
 ل من حدتها.تساعد على كشف مخاطر انتقال الأزمات، كما تعمل على التقلي 

 مكونات مؤشرات الحيطة الكلية لتقييم سلامة النظام المالي والمصرفي:-1
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الجدول الموالي سيظهر لنا هذه المؤشرات التي تبين الضعف الذي يصيب المؤسسات المالية والمصرفية والصدمات التي تواجه الإقصاد 
 الكلي.

 

 : مؤشرات الحيطة الكلية19الجدول رقم 

 مؤشرات الاقتصاد الكلي الجزئيةمؤشرات الحيطة 

 كفاية رأس المال:-2
 نسب رأس المال التجميعية المعدلة بالمخاطر 
 التوزيع التكراري لمعدلات رأس المال 

 النمو الاقتصادي:-2
 مجموع معدلات النمو 
 تدهور القطاعات 

 جودة الأصول:-1
 :مؤشرات المؤسسة المقرضة 
 تركيز الائتمان القطاعي -
 بالعملة الأجنبية الإقراض المقيم -
 القروض الغير عاملة -
 القروض للمؤسسات العامة اخداسرة -
 مخاطر الأصول -
 الإقراض المرتبط -
 مؤشرات الرفع المالي -
 :مؤشرات المؤسسة المقرضة 
 نسبة الدين إلى حقوق الملكية -
 ربحية الشركات  -
 مديونية القطاع العائلي -

 ميزان المدفوعات:-1
 عجز الحساب الجاري 
 اطي من النقد الأجنبيكفاية الإحتي 
 الدين اخدارجي 

 

 التضخم:-2
 عدم استقرار التضخم 

 أسعار الفائدة والصرف:-2
 التذبذب في أسعار الفائدة والصرف 
 مستوى الفائدة الحقيقية المحلية 
 ضمانات سعر الصرف 

 سلامة الإرادة:-2
 معدلات الإنفاق 
 نسبة الإيرادات لكل موظف 
 اليةالتوسع في عدد المؤسسات الم 

 ازدهار الإقراض وسعر الأصول:-2
  نوبات ازدهار الإقراض 
 نوبات ازدهار أسعار الأصول 

 الإيرادات والربحية:-2
 العائد على الأصول 
 العائد على حقوق الملكية 
 معدلات الدخل والإنفاق 
 المؤشرات الهيكلية 

 :إطار العدوى-1
 العلاقة المتبادلة بين الأسواق المالية 
 للتجارة الآثار الجانبية 
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 السيولة:-2
 تسهيلات البنك المركزي للبنوك التجارية 
 التجزئة في معدلات الإقراض بين البنوك 
 الودائع بالنسبة للإجماالي النقدي 
 نسبة القروض إلى الودائع 
 هيكل إسحاق الأصول واخدصوم 
 تدابير سيولة السوق الثانوية 

 عوامل أخرى:-7
 الإقراض والاستثمار الموجه 
  مة للنظام المصرفيلجوء الحكو 
 التزامات متأخرة السداد في الإقتصاد 

 الحساسية بالنسبة لمخاطر السوق:-1
 مخاطر سعر الفائدة 
 مخاطر سعر الصرف الأجنبي 
 مخاطر أسعار الأسهم 
 مخاطر أسعار السلع 

 

 مؤشرات خاصة بالسوق:-7
 أسعار السوق للأدوات المالية 
 مؤشرات على العوائد المفرطة 
 مانتصنيف الائت 
 هواميش العائد السيادي 

 

 ,Owen evans, Alfredo M.Leone, Mahinder Gill and Paul Hibersالمصدر: 
‘Macroprudentiel Idicators of Financial System Soudness’, International Monetary 

Fund, April 2000, p 04. 

 :كليالاقتصاد الالمقارنة بين مؤشرات الحيطة الكلية ومؤشرات -2

 الجدول التالي أهم الفروقات الجوهرية بين مؤشرات الحيطة الكلية والجزئية.سنوضح من خلال  

 : مقارنة بين مؤشرات الحيطة الكلية والجزئية21الجدول رقم 

 النهج الجزئي للاحتراز المالي النهج الكلي للاحتراز المالي المؤشرات

 تأثير الأزمات على مستوى المؤسسات الفردية الي الكليتأثير الأزمات على النطاق الم الهدف المباشر

 المستثمر( – حماية المستهلك )المودع لا يؤثر على الناتج المحلي الإجماالي الهدف النهائي 

 الذاتية جزئية )اخدارجية( أنواع المخاطر
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الارتباطات وإمكانية انتقال 
 الأزمة عبر المؤسسات

 ليس لها صلة مهمة
 

من حيث الشدة على نطاق المنظومة من  ةبط الاحترازيمعايير الضوا
 الأعلى إلى الأسفل

من حيث المخاطر على المؤسسات الفردية من 
 الأسفل إلى الأعلى

 

 Claudio Borio, ‘Towards a macroprudentiel framework for financialالمصدر: 
supervision and regulation’, Bis working papers n° 128, Bank for international 

settlements, 2003, p02. 

هو الحد من مخاطر حدوث نوبات من الضائقة المالية التي تؤدي إلى خسائر كبيرة في  النهج الكلي للاحتراز الماليالهدف من 
 الإنتاج الحقيقي للاقتصاد الكلي.

حدوث نوبات من الضائقة المالية على مستوى ، فيهدف إلى الحد من مخاطر النهج الجزئي للاحتراز ماليأما الهدف من 
المؤسسات الفردية، بغض النظر عن تأثيرها على الاقتصاد الكلي. فالهدف بشكل تفصيلي يتمثل في حماية المستهلكين )المودعين 

 (Borio, 2003, p. 02) أو المستثمرين(.

 1111-1119 عاملة إلى اجمالي القروض في البنوك الجزائرية الفترة : نسبة القروض الغير22الجدول رقم 

 

 من اعداد الباحثة استنادا على بيانات البنك الدولي

catorsindi-development-https://databank.worldbank.org/source/world 

 

 

 

 

https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators
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 : نسبة القروض الغير عاملة بالنسبة لإجمالي القروض في البنوك الجزائري21الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  22رقم  الجدول معطياتمن اعداد الباحثة انطلاق من المصدر: 

ض الغير عاملة في نسبة القرو قد شهدت انخفاضا ملحوظا  7021إلى  7002نلاحظ من خلال المنحنى أن الفرةة الممتدة من 
. هذا الانخفاض 7021في  2.22إلى  7002في  72.22إلى إجماالي القروض في البنوك الجزائرية، حيث انخفضت من 

 يعكس تحسن جودة حدفظة القروض والإدارة الفعالة للمخاطر الائتمانية.

غير العاملة، بحيث ارتفعت من بدأت تشهد ارتفاعا تدريجيا في نسبة القروض ال 7070إلى  7027وأما بالنسبة للفرةة 
27.02  27.27إلى  7027في  يمكن تفسير هذه الزيادة بالتحديات الاقتصادية المتزايدة، بما فيه تباطؤ 7070في .

 التي أثرت وبشكل كبير على قدرة المفرةضين على سداد ديونهم. 7070في  22-وجائحة كوفيدالنمو الاقتصادي 

 1111-1119اطات السائلة الى اصول البنوك الجزائرية في الفترة : نسبة الاحتي21الجدول رقم 

 من اعداد الباحثة انطلاقا من قاعدة بيانات البنك الدوليالمصدر: 

indicators-ntdevelopme-https://databank.worldbank.org/source/world 

https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators
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 (: نسبة الاحتياطات السائلة إلى أصول البنك في الجزائر )22الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 22من اعداد الباحثة انطلاق من بيانات الجدول رقم المصدر: 

في  ، حيث بلغت ذروتها7027إلى  7002مرتفعة في الفرةة  في الجزائر كانت نسبة الاحتياطات السائلة إلى الأصول البنكية
شهدت هذه  7070إلى  7022ثم بدأت في الانخفاض تدريجيا. وفي الفرةة الممتدة من  33.02بنسبة تقدر ب  7020

وقد يفسر هذا الانخفاض بارتفاع  .7070في  22.72إلى  7022في  12.72النسبة انخفاضا كبيرا، حيث تراجعت من 
توى ت السائلة إلى قروض وأيضا السياسات النقدية والمالية على مسالطلب على القروض فيقوم البنك بتحويل جزء من الاحتياطا

 البنوك فقد تؤدي السياسات التوسعية إلى خفض الاحتياطات السائلة مع زيادة الإقراض.

 الفرع الثاني: أهم مؤشرات الحيطة الجزئية
 :CAMELSنموذج -2

لقياس مدى ملاءة سلامة الأداء المصرفي  ة للإنذار المبكرمن أهم المعيير الرقابي CAMELSيعتبر نموذج التقييم الأمريكي  -
العشماوي، حدمد، و ) وتقييمه واكتشاف أوجه اخدلل المالي في وقت مبكر حتى لا تتعرض لمشاكل مالية تؤدي بها إلى الإنهيار.

 (212، صفحة 7077سارة، 

شرات التي تستخدم لتحليل الوضع الملي لمختلف البنوك مع معرفة درجة تصنيفه، هي مجموعة من المؤ  CAMELS طريقة-
ويعد مؤشرا معتمد من قبل العديد من السلطات المالية لتحديد المخاطر المصرفية التي تهدد العمليات المالية والتشغيلية والإدارية 
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 & GAOUAL) .أداة تقييم سريعة وشاملة للأداء البنكيفهو عبارة عن  ،للبنوك، والتي قد تؤثر على استقرار المالي الصرفي
Zohra, 2021, p. 216)  

 ؟CAMELSما هو نظام -

CAMELS  التاليةيتألف من العناصر الستة اختصار : 

 CAMELS: مكونات نموذج 21رقم الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 من اعداد الطالبة انطلاقا منالمصدر: 

Mohammad Kamrul Ahsan, ‘measuring financial performance based on camel : 
Astudy on srlected islamic banking in Bangladesh’, Asian business 

review,2016,pp47-56, p47. 

  

 (Capital Adequacyكفاية رأس المال: )-2-2

CAMELS 

Capital 

adequacy 

Assets 
Management 

capability 

Earning 

Liquidity 

Sensitivity 
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كما أنها تضمن   والإفلاس وتبقيها خارج المشاكل المالية، الرفع المالي المفرط ي البنوك مننسبة كفاية رأس المال هي النسبة التي تحم
للبنك راس مال كاف لتوسيع أعماله، وفي نفس الوقت أن صافي ثروته قادر لامتصاص أي تدهور مالي دون أن يصبح مفلسا، مع 

 ية.الائتمان، مخاطر السوق، والمخاطر التشغيل تحديد قدرة البنك على الوفاء بالتزاماته الزمنية والمخاطر الأخرى مثل مخاطر
(Fatima, 2014, p. 773)  

 (232، صفحة 7072)آمال،  ومن أهم العناصر التي الأخذ بها عند تقييم رأس المال تتمثل في:

 ة توافقهما مع متطلبات السلطة الرقابية.نسبة رأس المال والرفع المالي لمعرف 
 .مقارنة نسبة راس المال مع نسبة الكفاية للبنوك المتشابهة 
 .احتساب نسبة الديون إلى نسبة حقوق الملكية 
 .تزكية حقوق الملكية للبنك 
 .قدرة ربحية البنك على دعم رأس المال 
 .قدرة البنك الدخول لأسواق رأس المال 
 رأس مال إضافي. وضخدعمه  قدرة مساهمي البنك على 

 (Asset Qualityجودة الأصول: )-2-1

جودة الأصول هي جانب من جوانب أدارة البنك، تتضمن تقيم أصول المؤسسة لتسهيل قياس مستوى وحجم مخاطر الائتمان 
روض التي تذر أرباحا الق المرتبطة بعملياتها. ترتبط جودة الأصول بالجانب الأيسر من الميزانية العمومية للبنك وتركز عل جودة

. يستخدم مصطلحا جودة الأصول وجودة القروض بشكل أساسي بنفس المعنى، كما تعتبر إدارتهما ذات أهمية بالغة في للبنك
مبادئ لمعالجة القضايا ذات صلة  02القطاع المصرفي. وهذا ما شملت عليه مبادئ لجنة بازل للإشراف المصرفي، حيث صممت 

 (Abata & Matthew , 2014, p. 39) مبدأ. 71إدارة مخاطر الائتمان من بين  بجودة الأصول أو

 (22، صفحة 7070)اليفي و عبد القادر،  يتم تصنيف جودة الأصول:

 ال.تعثرة بالنسبة لإجماالي رأس الماستنادا إلى حجم وشدة الأصول الم 
 .حجم وأجال تسديد القروض المتأخرة تسديدها وإعادة جدولتها 
 .الرةكيز الائتماني الكبير ومخاطر المقرةض وحيد 
 .مستوى المخصصات لمواجهة خسائر القروض والديون المتعثرة 

 (Earningالربحية: )-2-2

لجدوى الطويلة الأجل ونمو الأرباح، جودة الأرباح تظهر قدرة البنك على كسب الأرباح بشكل مستمر، كما تحدد أيضا ا
 & Kurach) حيث أن ثبات الأرباح هو عامل مهم جدا يظهر قدرة البنك على تحقيق أرباح بشكل مستمر.

Tomasz, 2015, p. 128) 
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)اخداقاني  ، حيث يعمل هذا المؤشر على:إن الانخفاض في هذه النسبة يعطي إنذار بوجود مشكلات في ربحية المؤسسات المالية
 (22، صفحة 7023و صلاح، 

 .مقدرة أرباح البنك على مواجهة اخدسائر 
 .الاتجاه الزمني للأرباح 
 .جودة تركيبة صافي الدخل 
 .كفاية المخصصات 

 (Liquidityالسيولة: )-2-2

(، تشير السيولة إلى قدرة البنك على تمويل Bank for International Settlementsوفقا لبنك التسويات الدولية )
 .VODOVA, 2013, p) الزيادات في الأصول والوفاء بالالتزامات عند استحقاقها دون تكبد اخدسائر الغير مقبولة.

رملي و ) نقدية جاهزة وقابلة للتسييل إلى النقد دون خسائر. فيجب على البنوك أن يكون لها مستوى كاف من السيولة (25
 (217، صفحة 7072عمار ، 

 (Management Qualityجودة الإدارة: )-2-2

بنك نشاطه ة اليعكس معيار جودة الإدارة مدى قدرة إدارة البنك على القيام بدورها المنوط لمراقبة وضبط المخاطر لضمان ممارس
 (72، صفحة 7007)الكراسنة،  يعمل هذا العنصر على تحليل خمسة مؤشرات نوعية والمتمثلة فيما يلي:بطريقة آمنة، و 

 .الحوكمة 
 .الموارد البشرية 
 .المراقبة 
 .التدقيق ونظام المعلومات 
 .التخطيط الاسرةاتيجي 

 (Sensibilty of Marketحساسية السوق:)-2-1

يتم ربط هذا المؤشر بحساسية البنوك المتعلقة بمخاطر أسعار الفائدة ومخاطر أسعار السلع، بحيث يقوم المحللون الماليون بإجراء 
فحص لعمليات البنوك التي قد تؤدي إلى خسائر معتبرة إذا اتجهت الأسعار في اتجاه غير متوقع، مثل استخدام المشتقات 

طة جدا. وقد تتعرض البنوك لمخاطر السوق، أو ما يسمى بالمخاطر العامة أو النظامية، مثل أسعار الفائدة بتوقعات مفر 
وحساسية هامش الفائدة الصافي للبنك )الفرق بين دخل الفوائد الذي يحصل عليه البنك من أصوله المختلفة ومصروفات 

ملات الأجنبية عار الفائدة ومخاطر أسعار الصرف والتقلبات في مراكز العالفوائد التي يدفعها على التزاماته المختلفة( لتقلبات أس
 (Jothr, Ayad, & Hussein , 2021, p. 537) وكذلك التقلبات في أسعار الأسهم.

 CAMELS: تصنيفات البنوك وفقا لنموذج 22 الجدول رقم



 لمالي والاستقرار الماليالفصل الأول: الإطار النظري للشمول ا 
 

69 
 

 الوصف التصنيف
 از(قوي )ممت 2التصنيف 
 مرض )جيد جدا( 7التصنيف 
 معقول )جيد( 2التصنيف 
 هامشي 2التصنيف 

 

 Jothr, Osama Abdulsalam; Ayad, Abed Hameed; Hussein , Ali Moohaisenالمصدر: 
 .123، مرجع سابق ص 

 :Z-SCOREنموذج -1

 السلامة المصرفية واحتمال حدوثمن أفضل النماذج لقياس الاستقرار المالي في البنوك، وقياس  Z-SCOREنموذج إن 
إعسار مالي أي تعرض المصارف لأزمة مالية أو لا، ويعتبر كجهاز إنذار مبكر الذي ينذر السلطات الرقابية والقائمين على 

 (233، صفحة 7072)سميرة و بيراز،  المؤسسات المالية والمصرفية بضرورة اتخاذ إجراءات وقرارات تصحيحية.

 : Z-SCOREتعريف نموذج -1-2

نسبة  77، حيث قام باختيار 2273سنة " "EDWARD.A ALTMANهذا النموذج قام بصياغته الأمريكي 
من القوائم المالية للمنشآت قبل الفشل والإفلاس، وكانت هذه النسب بدراسة وتقييم كل من السيولة، النشاط، قوة مالية 

 ون، الرافعة المالية والقدرة الائتمانية.الربحية، سداد الدي

و زهير،  )شاوي بزيادة مستويات الربحية ورأس المال، وينخفض عندما لا يكون استقرار في العوائد. Z-scoreويزداد مؤشر 
  (732، صفحة 7077

 :ففي قياس الاستقرار المالي للمصار  Z-scoreأهمية مؤشر -1-1

إلى أن عدد الانحرافات المعيارية في عوائد موجودات المصارف التي يجب أن تنزل بأقل من قيمتها  Z-scoreيشير مؤشر 
انت كالمتوقعة قبل أن تستنفذ حقوق الملكية ويصبح البنك غير قادر على الوفاء بالتزاماته المالية )التعثر المالي(، حيث كلما  

  (17، صفحة 7070)أسماء و خوالد،  عرض البنك للتعثر والفشل المالي والعكس صحيح.قيمته أكبر دل على احتمالية ت

 Altman: (Gunanto, 2023, p. 382)نتائج البحث الذي طوره -1-2

 :قة المالية والإفلاس.أثبت هذا النموذج دقته في التنبؤ بالضائ الدقة العالية 
  :النموذج أداة أساسية في الدراسات الأكاديمية والتطبيقات العملية في مجال هذا أصبح  لقدالاستخدام الواسع

 المحاسبة والتمويل.
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  :النتائج أن النسب المالية المختارة تعكس بشكل فعال الصحة المالية للمؤسسة مع قدرتها  تبين منالقدرة التنبئية
 الضائقة المالية.على تجنب 

 للبنوك: Z-scoreصيغة حساب -1-2

 .Khawaja, 2023, p) لية:اللبنوك يستخدم أربع نسب مالية مع الأوزان المناسبة بالصيغة الت Z-scoreلحساب 
94) 

Z=6.56 T1 + 3.26 T2 + 6.72 T3 + 1.05 T4 

 بحيث:

T1 :  رأس المال العامل الي الأصول.اجما 

T2 :  الأرباح المحتجزة .اجماالي الأصول 

T3 :  الأرباح قبل الفوائد والضرائب .اجماالي الأصول 

T4 :  القيمة السوقية لحقوق المساهمين .القيمة الدفرةية للدين 

 : تصنيف البنوك حسب المناطق الثلاثة22رقم الجدول 

 تصنيف المؤشر

Z-score 
Z  2.66    تقرار الماليمنطقة الاس 
 Z  1.1 2.66    المنطقة الرمادية 

Z  1.1   منطقة التعثر المالي 
 من اعداد الباحثة بناءا على 

باستخدام  7021-7003بوحجلة إبراهيم، 'قياس الاستقرار المالي للبنوك الإسلامية والتقليدية في ماليزيا خلال الفرةة 
Altman Z-Score220، ص277-201، ص7022، جوان 02، العدد، 02دي، المجلد '، مجلة المنهل الاقتصا . 

 ,Z-score: (Chiaramonte, Hong , Federica, & Mingming, 2014طريقة حساب -1-2
pp. 143,144) 

 ,Boyd and Graham)بطرق مختلفة طورتها الأدبيات بناءا على المنهج الأكثر شيوعا  Z-score يمكن حساب
 كمايلي:  (Hannan and Hanweckو 1986

 :الطريقة الأولى 
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مقسوما على الانحراف المعياري ( ROA)وعائد الأصول ( ETA)لنسبة حقوق الملكية إلى إجماالي الأصول يحسب كجمع 
 '.’Z-score 1ويطلق عليه  .(ROA)سنوات  02لعائد الأصول على مدى 

 :الطريقة الثانية 

سنوات على  02ل باستخدام العائد المتحرك  Z-scoreيحسب أيضا ( Maecheler et al, 2007)اتباعا ل 
-Aبالإضافة إلى المتوسط المتحرك لثلاث سنوات لنسبة حقوق الملكية إلى إجماالي الأصول )( A-ROA)الأصول 
ETA)  المعياري لعائد الأصول المتحرك على ثلاث سنوات  الانحرافمقسوما على(A-AOA،)  عليه ويطلق‘Z-

score 2 ‘. 

 :الطريقة الثالثة 

كجمع للمتوسط المتحرك لثلاث سنوات لنسبة حقوق   وتحسب( Boyd et al, 2006) نتبع Z-scoreلتقدير 
المعياري لعائد  الانحرافمقسوما على ( ROA)والقم الحالية لعائد الأصول ( A-ETAالملكية إلى إجماالي الأصول )
 .‘ Z-score 3 ’عليهويطلق (. ROA)الأصول على ثلاث سنوات 

 :الطريقة الرابعة 

 Z-score، يحسب (Dam and Koetter, 2012)و( Laeven and Levine, 2009)اتباعا ل 
( R-RWA)وعائد الأصول المرجحة بالمخاطر ( TIER 1 RATIO)كجمع لنسبة رأس المال من الدرجة الأولى 

ويطلق عليه   (.R-RWA)المرجحة بالمخاطر على مدى ثلاث سنوات  مقسوما على الانحراف المعياري لعائد الأصول
‘Z-score 4 ‘. 

 رأس المال إلى الأصول للبنوك الجزائرية:نسبة -1-1

 الأصول في البنوك الجزائريةإلى : نسبة رأس المال 22الجدول رقم 

 

 من اعداد الباحثة انطلاقا من بيانات البنك الدوليالمصدر: 

indicators-development-https://databank.worldbank.org/source/world 

https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators
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 : تطور رأس المال بالنسبة للأصول في البنوك الجزائرية22الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  23ول رقم من اعداد الباحثة انطلاقا من معطيات الجدالمصدر: 

شهدت استقرارا نسبيا في نسبة رأس المال إلى الأصول  1122و 1119نلاحظ أن الفرةة ما بين  22المنحنى رقم من خلال  
. هذا الاستقرار يعكس سياسات الحذر التي اعتمدتها البنوك 1.21و 7.72في البنوك الجزائرية، حيث تراوحت بين 

 .1111عقب الأزمة المالية العالمية في 

في  9.12، حيث ارتفعت من زيادة ملحوظة في نسبة رأس المال إلى الأصول فهناك 1121و 1122 ما بينوأما في الفرةة 
. يمكن تفسير هذه الزيادة الرقابة الجيدة والسياسات الاحرةازية التي تتمثل في احتفاظ البنوك 1121في  9.17إلى  1122

 بمزيد من رأس المال لمواجهة المخاطر.

. هذا ما يعكس 1111في  21.19فقد استمرت النسبة في الارتفاع، حيث بلغت  1111إلى  1127لنسبة للفرةة وبا
 .1111تعزيز البنوك لقاعدة رأس مالها لمواجهة مختلف التقلبات الاقتصادية المحتملة، خاصة بعد جائحة كورونا في 

  

 RAROC : بالخطرمعدل العائد على رأس المال المعدل -3

المالية،  والمؤسسات في الولايات المتحدة الأمريكية، وهي أفضل طريقة لقياس أداء البنوك Trustاستعماله من طرف بنوك  بدأ
 حيث يتضمن إدارة ثلاث مخاطر وهي: مخاطر السوق، مخاطر الائتمان والمخاطر التشغيلية.

2002

2004

2006

2008

2010

2012

2014

2016

2018

2020

2022

ة ري ئ جزا ل ا وك  ن ب ل ا في  للأصول  ل  ا م ل ا ة رأس  سب ن
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، 7027بورقبة، )  المخاطرة والعائد لمختلف الأصول.ويمكن من خلالها للمسيرين صنع القرارات السليمة اخداصة بالموازنة بين
  (13صفحة 

 Stress Testingاختبار الإجهاد المالي: -2

تعد اختبارات الإجهاد المالي ضرورية لقياس المخاطر المالية الحالية والمستقبلية التي تهدد أنشطة المؤسسات المالية، حيث تستخدم 
  تقييم المخاطر التي تتعرض لها المؤسسات المالية ومدى استعدادها لتحملها، كذلك تساعدها على اتخاذ القرارات السليمة.في

 (222، صفحة 7077)الدالي، 

 Value at Risck (VAR)أسلوب القيمة المعرضة للخطر: -2

أيام،  20 واحد، )يوم ازة أصل مالي، عقد ائتمان أو حدفظة مالية خلال فرةة زمنية معينةهي أسوأ خسارة يمكن توقعها من حي
، صفحة 7027)حدسن و بن رجم، في ظرف سوق عادية وبمستوى ثقة حددد، وهي تهتم باخدسائر دون الأرباح. شهر( 
لقياس عرض توزيع اخدسارة اليومية  بازلو بازلوائح المالية مثل على سبيل المثال في الل VAR، وتستخدم (231

   (Sarykalin, Gaia , & Stan , 2008, p. 272) للمحفظة المالية.

 أبرز الميكانيزمات التي يؤثر بها الشمول المالي على الاستقرار المالي السادس:المطلب 
 الاستقرار المالي من خلال القنوات التالية: لشمول المالي علىيمكن أن يؤثر ا

 الفرع الأول: زيادة الوصول إلى منتجات الائتمان
يعمل الشمول المالي على اتاحة للأفراد والاسر الفقيرة الحصول على الائتمان الأساسي، التأمين ومنتجات الاستثمار لتحسين 

الأفراد الفقيرة اتخاذ قرارات مالية حكيمة تعزز رفاهيتهم، كالاستفادة من ائتمان يمكن أوضاعهم المادية. فمن جهة يمكن للأسر و 
تسديده واستخدامه بكل سهولة وفعالية، مما يقلل من حالات التخلف عن السداد وبالتالي التقليل من القروض المتعثرة وبالتالي 

 الماليةالتقليل من المخاطر المالية في الميزانية العمومية للمؤسسات 

من جهة أخرى من الممكن أن يتخذ الأفراد والأسر الفقيرة قرارات تضر برفاهيتهم بدلا من تعزيزها، كسوء استخدام الائتمان 
 المقدم إليهم والذي يؤدي إلى التورط المفرط في الديون والتخلف عن السداد، هذا ما يزيد من القروض المتعثرة والمخاطر المالية.

 لطلب المنخفض على الخدمات المالية الرسميةالفرع الثاني: ا
يمكن للشمول المالي أن ينقل المخاطر المالية إلى القطاع المالي الرسمي عندما يكون طلب منخفض على اخددمات المالية الأساسية، 

ات المعقدة رسمية أو الإجراءوالذي قد يكون ناتجا عن نقص الوعي باخددمات المالية المتاحة، اللامبالاة باخددمات الملية المالية ال
 .Ozili & Peterson.K, 2021, p) والزائدة المطلوبة لفتح حسابات رسمية، نقص التثقيف المالي أو مستويات الفقر.

03) 
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 الفرع الثالث: تنويع قاعدة الودائع
تم، مارات أكثر استقرارا عن طريق تنويع وتسهيل جل العمليات التي تيجعل الشمول المالي عملية الوساطة بين المدخرات والاستث

قاعدة العملاء والمؤسسات المالية المعنية، بالإضافة إلى ذلك، فإن مستويات أعلى من الشمول المالي يشجع على زيادة المدخرات 
لشمول المالي عنى آخر، ارتفاع مستويات االمحلية وجذب مودعين يتميزون بسلوك مالي يخفف من الاضطرابات في أوقات الأزمة. بم

 (Peter & Pontines, 2014, p. 06) سيشمل مجموعة أكبير من الوكلاء الاقتصاديين.

 الفرع الرابع: فعالية السياسة النقدية 
اب ، بحيث يتخذ عدد أكبر من الأسر وأصحكلما زاد حجم القطاع غير رسمي، فإنه من الصعب تنفيذ ونقل السياسة النقدية

المشروعات الصغيرة قراراتهم بشكل مستقل بعيدا عن الإجراءات التي تتخذها البنوك المركزية في السياسة النقدية. إضافة إلى 
تهم المالية، لاذلك، يشجع الشمول المالي الأفراد على الانتقال من الاقتصاد النقدي إلى الاقتصاد البنكي، ما يسهل مراقبة معام

 وبالتالي فان الشمول المالي يلعب دور مهم في تمكين البنوك المركزية من تحقيق الاستقرار في الأنظمة المالية وإدارة السياسة النقدية
 (H.R.Khan, 2011, p. 04) بفعالية.

 اليالاستقرار المو  ترابط الشمول المالي: 22الشكل رقم 

 من اعداد الباحثة اعتمادا على مراجع سابقةالمصدر: 
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 خاتمة:

يعتبر الشمول المالي والاستقرار المالي هدفان أساسيان للسياسات المالية من طرف حكومات مختلف الدول عبر العالم، فالشمول 
 المنتجات واخددمات إمكانية الوصول إلى المالي يعد أداة حيوية لتحقيق التنمية الاقتصادية، بحيث يتيح لمختلف شرائح المجتمع

المالية مثل الحسابات المصرفية، الائتمان، التأمين ...الخ، ومن جهة أخرى ، فإن الاستقرار المالي كل تركيزه هو المحافظة على 
 نظام مالي سليم بامكانه التصدي ومقاومة الصدمات الاقتصادية والمالية والتقليل من المخاطر النظامية.

 ك فإن إيجاد التوازن بين تعزيز الشمول المالي والحفاظ على الاستقرار المالي يعتبر تحدي رئيسي أمام صناع السياسات المالية. لذل
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 مقدمة:

شمول المالي والباحثين من مختلف دول العالم حول اليتضمن هذا الفصل مراجعة للدراسات السابقة التي قام بها العديد من المؤلفين 
عراض نتطرق إلى مناقشة بعض النظريات التي لها صلة بالموضوع مع است سوف وتأثيره على الاستقرار المالي في البنوك، وكذلك

 الفجوة العلمية.

 الشمول المالي والاستقرار المالي العلاقة بين النظريات حول أهم المبحث الأول:

الأبحاث إلى أن الفئات المستبعدة من استخدام اخددمات المالية الأساسية تستفيد وبشكل كبير من الشمول المالي، كما تشير  تشير
بعض الدراسات بأن الشمول المالي له تأثير إيجابي على النمو الاقتصادي، الاستقرار المالي والتقليل من الفقر، كما أن العديد من 

 جريبية أثبتت أن الشمول المالي يعزز من استقرار القطاع المصرفي.الدراسات النظرية والت

 المطلب الأول: مقاربات نظرية
 نذكر من أهمها:   يوجد عدة نظريات تدعم الروابط بين الشمول المالي والاستقرار المالي

 الفرع الأول: نظرية الوساطة المالية
نوك كوسيط مالي نقدي حيث نشاطها الرئيسي هو الوساطة ، تعرف البGurley and Shawوفقا للمقربة الكلاسيكية 

المالية بين العملاء ذوي الفائض النقدي والعملاء ذوي العجز في التمويل، حيث تستقبل الودائع السائلة تحت الطلب ولأجل، 
    (Benyounès & Belguerbouz, 2014, p. 73) وتمنح القروض بأسعار فائدة.

نظريات الوساطة المالية، حيث تسعى هذه النظرية إلى تقديم تفسير لماذا لا يتم التمويل المباشر  Dimond (2912)اقرةح 
من طرف البنوك لوحدات العجز ومراقبة المقرةضين بفعالية كم يتعين عليهم الحصول على تعويض عن القيام بدور الرقابة والمخاطر 

 ة عن أصحاب الفائض المالي.التي يتحملونها نياب

 إذا تم تنفيذ وظيفة الرقابة المفوضة بفعالية، فسيتحقق أداء مالي جيد من خلال تيسير لعملية الوساطة.

 )نظرية فشل السوق( الفرع الثاني: نظرية عدم تماثل المعلومات
اقية الدين، هذه النظرية من أهم رواد في حالة عدم تماثل المعلومات يكون طرف واحد أكثر اطلاعا من الطرف الأخر في اتف 

 Rothschild and Stiglitz (2971 ،)Spence (2972 ،)Akerlof (2971.)المساهمين فيها 

تساعد هذه النظرية في فهم كيفية تأثير عدم تماثل المعلومات على الشمول المالي واستقرار البنوك، حيث يمكن يؤدي عدم تماثل 
 ييم مخاطر الإقراض، ما يؤثر على استقرار البنك وقدرته على تقديم اخددمات المالية بشكل فعال.المعلومات إلى مشكلات في تق

(Hanning & Stefan, 2010) 
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 تنافسيالفرع الثالث: نظرية الاستقرار ال
ة بين استقرار البنوك ض بأنه يوجد علاقة إيجابيتعد نظرية الاستقرار التنافسي من أشهر النظريات في أدبيات البنوك، بحيث تفرة 

 (Obrenovic & Umidjon , 2016)والمنافسة 

تحدد النظرية بشكل أدق أن وجود قلة المنافسين في الصناعة المصرفية يؤدي إلى ارتفاع أسعار الفائدة، وحسب النظرية فإن ارتفاع 
تقرار البنوك عن طريق رفع نسبة القروض المتعثرة، ما يؤدي إلى إفلاس المؤسسات المقرةضة، كما تشير أسعار الفائدة يقلل من اس

 ,zhanbolatova, Sayabek, Kairat) النظرية إلى أن الابتكارات والأزمات المالية لها تأثير أكبر على استقرار البنوك.
& Almagul, 2018) 

  يةاتلرابع: النظرية المؤسسالفرع ا
(، تعزز مبادرات Meyer and Rowan 1977 ; Di Maggio and Powell 1983ية )اتوفقا للنظرية المؤسس 

الشمول المالي والاستقرار عن طريق توفير بيئة مؤسساتية قوية. ويتم ذلك من خلال دمج المزيد من الأفراد والشركات في النظام 
 على تنويع قاعدة العملاء وتقليل المخاطر المرتبطة برةكيز العملاء. المالي الرسمي، ما يعمل

  الفرع الخامس: نظرية السلع العامة
تجادل نظرية السلع العامة، نظرية الشمول المالي أن اخددمات المالية الأساسية يجب أن تكون متاحة بسهولة لجميع الأفراد بدون 

من المجتمع، فيجب أن يستفيد الجميع دون استثناء من اخددمات المالية، لأن هذه  تمييز ولا ينبغي أن تكون قيود على أي فرد
النظرية تدعي أن كل شخص من المجتمع يساهم في الاقتصاد ولا يمكن استبعاد أي فرد من اخددمات المالية الأساسية المتمثلة في 

اخدصم، والودائع المصرفية، مما يعزز الشمول المالي (، حسابات البنوك، بطاقات الائتمان، بطاقات ATMأجهزة الصراف الآلي )
 (Kamal, Talat, & M.Mahmood, 2021) ويعزز الاستقرار المالي.

 الفرع السادس: نظرية الشمول المالي المفرط
مكانية الوصول إلى القطاع المالي أ الاقتصاديون( عندما يعطى الوكلاء Morawtez 1908تحدث نظرية الشمول المالي المفرط )

الرسمي بمختلف منتجاته وخدماته المالية، بغض النظر عن مستوى دخلهم ومستوى اخداطر، ويعتمد هذا على كسر قيود الوصول 
 (Damane & Sin , 2024) المالي تماما ما يضر بالاستقرار المالي.
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 السابقةالتجريبية اسات المبحث الثاني: الدر 
 الأجنبيةالتجريبية الأول: الدراسات  المطلبا

 الدراسة الأولى:

Rui Han and Martin Melecky, ‘Financial inclusion for financial stability: 
Access to bank deposit anad grouth of deposits in the global financial 

crisis’, World Bank Policy Research Working Paper N° 6577,2013. 

 هدف الدراسة:-2

منخفضة  )دولدولة  21ل  7003هو اختبار تأثير الوصول للودائع البنكية على الاستقرار نمو الودائع أثناء الأزمة العلمية  
 .7020-7002ما بين دخل ومتوسطة الدخل( في الفرةة الممتدة الدخل، مرتفعة ال

 الأدوات الإحصائية المستعملة:-1

 Gross Sectionnal Regression Modelنموذج الانحدار المقطعي 

 : نموذج الدراسة-3

Yi =  (atdi) + XI + i 

 متغيرات الدراسة:-2

 drop :7020-7007د الأدنى لنمو الودائع سنويا لالحد الأقصى لنمو الودائع سنويا مطروحا منه الح. 
 Honohan :مات المالية.مقياس مؤشر مركب للوصول إلى اخدد 
 D-Kdk :.النسبة المئوية من السكان البالغين المذخرين في المؤسسة المالية 
 Gnipc : 7003لوغاريتم تحول نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجماالي في. 
 Popsize :7003وع السكان في لوغاريتم تحول مجم. 
 Inflation :.التضخم المقاس بسعر المستهلك 
 DC : 7020-7007تجربة الأزمة المصرفية النظامية. 
 Depins :.أنظمة التأمين على الودائع المصرفية 
 Gdpgr :.نمو الناتج المحلي الإجماالي 
 Z-score :.مؤشر قياس الاستقرار المالي للنظام المصرفي 
 Liquidity :سائلة للودائع والتمويل القصير الأجل.الأصول ال 

https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2312982
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 Concen :.نسبة تركيز البنوك للنظام المصرفي 
 Kaopen :.درجة انفتاح حساب رأس المال 
 Loantodeposit : الائتمان اخداص من طرف بنوك الودائع المالية كحصة من الودائع تحت الطلب ولأجل

 والإذخار في بنوك الودائع المالية.
 Depgdp :ت الطلب، لأجل، والمدخرة إلى الناتج المحلي الإجماالي.الودائع تح 

 النتائج:-2

  الزيادة في الوصول إلى الودائع المصرفية أو الاستخدام الفعلي من قبل السكان البلد يعزز مرونة قاعدة تمويل الودائع
 للقطاع المصرفي في أوقات الضغوطات المالية.

 ستقرار المالي العام للقطاع البنكي والمالي ككل.تعزيز مرونة التمويل البنكي يمكنها دعم الا 
  يكون التأثير أكبر في البلدان المتوسطة الدخل التي قد تواجه قدرا أكبر من الصدمات لثقة المودعين بسبب تطور الثقة في

 القطاع المصرفي.
 ستنتاجات ى المزيد من الابالنسبة للدول المرتفعة والمنخفضة الدخل يوجد الحاجة إلى المزيد من البحث للحصول عل

 بمساعدة مجموعة كبيرة وغنية من البيانات.

 دراسة الثانية:

Peter J.Morgan and Victor Pontines, Financial stability and financial 
inclusion ‘, ADBI Working paper Series, N°488, 2014. 

 دولة إقتصادية. 222ستقرار المالي ومعرفة أيهما الأساسي ل هو اختبار العلاقة بين الشمول المالي والا هدف الدراسة:-2

 نموذج الدراسة:-1

Finstabi,t =  (Finclusioni,t) + Xi,t  + i,t 

i,tFinstab :مؤشر الاستقرار المالي ،i,tFinclusion : ،مؤشر الشمول الماليX:  ،)اتجاه التحكم )المراقبة:  مجموع
 معامل المهم يقسي تأثير الشموا المالي على الاستقرار المالي. :المدة،  :tالدول، تمثل  :Iعمل القلق المشرةكة، 

  متغيرات الدراسة: -2

 OPNS : المفتوحالتمويل. 
 i,tBzs :.الاستقرار المالي 
 i,tnpl :.نسبة القروض غير عاملة إلى اجماالي القروض البنكية  
 inFd :.عدم تدفقات رأس المال للاستثمار الأجنبي 
 Liq :.سيولة الأصول للودائع والتمويل القصير الأجل 
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 Cgdp :الناتج المحلي. لإجمااليوض اخداصة للودائع النقدية للبنوك والمؤسسات المالية الأخرى ر الق 
 Lgdp :الإجماالي.الناتج المحلي  نصيب الفرد من لوغاريتم 
 i,tSmel :لبنوك التجارية.قروض الشركات الصغيرة والمتوسطة من اجماالي القروض القائمة ل 
 i,tSemb:  من إجماالي عدد المقرةضين من البنوك التجارية.عدد المقرةضين من الشركات الصغيرة والمتوسطة 

 الأدوات المستعملة:-2

  7022-7001نموذج بانل للفرةة. 
  مقدرGMM .الديناميكي 

 النتائج:-2

 .يوجد تأثير إيجابي للشمول المالي على الاستقرار المالي 
 زيادة حص( ة القروض الممنوحة للشركات الصغيرة والمتوسطةsSME من اجماالي القروض البنكية تساهم في تعزيز )

 ( وتقليل احتمال تعثر المؤسسات المالية.sNPLالاستقرار المالي، من خلال تقليل القروض غير عاملة )
 الي.ارتفاع نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجماالي يميل إلى زيادة الاستقرار الم 
  اخداص إلى الناتج المحلي الإجماالي إلى تقليل الاستقرار المالي. الائتمانيؤدي ارتفاع نسبة 

 دراسة الثالثة:

Moazzam Farooq and Sajjad Zaheer, ‘ Are islamic banks more resilient 
financial panics ?’, International Monetary Fund, Working Paper / 15/14, 

2015. 

 72تان، من البنوك الإسلامية والتقليدية لدولة باكس تحليل تأثير الأزمة المالية على سلوك الإيداع والإقراض في هدف الدراسة:-2
 .7003نوفمبر  22إلى  7003سبتمبر 

 نموذج الدراسة:-1 

InDij =  + 1IBi + 2ISij + Xij + ij    (1) 

InLijkl =  + LnDij + IBIij + Xij + Fk + Ll + ijkl            (2) 

  متغيرات الدراسة: -2

(، لوغاريتم عمر البنك بالأسابيع، نسبة CAR(، نسبة كفاية رأس المال )IS(، فروع البنوك الإسلامية )IBالبنوك الإسلامية )
لأصول السائلة إلى إجماالي (، نسبة اROA(، العائد على الأصول )NPLالتمويل إلى إجماالي التمويل، نسبة القروض المتعثرة )
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، لوغاريتم القروض الجديدة الممنوحة (lnD) الأصول، التقييم الائتماني، لوغاريتم الأصول، لوغاريتم الودائع خلال أزمة السيولة
 (، مدة استحقاق القروض )بالأشهر(.lnLخلال أزمة السيولة )

 الأدوات المستعملة:-2

 .CAMELSنموذج 

 النتائج:-2

 لامية أكثر قدرة لمنح قروض جديدة خلال الأزمة المالية.البنوك الإس 
  قرارات البنوك الإقراض لدى البنوك الإسلامية أقل حساسية للتغيرات في الودائع مقارنة بالبنوك التقليدية، ما يقلل

 الصدمات المالية على الاقتصاد الحقيقي جزئيا، وبالتالي يتحسن الاستقرار المالي.

 :دراسة الرابعة

Hirwa Amatus, Nasiri Alireza, ‘Financial inclusion and financial stability 
in sub-Saharan Africa (SSA)’, The international journal of social sciences, 

Vol 36, N°01, 2015. 

 

الذي  SSA ظام المالي فياكتشاف الارتباط بين الشمول المالي والاستقرار المالي بشكل تجريبي جانب النهدف الدراسة: -2
 يسيطر عليه القطاع البنكي الغير متطور مقارنة بدول العالم.

  نموذج الدراسة:-1 

BZit = 1 + y1 BZit-1 + 1i DEPit + 2i LOAN + 3i DCPit + 4i LGDPit + 5i INFit + 
6i FCRISit + it     (T….=t, N…..+1=i) 

 متغيرات الدراسة: -2

 BZ :Bank Z-Score  
 DEP :.الودائع المستحقة مع البنوك التجارية 
 LOAN :.القروض المستحقة من البنوك التجارية 
 DCP :.الائتمان المحلي للقطاع اخداص من قبل البنوك 
 LGDP :الناتج المحلي الإجماالي.)على شكل لوغاريتم( نصيب الفرد الواحد من 
 INF :.التضخم 
 FCRIS :.الأزمات المالية 



 بقةالفصل الثاني: الدراسات التجريبية السا

81 
 

 .GMMالطريقة العامة للحظات بيانات بانل الديناميكية  المستعملة: حصائيةالإ الأدوات-2

 النتائج:-2

  الودائع المستحقة مع البنوك التجارية يؤثر سلبا على الاستقرار المالي، هذا يعني افتقار في تنويع استخدامات اخددمات
 وكذلك حسابات الإيداع أقل تنوعا. SSAالمالية في 

 قة من البنوك التجارية لها دور إيجابي على الاستقرار المالي.رفع القروض المستح 
 .النمو الاقتصادي يساعد في الاستقرار المالي 
 .نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجماالي يساعد في الاستقرار المالي 
 .التضخم والأزمات المالية والائتمان للقطاع اخداص له تأثير سلبي على الاستقرار المالي 

 :لخامسةدراسة ا

Mostak Ahamad and Sushanta Malick, ‘Is financial inclusion good for 
bank stability? International ividence’, Journal of Economic Behavior & 

Organization, 2015. 

دولة للفرةة ما بين  32في بنك  7222اختبار أثر الشمول المالي على الاستقرار البنكي باستعمال بيانات ل  هدف الدراسة:-2
7002-7027. 

 نموذج الدراسة:-1 

+  ijtProvision loan loss 3+  tijBank Size 2+  ijtloan ratio 1+  0=  ytBank Stability
7 +  ijtBanque Equaty6 +  ijtManagement Quality5 +  ijtiversificationD Income 4

Per 10 +  ijt GDP Growth9 +  ijtancial InclusionFin8 + ijt    Bank Copetition
ijt+ t + yearI +  ijtCapitaGDP 

 متغيرات الدراسة:-2

  :معدل القرض، مخصصات خسائر القروض، تنوع مصادر الدخل، جودة الإدارة، إجماالي حقوق متغيرات البنك
 الملكية على إجماالي الأصول.

  :ار ناتج المحلي، نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجماالي، الرأي والمسؤولية، الاستقر معدل نمو المتغيرات الخاصة بالدولة
مكافحة الفساد، مؤشر جودة المؤسسة، الكفاءة القانونية، حقوق ملكية السياسي، فعالية الحكومة، جودة التنظيم، 

 المعلومات المتعلقة بالائتمان.
  متغيراتZ-Score : تقلب متوسط العائد على الأصو( لROA.) 
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  :بالغ، توفر الفروع والصرافات الآلية، إجماالي  2000عدد الودائع وحسابات القرض لكل متغيرات الشمول المالي
 حجم الودائع والقروض إلى الناتج المحلي الإجماالي.

  :الوصول للتمويل، حجم الشركة، معدل النمو، التمويل اخدارجي.المتغيرات الخاصة بالمؤسسة 

 (GMMالطريقة اللحظات المعممة ) المستعملة: صائيةالإح الأدوات-2

 النتائج:-2

  يوجد ارتباط قوي بين الشمول المالي والاستقرار البنكي، حيث كلما زادت درجة الشمول المالي كلما زاد مستوى
 الاستقرار البنكي.

  27ترفع من سلامة البنوك في الدول التي خضعت للدراسة بنسبة البنية المالية الشاملة. 
 .استقرار البنوك يتأثر بشكل كبير بمدى وصول الفقراء والمشاريع الصغيرة إلى اخددمات المالية 
 .تعتبر المنافسة أداة لتوسيع الوصول إلى التمويل ولكنه تضر بالاستقرار البنكي 

 :الدراسة السادسة

Yibin Mu and Jenny Lin, ‘Financial inclusion and stability in Africa’s 
middle-Income countries’, Africa on the move, Internationnal Monatery 

Fund, Chapter 05, P107, 2016. 

في الفرةة  بنك 772ل( SSAدولة من ) 22هو معرفة أثر الوصول للتمويل على الاستقرار المالي في  الدراسة:هدف -2
   ار البنوك على مستوى البنك نفسه. أنواع الشمول المالي التي تساهم في استقر  وفحص ،2223-7022

  نموذج الدراسة:-1 

In (Z-Scor) = F ( Xijt-1 ij +Wjtj) 

 متغيرات الدراسة: -2

 :متغيرات على مستوى البنكijX  

لتنويع التمويل، نسبة القروض إلى ودائع العملاء، نسبة التمويل القصير الأجل إلى الأصول، نسبة  Herfindahlمؤشر 
ية إلى الأصول، نسبة الودائع إلى الأصول، العائد على متوسط الأصول، العائد على متوسط حقوق الملكية، حقوق الملك

 مخصصات خسارة القروض لإجماالي القروض، هامش صافي الفائدة.

  :متغيرات على مستوى الدولةjtW 

 SMEية من موع البالغين، النسبة المئو ادخار البالغين لمجموع البالغين، افرةاض البالغين لمجالوصول والشمول المالي: -
 المحددة للوصول للتمويل، النسبة المئوية من الشركات الصغيرة التي تملك خط ائتمان.  
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عر الفائدة، نمو الناتج المحلي الإجماالي، س حجم البنك، نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجماالي،متغيرات الكلية والمالية: -
 صرفي والإفصاح، تقلب سعر الأسهم، مؤشر التنمية البشريةالتضخم، جودة التنظيم الم

  الأدوات المستعملة:-2

 .نموذج بروبيت الأساسي 
 ( تقدير الانحدار اخدطي العاديOLS.) 

 النتائج:-2

  الاستقرار المالي والشمول المالي للأسر في البلدان ذات الدخل المتوسط في منطقة جنوب الصحراء الكبرى تتوافق
 عة الأسواق الناشئة.و ير مجمإلى حد كب

 جوانب الشمول المالي التي ترتكز على توسيع الوصول إلى التمويل لSSME  والوصول إلى الحسابات التوفير
 للأفراد تعزز الاستقرار المالي.

 .الشمول المالي الذي يركز فقط على توسيع نسبة الأفراد الذين يحصلون على ائتمان يهدد الاستقرار المالي 
  والودائع يعزز الاستقرار المالي التمويل الذي يعتمد بشكل أكبر على الأسهمهيكل 

 :الدراسة السابعة

Chileshe and Patrick Mumbi, ‘Bank competition and financial system 
stability in a developing economy: Does bank capitalization and size 

matter?’, MPRA paper N°82758, 2017. 

لبنوك في دولة ل التحقق من تأثير رأس المال وحجم البنك على العلاقة بين التنافس البنكي والاستقرار الماليهدف الدراسة: -2
 .7027والربع الرابع لسنة  7001مبيا الفرةة الممتدة ما بين الربع الأول لسنة زا

 نموذج الدراسة:-1 

Risckit = 0+ 1Risckit-1 + 1LIit + 2LIit it
2 + i

n
=1iLIit * Xit + n

j=1jXjt + j
n

=1jEjit 
+ it + it 

 متغيرات الدراسة: -2

(، سعر رأس المال WF(، سعر الأموال المقرةضة )WL(، سعر العمل )TC(، إجماالي التكاليف )TAإجماالي الأصول )
(WK( نسبة القروض الغير عاملة إلى إجماالي القروض ،)RISCKنسبة الدخل بدون ،)  فائدة إلى إجماالي الدخل، نسبة إجماالي

(، الاستقرار المالي Inf(، معدل التضخم )GPD(، الناتج المحلي الإجماالي )Capitalizationرأس المال إلى إجماالي الأصول )
(Z-Score ،)( سعر الصرف الاسميExchange Rate.)   
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 الأدوات المستعملة:-2

 أسلوب بيانات بانل.

 النتائج:-2

 ورأس المال يؤثران إيجابيا وبشكل كبير على مخاطر الائتمان وسلامة البنوك العامة حجم البنك. 
 .حجم البنك ورأس المال يدعمان بالإيجاب استقرار البنك 
 .المستويات المنخفضة من التنويع في الدخل يؤثر سلبا على استقرار البنوك وايجابا بمخاطر الائتمان 
 ى استقرار البنوك وسلبا بمخاطر الائتمان.الأداء الاقتصادي يؤثر إيجابيا عل 
 .ارتفاع أسعار الفائدة على الائتمان يؤدي إلى عدم استقرار البنك ربما لأنه يزيد من احتمال التخلف عن السداد 

 :الدراسة الثامنة

Md.Nur Alam Siddik and  Syal Kabiraj, ‘Does financial inclusion induce 

financial stability? Evvidence from Cross-country analyse’, Australasian 

Accounting Business And Finance Journal, Vol 12, N°01, 2018. 

  7022-7002الشمول المالي يعزز من الاستقرار المالي في الفرةة ما بين  إذافحص ما  هو الدراسة:هدف -2

 نموذج الدراسة:-1 

i,t+  i,tX) + i,t(FI =  i,tFS 

معامل قياس أثر الشمول المالي : ، الشمول المالي : i,tFIالمتغير المستقل الذي يعكس مستوى الاستقرار المالي،  :i,tFS حيث:
 تمثل الزمن. :tتمثل البلدان،  :iمعدل اخدطأ،  :i,tيمثل انحراف معيار الإزعاج، : اتجاه التحكم، : Xعلى الاستقرار المالي، 

  متغيرات الدراسة: -2

(، نسبة SMEBTB(، عدد المؤسسات الصغيرة والمتوسطة المقرةضة لإجماالي المقرةضين )Bank Z-Scoreالاستقرار المالي )
(، لوغاريتم نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجماالي SMELTLقروض المؤسسات الصغيرة والمتوسطة لإجماالي القروض )

(LNGDP)( القروض المحلية للقطاع اخداص ،DCPS ،)( الأصول السائلة للودائع والتمويل القصير الاجلLADSTF ،)
 (،PCDMTOGDPنسبة القروض اخداصة من ودائع البنك النقدية والمؤسسات المالية الأخرى للناتج المحلي الإجماالي )

 (.GFC)(، الأزمات المالية RINTR(، معدل الفائدة الحقيقي )GDP 2 Mالكتلة النقدية على اجماالي الناتج المحلي )

 الأدوات المستعملة:-2
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 (.GMMبيانات اللوحة الديناميكية بطريقة المربعات الصغرى المعممة )مقدر 

 النتائج:-2

  شمول المالي ومؤشراتهSMEBTB وSMELTL  له تأثير إيجابي كبير الاستقرار المالي، حيث كلما زادت نسبة
 يد.الشمول المالي كلما انخفض احتمال تخلف المؤسسات عن التسد

  2وجود تأثير إيجابي لنصيب الفرد من الناتج المحلي، نسبة الأصول الجارية للودائع، الكتلة النقديةM  للناتج المحلي
 الإجماالي ومعدل الفائدة على الاستقرار المالي.

   .ارتفاع نسبة القرض المحلي الممنوح للقطاع اخداص يقلل من الاستقرار المالي 

 :الدراسة التاسعة

Azka Azifah Deinillah and Lukytawati Anggraeni Sahara, ‘ Impact of 
financial inclusion on financial stability Based on Incom Groupe 

countries’, Bulettin of Monetary Economics and Bankig, Vol 20, N°04, 
p429-442, 2018. 

ستقرار المالي ومقارنتهما بين الدول الأعلى على مستويات الدخل، وتحليل مستويات الشمول المالي والا قياس الدراسة:هدف -2
  .7022-7002دولة على أساس الدخل في الفرةة ما بين  22أثر الشمول المالي على استقرار المالي ل 

 نموذج الدراسة:-1 

AFSI(i,t) = b1 + b2 IFI(i,t) + b3 CGDP(i,t) + b7 OPNS(i,t) + e(i,t) 

 حيث:

 i,t)(AFSI : ،مؤشر الاستقرار المالي للدولة(i,t)IFI : ،مؤشر الشمول المالي للدولة(i,t)CGDP : نسبة الائتمان اخداص من
 خطأ الدولة.: e(i,t)مؤشر التميل المفتوح، : OPNS(i,t)الودائع المصرفية والمؤسسات المالية في الناتج الإجماالي المحلي للدولة، 

  متغيرات الدراسة: -2

فرد، إجماالي القروض والودائع إلى الناتج المحلي الإجماالي، عدد الفروع لكل بنك تجاري لكل  2000بات الودائع لكل عدد حسا
 .فرد 200000

 الأدوات المستعملة:-2

 SARMA (1111 ).لقياس الشمول المالي 
 Albulescu and Goyyeau (1121 ).لقياس الاستقرار المالي 
  نموذجTOBIT  المالي على الاستقرار المالي.لتحليل أثر الشمول 
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 النتائج:-2

 .الدول ذات الدخل المرتفع لديها مستويات مرتفعة من الشمول المالي مقارنة بالدول ذات الدخل المنخفض والمتوسط 
 .الدول ذات الدخل المرتفع لها مستويات مرتفعة من الاستقرار المالي بالنسبة للدول ذات الدخل المنخفض 
  ثر إيجابيا ولكن ليس بشكل كبير على الاستقرار المالي في الدول المنخفضة الدخل.الشمول المالي يؤ 
  الشمول المالي يؤثر إيجابيا على الاستقرار المالي في الدول المرتفعة والمتوسطة الدخل وذلك بسبب أنه كلما زادت نسبة

 ساطة البنكية. الشمول المالي زادت قاعدة الودائع التي يمكن أن تستخدم لتحسين عملية الو 

 :الدراسة العاشرة

Anh The Vo, Loan Thi-Hong and Duc Hong Vo, ‘ Financial inclusion 

and macroeconomic stability in Emerging and Frontier Market’, 

Institito complutence de Analisis Economico, 2018. 

دولة ناشئة في الفرةة الممتدة من  77لمالي والاستقرار الاقتصادي الكلي في في العلاقة بين الشمول ا التحقيق الدراسة:هدف -2
 ، مع الرةكيز على تحديد مستوى أمثل حدتمل للشمول.7003-7021

 نموذج الدراسة:-1 

it+  jtZj+ yit FI+ i = i,t Y 

 حيث:

i,tY : ،الاستقرار الاقتصادي الكليitFI  ،الشمول المالي :jtZ :ابطة، المتغيرات الضjy : ،معمل المتغيرات الضابطةit : اخدطأ
إلى  7003الفرةة الزمنية ) :t(، 77غلى 2يمثل الدول ) :iمعامل تأثير الشمول المالي عى الاستقرار الاقتصادي، : العشوائي، 

7021.) 

  متغيرات الدراسة: -2

Z-Score ( للبنوك، نسبة القروض غير عاملة إلى إجماالي القروضNLP- Loan) مخصص القروض الغير عاملة ،
(NLP Provision( تقلب التضخم ،)Inflation Volatility( تقلب النمو الاقتصادي ،)Output 

valatility( الشمول المالي ،)Financial Inclusion( نمو نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجماالي ،)GDPPC 
growth((الناتج المحلي الإجماالي ،)Ln(GDP( التضخم ،)Inflation( تقلب سعر الصرف ،)ER volatility) ،

 Liquid Asset(، الأصول السائلة على التمويل )Capital Openness(، انفتاح رأس المال )Regimeنظام الحكم )
over funding.) 
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 الأدوات المستعملة:-2

 (.Panel Ordinary Least Squares –OLSالانحدار اللوحي العادي )

 النتائج:-2

  الشمول المالي مع مراعاة تحديد معدل نمو فروع البنوك عند مستوى أمثل، يمكن أن يساهم في الاستقرار تعزيز
 الاقتصادي الكلي.

  المتغيرات الأخرى مثل نمو نصيب الفرد من الناتج المحلي، الناتج المحلي الإجماالي الحقيقي، التضخم، تقلب سعر الصرف
  التأثير على الاستقرار الاقتصادي الكلي.  والانفتاح المالي لها أدوار متباينة في

 :الحادية عشر الدراسة

Feng –Wen Chen ; Yuan Feng and Wei Wang, ‘Impact of financial 
inclusion on Non-Performing loans of commercial banks Evidence from 

China’, Sustainability, Vol 10, N°09, 2018. 

 .7027-7001مقاطعة في الصين ما بين  22المالي والقروض المتعثرة ل  تأثير الشمولأعمق لكيفية  فهم الدراسة:هدف -2

 نموذج الدراسة:-1 

NPL Ri,t = C + 1IFIi,t + 2IFIi,t-1 + 1 Sizei,t + 3BDi,t + 5EDUi,t + 7UNEi,t + 
9RGDPi,t + 11IVFLi,t 

 متغيرات الدراسة: -2

(، التعليم BD(، عجز ميزانية الحكومة )Size(، حجم أصول البنك )IFIالشمول المالي) (،NPLRالديون المتعثرة)
(EDU( البطالة ،)UNE( نمو الناتج المحلي الإجماالي ،)RGDP( التضخم ،)Infl( استثمار الأصول الثابثة ،)INV.)  

 الأدوات المستعملة:-2

 .نموذج التأثير الثابت للاختبار التجريبي 
 يناميكي.نموذج بانل الد 

 النتائج:-2

 .التأثير السلبي للشمول المالي على القروض المتعثرة 
  القروض المتعثرة للبنوك التجارية، أي الضعف في الشمول المالي يساهم في تقليل القروض الشمول المالي المتأخر يعزز

 المتعثرة.
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عشرة: ثانيةالدراسة ال  

Ayah El  Said, Noah Emara and Joseph Pearlman,’On the impact of 
financial inclusion on financial stability and inquality : The role of 

Macroprudentiel plicies’, MPRA paper N° 99258, 2019. 

 .7022-7000دولة خلال الفرةة  72تحليل السياسات الاحرةازية الكلية على الشمول المالي ل هدف الدراسة:-2

 :نموذج الدراسة-1 

FinClusioni,t =  + FinClusioni,t-1 + Xi,t + Tooli,t + i,t 

 متغيرات الدراسة: -2

بالغ، عدد أجهزة الصراف الآلي لكل  200000( المتمثل في عدد الفروع البنكية لكل FinClusion) الشمول المالي 
 بالغ. 200 لكل بالغ، الفروع البنكية، الحسابات البنكية، عدد المقرةضين والمودعين 200000

 نسبة البطالة، نسبة السكان الحضريين من إجماالي السكان، نسبة الالتحاق بالمدارس الثانوية، الانفتاح الاقتصادي. 

(، نسبة LTV(، نسبة القروض إلى القيمة )RRR( مثل نسبة الاحتياط النقدي الالزامي )Toolالأدوات الاحرةازية الكلية )
 (.DTIالدين إلى الدخل )

 الأدوات المستعملة:-2

 .GMMنموذج اللحظات المعممة 

 النتائج:-2

  .السياسات الاحرةازية الكلية لها تأثيرات مختلطة على الشمول المالي، وذلك حسب مستوى الحوكمة والجودة المؤسساتية 
  امها.أو استخدالتوفير العام له تأثير إيجابي على الشمول المالي، سواءا من حيث الوصول إلى اخددمات المالية 
 ( نسبة الدين إلى الدخل ونسبة القرض إلى القيمةLTV.تقلل من الشمول المالي ) 
  لها تأثير إيجابي على الشمول المالي. الاحتياطيمتطلبات 

عشرة: الدراسة الثالثة  

Onjinye I.Anthony –Orji, Jonathan E.Ogbuabor and Emmanuel O.Nwosu, 
‘Do financial stability and institutional quality have impact on financial 

inclusion in developing economie ? Anew ecidence from Negeria’, 
International Journal of Sustainable Economy, Vol 11, N°01, 2019. 
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ة الممتدة من المالي في دولة نيجيريا في الفرة الشمول العلاقة بين الاستقرار المالي، الجودة المؤسساتية و  تجربة الدراسة:هدف -2
2237-7022. 

 نموذج الدراسة:-1 

LFINC = 0 + 1FST + 2CBA + 3CBB + 4INTR + 5FIND + 6INST + 
7LFDI + 8PINV +  

 متغيرات الدراسة:-2

(، الجودة CBAلي الإجماالي )(، معامل أصول البنك التجاري لناتج المحFST(، الاستقرار المالي )FINCالشمول المالي )
(، معدل PINV(، الاستثمار اخداص )CBB(، فروع البنك التجاري )FDI(، الاستثمار الأجنبي )INSTالمؤسساتية )

   (.FIND(، التطور المالي )INTRالفائدة )

 الأدوات المستعملة:-2

 (.ARDL-UECMنموذج التأخر على أساس تصحيح اخدطأ غير المفيد )

 النتائج:-2

 .التنظيم الجيد والإشراف الفعال فأن الاستقرار المالي والجودة المؤسساتية يؤديان إلى تحسين الشمول المالي 
  التحسين من الشمول المالي يؤدي إلى الوصول لمجموعة واسعة من المنتجات واخددمات، الحد من عدم المساواة في الدخل

 دة النمو الاقتصادي والتنمية.والفقر الأسري، زيادة الإنتاج من قبل الشركات وزيا
 .الاستقرار المالي له تأثير كبير على الشمول المالي في المدى البعيد وليس المدى القصير 
 .الاستقرار المالي والجودة المؤسساتية يرتبطان ارتباطا إيجابيا بالشمول المالي 

  عشر:  الدراسة الرابعة

Tough Chinoda and Frai Kwenda,‘Do mobile phones, economic growth, 
bank competition and stability matter for financial inclusion in 

AFRICA ?, Cogent Economic  Finance, vol 07, N°01, 2019. 

 22في في ر تحليل الشمول المالي في سياق الهواتف المحمولة والنمو الاقتصادي والمنافسة المصرفية والاستقرار المصهدف الدراسة: -2
 .7027-7002دولة افريقية خلال الفرةة الممتدة من 

 نموذج الدراسة:-1 

Xi,t = Yi + Z.(B).Xi,t + it          (1) 
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Xi,t = (Z-Score, FII, Mobile, Boone, GDPPCGR)       (2) 

 متغيرات الدراسة: -2

(، مقياس Mobileبالغ ) 200تف المحمول لكل (، اشرةاك الهاFII(، مؤشر الشمول المالي )Z-Scoreالاستقرار المالي)
 (.GDPPCGR(، مؤشر النمو الاقتصادي )Booneالمنافسة )

 الأدوات المستعملة:-2

 نموذج شعاع الانحدار الذاتي الهيكلي.

 النتائج:-2

 الهواتف النقالة. كلم يؤدي الشمول المالي إلى النمو الاقتصادي والاستقرار البنكي، ولكنه مع ذلك يرتبط بشكل إيجابي باشرةا 
 .الهواتف المحمولة المصرفية، النمو الاقتصادي، المنافسة البنكية والاستقرار البنكي لها أهمية للشمول المالي 
 .الشمول المالي مهم في انتشار الهواتف المحمولة والاستقرار المالي 

 عشر: الدراسة السابعة

Manh Hung Pham and Thi Phuong Linh Doan, ‘ The impact of financial 
inclusion on financial stability in Asian Countries’, Journal of Asian Finance 

Economics and Business, vol 07, N°06, p47-59, 2020. 

، 7022،7022دولة آسيوية في السنوات  27في  تأثير الشمول المالي على الاستقرار المالي توضيح :الدراسةهدف -2
7022. 

 نموذج الدراسة:-1 

 i,tATM17ELP + 6DEB + 5ACC + 4SAV + 3BOR + 2 CRE +1+  =  i,tBZS
 i,tDCFS12+  i,tGDP –M2  11+  i,tBRAN210+i,t ATM29+  i,tBRANI8+ 

i,t+  i,tGDP14RIR + 13+ 

  متغيرات الدراسة: -2

(، ادخار البالغين في المؤسسات BORلقرض من المؤسسات المالية )(، اCREبطاقات الائتمان )(، BZSالاستقرار المالي )
(، DEBسنة ) 21(، بطاقة الائتمان +ACCسنة ) 21(، حساب في المؤسسة مالية رسمية +SAVالمالية للسنة الماضية )

(، الصراف الآلي لكل ATM1) 7م 2000(، الصراف الآلي لكل ELPسنة ) 21المدفوعات الالكرةونية للدفع +
 M2(، الكتلة النقدية لإجماالي الناتج المحلي )BRAN2بالغ ) 200000(، فروع البنك لكل ATM2بالغ ) 200000
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– GDP(توفير الائتمان المحلي من طرف قطاع التمويل ،)DCFS( معدل الفائدة الحقيق للبلد ،)RIR نمو نصيب الفرد ،)
 (.GDPمن الناتج المحلي الإجماالي )

 الأدوات المستعملة:-2

 نم( وذج المربعات الصغرى المعممةFGLS.) 
 .انحدار التأثيرات الثابتة 
 .انحدار التأثير العشوائية 

 النتائج:-2

 :وبالسلب بحيثيمكن للشمول المالي أن يؤثر في الاستقرار المالي بالإيجاب 

 التأثير الإيجابي يشمل:

 قواعد تمويل أكثر استقرارا وتنوعا للمؤسسات المالية. 
 كثر توسعا وكفاءة ورفع من قدرة التغلب على التغيرات ولاضطراباتوساطة مالية أ. 
 زيادة امكانية الوصول الديموغرافي والجغرافي للنظام المالي يساعد على الاستقرار المالي. 
 استعمال خدمات القرض والحساب لديه تأثير إيجابي على الاستقرار المالي.  

 التأثير السلبي:

 دة من التوسع الائتماني المفرط لعديمي الجدارة الائتمانيةالمتزايفكرة الصدمات  دعم. 
 تلاشي سمعة المؤسسة المالية وارتفاع المؤسسات المالية الغير خاضعة للتنظيم الرقابي الذي يزعزع استقرار النظام المالي. 
 ثار جانبية لائتمان يؤدي إلى آليس كل استخدام للخدمات المالية يدعم الاستقرار المالي في دول آسيا مثل استعمال الدفع وا

   .حدتملة

 التأثير المختلط: 

 استعمال خدمات القرض والدفع لديها تأثير متضارب )مختلط( على الاستقرار المالي.

 

 عشر: الدراسة الثامنة

Nera Marinda Machdar, ‘Financial inclusion, Financial stability and 
sunstainability in banking sector: The case of Indonesia’,  International 

Journal of Economics and Business Administration, vol 06, N°01, p 193-
102, 2020. 
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تحليل تأثير الشمول المالي على النمو الاقتصادي المستدام في البنوك الأندونيسية من خلال نظام الاستقرار  هدف الدراسة:-2
 .7022-7020تجاري خلال المدة ما بين  بنك 20المالي لعينة 

 نموذج الدراسة:-1 

(1)        yn+  ynBirot5+  ynInfl4+  ynINKEU2+ 0 = yn Stabfin 

(2)yn        +  yn Birot5+ yn Infl4+ yn StabFin3+ yn Inkeu1+ 0 = yn Egrwth 

  متغيرات الدراسة: -2

 ع في البنوك التجارية، اجماالي الناتج المحلي، الأزمة المالية، القروض المتعثرة الادخار، الحسابات الجارية، الودائ

 الأدوات المستعملة:-2

 .SPSS( باستعمال Multipl Mediator Modelنموذج متعدد الوسيط ) 

 النتائج:-2

 .الشمول المالي لا يؤثر في النمو الاقتصادي المستدام 
  المالي على النمو الاقتصادي المستدام.الاستقرار المالي يتوسط تأثير الشمول 

 :الدراسة العشرون

Kusuma Ratnawati, ‘The impact of financial inclusion on Economic 
growth, poverty, income inequality and financial stability in Asian’, The 
Journal of Asian Finance, Economics and Business, vol 07, N°10, p73-85, 

2020. 

دول  20الشمول المالي على النمو الاقتصادي والفقر والاستقرار المالي وعدم المساواة في الدخل ل  تأثير الدراسة:هدف -2
 .7023-7002أسيوية في الفرةة الممتدة من 

 نموذج الدراسة:-1 

Stabi =  + N
j=1  bij + Xij + N

k-1 CikMik + i           (1) 

Zit =  + P
j=1 QjZit-1 + j=1 yj Xjit + L

K-1 BkYkit + its      (2) 

  متغيرات الدراسة: -2
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تمديد مدة -(، مقدار الودائعX2(، الوصول إلى اخددمات المصرفية )X1(، الأفراد ذوي الحسابات المصرفية )Xالشمول المالي )
(، الديون المتعثرة Y3ساواة في الدخل )(، عدم المY2(، الفقر )Y1( )GDPPC(، النمو الاقتصادي )X3القروض )

 Z-Score (Z.)بالنسبة لإجماالي القروض و

 الأدوات المستعملة:-2

 ( طريقة اللحظات المعممةGMM.) 
 .نموذج بانل الديناميكي 

 النتائج:-2

 في الدخل  ةالشمول المالي لديه تأثير إيجابي على النمو الاقتصادي، التخفيف من حدة الفقر، التخفيض من عدم المساوا
 والاستقرار المالي في آسيا.

 .ليس كل أبعاد الشمول المالي لديها التأثير الكبير 

 الدراسة التاسعة عشر:

Gamez Ozturk Danisman and Amine Tarazi, ‘Financial inclusion and 
bank stability: Evidence from Europe’, The European Journal of Finance, 

vol 26, N°18, 2020. 

بلد أوروبي الفرةة الممتدة ما  73بنك في  2273البحث عن كيفية تأثير الشمول المالي على النظام المصرفي ل  هدف الدراسة:-2
 .7022-7020بين 

 نموذج الدراسة:-1 

Bank riskijt =  Bank riskijt-1 + Fin.Incjt-1 + Xijt-1 + Yjt-1 + j + t + ijt 

(، Leverge risck(، خطر الرافعة )Default risck) خطر التخلف عن التسديد (Z-Score) راسة:متغيرات الد-2
(، نسبة البالغين مستوى التعليم الابتدائي أو أكثر أو Account( لديهم حساب في المؤسسات المالية )21نسبة البالغين )+

( 21ين على التعليم الثانوي أو أكثر )+نسبة البالغين المتحصل، Account Undereducated)أقل لديهم حساب )
 Accountسنة لديهم حساب ) 72سنة و 21، نسبة البالغين بين Account (educated)لديهم حساب )

Younger Adults+ 71(، نسبة البالغين ( سنة لديهم حسابAccount Older Adults+ نسبة البالغين ،)21 
سنة لديهم حساب العاملين  21، نسبة البالغين +(Account Unemployedسنة لديهم حساب بطالين  )

(Account employed،) + 21نسبة البالغين المقيمين في الأرياف (  لديهم حسابAccount Rural نسبة ،)
سنة يتلقون المدفوعات  21(، نسبة البالغين ذكور +Digital Femelسنة يتلقون المدفوعات الرسمية ) 21البالغين إناث +

سنة الذين يقومون/ يتلقون  21تدائي أو أقل +(، نسبة البالغين المتحصلين على مستوى التعليم الابDigital Maleالرسمية )
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 21(، نسبة البالغين المتحصلين على مستوى التعليم الثانوي أو أكثر +Digital Undereducatedالمدفوعات الرقمية )
سنة الذين  72سنة و 21(، نسبة البالغين +Digital educatedسنة الذين يقومون/ يتلقون المدفوعات الرقمية )

سنة الذين يتلقون/يقومون  71(، نسبة البالغين +Digital Yaunger Adultsيتلقون/يقومون بالمدفوعات الرقمية )
سنة الذين يقومون / يتلقون المدفوعات الرقمية  21نسبة البالغين + (،Digital Older Adultsبالمدفوعات الرقمية )

سنة الذين يقومون / يتلقون المدفوعات الرقمية للعاملين  21(، نسبة البالغين +Digital Unemployedلبطالين )ل
(Digital Employed)+ سنة المقيمين في اليف الذين يقومون / يتلقون المدفوعات الرقمية  21، نسبة البالغين
(Digital Rural( صافي القروض / مجموع الأصول ،)Loans Share( مجموع الودائع / مجموع الأصول ،)Deposit 

Share( النمو لمجموع الأصول ،)Growth ،)( التضخمInflation( الناتج المحلي الإجماالي ،)GDP.)     

 الأدوات المستعملة:-2

 .نموذج بانل الديناميكي 
 ( طريقة اللحظات المعممةGMM.) 

 النتائج:-2

  النظام المالي الأوروبي.الشمول المالي مفيد للاستقرار المالي في 
  التأثير الإيجابي للشمول المالي على الاستقرار المالي يكون أقوى بالنسبة للبالغين المحرومين، العاطلين عن العمل، الغير

 متعلمين والمقيمين في المناطق الريفية.

 الدراسة الخامسة عشر:

Khalil Feghali, Nada Mora and Pamela Nassif, ‘Financial inclusion, bank 
market structure, and financial stability : International evidence’, The 
Quarterly Review of Economics and Finance, vol 80, p236-257, 2021. 

 7022، 7022دولة مختارة ما بين الفرةة  220معرفة مدى تأثير الشمول المالي على الاستقرار المالي في هدف الدراسة: -2
 .7022و

 نموذج الدراسة:-1 

Yi,t = i + 1Inclusioni,t=1 + 1Competitioni,t-1 + 1Xi,t-1 + i,t               (1) 

Yi,t = i + 2Inclusioni,t=1 + 2Competitioni,t-1 + Inclusioni,t-1 * Compititioni,t-1 + 
1Xi,t-1 + i,t         (2) 

  متغيرات الدراسة: -2
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لاستقرار البنك، ربحية البنك )العائد عل الأصول(، القروض الغير عاملة لإجماالي القروض، رأس المال العامل  Z-Scoreمؤشر 
إلى الأصول الموزونة بالمخاطر، الأصول السائلة للبنك إلى الودائع والتمويل قصير الأجل، نسبة البالغين الذين اقرةضوا من مؤسسة 

الذين ادخروا في مؤسسة مالية، نمو الناتج المحلي، الائتمان المحلي المقدم من الطاع المالي كنسبة من الناتج المحلي مالية، نسبة البالغين 
الإجماالي، الانفتاح المالي، إجماالي عدد السكان، نصيب الفرد م الناتج المحلي الإجماالي، ودائع القطاع المالي، الحوكمة، التضخم، 

سنة ويعشن مع فيروس نقص المناعة البشرية،  21، تقلب أسعار الأسهم، نسبة النساء اللواتي أعمارهم +الاستثمار الأجنبي المباشر
 القانون يمنع التمييز في الوصول إلى الائتمان بناءا على الجنس، القانون ينص على تقييم المساهمات غبر النقدية. 

 الأدوات المستعملة:-2

 (.Panel data modelنموذج تقدير لوحة البيانات )

 النتائج:-2

 .الشمول المالي من خلال الوصول إلى حسابات المدفوعات له تأثير حدايد أو إيجابي على الاستقرار المالي 
  الوصول إلى الائتمان يضعف الاستقرار المالي، إذا حدث نمو الائتمان دون أخذ بعين الاعتبار قدرة المقرةضين على

 السداد. 

 

 الدراسة التاسعة عشر:

Duc Hong Vo, Nhan Nugayen and Loan Thi –Hong Van, ‘Financial 
inclusion and stability in the Asian region using bank data’, Borsa 

Istanbul Review, vol 21, N°04, p36-43, 2021. 

في منطقة آسيا،  تقرار والعوائد البنكيةاختبار العلاقة بين الشمول المالي والاستقرار البنكي مع الرةكيز على اس هدف الدراسة:-2
 .7022-7003بنك أسيوي في الفرةة الممتدة ما بين  2022بأخذ عينة 

 نموذج الدراسة:-1 

Z-Scoreit = ƒ (Bank Characteristics) it + ƒ (Macroeconomics) it + ƒ (Financial 
Inclusion) it + eit 

  متغيرات الدراسة: -2

( Debit cardsبالغ، عدد بطاقات الائتمان ) 200000بالغ، عدد الصراف الآلي لكل  200000عدد فروع البنك لكل 
(، قوة السوق، Z-Scoreبالغ، الاستقرار المالي ) 2000( لكل Credit cardsبالغ، عدد بطاقات اخدصم ) 2000لكل 

 لسوق المالي.الي، مؤشر الحرية الاقتصادية، تطور اتوفير القرض، نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجماالي، نمو الناتج المحلي الإجما
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 الأدوات المستعملة:-2

 ( تحليل المكون الرئيسيPCA.) 
 ( طريقة اللحظات المعممةGMM.) 
 ( انحدار المربعات الصغرى القياسيةOLS.) 

 النتائج:-2

  ير في استقرار يؤثر بشكل إيجابي وكبيساهم المستوى الأعلى من الشمول المالي من اتاحة الوصول إلى التسهيلات المصرفية ما
 القطاع المصرفي، ما يعمل على زيادة مرونة البنك.

 .الشمول المالي يساعد البنك في رفع الإيرادات، خفض التكاليف وتوسيع حصة البنك في السوق 
 ركات الصغيرة للأسر والش يسهل الشمول المالي الاستقرار المالي في القطاع المالي من خلال توفير الحلول والمنتجات المالية

 والمتوسطة.
   .الشمول المالي يضمن استقرار قاعدة الودائع والحفاظ على نظام مالي مرن 

 

 الدراسة العشرون:

Hasunal Banna and Md Rabiul Alam,‘Is digital financial inclusion good 
for bank stability and sustainable economic development : Evidence from 

emerging ASIA’, ABDI Working Paper Series, N°1242, 2021. 

دول أسيوية في الفرةة  02بنك ل  122اختبار تأثير الشمول الرقمي على الاستقرار البنكي لعينة تتمثل في  هدف الدراسة:-2
 .7023-7022الممتدة ما بين 

 نموذج الدراسة:-1 

Yijt =  + BDFIjt + Zijt + Mjt +  (B- GDPxDFIjt) + ijt 

 متغيرات الدراسة: -2

 7كم  200(، عدد الصرافات الآلية منافذ وكلاء النقود المتنقلة لكل Score, Sharpe Rate-Z) الاستقرار البنكي
(MAGTKM عدد الصرافات الآلية منافذ وكلاء النقود المتنقلة لكل ،)7كم  200000 (MAGTAD حسابات ،)

بالغ  2000(، المعاملات المالية عبر الهاتف المحمول والانرةنت لكل MACTADبالغ ) 2000لكل  الأموال المحمولة لكل
(NMITAAD+ اجراء أو تلقي مدفوعات رقمية ،)21 ( سنةMORDIGPAY حجم التحويلات البنكية عبر ،)

خسارة  ، نسبة مخصص(B(LR)(، نسبة القروض )BSizeحجم البنك )(، VMITAADالهاتف النقال والانرةنت )
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(، نمو الناتج المحلي الإجماالي IND(، تنويع الإيرادات )CAP(، الرسملة )MQ(، جودة الإدارة )LLPRالقرض )
(GPD( التضخم ،)INFL( الحوكمة الجيدة ،)GG.)  

 الأدوات المستعملة:-2

 ( لوحة بانل لتصحيح الأخطاء المعياريةPCSE.) 
 ( 2طريقة المربعات الصغرى ذات مرحلتينSLS- IV.) 

 النتائج:-2

 .زيادة الشمول المالي الرقمي له تأثير إيجابي كبير على الاستقرار البنكي 
  من سيوية الناشئة ليس قناة لضمان الاستقرار البنكي، بل تضالمتكامل للشمول المالي الرقمي من قبل البنوك الآالادماج

 التنمية الاقتصادية المستدامة.

 الدراسة واحد وعشرون:

Ozili and Petersen, ‘Has financial inclusion mode the financial sector 
riskier?’, MPRA Paper N°105529, 2021. 

دولة في الفرةة  22فحص ما إذا كانت المستويات العالية من الشمول المالي مرتبطة بمخاطر مالية كبيرة ل هدف الدراسة:-2
  .7022و 7022و 7022الممتدة ما بين 

 اسة:نموذج الدر -1 

Riscki,t = ACCi,t + DGFi,t + CCi,t + DCi,t + ACCDGF + ACCCCi,t 

+ACCDCi,t + GDPR + e. 

  متغيرات الدراسة: -2

(، استعمال بطاقة DGF(، استعمال المنتجات المالية الرقمية )DC(، استعمال بطاقة اخدصم )ACCملكية الحساب )
(، خطر NPL(، الديون المتعثرة )GDPR(، حالة الدورة الاقتصادية )EFF، نسبة التكلفة إلى الدخل )(CCالائتمان )
 (.Z-Scoreالإفلاس )

 الأدوات المستعملة:-2

 ( نموذج المربعات الصغرى العاديةOLS.) 
 .منهجية الانحدار اخدطي 

 النتائج:-2



 بقةالفصل الثاني: الدراسات التجريبية السا

98 
 

 الي للدول لفة في القطاع المارتفاع ملكية الحسابات زاد من المخاطر المالية من خلال القروض المتعثرة وعدم كفاءة التك
 النامية والدول المتقدمة والدول الاقتصادية التي تمر بمرحلة انتقالية.

  زيادة استخدام بطاقة الائتمان وبطاقة اخدصم ومنتجات التمويل الرقمية تقلل من المخاطر في القطاع المالي بالنسبة للدول
 صادية التي تمر بمرحلة انتقالية.النامية والدول المتقدمة، ولكن ليس في الدول الاقت

  يؤدي الاستخدام المشرةك للمنتجات الرقمية مع زيادة ملكية الحسابات إلى تحسين كفاءة القطاع المالي في البلدان
 النامية.

  الاستخدام المشرةك لبطاقات الائتمان مع زيادة ملكية الحساب يقلل من مخاطر عدم الوفاء بالدين أو خطر الإفلاس مع
 ين كفاءة القطاع المالي في البلدان النامية.تحس

 الدراسة الثانية وعشرون:

Rajesh Barik and Ashis Kumar Pradhan, ‘Does financial inclusion affect 
financial stability: Evidence from BRICS Nations?’, The Journal of 

Developing Areas, Vol 55, N°01, p341-357, 2021. 

تحليل تأثير الشمول المالي في دول البريكس )البرازيل، روسيا، الهند، الصين، جنوب إفريقيا(، خلال الفرةة دف الدراسة: ه-2
7001-7021. 

 نموذج الدراسة:-1 

Z-SCOREit = i + 1(Z-SCOREit-1) + 2FINDEXit + 3Cit + t + I + it     (1) 

FINDEXi = W1iATMKMi
2 + W2iATMPOPi + W3iBBKM2

i + W4iBBPOPi + 
W5iODCi + W6iOLCi        (2) 

 متغيرات الدراسة: -2

 ( استقرار المالي للبنوكZ-SCORE.) 
 ( الشمول الماليFINDEX المركب من: عدد الفروع البنوك التجارية لكل )7كم  2000 (BBKM عدد فروع ،)

 7كم  2000لكل  ليعدد أجهزة الصراف الآ(، BBPOPنسمة ) 200000البنوك التجارية لكل 
(2ATMKM ،) 200000عدد الصراف الآلي لكل ( نسمة من البالغينATMPOP حجم الائتمان ،)

 (.ODC(، حجم الودائع في القطاع اخداص )OLCالممنوح للقطاع اخداص )
 ( معدل التضخمINF( معدل نمو الناتج المحلي الإجماالي ،)GDPGR.) 

 الأدوات المستعملة:-2

 نموذج الانحدار ال( تلقائي للبيانات المقطعيةARDL.) 
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 GMM. 

 النتائج:-2

  الشمول المالي يؤثر سلبا على الاستقرار المالي لدول البريكس، وذلك بسبب امتداد الائتمان للقطاعات اخداصة، تآكل
على  معايير الائتمان في البنوك، زيادة الأصول الغير عاملة، تعثر القروض من طرف المقرةضين والإشراف الغير كافي

 القطاع المصرفي. 
 .للتضخم تأثير سلبي على الاستقرار المالي 
 .معدل نمو الناتج المحلي الإجماالي له تأثير إيجابي على الاستقرار المالي 

 وعشرون:لثة الدراسة الثا

Olusegun, T.S, Evbuomwan, O , and Belonwu, M.C, ‘Does financial 
inclusion promote financial stability in Nigeria?, Economic and Financial 

Review, Vol 59, N° 01,p 77-99, 2021. 

إلى الربع الرابع  7022استعراض العلاقة بين الشمول المالي والاستقرار المالي في نيجيريا من الربع الأول من هدف الدراسة: -2
 . 7023من 

 نموذج الدراسة:-1 

it = p
j=1iji,t-j + q

j=0 ’itxit-j + I + I,t    (1) 

Yi,t = oi + 1iX + 1iKit + ei,t’    (2) 

  متغيرات الدراسة: -2

(، معدل نمو الناتج LTA(، حجم البنك )إجماالي الأصول IFI(، مؤشر الشمول المالي )Z-Scoreمؤشر الاستقرار المالي )
(، عدد الحسابات USD(، سعر الصرف الإسمي )CPI(، مؤشر أسعار المستهلك الرئيسي )RYGالمحلي الإجماالي الحقيقي )

(، بعد الاستخدام ) الائتمان للقطاع اخداص والمدفوعات الالكرةونية D2(، عدد فروع البنوك )توفر اخددمات الماليةD1)الوصول 
D3.) 

 الأدوات المستعملة:-2

 (.ARDLنموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة )

 النتائج:-2

  اسة على أن الشمول المالي يمكن أن يكون أداة فعالة لتحقيق الاستقرار في نيجيريا. تؤكد الدر 



 بقةالفصل الثاني: الدراسات التجريبية السا

100 
 

 .تعزيز أبعاد الشمول الثلاثة يمكن أن يسهم في تحقيق اقتصاد أكثر استقرارا وشمولية 

 

 ة وعشرون:الدراسة الرابع

Hasanul Banna and Md Rabiul Alam, ‘Impact of digital financial inclusion 
on Asian banking stability: Implications for the post covid-19 era’, 
Studies in Economics and Finance, vol 38, N°02, p504-523, 2021. 

اختبار العلاقة بين الشمول المالي الرقمي والاستقرار البنكي وما إذا كانت تؤدي إلى تأثير حدتمل في فرةة  هدف الدراسة:-2
 .7022-7022دول أسيوية الفرةة  2بنك في  722ا  22الكوفيد

 نموذج الدراسة:-1 

ijt+ ijt  M+  ijtB+  jtDFI+  =  ijtY 

 متغيرات الدراسة: -2

(، عدد الصرافات SDROAA(، تقلب العائد على متوسط الأصول )Z-Scoreالمخاطر البنكية والتخلف عن السداد )
الأموال عبر (، عدد الصرافات الآلية منافذ وكلاء MAGTKM) 7كم  200لكل  موللية منافذ وكلاء الأموال عبر المحالآ

(، MACTADبالغ ) 2000لكل لكل  (، حسابات الأموال عبر المحمولMAGTAD) 7كم  200000لكل المحمول
 21ية +(، اجراء أو تلقي مدفوعات رقمNMITAADبالغ ) 2000المعاملات المالية عبر الهاتف المحمول والانرةنت لكل 

(، حجم البنك VMITAAD(، حجم التحويلات البنكية عبر الهاتف النقال والانرةنت )MORDIGPAYسنة )
(SIZE( نسبة القرض ،)LR( النسبة المخصصة خدسارة القرض ،)LLPR( جودة الإدارة ،)MQ( الرسملة ،)CAP ،)

  (.  GG(، الحوكمة الجيدة )INFL(، التضخم )GPD(، نمو الناتج المحلي الإجماالي )INDتنويع الإيرادات )

 الأدوات المستعملة:-2

 ( تحليل المكونات الرئيسيةPCA.) 
 ( طريقة المربعات الصغرى العاديةOLS.) 
 ( التحليل الديناميكي باستعمال العزوم المعممةGMM.) 
 ( لوحة تصحيح الأخطاء المعياريةPCSE.) 

 النتائج:-2

 نوك ي على تسريع الاستقرار المصرفي في دول آسيا ويزيد من الحركة المالية للبيعمل التطبيق الكامل للشمول المالي الرقم
 وتقليل التخلف عن السداد للبنوك.
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  عند تطبيق البنوك الآسيوية للشمول المالي الرقمي فإنها تدعم الاستقرار المالي من خلال الحد من أزمة السيولة، القروض
 . 22-المتعثرة أثناء جائحة كوفيد

 

 شرون:ة الخامسة وعالدراس

Hasanul Banna and Md Rabiul Alam ,‘Does digital financial inclusion 
matter for bank risck-taking ? Evidence from the Dual-banking system’, 

Journal of Islamic Monetary Economics and Financial, vol 07, N°02, 
p401-430, 2021. 

 7بنك تجاري وإسلامي في  732حص العلاقة بين الشمول المالي الرقمي ومستويات المخاطرة المصرفية ل ف هدف الدراسة:-2
 .7022-7022بلدان من 

 نموذج الدراسة:-1 

Yijt =  + DFIit + Xijt + Zijt + ijt 

  متغيرات الدراسة: -2

عدد وكلاء الأموال عبر المحمول (، AGT_AD)بالغ  200000عدد وكلاء الأموال عبر المحمول وأجهزة نقاط البيع لكل 
(، عدد ACT_ADبالغ ) 2000(، عدد حسابات الأموال عبر المحمول لكل AGT_KM) 7كم  2000لكل 

بالغ  2000بالغ، عدد المعاملات المصرفية عبر المحمول والانرةنت لكل  2000مستخدمي الأموال عبر المحمول والانرةنت لكل 
(TRAND_Nقيمة المعام ،)( لات المصرفية عبر المحمول والانرةنت كنسبة من الناتج المحلي الإجمااليTRAND_V ،)

(، نسبة القروض إلى الأصول BSIZE(، حجم البنك )USAGE(، الاستخدام المالي )ACCESSالوصول المالي )
(LSH( نسبة الودائع ،)DSH( جودة الإدارة ،)MGTQ( نمو الأصول ،)AG نصيب الفرد من الناتج ،) المحلي الإجماالي
(GDPPCG( التضخم ،)INFL.) 

 الأدوات المستعملة:-2

 ( 2طريقة المربعات الصغرى ذات مرحلتينSLS- IV.) 
 ( التحليل الديناميكي باستعمال العزوم المعممةGMM.) 
 .لوحة تصحيح الأخطاء المعيارية 

 النتائج:-2

 .البنوك الإسلامية تتحمل مخاطر أكثر من البنوك التقليدية 
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 زيادة في مؤشر الDFI  يقلل من المستوى العام للمخاطر المصرفية ويزيد من الاستقرار المصرفي في البنوك التجارية
 والإسلامية.

  الشمول المالي الرقمي يضمن النمو الاقتصادي المستدام والذي يحافظ على الاستدامة المالية في أوقات الأزمات مثل
 .22-جائحة كوفيد

 رون:عشالدراسة السادسة و 

Vijay Kumar, Sujani Thrikawala and Sanjeev Acahrya, ‘ Financial 
inclusion and bank profitability : Evidence from a development market’, 

Global Finance Journal, vol 53, N° 01, 2021. 

بنكا من اليابان في الفرةة الممتدة ما بين  277م التحقق من أن الشمول المالي يزيد من ربحية البنوك باستخدا هدف الدراسة:-2
7002-7023. 

 نموذج الدراسة:-1 

ROAit = 0 + 1 FIN_LOAN + 2 FIN_ATMt + 3 FIN_Branch + 4 Costit + 5 

CARit + 6 NPLRIT + 7 LOG SIZEit   + 8 LDRit + 9 INFt 

 متغيرات الدراسة: -2

(، عدد الصرافات الآلية FIN_LOANSت عدد حسابات القروض )(، معاملاROA) العائد على الأصول
(FIN_ATM( عدد الفروع البنكية ،)FIN_BRANCH( مؤشر الشمول المالي ،)COST to نسبة كفاية رأس ،)

(، معدل LDR(، نسبة القروض إلى الودائع )Log SIZE(، مجموع الأصول )NLPR(، الديون المتعثرة )CARالمال )
 (.GDP(، إجماالي الناتج المحلي )INTدل الفائدة )(، معINFالتضخم )

 الأدوات المستعملة:-2

 ( طريقة المربعات الصغرىOLS.) 
 ( التحليل الديناميكي باستعمال العزوم المعممةGMM.) 

 النتائج:-2

 .عدد الفروع البنكية له تأثير إيجابي وهام على ربحية البنك في اليابان 
  وض إلى زيادة الربحية في البنوك.تؤدي الزيادة في عدد حسابات القر 
 .الشمول المالي مهم للأسواق المتطورة 
 .البنوك الصغيرة أكثر ربحية من البنوك الكبيرة 
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 عشرون: الدراسة السابعة و 

M.Abdi Shalihin and Sugiharso Safuan, ‘Effect of financial inclusion and 
openness on banking stability: Evidence from Developing and Developed 

Countries’, Economics and Finance in Indonesia, Vol 67, N° 02, p212-
222, 2021. 

 722المساهمة في النقاش الجاري حول تأثير الشمول المالي والانفتاح المالي على استقرار القطاع المصرفي في  هدف الدراسة:-2
 .7022إلى  7002دولة نامية ومتقدمة من 

 نموذج الدراسة:-1 

 

BSit = ci + BSit-1 + 1FIit + 2FOit + 3CAit + 4Lit + 5Eit + 6Pit + 7BCit + 8IRit 
+ 9Rit + 10GDPit + 11Iit  

+  12ERit + it 

  متغيرات الدراسة: -2

، التفاعل بين الشمول المالي (FO)(، الانفتاح المالي FI(، القروض المتعثرة، الشمول المالي )Z-Scoreاستقرار البنوك )
(، معدل BC(، تركيز البنوك )P(، الربحية )E(، كفاءة البنوك )L(، السيولة )CA(، كفاية رأس المال )FIFOوالانفتاح )

 (.ER(، سعر الصرف )I(، التضخم )GDP(، الناتج المحلي الإجماالي )R(، الاحتياطي السائل إلى الأصول )IRالفائدة )

 ستعملة:الأدوات الم-2

 النتائج:-2

 .الشمول المالي لم يؤثر على استقرار البنوك في كلا المجموعتين من الدول النامية والمتقدمة 
  للانفتاح المالي تأثير إيجابي كبير على استقرار البنوك في الدول النامية وجمايع الدول حول العالم، بحيث يسمح الانفتاح

دم قاعدة الودائع في البنوك المحلية، ويتم ادارتها من طرف البنوك لتخفيف مخاطر عالمالي بدخول التمويل الأجنبي لزيادة 
 الاستقرار.

 .التفاعل بين الشمول المالي والانفتاح المالي له تأثير إيجابي كبير على استقرار البنوك في الدول النامية والدول المتقدمة 

 الدراسة الثامنة وعشرون: 

 :ثلاثونالدراسة 
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Peng Zhang, Mengxue Zhang, Qiancheng Zhou and Syed Anees Haider 
Zaidi, ‘The relationship among financial inclusion, non-performing 

loans, and economic growth: Insights from OECD Countries’, Frontiers 
in Psychology, Vol 13, 2022. 

دولة مختارة من دول  72( اتجاه الشمول المالي والنمو الاقتصادي في NPLsنتجة )فهم دور القروض الغير مهدف الدراسة: -2
 .7022-7002( في الفرةة الممتدة من OECDمنظمة التعاون الاقتصادي والتنمية )

 نموذج الدراسة:-1 

LNGDPit = 0 + 1Findexit + 2LnInfit + 3In tradit + 4Popit + 5Edu + 6 In C + 
7ROL + 8In INFRA 

 + 9Unemp + it     (1) 

LnFindexit = 0 + 1NPLit + 2Infit + 3In tradit + 4Popit + 5Edu + 6 In C + 
7ROL + 8In INFRA 

 + 9Unemp + it     (2) 

NPLit = 0 + 1GDPit +2LnInfit + 3In tradit + 4Popit + 5Edu + 6 In C + 7ROL 
+ 8In INFRA 

 + 9Unemp + it     (3) 

 متغيرات الدراسة: -2

( الممثل بأجهزة Findexمؤشر الشمول المالي ) ،(NPLنسبة القروض الغير عاملة للدولة ) ،(GDPالناتج المحلي الإجماالي )
( والتأمين على الحياة DEP-AC( وحسابات الإيداع )BRANCHES( والفروع البنكية )ATMsالصراف الآلي )

(LIFE-INS ،)(سيادة القانونROL ( الفساد ،)C( التضخم ،)Inf)( البطالة ،Unemp ( التجارة ،)trad) ،
 .(INFRA(، البنية التحتية ) Eduالتعليم )

 الأدوات المستعملة:-2

 .Driscoll-Kraayالنموذج الديناميكي بانل باستخدام الأخطاء المعيارية 

 النتائج:-2

 شمول المالي.يوجد تأثير القروض الغير عاملة على ال 
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 .تأثير القروض الغير عاملة إيجابيا على النمو الاقتصادي 
 .الشمول المالي يؤثر إيجابا على النمو الاقتصادي 
 .سيادة القانون، الفساد، التضخم، البطالة، السكان تؤثر سلبا على مستوى الشمول المالي 
  ل المالي. التجارة، التعليم، البنية التحتية تؤثر إيجابا على مستوى الشمو 

 

 :الدراسة الواحد وثلاثون

 : الدراسة الاثنان وثلاثون

Trung Duc Nguyen and Quynh Lan Thi Du, ‘The effect of financial 
inclusion on bank stability: Evidence from ASEAN’, Cogent Economics 

 Finance, vol 10, N°01, 2022. 

دول لآسيوية للفرةة الممتدة بين  7بنك في  207ول المالي على الاستقرار البنكي ل تحليل تأثير الشم هدف الدراسة:-2
7003-7022. 

 نموذج الدراسة:-1 

Bank Stabilityitj = 0 + 1IFIjt + 2In (TA)ijt + 3Coss Provijt + 4Non Incomijt + 
5EQAIJT + 6EatoTaijt                   + 7Lermerijt + 8GDPratejt + ijt. 

  متغيرات الدراسة: -2

(، مخصص خسارة القرض لمجموع القروض Bank size(، حجم البنك )Z-Score(، الاستقرار البنكي )IFIالشمول المالي )
(Loss Prov( تنويع الدخل ،)Non Income( الرسملة ،)EQA( جودة الإدارة ،)EAtoTA مقياس قوة السوق ،)
(Lerner Indexإجماالي النات ،)( ج المحلي لمعدل النموGDPrate.) 

 الأدوات المستعملة:-2

 .GMMطريقة اللحظات المعممة 

 النتائج:-2

 .يساهم المستوى الأعلى من الشمول المالي في زيادة الاستقرار البنكي 
  مؤشر الشمول المالي له علاقة إيجابية بZ-Score  نسبة و وتأثير سلبي على الانحراف المعياري لمعدلات نمو الودائع

 القروض المتعثرة.
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  في القطاع المالي الشامل يمكن للبنوك الحصول على تمويل أعلى لودائع العملاء، التقليل من القروض المتعثرة وبالتالي
 الحفاظ على استقرار البنوك.

 :الدراسة الثلاثة وثلاثون

Joao Jungo, Mara Madaleno and Anabela Botelho, ‘Fnancial literacy, 
financial innovation, and financial inclusion as meating factors of the 

adverse effect of corruption on banking stability indicators’, Journal of 
the Knowledge Economy, vol 15, p 8842-8873, 2023. 

على  المالي على التخفيف من الآثار السلبية للفسادفحص قدرة التثقيف المالي، الابتكار المالي والشمول  هدف الدراسة:-2
 72دولة آسيوية،  22دولة أوروبية،  22دولة إفريقية،  21لعينة تتكون من  مخاطر الائتمان في البنوك وربحيتها واستقرارها المالي

 .7022دولة من أوقيانوسيا في سنة  07دولة أمريكية و

 نموذج الدراسة:-1 

Ifij = Wj1 banks1 + Wj2bancount2 + Wj3Save3 + Wj4Borrowers4 + Wj5Deposit5 + 
Wj6Withdraw6 + Wj7credirt7            (1) 

Innovp = Wp1 atms1 + Wp2Debcard2 + Wp3Credcard3 + Wp4Debcard4 + Wp5 
netpabuy5 + Wp6digpay6    (2) 

 متغيرات الدراسة: -2

(، عدد الحسابات البنكية bank(، عدد البنوك )fi(، التثقيف المالي )cpi) (، مؤشر أسعار المستهلكcocتكلفة رأس المال)
(، عدد creditالائتمان المقدم من طرف البنوك )(، saveحسابات الإدخار ) (،bankountبالغ ) 200000لكل 

لآلية (، عدد الصرافات اwhithdrawal(، معاملات السحب )deposit(، حسابات الودائع )borrowersالمقرةضين )
(atms بطاقات اخدصم لكل ،)200000 ( بالغdebcard بطاقات الائتمان لكل ،)200000 ( بالغcredicard ،)

(، الناتج الإجماالي digpayبالغ ) 200000المدفوعات الرقمية لكل (، netpabuyبالغ ) 200000صافي الدفوعات لكل 
(، العائد regf(، الاطار التنظيمي )efciencyكفاءة البنك ) (،  size(، حجم البنك )npl(، القروض المتعثرة )gdpالمحلي )

   (.z-score(، الاستقرار المالي )roaعلى الأصول )

 الأدوات المستعملة:-2

 (.FGLSنموذج المربعات الصغرى المعممة القابلة للتطبيق )

 النتائج:-2
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 ربحية البنك. الفساد يؤثر سلبا على الاستقرار المالي عن طريق زيادة المخاطر وتقليل 
 .المعرفة المالية، الابتكار المالي والشمول المالي تحسن من ربحية واستقرار البنك وتعمل على التقليل من المخطر الائتمانية 

 :الدراسة الرابعة وثلاثون

Beta Yulianita Gitaharie, ‘ Financial inclusion and macroeconomic 
stability in eight Southeast Asian Economies’, Journal of Economics and 

Policy, Vol16, N°02, 2023. 

بناء مؤشر الشمول المالي والتحقيق في العلاقة بين المؤشر المركب ومتغيرات الاستقرار الاقتصادي الكلي،  هدف الدراسة:-2
إلى  7003آسيا للفرةة الممتدة من دول جنوب شرق  03الاستقرار المالي، تقلب التضخم وتقلب الناتج المحلي الإجماالي في 

7070. 

 نموذج الدراسة:-1 

bzscore = 0 + 1IFI + 2control variable + 1       (1) 

inflvol = 0 + 1IFI+ 2control variable + 1            (2) 

outvol = 0 + 1IFI + 2control variable + 1             (3) 

 متغيرات الدراسة: -2

(، مؤشر الشمول المالي out.vol(، تقلب الناتج )Infl.vol(، تقلب التضخم )Bank Z-Scoreالاستقرار المالي )
(IFI( متوسط تقلب سعر الصرف ،)Avg.ER vol.)  

 الأدوات المستعملة:-2

 (.Seemingly Unrelated Regression , SURنموذج الانحدار التلقائي للبيانات المقطعية )

 النتائج:-2

  دول من دول جنوب شرق آسيا. 07توجد علاقة إيجابية بين مؤشر الشمول المالي والاستقرار المالي في 
  دول من  02توجد علاقة سلبية بين مؤشر الشمول المالي والتضخم فيSEA. 
  دول من  02توجد علاقة سلبية بين مؤشر الشمول المالي وتقلب الناتج المحلي الإجماالي فيSEA. 
 المالي يؤثر على الاستقرار الاقتصادي الكلي. مؤشر الشمول 

 

 :امسة وثلاثونالدراسة الخ
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Frank Antwi, Yusheng Kong, ‘Investigating the impact of digital finance 
technology on financial stability of the banking sector : New insight from 
developing market economies’, Cogent Business  Management, vol10, 

2023. 

التحقق من تأثير التكنولوجيا المالية الرقمية مثل استخدام الهواتف المحمولة والانرةنت على استقرار القطاع  هدف الدراسة:-2
 .7070-7000دولة نامية خلال الفرةة  11المصرفي في 

 نموذج الدراسة:-1 

Qt (FS2it) = t + 1tMOBit + 2tINSTUSEit + 3tCONit + 4tGDPPCit + 5tFDit + 
6tTOit + it 

 متغيرات الدراسة: -2

روض غير عاملة (، القللبنوك، رأس المال إلى الأصول الإجماالية ) Z-Score درجة في:( يتمثل FSمؤشر الاستقرار المالي )
(، الودائع والتميل قصير الأجل ) (، الأصول السائلة إلى(، مخصصات القروض الغير عاملة )) إلى إجماالي القروض

 (.الائتمان البنكي إلى الودائع البنكية )

 (.INTUSE( واستخدام الانرةنت )MOBقياس عدد اشرةاكات الهواتف النقالة )التكنولوجيا المالية الرقمية: 

 (.TO(، الانفتاح التجاري )GR(، النمو الاقتصادي )FD(، التطور المالي )CONتركيز البنوك )

 الأدوات المستعملة:-2

 (Quantile Regression)تحليل البيانات باستخدام الانحدار الكمي 

 النتائج:-2

 .تؤدي الزيادة في استخدام الهواتف النقالة إلى زيادة المخاطر المالية والتي تؤثر سلبا على استقرار البنوك في الدول النامية 
 مات  للقطاع المصرفي وذلك من خلال تحسين الوصول إلى المعلومات واخدداستخدام الانرةنت يمكنه تعزيز الاستقرار المالي

 المالية.

 

 :ثلاثونالدراسة السادسة وال
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Yawovi M.A. Koudalo and Moumbark Toure, ‘Does financial inclusion 
promote financial stability? Evindce from Africa’, Cogent Economics  

Finance, Vol 11, N°02, 2023. 

 .7070-7000دولة إفريقية للفرةة الممتدة من  12فحص تأثير الشمول المالي على الاستقرار المالي عبر  هدف الدراسة:-2

 نموذج الدراسة:-1 

Z-SCOREit = 0 + 1ACCOUNTit + 2Xit + i + t + it 

 :متغيرات الدراسة-2

سنة الذين لديهم حساب بنكي في مؤسسة مالية رسمية  21بة الأفراد +(، نسZ-SCOREالاستقرار المالي للنظام المصرفي )
(ACCOUNT( نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجماالي ،)GDPPERK معدل نمو الناتج المحلي الإجماالي ،)
(BUSCYCLE( التضخم ،)INFLATION ،)( سعر الفائدة الحقيقيRIR( الأزمة المالية ،)CRISDUM ،)

(، العرض النقدي RULEOFLAW(، سيادة القانون )FINFREE(، الحرية المالية )BKCONCتركيز البنوك )
(M2.)  

 الأدوات المستعملة:-2

 .GMMنموذج اللحظات المعممة 

 النتائج:-2

 + يعزز من الاستقرار المالي في الدول الإفريقية. 21زيادة الشمول المالي المقاس بانتشار الحسابات للأفراد ، 
  الدخل، الاستقرار السياسي والانفتاح المالي تلعب دور كبير في تحديد العلاقة بين الشمول المالي عدم المساواة في

 والاستقرار المالي.

 :الدراسة السابعة وثلاثون

Frank Antwi, Yusheng Kong and Kofi Nyarko Gyimah, ‘ Financial 
inclusion, competition and financial stability: New evidence from 

developing economies’, Heliyon, vol 10, N° 03, 2024. 

دولة نامية مختارة في الفرةة الممتدة ما بين  70اكتشاف تأثير المنافسة والشمول المالي على الاستقرار المالي ل  هدف الدراسة:-2
7007-7022. 

 نموذج الدراسة:-1 
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FSIit = 0FSIit-1 + 1FIit + 1FIit
2 + 2COMit + 3Zit + (4FDit * FIit) + (5FDit * 

COMit) + it 

  متغيرات الدراسة: -2

(، النمو POP(، نمو السكان )FD(، التطور المالي )itFSI(، الاستقرار المالي )itCOM(، المنافسة )itFIالشمول المالي )
 (.GROالاقتصادي )

 الأدوات المستعملة:-2

 .GMMطريقة اللحظات المعممة 

 ج:النتائ-2

 رار المالي في مراحل ، ولكن قد تعزز الاستقراحل المبكرة من التطورلبي على الاستقرار المالي في المالشمول المالي له تأثير س
 متأخرة من عملية التطور المالي.

 .المنافسة لها تأثير إيجابي وأكبر دور في تحديد مستوى الاستقرار في الدول النامية 
  ات إيجابية على الاستقرار المالي بشكل قوي.التنمية المالية لها تأثير 

 

 الثامنة وثلاثون: الدراسة

Damane Moeti and Ho Sin - Yu, ‘Effects of financial inclusion on 
financial stability: Evidence from SAA Countries’, MPRA Paper N° 

120238, 2024. 

  منطقة إفريقيا جنوب الصحراء.دولة في 22في  والاستقرار المالي الياستكشاف العلاقة بين الشمول المهدف الدراسة: -2

 نموذج الدراسة:-1 

FINSTABit = FINSTABit-1 + INCLi,t + Xi,t + i,t + i,t +i,t 

  متغيرات الدراسة: -2

 ( الاستقرار الماليFINSTAB:ويمثل ) 

للبنوك / المسافة الافرةاضية، الأصول السائلة إلى الودائع والتمويل  Zس (، مقيابنسبة الائتمان المصرفي إلى الودائع المصرفية ) 
 (.قصير الأجل )

 ( الشمول الماليINCL:ويمثل ) 
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 .بالغ 200000لكل  الآليبالغ، عدد أجهزة الصراف  200000عدد فروع البنوك لكل 

 سطة البوك الائتمان للقطاع اخداص بوا : لوغاريتم نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجماالي، نسبةالمتغيرات الضابطة
 والمؤسسات المالية إلى الناتج المحلي الإجماالي، التضخم.

 الأدوات المستعملة:-2

  نموذج( التأثيرات المشرةكة الديناميكيةDCCE). 

 ( نماذج الانحدار الكميQREG .) 

 النتائج:-2

  ل ذات الدخل المنخفض والدول ذات الدخل المتوسطالشمول المالي يؤثر بشكل إيجابي على الاستقرار المالي في الدو 
 .SSAالأعلى في 

 .الاستقرار المالي في الفرةة السابقة يؤثر إيجابي واحصائي كبير على الاستقرار المالي في الفرةة الحالية 
  على الدول  لفي دولة أو أكثر يمكن أن تؤثر بشكل متسلسالإجراءات المتخذة لتعزيز الشمول المالي والاستقرار المالي

 الأخرى. 

 التاسعة وثلاثون: الدراسة

Sorin  Gabriel Anton, Anca Elena Afloarei Nucu, ‘The impact of digital 
finance and financial inclusion on banking stability : International 
Evidence’, Oeconomia Copernicana, vol 15,N°02, p563-593, 2024. 

تملة التي من وفحص قنوات النقل المح المصرفي،تقييم الشمول المالي التقليدي والرقمي على استقرار القطاع لدراسة: هدف ا-2
 .7072، 7022، 7022دولة للسنوات  32المصرفي لعينة تتكون من خلالها يؤثر الشمول المالي على استقرار القطاع 

 نموذج الدراسة:-1 

Bank Z-Scorei,t = i,j + 1FINANCIAL INCLUSIONi,t + 2FINANCIAL 
INCLUSION2

i,j + 3BANKINGSECTORi,t + I,t 

  متغيرات الدراسة: -2

 :الشمول التقليدي يتمثل في 

بالغ، نسبة البالغين الذين لديهم  200000بالغ، عدد أجهزة الصراف الآلي لكل  200000عدد الفروع البنك التجارية لكل 
ية، نسبة البالغين لديهم بطاقة خصم، نسبة البالغين الذين يدخرون في مؤسسة مالية، نسبة البالغين حساب مفتوح في مؤسسة مال
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الذين يتلقون أجورهم عبر حساب في مؤسسة مالية، نسبة البالغين الذين يقومون بدفع فواتير اخددمات عبر حساب في مؤسسة 
 مالية.

 :الشمول الرقمي يتمثل في 

م وصول إلى الإنرةنت، نسبة البالغين الذين يستخدمون الهواتف المحمولة لدفع الفواتير، نسبة البالغين نسبة السكان الذين لديه 
 .الذين يتلقون أجورهم عبر الهاتف المحمول، نسبة البالغين الذين قاموا بدفع/استلام رقمي

 الاستقرار المالي للبنك (Bank Z-Score.) 
  الإيرادات، نسبة القروض المتعثرة إلى إجماالي القروض، رأس المال إلى الأصول تركيز البنوك، نسبة تكاليف البنوك إلى

 المرجحة بالمخاطر، الناتج المحلي الإجماالي، التضخم.

 الأدوات المستعملة:-2

 نموذج الانحدار الكمي للبيانات بانل.

 النتائج:-2

 إلى  عد هذا الحد يؤدي زيادة الشمول الماليالشمول المالي يؤثر سلبا على استقرار المالي حتى يصل إلى حد معين، وب
 تعزيز استقرار البنوك.

  الكفاءة التشغيلية المقاسة بنسبة التكاليف إلى الإيرادات، هي احدى القنوات التي تؤثر من خاتلها مؤشرات الشمول
 المالي الرقمي والشامل على استقرار البنوك. 

 الدراسات العربيةالثاني:  طلبالم
 لى:الدراسة الأو 

Simon Neaime and Isabelle Gaysset, ‘Financial Inclusion and stability in 
MENA : Evedence from poverty and inequality, Finance research letters, 

P230-237, 2017. 

بلدان من  03ل المالي تقييم أثر الشمول المالي والتنمية على عدم المساواة في الدخل، الفقر والاستقرار  هدف الدراسة:-2
MENA  7021-7007في الفرةة الممتدة. 

 نموذج الدراسة: -1 

Zit  = i + P
j=1 Qj Zit-1 +  N

j=1 YJ Xjit +  L
K=1 BK YKIT + I   (1) 

STABi = a +  N
j=1 bij Xij +  L

K-1 Cik Mik + I         (2) 
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= معدل  STAB= مقياس الفقر ولا مساواة في الدخل،  Zستقلة، = المتغيرات الاقتصادية المY= الشمول المالي، Xحيث: 
 = مقياس الوصول للخدمات المصرفية.  X، 7021-7007نمو الودائع البنكية ما بين 

 متغيرات الدراسة: -2

(، مفياس عدم المساواة Banksبالغ ) 200000(، عدد البنوك لكل ATMبالغ ) 200000عدد الصرافات الآلية لكل  
(، القوى العاملة من الإناث GER(، مؤشر الالتحاق الإجماالي )GNI(، الدخل القومي الإجماالي )GINIخل )في الد

(LFF التضخم، عدد السكان، معدل سن النمو، الانفتاح التجاري، نصيب الفرد من الناتج المحلي، معدل نمو الفقر، الناتج ،)
 (.GPDالمحلي )

 الأدوات المستعملة:-2

 (GMM) المعممةطريقة اللحظات -

 (GLS) النموذج القياسي الاقتصادي للمربعات الصغرى المعممة-

 النتائج:-2

 .الشمول المالي يخفض من عدم المساواة في الدخل ولكن لا يؤثر على الفقر 
 .تساهم زيادة الوصول للخدمات المالية بشكل إيجابي في مرونة قاعدة تمويل الودائع في النظام المصرفي 
  ل المالي وعدد السكان يساهم بشكل إيجابي في الاستقرار المالي.زيادة الشمو 
  لا يؤدي الشمول المالي في دولMENA .دائما إلى الحد من الفقر وتحسين الاستقرار المالي 

 الدراسة الثانية:

Mohammad O.AL-Smadi, ‘The role of financial inclusion in financial 
stability: Lesson from Jordan’, Banks and Bank Systems, Vol 13, N° 04, 

2018. 

 .7022-7007فحص العلاقة بين لشمول المالي والاستقرار المالي في الأردن الفرةة الممتدة من هدف الدراسة: -2 

 نموذج الدراسة:-1 

FSt = FIt + Xt + t’ 

 متغيرات الدراسة: -2

(، الائتمان المحلي للقطاع GDPPCيب الفرد من الناتج المحلي الإجماالي )(، نصFI(، الشمول المالي )FSالاستقرار المالي )
  (.GFC(، الأزمة المالية العالمية )FIIN(، التكامل المالي )GINI(، عدم المساواة في الدخل )DCGDPاخداص )
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 الأدوات المستعملة:-2

 (.FMOLSنموذج المربعات المعدلة بالكامل )

 النتائج:-2

  تأثير كبير وايجابي على الاستقرار المالي الأردني.الشمول المالي له 
  المالية يمكن أن يعزز الاستقرار المالي بشرط أن تكون إدارة المخاطر مرتبطة بشكل  اخددماتتوسيع نطاق الوصول إلى

 مناسب مع هذا التوسع.

  الثالثة:الدراسة 

ة قة بين الشمول المالي والاستثمارات'، المجلة المصريدلال محمد إبراهيم، 'أثر الاستقرار المالي كمتغير وسيط عل العلا
 .1129، 192-122، ص12، العدد 22للدراسات التجارية، المجلد 

التعرف على أثر الاستقرار المالي كمتغير وسيط على العلاقة بين الشمول المالي والاستثمارات في البنوك هدف الدراسة: -2
 بنك مصري. 20ل  7022-7022المصرية في الفرةة الممتدة ما بين 

 نموذج الدراسة:-1 

Z = A – MIN  SD 

 متغيرات الدراسة: -2

  :عدد الفروع البنكية، عدد أجهزة الصراف الآلي، بطاقات اخدصم، بطاقات الائتمان، نقاط البيع، شيكات الشمول المالي
ت المالية من منوحة للمشروعات الصغيرة، التحويلاالمقاصة، ودائع الجمهور، التسهيلات البنكية الائتمانية المباشرة، القروض الم

  خلال نظام التسوية بالعملة المحلية، التحويلات المحلية بشبكة سويفت، الكثافة المصرفية.  
 :كفاية رأس المال، جودة الأصول، الربحية، السيولة.  الاستقرار المالي 

 الأدوات المستعملة:-2

  ( أسلوب الانحدار اخدطي البسيطSimple Regretion Analyses.) 
 ( تحليل المسارPath Analyses.) 

 النتائج:-2

  التحسن في مستوى الشمول المالي يعكس الزيادة السنوية في عدد الفروع، عدد الحسابات، انتشار الصرافات الآلية، بطاقات
 الصغيرة......الخ. للمشروعاتاخدصم، نقاط البيع، ودائع الجمهور، القروض الممنوحة 
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  يز الشمول المالي يساهم في تحسين وصول اخددمات المالية ابتكارها، ما يؤدي إلى الاستقرار المالي وبالتالي تحسين عملية تعز
 الوساطة بين الودائع والاستثمارات.

 الدراسة الرابعة:

 الاستقرار المالي فيصبيان طارق سعيد الأعرجي، ثريا عبد الرحيم الخزرجي، ' القياس الاقتصادي لأثر الشمول المالي على 
 Journal of Economics and Administrativeالعراق'، 

Sciences,vol26,N°119,p323-34, 2020. 

مصرف في القطاع المصرفي  27أثر مؤشرات الشمول المالي على الاستقرار المصرفي في عينة شملت  هدف الدراسة: تبيان-2
 .7023 إلى النصف الثاني 7027العراقي من النصف الأول 

 نموذج الدراسة:-1 

Z-Scoreit = it + 1Z-Scoreit-1 + 2AcPersonsit + 3 AcFirmsit + 4Branchesit +5 
MoneyCreditit  

+ 6Depositsit + it 

 متغيرات الدراسة:-2

فراد المصرفية في (، عدد حسابات الأitScore-Z(، مؤشر الاستقرار المصرفي المتخلف زمنيا ) Score)-Z الاستقرار المصرفي 
(، AcFirms(، عدد حسابات الشركات المصرفية في المصرف )Branches(، عدد فروع المصرف )AcPersonsالمصرف )

 (.Deposits(، اجماالي الودائع لدى المصرف )MoneyCreditالائتمان النقدي للمصرف )

 الأدوات المستعملة:-2

 ( البيانات الديناميكية المزدوجةDynamic Panel Data.) 
  طريقة العزوم المعممةGMM. 

 النتائج:-2

 .درجة الاستقرار المصرفي لدى مصرف معين في فرةة معينة سيعزز من الاستقرار في الفرةة اللاحقة 
  حساب سيدعم الاستقرار المصرفي بدرجة واحدة. 2272زيادة الحسابات بمقدار 
 الودائع( والاستقرار المصرفي وأن زيادة حجم الودائع ب  توجد علاقة عكسية بين مؤشر بعد الاستخدام )المتمثل بحجم

 مليون سيؤدي إلى تخفيض الاستقرار بمقدار درجة واحدة. 22.272
 .زيادة عدد الفروع للمصارف بما يساوي فرعين سيؤدي إلى انخفاض الاستقرار المصرفي بمقدار درجة واحدة 
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 ابات المصرفية ى الاستقرار المصرفي باستثناء التأثير الإيجابي لمؤشر الحسمؤشر حجم الودائع وعدد الفروع المصرفية يؤثر سلبا عل
 للأفراد.

 

 الدراسة الخامسة:

Zouaouia Hallam, Aksa Ahlem,’The impact of Financila inclusion on 
financial stability in Arab Countries’, Administrative and Financial 

Sciences Review, Vol 06, N° 02, p399-412, 2022. 

إلى  7002استكشاف العلاقة بين الشمول المالي والاستقرار المالي في اقتصاديات العربية للفرةة الممتدة من هدف الدراسة: -2
7070. 

 نموذج الدراسة: -1 

Z-Scoreit =  + 1ATMit + 2 CBBit + 3DACit + 4LACit + 5 DCPit + 6 GDPit + 
7M2it + 8 OPit + it 

  متغيرات الدراسة: -2

(، عدد فروع البنوك التجارية لكل ATMبالغ ) 200000(، أجهزة الصراف المالي لكل Z-Scoreالاستقرار المالي )
بالغ، نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجماالي  2000(، عدد حسابات الودائع في البنوك التجارية لكل CBBبالغ ) 200000

(GDP الائتمان ،)( المحلي للقطاع اخداصDAC( عرض النقود ،)M2( الانفتاح المالي ،)OP.) 

 الأدوات المستعملة:-2

 (.FGLSنموذج المربعات الصغرى المعممة القابلة للتنفيذ )

 النتائج:-2

 وع ر يعزز الشمول المالي من الاستقرار المالي من خلال زيادة استخدام اخددمات المالية مثل أجهزة الصراف الآلي والف
 المصرفية.

  زيادة حصة الائتمان تؤدي في بعض الأحيان إلى تأثيرات سلبية على الاستقرار المالي اذا تجاوزت مستوى معين في الدول
 العربية.

 الدراسة الخامسة:
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Abbad Hayet, Touati Karima, ‘Impact de l’inclusion financière sur la 
stabilité bancaire e Algérie : Approch empirique’, Revue Agrégats des 

Connaissances, vol 08, N°03, 2022. 

 .7070-7002توضيح تأثير الشمول المالي على استقرار البنوك في الجزائر في الفرةة الممتدة من  هدف الدراسة:-2

 نموذج الدراسة:-1 

IASB = a + a1NEMPRUNBANCOM + a2PPT + i 

  متغيرات الدراسة: -2

(، سعر NEMPRUNBANCOMبالغ ) 2000(، عدد المقرةضين من البنوك التجارية لكل IASBالبنوك ) استقرار
 (.PPTالنفط )

 الأدوات المستعملة:-2

 نموذج الانحدار المتعدد.

 النتائج:-2

  ،يث يؤدي حالشمول المالي الذي يقاس بعدد المقرةضين من البنوك التجارية، له تأثير سلبي على استقرار البنوك الجزائرية
 الزيادة في القروض إلى التقليل من الاستقرار المالي.

 .تقلبات أسعار النفط تؤثر على استقرار النظام المالي 

 الدراسة السادسة: 

Boulenfad Abir and Hacini Hshak, ‘The relationship between financial 
inclusion and financial stability-Empirical Evidence from the North 
African Countries’, Journal of Financial, Accounting and Managerial 

Studies, Vol 08, N°01, p733-751, 2021. 

 .7027-7002تحليل طبيعة العلاقة بين والاستقرار المالي في دول شمال إفريقيا خلال الفرةة  هدف الدراسة:-2

 نموذج الدراسة: -1 

Finstabi,t =  + B1 (Fininclusioni,t) + B2xj,i,t + i,t 

  متغيرات الدراسة: -2
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(، الأزمة MB(، العرض النقدي )OLCB(، القروض المستحقة من البنوك التجارية )Bank Z-scoreالاستقرار المالي )
 (.CRISISالمالية )

 الأدوات المستعملة:-2

 (.Panel Dataلوحة البيانات )

 النتائج:-2

 شمول المالي على الاستقرار المالي في دول شمال إفريقيا.التأثير الإيجابي لل 
  تأثير سلبي للعرض النقدي على الاستقرار المالي في دول شمال إفريقيا، وهذا راجع إلى زيادة معدل التضخم الذي يزعزع

 استقرار النظام المالي.
 الاحتياطات  يا، ويرجع ذلك إلى اتخاذ هذه الدولالأزمة المالية لم تؤثر بشكل كبير على الأنظمة المالية في دول شمال إفريق

 اللازمة قبل وقوع الأزمة، مثل زيادة احتياطات البنوك وتعزيز السيولة.

 الدراسة السابعة: 

Badr Mouloude, Halima Jamil, ‘Inclusion financière et stabilité 
macroéconomique : Le cas de la zone MENA’, International Journal of 
Accounting Finance Auditing Management  Economics, vol 02, N°03, 

2021. 

دول في منطقة  02ل  الكليتهدف الدراسة إلى اكتشاف الروابط بين الشمول المالي والاستقرار الاقتصادي هدف الدراسة: -2
 .7027-7001( في الفرةة الممتدة بين MENAالشرق الأوسط وشمال إفريقيا )

 نموذج الدراسة:-1 

Yit = (L)Yit + it + it         (1) 

Yit = (bbrit ; bzsit ; gdpcit ; infit)        (2)   

 متغيرات الدراسة:-2

بالغ، أجهزة الصراف الآلي لكل  200000نمو عدد وكالات البنوك التجارية لكل ( تتمثل في: bbrالشمول المالي )
 بالغ. 200000

 (. inf(، التضخم )gdpc(، نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجماالي)bzs) الاستقرار المالي

 الأدوات المستعملة:-2
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 (Panel Var)نموذج تحليل الانحدار الذاتي المتجه مع البيانات المقطعية 

 النتائج:-2

 .توجد علاقة سببية بين الشمول المالي وكل من التضخم، النمو الاقتصادي واستقرار النظام المالي 
 .الشمول المالي يقلل من احتمال حدوث عجز في النظام المصرفي 
 .الشمول المالي يؤثر سلبا على استقرار الأسعار والنمو الاقتصادي 

 

 الدراسة الثامنة:

-1112أثر الشمول المالي على تحقيق الاستقرار المالي في بعض الدول العربية: دراسة قياسية للفترة ‘بن عيني رحيمة 
 .1111، 112-219، ص11، العدد 11مجاميع المعرفة، المجلد  '، مجلة1111

دول عربية الممثلة في الجزائر، تونس، المغرب، السعودية،  07تقدير أثر الشمول المالي على الاستقرار المالي في هدف الدراسة: -2
 .7070-7002الامارات وقطر، خلال الفرةة 

 نموذج الدراسة:-1 

Zcs = 0 + 1it (BNK) + 2it (ATMS) + 3it (GDPC) + 4it (INF) + 5it (OIL) 

  متغيرات الدراسة: -2

(، عدد الصرافات الآلية لكل BNKبالغ ) 200000(، عدد فروع البنوك لكل Zcsمؤشر احتمال تعثر النظام المصرفي )
دات المحروقات (، إيراINF(، التضخم )GDPC(، نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجماالي )ATMSبالغ ) 200000

(OIL). 

 الأدوات المستعملة:-2

 .Data Panel ARDL 
 ( طريقة متوسط المجموعة المدمجةPMG.) 

 النتائج:-2

  الشمول المالي والمتمثل بمؤشرات الوصول للخدمات المالية )عدد الفروع البنكية وعدد الصرافات الآلية( يؤثر إيجابيا على
 الاستقرار المالي.

 ج المحلي الإجماالي ومعدل التضخم لا يؤثران على الاستقرار المالي.نصيب الفرد من النات 

 الدراسة التاسعة:
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قديري مريم، مكيديش محمد، 'أثر الشمول المالي على الاستقرار المالي في دول شمال إفريقيا'، مجلة دفاتر بوادكس، المجلد 
 .1111، 217-12، ص 12، العدد 22

دول عربية من شمال إفريقيا )الجزائر،  01ييس الشمول المالي على الاستقرار المالي في تقدير آثار بعض مقاهدف الدراسة: -2
 .7022إلى  7002المغرب، تونس، ليبيا ومصر( خلال الفرةة الممتدة من 

 نموذج الدراسة:-1 

Yi,t = i + p
i=1 AIYi,t-1 + BXi,t + CSi,t + i,t                      (1) 

Zscorei,t= i + p
i=1Ai Zscorei,t + p

j=1 AjOLCBi,t-j + p
u=1 AuBRANi,t-u + p

w=1 
AwATMsi,t-w + CGDPci,t + i,t    (2) 

 متغيرات الدراسة: -2

( وعدد فروع OLCB(، الشمول المالي يقاس بالقروض المستحقة من البنوك التجارية )Bank Z-scoreالاستقرار المالي ) 
 (.CGDP(، نصيب الفرد من الناتج النحلي الإجماالي )ATMsجهزة الصراف الآلي )( وعدد أBRANالبنوك التجارية )

 الأدوات المستعملة:-2

 الديناميكي ذو التأثيرات الثابتة. PVARنموذج 

 النتائج:-2

 .زيادة عدد الفروع البنكية تعزز من الاستقرار المالي 
 عدد أجهزة الصراف الآلي لها تأثير سلبي على الاستقرار المالي. 
 .الزيادة في الإقراض تؤدي إلى اضعاف الاستقرار المالي 

 

 الدراسة العاشرة:

شادي يوسف العبد الله، إيمان بوقرة، حاج موسى منصور، ' أثر الشمول المالي على ربحية البنوك الأردنية خلال الفترة 
 .1111، 111-122، ص19، العدد 21(، مجلة اقتصاديات شمال إفريقيا، المجلد 1111-1129

بنك  22البحث في تأثير الشمول المالي على ربحية البنوك في الاقتصاد الأردني باستخدام البيانات السنوية لهدف الدراسة: -2
 .7022إلى  7003تجاري من 

 نموذج الدراسة:-1 
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NIMit = 0 + 1InSMEscreditsit + 2InSMEsdepositsit + 3Incredicardsit + 

4InATMsit + 5Inbranchesit + it  

ROAit = 0 + 1InSMEscreditsit + 2InSMEsdepositsit + 3Incredicardsit + 
4InATMsit + 5Inbranchesit + it 

ROEit = 0 + 1InSMEscreditsit + 2InSMEsdepositsit + 3Incredicardsit + 
4InATMsit + 5Inbranchesit + it 

  متغيرات الدراسة: -2

 الشمول الم( اليFI :الذي يقاس بالمؤشرات التالية ) 

( ومبلغ الودائع من الشركات الصغيرة المتوسطة InSMEscreditsمقدار القروض للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة )
(InSMEsdeposit( وعدد البطاقات الائتمانية الصادرة )Incredicards( وعدد أجهزة الصراف الآلي )ATMs )

 (.branchesوعدد الفروع )

 ( ربحية البنوكB’P:والتي تقاس بالمؤشرات التالية ) 

 (.ROE(، العائد على حقوق الملكية )ROA(، العائد على الأصول )NIMصافي هامش الفائدة )

 الأدوات المستعملة:-2

 ، انحدار التأثير الثابت وانحدار التأثير العشوائي.OLSالانحدار المجمع 

 النتائج:-2

 لصراف الآلي والفروع كمتغيرات للشمول المالي لها تأثير كبير على ربحية البنوك.بطاقات الائتمان وأجهزة ا 
  بطاقات الائتمان لها تأثير كبير على هامش صافي الفائدة كمتغير ربحية البنوك، ومع ذلك بطاقات الائتمان لها تأثير

 ضئيل عند استخدام معدل العائد على الأصول كمؤشر للربحية.
 جهزة الصراف الآلي تؤثر بدرجة كبيرة على العائد على الأصول كمتغير ربحية البنوك.عدد الفروع وعدد أ 
 .مؤشرات الشمول المالي لا تؤثر على العائد على حقوق الملكية كمؤشر لربح البنك 

 الدراسة الحادية عشر:

Melk Yildiz, Kareem Qasim Awadh Awadh, ‘Determining the 
relationship between financial inclusion and financial stability: An 

application for Iraq’, BMIJ, Vol 10, N°03, p 1145-1160, 2022. 



 بقةالفصل الثاني: الدراسات التجريبية السا

122 
 

 .7070-7002العلاقة بين الشمول المالي والاستقرار المالي في العراق في الفرةة الممتدة من  تحديدهدف الدراسة: -2

 متغيرات الدراسة: -1

 Credit(، عمق الائتمان )BYO(، كثافة المصارف )BYA(، الانتشار المصرفي )sATMعدد الصرافات الآلية )
Dept- KD( عمق الودائع ،)Deposit Depth- MD( الاستقرار المالي ،)FIE.)  

 الأدوات المستعملة:-2

 .ARDLنموذج تصحيح اخدطأ الذاتي 

 النتائج:-2

 يؤثر العمق الائتماني إيجابيا على مؤشر الاستقرار المالي. 
 .القروض الموجهة للقطاع اخداص تمول الأنشطة التجارية وعمليات البناء والتجديد، مما يعزز الاستقرار المالي 
 .تظهر علاقة إيجابية بين عمق الودائع ومؤشر الاستقرار المالي 
 قرار القطاع المالي.تزيادة القروض الغير عاملة والاحتياطات المخصصة لها تأثير سلبي على الهيكل المالي للبنوك وتضر باس 

 الدراسة الثانية عشر: 

Rahma Merniz, Khaled Bendjelloul, ‘ L’impact de l’inclusion financière 
sur la stabilité du secteur bancaire algérien - étude économétrique, 

Journal of Notrth African Economies’, Vol 20, N° 35, p87-110, 2024. 

-7002في الفرةة الممتدة من    فحص كيفية تأثير الشمول المالي على استقرار النظام المصرفي الجزائريالدراسة:  هدف-2
7072. 

 نموذج الدراسة:-1 

ISB = 0 + 1Acces + 2Cmpt + 3Empbq + 4Encdep + 5Encemp + Ut 

  متغيرات الدراسة: -2

 (.ISBالاستقرار المصرفي )

بالغ وعدد الفروع  200000المقاسة بما يلي: عدد الوكالات البنكية التجارية لكل  (Accesت المالية )الوصول إلى اخددما
 ( العاملة.TPE( وعدد نقط البيع الإلكرةونية )ATMالبنكية وعدد أجهزة الصراف الآلي العاملة )

(، إجماالي الودائع Empbqلمقرةضين )( وعدد اCmptاستخدام اخددمات المالية المقاسة بعدد الحسابات النشطة بالدينار )
(Encdep( وإجماالي القروض )Encemp.) 
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 الأدوات المستعملة:-2

 .ARDLنموذج 

 النتائج:-2

 .الشمول المالي يمكن أن يعزز الاستقرار المالي من خلال تنويع المخاطر وتعزيز مرونة النظام المالي 
  الإفراط في الديون، على الاستقرار المصرفي.يمكن أن تؤثر المخاطر المتزايدة مثل جودة الأصول أو 

 

 الدراسة الثالثة عشر:

Mona Atef Abdelkhalek Ganna, Ahmed Talaat Mohamed Shokr and 
Mohamed Omar Mohamed El-Danaf, ‘Digital financial inclusion and the 

banking sector’s stability during economic turbulence: Evidence from 
Egypt’, مجلة الدراسات التجارية المعاصرة, Vol 10, N° 17 , p294-318, 2024. 

-7022بنكا في مصر الفرةة الممتدة من  22فحص تأثير الشمول المالي الرقمي على الاستقرار المالي ل  هدف الدراسة:-2
7077. 

 نموذج الدراسة:-1 

Yit = 0 + 1DFIi + 2BNKit + it 

  راسة: متغيرات الد-2

 7كم  2000( المتمثلة في عدد وكلاء النقود المتنقلة لكل DFIمؤشرات الشمول المالي ) (،Score-Z( )itYاستقرار البنك )
(MOBOUTLET وعدد معاملات النقود الرقمية لكل )2000 ( بالغMOBTRAN وعدد الحسابات النقود )

(و ER( المتمثلة في نسبة الأسهم )BNKبالبنك )(، متغيرات التحكم اخداصة MOBACCبالغ ) 2000الرقمية لكل 
 (.LLPR(و نسبة مخصصات القروض )LRنسبة القروض )

 الأدوات المستعملة:-2

 .OLSنموذج انحدار المربعات الصغرى للسلاسل الزمنية المقطعية 

 النتائج:-2

 .يوجد تأثير كبير لجميع مؤشرات الشمول المالي الرقمي على استقرار البنوك المصرية 
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  التوسع في استخدام الشمول المالي الرقمي يؤثر سلبا على استقرار البنوك المصرية، باستثناء عدد حسابات الأموال الرقمية
 بالغ. 2000لكل 

 

 : التعقيب على الدراسات السابقةالمطلب الثالث
ك من أجل تطوير مر في غاية الأهمية، وذليعتبر البحث عن التوافقات والتناقضات المحتملة بين الشمول المالي والاستقرار المالي أ

وتنفيذ السياسات الراجحة وبتنسيق دقيق، لأنه إذا لم يتم تسليط الضوء على هذه العلاقة وتحليلها، فإن تصميم السياسات سيؤدي 
 المطلوب.إلى نتائج دون المستوى 

ين التي قام من خلالها الباحثون فحص العلاقة ب والهدف من هذا المطلب هو مناقشة الدراسات السابقة منها العربية والأجنبية
الشمول المالي والاستقرار المالي في مختلف دول العالم، ولقد اختلفت وجهات النظر من باحث إلى آخر حول هذه العلاقة وذلك 

 .حسب العينة المدروسة وفرةة الدراسة

 

 بالفرع الأول: تأثير الشمول المالي على الاستقرار المالي بالإيجا
الروابط بين الشمول المالي والاستقرار المالي غير حاسمة بسبب تباين النتائج الموجودة في الأدبيات التجريبية بشكل عام، مازالت ف

سواء الأجنبية منها  التي قمنا بدراستها، حيث تشير معظم من الأبحاث إلى أن الشمول المالي له تأثير إيجابي على الاستقرار المالي
 ; Rui Han  al 2013 ; Morgan al 2014 ; Ahamad  al 2015 ; Mu et al 2016انظر 

Gamez  al 2020 ; Ozili and al 2021 ; Banna 2021 ; Tung D  al 2022 ;  Toao  
al 2023 ; Demane M 2024  وأيضا العربية منها ، انظر وآخرون ،Neaime  al 2017 ; Samadi  

al 2018 ; Zouaouia  2022 ; Boulenfed 2021 ; Rahma 2024  رحيمة ، 7022، دلال إبراهيم
 وهذا ما يدعم النظرية المؤسسية. ، وآخرون.7077

 الفرع الثاني: تأثير الشمول المالي على الاستقرار المالي بالسلب
 ; Hirwa and Nasir 2015وكذلك دراسات أخرى تبين أن الزيادة في الشمول المالي يؤثر سلبا على الاستقرار المالي انظر

Heng  al 2018 ; Barik al 2021 ; Abdad al 2022 ; Antu al 2024 ; Abbad 
al2020 ;  فبعض من هذه الأدبيات ترى أن الزيادة في بعض اخددمات المالية كالزيادة في 7070، الأعرجي وأخرون ،

لى من مستوى الديون وبذلك ترتفع نسبة مخاطر عدم القدرة عالذي يزيد  الفروع المصرفية، حجم الودائع والتوسع في الائتمان
نظرية عدم تماثل و  ، وهذا ما تفسره نظرية الشمول المالي المفرطالمالي للبنوك الاستقرارسلبا على  بدوره يؤثر التسديد الذي

      .المعلومات
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 الفرع الثالث: الفجوة العلمية
لشمول المالي في تحقيق الاستقرار المالي، فإن الدراسات السابقة الخاصة بالجزائر حسب دراستنا المحدودة لموضوع الخاص بدور ا

والدول العربية لم تتطرق لدراسة تأثير بعد الوصول للخدمات المالية وحده في الاستقرار المالي للبنوك، وهذا ما تطرقنا إليه في هذه 

 الدراسة.

 الخاتمة:

يد سابقة، من الواضح أن العلاقة بين الشمول المالي واستقرار النظام المالي معقدة وتحتاج المز من خلال دراستنا للأدبيات التجريبية ال
من البحث رغم كم الدراسات المتزايد ولكن يبقى ناقص، وخاصة من جهة الدراسات العربية، وعلى الرغم من أن بعض الدراسات 

ر لمال، فإنه يوجد نتائج متناقضة في الأدبيات الحديثة، هذا ما يبر تشير إلى أن الشمول المالي يمكن له أن يحسن من الاستقرار ا
الحاجة إلى المزيد من البحث التجريبي، كما ينبغي تطوير سياسات تعمل على فهم أعمق لهذه العلاقة من أجل ضمان تحقيق فوائد 

 الشمول المالي دون التضحية بالاستقرار المالي.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :فصل الثالثال

دور الشمول المالي في تحقيق لتحليل القياسي لا

الاستقرار المالي في الجزائر وبعض الدول العربية في 

 1112-1112الفترة 
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 مقدمة:

 في السنوات الأخيرة زادت أهمية الشمول المالي بسبب اعتماد التكنولوجيا والتطور السريع في هذا المجال، وعلاوة على ذلك فإن
الدول الناشئة تحتاج إلى تفعيل الشمول المالي في أقرب وقت من أجل تعزيز الاستقرار المالي والاقتصادي والتخفيف من القطاع الغير 
رسمي. وبهذا تصبح دراسة العلاقة بين الشمول المالي والاستقرار المالي أكثر أهمية لما فيها من فوائد التي تعود على مختلف شرائح 

 كومات.المجتمع والح

 المبحث الأول: الشمول المالي والاستقرار المالي في الجزائر والمنطقة العربية

 المطلب الأول: الشمول المالي في الجزائر والدول العربية
 الفرع الأول: واقع الشمول المالي في الجزائر

 بنك الجزائر والمجهودات المبذولة لرفع مستوى الشمول: -2

الابتكار والتحول الرقمي للاقتصاد الوطني، مع تنفيذ القانون النقدي المصرفي الذي أرسى الأسس  يقوم بنك الجزائر على تشجيع
 القانونية اللازمة لدعم الابتكار وتطوير حلول تتماشى واحتياجات مستهلكي اخددمات المالية حسب خصائص كل منها.

 لسوق، من خلال منح الرةاخيص اللازمة وفق النظام رقمكما أن بنك الجزائر يرافق البنوك لعرض منتجات وخدمات مبتكرة في ا
المحدد للقواعد العامة المتعلقة بالشروط البنكية المطبقة على العمليات المصرفية. كما  1111مارس  22المؤرخ في  12-1111

 بشكل كبير. لماليأن البنوك تمتلك مجموعة من المنتجات واخددمات التكنولوجية الحديثة والتي تعمل على تشجيع الشمول ا

 21.2حيث شهدت ارتفاعا بنسبة  ،ATCIولقد شهد حجم عمليات الدفع بالبطاقات التي تم معالجتها بواسطة نظام 
، وحجم المعاملات عبر 22.1. كما زاد حجم الدفع باستعمال أجهزة الدفع الالكرةوني بنسبة 1112و 1111بين سنتي 

ة. ومن حيث المستوى، لا يزال هذا التطور غير كاف ويجب العمل على توسيع خلال نفس الفرة  211.1الانرةنت بنسبة 
 الاستثمار المتعلق بتطوير حلول مبتكرة التي تحسن جودة اخددمات المالية المصرفية وتسهل تجربة الزبائن وجذب المزيد من الموارد.

 (7072)الجزائر، 

خلال افتتاح يوم إعلامي حول الشمول المالي والادخار أن عدد  1112أفريل  12الجزائري يوم اخدميس كما أوضح وزير المالية 
نقطة بيع لمؤسسات التأمين، بالإضافة إلى أكثر  1211وبوجود  1112وكالة بنهاية عام  2722الوكالات البنكية قد ارتفع إلى 

دمات مالية يعزز من خلالها الشمول المالي. كما سجل ارتفاع في عدد وكالة تابعة لبريد الجزائر، مع السعي لتقديم خ 2000من 
حيث تعد هذه  مليار دج، 2111بمبلغ اجماالي يفوق  1112حساب في نهاية عام  مليون دج 21حسابات الادخار إلى 

لارتقاء بنوعية ت المالية لالأرقام مشجعة مقارنة بالسنوات الأخيرة، ويعود الفضل لذلك إلى الجهود الكبيرة التي تبدلها المؤسسا
اخددمات المالية إلى المستويات المطلوبة.
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 1.11قد ارتفعت ب  1112كما أكد حدافظ بنك الجزائر أن الموارد المحصلة من قبل البنوك الناشطة في الساحة بنهاية عام 
نسبة الودائع خارج المحروقات  ، كما ارتفعت 1111في أواخر عام  مليار دج 22.221مقابل مليار دج  22.927لتبلغ بذلك 
مليار  7212، وأما الودائع لأجل فقد سجلت زيادة منتقلة من 1111مقارنة بعام  1112نهاية عام    2.12كذلك ب 

 .2112أي زيادة تقدر ب  1112في ديسمبر  مليار دج 1121إلى  1111دج نهاية سنة 

 222فة الإسلامية، فقد واصلت وتيرة النمو حيث سجلت زيادة من وبالنسبة للموارد المحصلة من البنوك في إطار نشاط الصير 
بارتفاع جد ملحوظ قدر  1112نهاية عام  مليار دج 171لتصل  1111عام  مليار دج 222إلى  1112في عام  مليار دج

  (7072)الجزائرية،  حسب بنك الجزائر. 1112في نهاية  11و 1111في عام    12 ب

في  (SATMتطور مؤشر ملكية الحسابات لدى مؤسسات مالية للبالغين ومؤشر عدد أجهزة الصراف الآلي )-7-2
 الجزائر:

 (1112-1122: نسبة ماكينات الصراف الآلي وملكية الحسابات في الجزائر )21الجدول رقم 

سنة(  22ملكية الحسابات لدى مؤسسات مالية )
% 

 211111ل لك ATMالصراف الآلي )
 بالغ(

33,29 6,1 2011 
50,48 7,61 2014 
42,78 9,13 2017 
44,1 9,3 2021 

 

 من اعداد الباحثة انطلاقا من معطيات قاعدة بيانات البنك الدوليالمصدر:  

 : نسبة مؤشر ماكينات الصراف الآلي وملكية الحسابات لدى المؤسسات المالية للبالغين في الجزائر22الشكل رقم 

(1122-1112 ) 
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  .27من إعداد الباحثة بالإعتماد على بيانات الجدول رقم المصدر: 

 200000حسب البيانات فإنه يوجد تغيرات في نسبة ملكية الحسابات لدى المؤسسات المالية وعدد أجهزة الصراف الآلي لكل 
ملكية الحسابات لدى المؤسسات المالية للبالغين من  ، حيث ارتفعت ارتفعت نسبة7072و 7022السنوات  الجزائريينبالغ في 

22.72  10.23إلى  7022في سنة  27.23، ثم انخفضت إلى 7022في سنة  واستقرت عند  7022في
22.2  7.33، حيث قدرت التغيرات السنوية ب 7072في سنة. 

، 7022سنة  2.72إلى  7022ة سن 7.2بالغ فقد ارتفعت من  200000أما بالنسبة لأجهزة الصراف الآلي لكل 
بتغيرات سنوية في نسبة أجهزة الصراف  7072في عام  2.2ووصل إلى  7022في سنة  2.22ليستمر هذا الإرتفاع إلى 

 .  2.27الآلي       ب

يادة في ز اذن حسب البيانات فإنه يوجد تحسن ملحوظ في نسبة ملكية الحسابات لدى المؤسسات المالية للأفراد البالغين وكدا 
نسبة أجهزة الصراف الآلي في الجزائر، هذا ما يعكس تحسنا في الشمول المالي والبنية التحتية على مدار السنوات الماضية، بالرغم 

 م يشير إلى تقدم إيجابي نوعا ما.من التذبذب في بعض السنوات فإن الاتجاه العا

 الفرع الثاني: واقع الشمول المالي في الدول العربية
ى موضوع الشمول المالي باهتمام متزايد من طرف مجلس حدافظي المصارف المركزية ومؤسسات النقد العربي، لمعرفته الجيدة يحظ

للفرص الكامنة التي يمكن تحقيقها من خلال تعزيز الوصول للخدمات المالية في الدول العربية من أجل دعم التنمية الاقتصادية 
المستدامة والشاملة.
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ات السلطات في المنطقة العربية تشجيع ثقافة الادخار وتوعية الأفراد بأهميته في رفد الاستقلالية المالية مع تطوير المنتجفلقد أولت 
المالية المبتكرة تتناسب واحتياجات كل فئات المجتمع، كما يعتبر من أهم اخددمات المالية التي تلعب دورا هاما في تعزيز الشمول 

الي والاقتصادي في الدول العربية، لأن الدراسات قد أثبتت الدراسات أن الاقتصادات والفئات ذات المستويات المالي والاستقرار الم
الجيدة من الادخار تكون أكثر استقرارا وقدرة على تحمل الصدمات. وبناءا على هذا، تم احياء اليوم العربي للشمول المالي لعام 

القطاع  فلقد ولى صندوق النقد العربي اهتماما كبيرا بتطويريز الشمول المالي"، " نحو تشجيع الادخار لتعز تحت شعار  1112
المالي وخاصة على صعيد تعزيز الشمول المالي وذلك بالتعاون مع المصارف المركزية العربية على اصدار القوانين واللوائح التي تعزز 

 الية مع المدخرين.الشفافية في المنتجات الادخارية والعدالة وتعامل المؤسسات الم

في سنة  1ان نسبة المدخرين من السكان البالغين قد ارتفعت في المتوسط من  1112وتشير الإحصاءات للبنك الدولي لعام 
. ولكن لا تزال الفرص كبيرة خاصة للمؤسسات المالية والمصرفية لتحسين الوصول للمنتجات 1112في عام  21إلى  1122

     (7072العربي، ) العربية واستهداف الفئات المحرومة والمناطق النائية عن طريق تبني سياسات مناسبة.الادخارية في المجتمعات 

في العالم  (SATMتطور مؤشر ملكية الحسابات لدى مؤسسات مالية للبالغين ومؤشر عدد أجهزة الصراف الآلي )-1  
 العربي:

 (1112-1122اكينات الصراف الآلي وملكية الحسابات في العالم العربي ): نسبة م27الجدول رقم 

 

 طيات قاعدة بيانات البنك الدولمعمن اعداد الباحثة انطلاقا من المصدر:   

 

 : نسبة مؤشر ماكينات الصراف الآلي وملكية الحسابات لدى المؤسسات المالية للبالغين في العالم العربي21الشكل رقم 

(1122-1112 ) 

 

سنة(  22ملكية الحسابات لدى مؤسسات مالية )
% 

 211111لكل  ATMالصراف الآلي )
 بالغ(

22,48 18,92 1122 
30,47 24,5 1122 
37,23 27,21 1127 
40,21 30,2 1112 
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 .22من إعداد الباحثة بالإعتماد على بيانات الجدول رقم المصدر: 

في سنة  77.23ية الحسابات لدى المؤسسات المالية للأفراد البالغين في العالم العربي من تظهر البيانات زيادة في نسبة ملك
 .   1.32بزيادة معدل سنوي يقدر ب 7072في   20.72إلى  7022

، مما يمثل 7072في سنة  20.7إلى  7022في سنة  23.27بالغ من  200000وزاد عدد أجهزة الصراف الآلي لكل 
 .2.33ب   S ATMبالغ. حيث يقدر الزيادة السنوية ل 200000أجهزة الصراف الآلي لكل في  22.73زيادة 

ومنه فإن الزيادة المستمرة في نسبة هاذين المؤشرين تشير إلى تحسن ملحوظ في الشمول المالي على مدار العقد الماضي، ومع ذلك 
 وبالأخص الفئات الأكثر احتياجا. اتيبقى يجب العمل على التطورات بشكل أكبر لتشمل الفوائد جمايع الفئ

 العربية المنطقةالمطلب الثاني: الاستقرار المالي في الجزائر و 
 الفرع الأول: واقع الاستقرار المالي في الجزائر

 (7072)الجزائري،  انشاء لجنة الاستقرار المالي المكلفة بالمراقبة الاحترازية: -2

روع ليزيد مرونة أكثر في التعاملات المالية، والمزيد من الشفافية والسماح بعصرنة المنظومة البنكية مع تعزيز مهامها جاء هذا المش
التنظيمية والرقابية كي تتماشى مع ممارسات البنوك المركزية والمؤسسات الرقابية على المستوى الدولي.

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45

2011

2014

2017

2021

لي في  ما ل ا لشمول  ا عربيمؤشرات  ل ا م  ل عا ل ا

(بالغ100000لكل  ATM)الصراف الآلي  (%سنة15<)ملكية الحسابات لدى مؤسسات مالية 
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 ولقد اشتمل العرض على أربعة حداور:

  :يتعلق بتعزيز حوكمة وشفافية النظام المصرفي وعلى رأسه بنك الجزائر، إضافة إلى إلزام البنك بإعداد تقرير المحور الأول
 سنوي لرئيس الجمهورية حول نشاطات البنك في مجال السياسة النقدية والإشراف المصرفي.

  :في مجال الأمن  ع مهمة بنك الجزائررقمنة وسائل الدفع من خلال إنشاء لجنة وطنية للدفع وتوسيبيتعلق المحور الثاني
ومراقبة أنظمة الدفع لتشمل المقاصة وتسليم الأدوات المالية، بالإضافة إلى انشاء بنوك رقمية وهيئات تسمى "مقدمو 

 خدمات الدفع" إلى جانب إدخال العملة الرقمية للبنك المركزي.
  :لصيرفة ل إنشاء إطار قنوني لممارسة النشاط المتعلق باوالذي يتعلق بتفعيل الصيرفة الإسلامية من خلاالمحور الثالث

 الإسلامية يعتمد بالأساس على إمكانية تبني بنوك ومؤسسات مالية تمارس عمليات متعلقة بالصيرفة الإسلامية حصرا.
  :المكلفة بالمراقبة  يتمثل في تقوية آلية المراقبة والمتابعة بإنشاء لجان جديدة، لاسيما لجنة الاستقرار الماليالمحور الرابع

 الكلية الاحرةازية وإدارة الأزمات.

 الفرع الثاني: واقع الاستقرار المالي في المنطقة العربية
وفق منهجية تم ضبطها من طرف صندوق النقد العربي بالتعاون فريق عمل  7070تم إطلاق مؤشر الاستقرار المالي العربي في سنة 

وجود مؤشر كمي يقيس مستوى الاستقرار المالي بموضوعية ويعمل كأداة للتوجيه والانذار الاستقرار المالي، حيث تكمن أهمية 
 المبكر لتعرض النظام المصرفي لأزمة مالية قيل وقوعها، لاتخاذ السياسات والإجراءات الوقائية اللازمة.

 0.122يمته ق واصل أداءه الجيد حيث بلغت لماليرغم التحديات والمخاطر المحيطة بالنظام المصرفي العربي، فإن مؤشر الاستقرار ا
الية ، وهذا تابع لتحسن معظم المؤشرات المصرفية والم7072في نهاية عام  0.177، مقابل 7077نقطة في نهاية عام 

 في الدول العربية حول الاستقرار المالي )العربي، التقرير السنوي ذي انعكس بشكل إيجابي على الاستقرار الماليوالاقتصادية، الأمر ال
7072 ،7072) 

 مؤشرات السلامة المالية:

 مؤشر معدل كفاية رأس المال:-2

كلما زادت نسبة كفاية رأس المال المصرفي كلما زادت الثقة في المصرف وزادت قدرته على امتصاص اخدسائر دون المساس 
فيما يخص السيولة   ، وبموجب التعديلات التي مست مقررات لجنة بازل  (227، صفحة 7027)زرير و نرمين ،  بالودائع.

(، والتي تهدف إلى تعزيز قدرة ونوعية رؤوس الأموال للبنوك لاستيعاب الصدمات واخدسائر ولمواجهة ورأس المال )بازل 
  (77، صفحة 7072)العربي،  من الأصول المرجحة بالمخاطر. 20.1ل عن المخاطر، فإن رأس المال التنظيمي لا يجب أن يق
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 : تطور متوسط نسبة كفاية رأس المال لدى القطاع المصرفي في الدول العربية 27 الشكل رقم

 1111-1122 الفترةخلال 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تقرير الاستقرار المالي، صندوق النقد العربي من اعداد الباحثة انطلاقا من استبيانالمصدر: 

، نجد أن لدى القطاع المصرفي في المنطقة العربية ملاءة مالية مرتفعة، اذ وصل متوسط نسبة كفاية رأس 22من خلال الشكل رقم 
ار دوليا حسب معي ، وتعتبر هذه النسبة أعلى من تلك المستهدفة7077في نهاية سنة  22.2المالي للقطاع المصرفي العربي إلى 

، وهذا ان دل على شيء فهو يدل على أن القطاع المصرفي العربي يتمتع بملاءة مالية عالية ما تجعله 20.1البالغة   بازل 
 قادر على استعل مختلف اخدسائر المحتملة.

 مؤشر جودة الأصول:-1

أس المال لكل من السيولة والإدارة وبالتالي الزيادة في ر  عندما يكون بحوزة البنك أصول جيدة هذا يعني زيادة الدخل وتقييم أفضل
و سليمان بلعور،  )مسعود وكفاءته، كما تعنبر الجزء الحاسم في نشاط البنك الذي يسعى من خلال عملياته إلى تحقيق الإيرادات.

(721، صفحة 7072
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 1111-1122الائتمانية الغير عاملة إلى اجمالي التسهيلات الائتمانية خلال : تطور نسبة التسهيلات 21الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 من اعداد الباحثة انطلاقا من استبيان تقرير الاستقرار المالي، صندوق النقد العربيالمصدر: 

لى تسهيلات عاملة إ، نلاحظ أن القطاع المصرفي العربي قد نجح في تخفيض نسبة التسهيلات الغير 23من خلال الشكل رقم 
 7077في نهية سنة  03، وقد بلغ متوسط النسبة حوالي 7070خلال سنة  22الائتمانية، وهذا بعد ارتفاعها في فرةة كوفيد 

. وهذا يعود بشكل عام إلى تحفظ القطاع المصرفي العربي وفعالية إدارته للمخاطر والذي ساهم 7072في نهاية  3.7مقابل 
 من مخاطر الائتمان. وبشكل كبير في الحد

 مؤشر السيولة:-2

يكمن مفهوم هذا المقياس في الفصل بين الموجودات سهلة التحول إلى نقد وبدون خسارة وأخرى بطيئة التحول ويطلق عليها 
الأصول غير سائلة، فإذا زاد حجم السيولة عن الحد الاقتصادي أي احتفاظ البنوك بكميات كبيرة منها سوف تؤثر سلبا على 

بحية المصرف، ومن جهة أخرى انخفاض السيولة عن الحد المطلوب يؤدي إلى حالة الاعسار المالي، ما يحقق ضعف في كفاية ر 
، صفحة 7022)عابد و اياد،  تجاه المودعين عند سحب ودائعهم وعدم القدرة على الإقراض. هبالتزاماتالمصرف عن الوفاء 

222) 
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 1111-1122: نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول لدى القطاع المصرفي العربي خلال الفترة 29الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 من اعداد الباحثة انطلاقا من استبيان تقرير الاستقرار المالي، صندوق النقد العربيالمصدر: 

ة للقطاع التي تقيس قدرة البنوك على الوفاء بالتزاماتها، وبالنسبتعتبر نسبة الأصول السائلة إلى إجماالي الأصول من أهم النسب 
، بعدما كانت 7077في نهاية سنة  21.2المصرفي العربي فقد حافظ على هذه النسبة بمستويات جيدة، فقد بلغت حوالي 

22.2  7072في نهاية سنة. 

     ر ر المالي للجزائالمبحث الثاني: دراسة قياسية لدور الشمول المالي في تحقيق الاستقرا

 وبعض الدول العربية

 في هذا الفصل سنستكشف تأثير الوصول المالي للأفراد والشركات الصغيرة والمتوسطة إلى اخددمات المالية على الاستقرار المالي للبنوك.

 المطلب الـأول: تحديد نموذج الدراسة
 اء معادلة النموذج القياسي الذي يتوافق مع دراستنا.متغيرات الدراسة، وبن تحديدسنعمل في هذه اخدطوة على      

 الفرع الأول: الإطار الزمني والمكاني للدراسة 
 في هذه الدراسة تم اختيار عينة متكونة من سبعة دول وهي: الجزائر، المغرب، تونس، موريتانيا، مصر، الأردن، لبنان.

 .7072إلى  7002ا بين أما بالنسبة للبعد الزمني فقد كان من الفرةة الممتدة م 

 الفرع الثاني: عرض متغيرات الدراسة والنموذج المقترح
 أولا: تحديد متغيرات الدراسة

32
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كون متغيرات وعليه تمتغيرات الدراسة، وبناء معادلة النموذج القياسي الذي يتوافق مع الدراسة.  تحديدفي هذه اخدطوة تم      
 الدراسة كالتالي:

 ل في الاستقرار المالي:المتغير التابع المتمث -2
لتحديد قدرة البنوك في التصدي للأزمات المصرفية، ولأنه  Bank Z-Scoreمن خلال الأدبيات السابقة فقد تم اعتماد مقياس 

 Laeven  Levin (2009) ; Houstonأصبح المؤشر الأكثر استخداما بالإضافة إلى توفر البيانات بشكل أكبر
(2010).  

( مضافا إليه نسبة كفاية رأس المال للبنوك، ROAللاستقرار المصرفي بالعائد على الأصول ) Bank Z-Scoreويحسب مقياس 
 (. ROAمقسوما على الانحراف المعياري للعائد على الأصول للبنك )

ض معناه انخفا Bank Z-Scoreهذا المقياس يعمل كبديل لمخاطر الإفلاس البنكي لأنه يعكس العكس، أي ارتفاع في قيمة 
 (Mu & Jenny , 2016, p. 111) خطر الإفلاس والعكس صحيح.

 المتغير المستقل المتمثل في الشمول المالي: -1
قامت العديد من الدراسات التجريبية بتقييم العلاقة بين الشمول المالي والاستقرار المالي عن طريق إمكانية الوصول إلى اخددمات 

التحقق في مدى ملاءمة إمكانية الوصول المالي لاستقرار  Ahamad  Mallick (2017)حيث قام  FIN_ACSلية الما
 Ranjani البنوك، وكانت النتيجة أن ارتفاع مستويات الوصول المالي يساهم في زيادة الاستقرار المالي للبنوك، وكذلك دراسة 

Bapet (2015) ; Heiman  Mylenko (2015. 
 النموذج المقترح للدراسة :ثانيا

 :التالي بناءا على ما سبق، تكون صيغة النموذج المدروس في شكله اخدطي على النحو
    
 
 

 بحيث:
 :بـ الاستقرار المالي، ويعبر عنه  المتغير التابعZ_SCORE 
  الشمول المالي والذي يعبر عنه ب  المستقلة: اتالمتغيرFIN_ACS الوصول إلى اخددمات المالية(.) 
 :المتغيرات على مستوى الدولة 

- FIN_DEV :.التطور المالي 
- FOR_INV :.الاستثمار الأجنبي 

Z_SCORE = 0 + 1  FIN_ACS+ 2  FIN_DEV+  3  FOR-INV+  
4  GDPCAP+ 5 OP_TRD  +t 
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- GDPCAP :.نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجماالي 
- OP_TRD :.الإنفتاح التجاري 

 1 ،2 ،3 ،4 ،5.تمثل معاملات التحديد : 
 .يمثل مصطلح اخدطأ : 

 الفرع الثالث: مصادر متغيرات الدراسة
  (World Bank Group (بالنسبة لمصادر متغيرات الدراسة التي تم الاعتماد عليها من قاعدة بيانات البنك الدولي      

 .(International Monetary Fundوصندوق النقد الدولي )

 المطلب الثاني: تقدير النموذج وتحليل النتائج
ديد جودة ير العلاقة بين متغيرات الدراسة، وذلك لمعرفة نوع الأثر، وتحمن خلال تقدير النموذج والتوصل إلى النتائج يتم تفس     

 النموذج الذي تم اختياره.

  Hsiaoالفرع الأول: اختبار التجانس 
تعد اختبارات تشخيص التجانس أو عدم تجانس معلمات النموذج من أهم الاختبارات التي يجب إجراؤها لتحديد هيكل معطيات 

عدة إجراءات للاختبار تسمح بتحديد الحالة التي يكون عليها من بين عدة حالات مختلفة،  (Hsiao1986)بانل، لذا اقرةح
 (C, 2003) ويعتمد هذا الاختبار على مجموعة متفرعة من الاختبارات والفرضيات الفرعية كما هي موضحة في الشكل التالي:

 
 Hsiao(1986) لتجانس ل: خطوات اختبارات ا11الشكل رقم

 
 

 °Brahim Khouiled , ‘Test of Homogeneity in Panel Data with Eviews’, MPRA Paper N المصدر:
101001, 2018. 
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 :حيث انطلاقا من النموذج الاساسي اخداص بمعطيات بانل
 
 
 

 ختباركن الكشف عن هذه الحالات بواسطة ايمكن تحديد أربع حالات التي يمكن أن تكون عليها البيانات المقطعية، والتي يم
Hsiao  .اخلاص بالتجانس 
 وهي حالة التجانس التام أو التطابق الكليالحالة الأولى : totale Homogénéité بحيث يكون تساوي أو تطابق ،

لاقتصادية أن تأثير ا تام بين المعلمات الثابتة ومعلمات المتغيرات المفسرة لكل البيانات المقطعية، وهذا معناه من الناحية
  .المتغيرات المفسرة يكون نفسه بالنسبة لجميع العينات وكذا العوامل الثابتة الاخرى تكون نفسها

 :وهي حالة عدم التجانس الكلي أو عدم التطابق الحالة الثانية totale Hétérogénéité، بحيث يكون هناك 
أنه  من عينة لأخرى )مفردات العينة المدروسة(، وبالتالي نقولواختلاف بين معاملات المتغيرات  اختلاف بين الثوابت

 . ) نموذج مختلف، وفي هذه الحالة يتم رفض صيغة البينات المقطعية )معطيات بانل يوجد
 اخداصة بالمفردات المدروسة، واختلاف بين المعاملات أي معنى هذا من  : وتتميز هذه الحالة بتطابق الثوابتالحالة الثالثة

ية الاقتصادية أن كل العوامل الثابتة الاخرى التي تفسر الظاهرة المدروسة تكون نفسها بالنسبة لجميع العينات أو الناح
المفردات، في حين يكون هناك تباين في تأثير المتغيرات المفسرة في النموذج، أي يوجد هناك أكثر من نموذج مختلف، 

 وبالتالي نرفض صيغة البيانات المقطعية.
 وتتميز هذه الحالة بعدم تجانس أو تطابق الحدود الثابتة وتساوي أو تجانس معاملات المتغيرات المفسرة أي الرابعة الحالة :

للمتغيرات المفسرة في العينات المدروسة، وبالتالي لهذا النموذج تأثريات فردية، وتعني هذه الحالة من  اختلاف الثوابت
 يرات المفسرة في تفسير الظاهرة المدروسة بين عينات الدراسة، مع وجود اختلافالناحية الاقتصادية تساوي مساهمة المتغ

 .في مساهمة تفسير باقي العوامل الاخرى والمتمثلة بالحد الثابت
 والجدول التالي يلخص النتائج المتحصل عليها:

 Hsiao : اختبار التجانس لـ 21الجدول رقم 
 

 النتيجة F-stat P-value الاختبار
F1 2. 308956 0.896210 قبول H0 
F2 5.005312 1.698541 قبولH0 
F3 13.856399 0.696385 قبولH0 

 
 : من اعداد الباحثة انطلاقا من مرجع سابقالمصدر
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 يعني قبول أن النموذج الامثل هو نموذج التجانس الكلي، و قبول   1H0من خلال النتائج الموضحة في الجدول أعلاه فإن قبول 
2H0المعاملات   يعني أنi  3متجانسة أي متطابقة لكل الدول حدل الدراسة، وقبولH0  يعني أن الثوابتi    متجانسة لكل

 الدول.
 الفرع الثاني: اختبارات تحديد النموذج الملائم

 تتمثل اختبارات تحديد النموذج التي اعتمادها في الدراسة في:     
 لدراسة:أولا: تحديد نوع الأثر في بيانات متغيرات ا

، ونموذج الأثر (Pooled Model) في الجدول الموالي، يتم تسجيل التقديرات لثلاثة نماذج مختلفة: نموذج الثابت المشرةك    
حيث يتم تقدير النموذج  (Random Effets Model) .، ونموذج الأثر العشوائي(Fixed Effects Model) الثابت

 .، ويقوم بتقدير نفس العلاقة لجميع الوحدات الفردية في العينة(OLS) الصغرى العادية التجانس الكلي باستخدام طريقة المربعات
 أما تقدير النموذج الثاني )نموذج الأثر الثابت(، فيتم باستخدام طريقة المربعات الصغرى بالاعتماد على المتغيرات الوهمية

(DVOLS) أما تقدير  .ا يسمح بتقدير تأثير ثابت خاص بكل وحدةيتم تضمين متغيرات وهمية لكل وحدة فردية في النموذج، مم
يفرةض هذا النموذج وجود  .(GLS) النموذج الأخير )نموذج الأثر العشوائي(، فيتم باستخدام طريقة المربعات الصغرى المعممة

 (Green, 2002) .تباين عشوائي في المتغيرات التفسيرية عبر الوحدات الفردية
 : نموذج الثابت المشترك29الجدول رقم 

 

وقاعدة بيانات البنك الدولي وصندوق النقد الدولي Eviews 12من اعداد الباحثة انطلاق من مخرجات  المصدر:

E 
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 : نموذج الاثر الثابت11الجدول رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 يانات البنك الدولي وصندوق النقد الدوليوقاعدة ب Eviews 12من اعداد الباحثة انطلاق من مخرجات المصدر: 
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 : نموذج الاثر العشوائي12الجدول رقم 

  
 وقاعدة بيانات البنك الدولي وصندوق النقد الدولي Eviews 12من اعداد الباحثة انطلاق من مخرجات المصدر: 

ة والمتغير التابع. تلفة للعلاقة بين المتغيرات المستقلتختلف هذه النماذج في الفروض والطرق المستخدمة، وتقديم تقديرات مخ     
( الذي يقوم بالمفاضلة بين نموذج الأثر العشوائي ونموذج الأثر Hausman Test)ولاختيار النموذج الأنسب نجري اختبار 

 الثابت.
 Hausman : اختبار11الجدول رقم 

 
Eviews 12مخرجات  المصدر:
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( أكبر من   Hausman Testأعلاه، يتبين لنا أن قيمة احتمالية اختبار ) 77الجدول رقم ومن خلال النتائج الموضحة في  
ورفض   هو الأنسب REM )، وبالتالي تدفعنا هذه النتيجة إلى قبول فرضية العدم )نموذج التأثيرات العشوائية %1مستوى معنوية 

 هو الأنسب.   FEM) الفرضية البديلة )نموذج التأثيرات الثابتة
 (  REM نيا: اختبار جودة النموذج المختار )نموذج التأثيرات العشوائيةثا

 ( نقوم بإجراء الاختبارين التاليين:  REM للتأكد من جودة أداء النموذج المختار )نموذج التأثيرات العشوائية     
 

  اختبار المعلمات من الناحية الإحصائية:  -2
حصائية نقوم بدراسة الإحصائية لمعنوية المتغيرات كل على حدا من خلال اختبار معامل لاختبار المعلمات من الناحية الإ       

 .التحديد، ثم دراسة معنوية النموذج ككل باستخدام اختبار فيشر
وهي قريبة إلى الواحد  0.121720: إن القيمة المتحصل عليها لمعامل التحديد تساوي R)2(اختبار معامل التحديد -2-2

، أما النسبة المتبقية المتمثلة Z-SCOREمن التغير الذي يحدث في  %12عني أن المتغيرات المفسرة تتحكم بحوالي الصحيح، ما ي
وقد أكدت هذه النتيجة قيمة معامل التحديد تفسرها عوامل أخرى غير مدرجة في النموذج ومتضمنة في حد اخدطأ،  %27في 

نحدار لا يعد زائفا )أي لا يوجد عامل آخر بين المتغيرات يؤدي إلى هذه كما أن هذا الا . 0.127222والبالغة (2R̅المصحح )
 .2DW> Rحيث أنها أكبر من معامل التحديد  2.227313النتيجة( ويثبت ذلك إحصائية داربن واتسن 

ة معنوية كل لدراس (F)من أجل اختبار المعنوية الكلية للنموذج المتحصل عليه نقوم بإجراء اختبار فيشر اختبار فيشر: -2-1
 المعلمات في آن واحد، من خلال الفرضيتين التاليتين:

  0الفرضية الصفريةH : لا توجد علاقة بينZSCORE .والمتغيرات التفسيرية أي النموذج غير معنوي 
  1الفرضية البديلةH توجد علاقة بين :ZSCORE .والمتغيرات التفسيرية أي النموذج معنوي 

( فإننا نقبل الفرضية البديلة. وبالنسبة للنموذج المدروس 0.02: فإذا كانت هذه القيمة أقل من )فيشراحتمالية أو من خلال قيمة 
وبالتالي نقبل الفرضية البديلة )النموذج معنوي(، أي أن النموذج ككل  0.02أقل بكثير من  Prob (F- statistic)نجد أن 

 ييم الإحصائي أن النموذج مقبول إحصائيا.يتصف بالمعنوية الإحصائية، وبالتالي نقول من خلال التق
 : اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي -7

، أن احتمالية 22بهدف التأكد من أن السلسلة تتوزع طبيعيا نقوم بجراء اختبار جارك بيرا، نلاحظ من خلال نتائج الشكل رقم 
jarque- bera  بيعيا في مجال يع القول أن البواقي تتوزع توزيعا طأي أن البواقي تتوزع توزيعا طبيعيا ،ومنه نستط 0.01أكبر من

 .بالمئة21ثقة 



 1112-1112التحليل القياسي لدور الشمول المالي في تحقيق الاستقرار المالي في الجزائر وبعض الدول العربية خلال الفترة الفصل الثالث: 
 

 

142 
 

 
 اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي: نتائج 12الشكل 

 

 . -Eviews 12: مخرجات برمجية المصدر

 اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء:  -2

 كما هو موضح في الجدول التالي:  للتأكد من عدم وجود ارتباط ذاتي نلجأ لاختبارات الارتباط الذاتي للأخطاء،     

 : نتائج اختبار الارتباط الذاتي للبواقي12الجدول رقم 

 
 . -Eviews12مخرجات برمجية المصدر: 
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(، % 1بناءا على النتائج الموضحة في الجدول أعلاه، نجد أن احتمالية جمايع الاختبارات غير معنوية )أكبر من مستوى معنوية      
  وجود ارتباط ذاتي بين متغيرات النموذج المختار.وبالتالي نقر بعدم 

 اختبار المعلمات من الناحية الاقتصادية:. 2
 تشير نتائج التقدير إلى أن العلاقة بين المتغيرات المفسرة والمتغير التابع تتوافق مع ما ورد بالدراسات السابقة: 

 :FIN_ACS أ. بالنسبة لمتغير الوصول إلى الخدمات المالية 

وهي  0.0022والاستقرار المالي وهو ما تؤكده نسبة المعنوية المقدرة بـ  FIN-ACSود علاقة طردية ذات دلالة معنوية بين وج 
 27.23222، وتعني أنه كلما زاد مؤشر الوصول للخدمات المالية بوحدة واحدة يزيد الاستقرار المالي بـ %1أقل من نسبة المعنوية 

نظام الوصول إلى اخددمات المالية يساهم في إدماج المزيد من الأفراد في الاسات السابقة في هذا المجال؛ فوحدة، وهو ما يتوافق مع الدر 
المالي الرسمي، مما يعزز من الشمول المالي. هذا الشمول يؤدي إلى زيادة عدد الأفراد الذين يمكنهم الاستفادة من القروض، والحسابات 

اخددمات المالية تسهل الوصول إلى التمويل اللازم  كما أن  .تقرار المالي على مستوى الأفراد والمجتمعالمصرفية، والتأمين، مما يعزز الاس
، والتي تشكل جزءاً كبيراً من الاقتصاد في العديد من الدول العربية. فتمكين هذه الشركات (SMEs) للشركات الصغيرة والمتوسطة

و، مما يؤدي إلى زيادة النشاط الاقتصادي وتوفير فرص العمل، مما يعزز الاستقرار من الوصول إلى التمويل يمكنها من التوسع والنم
كما أن تسهيل الوصول إلى اخددمات المالية يعزز من قدرة الأفراد والشركات على الادخار والاستثمار، مما يؤدي   .المالي والاقتصادي

وفي المجمل، يمكن  .النمو الاقتصادي والاستقرار المالي على المدى الطويل إلى زيادة رأس المال المتاح للاستثمارات الإنتاجية. هذا يعزز
د ر القول أن الوصول إلى اخددمات المالية يلعب دوراً حيوياً في تعزيز الاستقرار المالي في الدول العربية من خلال توفير الأدوات والموا

 مو الاقتصادي المستدام.اللازمة للأفراد والشركات لإدارة أموالهم بفعالية وتحقيق الن

 :FIN_DEVب. بالنسبة لمتغير تطور الخدمات المالية 

وهي  0.0000والاستقرار المالي وهو ما تؤكده نسبة المعنوية المقدرة بـ  FIN-DEVوجود علاقة طردية ذات دلالة معنوية بين  
 23.32213وحدة واحدة يزيد الاستقرار المالي بـ ، وتعني أنه كلما زاد مؤشر تطور اخددمات المالية ب%1أقل من نسبة المعنوية 

 التطور المالي يسهم في توسيع نطاق الشمول المالي من خلال تقديموحدة، وهو ما يتوافق مع الدراسات السابقة في هذا المجال؛ ف
لمنتجات المالية. ، وغيرها من امجموعة متنوعة من اخددمات المالية للأفراد والشركات. هذا يشمل الحسابات المصرفية، القروض، التأمين

إذ أن زيادة الشمول المالي تعني أن المزيد من الأفراد والشركات يمكنهم الوصول إلى هذه اخددمات، مما يقلل من الاعتماد على الوسائل 
ل اطر بشكل أفضل بما يشمالتطور المالي يوفر أدوات وخدمات تساعد في إدارة المخكما أن   .غير الرسمية والغير آمنة للتعاملات المالية

التأمين، العقود الآجلة، والمشتقات المالية، التي تساعد الشركات والأفراد على التحوط ضد المخاطر المالي، فتحسين إدارة المخاطر 
ات أفضل و يعزز من استقرار النظام المالي هذا من جهة. ومن جهة أخرى توفر النظم المالية المتطورة للحكومات والبنوك المركزية أد

لتنفيذ السياسات النقدية والمالي بما يشمل تحسين قدرة السلطات على مراقبة التدفقات المالية والتحكم في العرض النقدي، مما يساعد 
أقل و في استقرار الأسعار والنمو الاقتصادي؛ وكذا تعزيز الشفافية والثقة في النظام المالي فالأنظمة المالية المتطورة تكون أكثر شفافية 

بشكل عام، يعزز التطور المالي من قدرة  .عرضة للفساد، مما يزيد من ثقة المستثمرين والمستهلكين في النظام المالي ويعزز استقراره
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الدول العربية على تحقيق الاستقرار المالي والنمو الاقتصادي المستدام من خلال تحسين الشمول المالي، زيادة القدرة على امتصاص 
 .وتحسين إدارة المخاطر، مما يؤدي إلى نظام مالي أكثر استقراراً وفعاليةالصدمات، 

 :FOR_INVج. بالنسبة لمتغير 

وهي  0.3232والاستقرار المالي وهو ما تؤكده نسبة المعنوية المقدرة بـ  FOR-INVوجود علاقة طردية غير دالة معنويا بين  
العربية  تحديات المتعددة التي تواجه الاقتصاداتذلك بسبب البين المتغيرين. ، وتعني عدم وجود علاقة %1أكبر من نسبة المعنوية 

مثل الاضطرابات السياسية، الاعتماد على النفط، والتغيرات الاقتصادية العالمية. هذه العوامل قد تطغى على التأثيرات المحتملة 
بالإضافة الى ضعف البيئة التنظيمية وعدم  .الاستقرار المالي للاستثمار الاجنبي المباشر، مما يجعل من الصعب تحديد تأثير واضح على

 لقدرتها على دعم الاستثمار الاجنبي المباشر والتعامل مع التحديات والفرص التي يوفرها الاستثمار الاجنبي، مما يحد من تأثيرها المحتم
 .والملموس على الاستقرار المالي

  :GDPCAPد. بالنسبة لمتغير 

و الاستقرار المالي وهو ما تؤكده GDPCAPسية ذات دلالة معنوية بين نصيب الفرد من الناتج المحلي الاجماالي وجود علاقة عك
، وتعني أنه كلما زاد نصيب الفرد من الناتج المحلي الاجماالي بوحدة %1وهي أقل من نسبة المعنوية  0.0000نسبة المعنوية المقدرة بـ 

نسبة فبالرغم من أن زيادة وحدة، وهو ما لا يتوافق مع الدراسات السابقة.  0.007072واحدة سينخفض الاستقرار المالي بـ 
الناتج المحلي الإجماالي غالبًا ما تعُتبر علامة إيجابية على النمو الاقتصادي، إلا أن هناك بعض السيناريوهات التي نصيب الفرد من 

 :جماالي إلى آثار سلبية على الاستقرار المالي في الدول العربيةيمكن أن تؤدي فيها زيادة نصيب الفرد من الناتج المحلي الإ

 قد يؤدي ارتفاع الدخل الفردي إلى زيادة الطلب على السلع واخددمات، ما يؤدي إلى ارتفاع الأسعار  :التضخم
راد فويحدث التضخم. وإذا ارتفع التضخم بشكل كبير، يعمل على انخفاض القوة الشرائية وزيادة التكاليف على الأ

 .، مما يؤدي إلى عدم الاستقرار المالي والاقتصاديوالشركات
 ير بسبب في بعض الأحيان، يرتفع نصيب الفرد من الناتج المحلي بشكل كب :السياسات النقدية والمالية الغير متوازنة

ضخم أو عجز تسياسات الحكومة التحفيزية المفرطة، مثل تخفيض الضرائب والانفاق العام المفرط، فيؤدي ذلك إلى 
 مالي كبير، مايؤثر سلبا على الاستقرار المالي.

 في بعض الأحيان، يمكن أن يؤدي النمو الاقتصادي إلى زيادة الفجوة بين الأغنياء  :التوزيع غير المتكافئ للثروة
جتماعية اوالفقراء إذا كانت الفوائد الاقتصادية لا تتوزع بشكل عادل. هذا التفاوت يمكن أن يؤدي إلى اضطرابات 

 .وزيادة معدلات الفقر، مما يؤثر سلبًا على الاستقرار المالي والاجتماعي
 إذا كانت الزيادة في نسبة نصيب الفرد م الناتج المحلي الإجماالي ناتجة  الاقتصاد:محددة في  عتماد على قطاعاتالا

ي حال حدوث ، ففنفط والغازية معينة مثل العلى قطاعات اقتصاد بعض الدول العربيةبشكل أساسي على اعتماد 
  أزمة في هذا القطاع، يمكن أن يؤدي ذلك إلى تأثيرات سلبية على الاقتصاد وبالتالي على الاستقرار المالي.
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 لإجماالي إلى ناتج المحلي اال لنسبة نصيب الفرد من في بعض الحالات، يمكن أن يؤدي النمو السريع :الديون الخارجية
كانت الحكومات تعتمد على القروض لتمويل مشاريع التنمية. ارتفاع مستويات الدين يمكن   زيادة الديون اخدارجية إذا

 .أن يؤدي إلى أزمات مالية إذا لم تكن هناك قدرة على سداد هذه الديون في المستقبل
  ارات تثمتؤدي زيادة نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجماالي إلى زيادة الاسقد  :والمضاربةالإفراط في الاستثمار

والمضاربات في الأسواق المالية والعقاري، واذا لم يكن هناك إشراف حدكم، يمكن أن تنشأ فقاعات في أسعار الأصول 
 وعندما تنفجر هذه الفقاعات، قد تتسبب في أزمة مالية ما يؤثر على الاستقرار المالي سلبا.

 :OP_TRDه. بالنسبة لمتغير 

وهي  0.0000والاستقرار المالي وهو ما تؤكده نسبة المعنوية المقدرة بـ  OP_TRDية بين وجود علاقة طردية ذات دلالة معنو  
وحدة، وهو  0.240037، وتعني أنه كلما زاد الانفتاح التجاري بوحدة واحدة يزيد الاستقرار المالي بـ %1أقل من نسبة المعنوية 

دًا عن الاعتماد جاري يتيح للدول العربية فرصة لتنويع اقتصاداتها بعيالانفتاح التفما يتوافق مع الدراسات السابقة في هذا المجال. 
د ر المفرط على موارد حدددة مثل النفط والغاز، إذ يساهم التنويع الاقتصادي في تقليل المخاطر المالية المرتبطة بتقلبات أسعار هذه الموا

لتجاري يشجع المنافسة، مما يدفع الشركات المحلية لتحسين كفاءتها فالانفتاح ا .في الأسواق العالمية، مما يعزز من الاستقرار المالي
وجودة منتجاتها وخدماتها. هذا التحسين في الكفاءة يؤدي إلى تقليل التكاليف وزيادة الإنتاجية، مما ينعكس إيجابًا على الاقتصاد 

 .الوطني ويعزز من استقراره المالي

 لتكامل المشترك: اختبار استقرار السلاسل الزمنية وا ثالثا.

 اختبار استقرار السلاسل الزمنية المقطعية .2
مضللة، وتحدث انحرافات  استنتاجات تعتبر الاستقرارية ذات أهمية كبيرة، حيث يمكن أن تؤدي عدم استقرارية المتغيرات المستخدمة إلى

ؤدي إلى الوصول إلى وين تماثلات عشوائية مشرةكة تإلى تك في النتائج. فعلى سبيل المثال، قد يؤدي عدم استقرارية السلاسل الزمنية
السلاسل الزمنية عند المستوى أو عند الفرق الأول. ومن أجل اختبار مستوى تكامل  استنتاجات مزيفة. لذا من الضروري استقرار

 فرضيتين: تعتمد كلها على ق والتياختبارات الاستقرارية للبيانات المقطعية الأكثر استعمالا والموضحة في الملاح السلاسل الزمنية نجري
 وجود جذر وحدة، ويعني عدم استقرار السلسلة الزمنية؛ :الفرضية الصفرية 
 عدم وجود جذر وحدة، ويعني استقرار السلسلة الزمنية.الفرضية البديلة : 
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  : نتائج الاستقرارية12الجدول رقم
 

 
 وقاعدة بيانات البنك الدولي وصندوق النقد الدولي Eviews12من اعداد الباحثة انطلاقا من مخرجات المصدر: 

( وهو ما أثبتته (I1نلاحظ من خلال النتائج الموضحة في الجدول أعلاه، أن السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة مستقرة في المستوى 
لتالي فإننا نرفض ، وباLLC ,IPS,ADF-Ficher, PP-Ficher)في جمايع الاختبارات  %1القيمة الاحتمالية الاكبر من 

الفرضية الصفرية ونقبل الفرضية البديلة أي عدم وجود جذر وحدة. وبما أن السلاسل الزمنية مستقرة عند نفس المستوى )الفرق 
 فإننا نستنتج وجود علاقة تكامل مشرةك بين متغيرات الدراسة. I1 الأول( أي أنها متكاملة من الدرجة 

 . اختبار التكامل المشترك:1
ل ا على دراسة استقرارية المتغير التابع والمتغيرات التفسيرية والتي أظهرت أنها مستقرة عند فروقها الأولى، نقوم الآن باختبار التكامبناء

، وكانت نتائج هذا الاختبار وموضحة في الجدول التالي:Pedroniالمشرةك للمتغيرات من اختبار 
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 Pedroniك : نتائج اختبار التكامل المشتر 12الجدول رقم 

 

 
  Eviews12من اعداد الباحثة انطلاق من مخرجات المصدر: 

الاستقرار المالي و الشمول المالي عند وجود تكامل مشرةك بين المتغيرات Pedroni تبين أغلب إحصائيات اختبار      
 ، وعليه يمكننا تقدير العلاقة طويلة الأجل.%2مستوى المعنوية 

 الأجل: تقدير العلاقة طويلة -1-2

 ) نموذج تصحح اخدطأ( للبانل وتحصلنا على النتائج التالية: FMOLSالتقدير باستعمال  -أ
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 FMOLS : نتائج التقدير بطريقة 11الجدول رقم 

 
 وقاعدة بيانات البنك الدولي وصندوق النقد الدولي Eviews12من اعداد الباحثة انطلاق من مخرجات المصدر:  

 
 ة في الجدول أعلاه نلاحظ:من خلال النتائج الموضح

  وجود علاقة طردية ذات دلالة معنوية بينFIN_ACS  والاستقرار المالي وهو ما تؤكده نسبة المعنوية المقدرة بـ
بوحدة واحدة كلما زاد الاستقرار   FIN_ACSزاد  ، وتعني أنه كلما%1وهي أقل من نسبة المعنوية  0.0000

 لطويل.وحدة في الأجل ا 22.32222المالي بـ 
  وجود علاقة طردية ذات دلالة معنوية بينFIN_DEV  والاستقرار المالي وهو ما تؤكده نسبة المعنوية المقدرة بـ

بوحدة واحدة كلما زاد الاستقرار   FIN_DEV، وتعني أنه كلما زاد %1وهي أقل من نسبة المعنوية  0.0727
 وحدة في الأجل الطويل. 1.172222المالي بـ 

  طردية ذات دلالة معنوية بين وجود علاقةFIN_INV  والاستقرار المالي وهو ما تؤكده نسبة المعنوية المقدرة بـ
بوحدة واحدة كلما زاد الاستقرار المالي  FIN_ INV، وتعني أنه كلما زاد %1وهي أقل من نسبة المعنوية  0.0273

 وحدة في الأجل الطويل. 9.45E-07بـ 
 ين وجود علاقة طردية غير معنوية بGDPCAP  0.2112والاستقرار المالي وهو ما تؤكده نسبة المعنوية المقدرة بـ 

 ، وتعني عدم وجود علاقة بين المتغيرين في الأجل الطويل.%1وهي أكبر من نسبة المعنوية 
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  وجود علاقة طردية ذات دلالة معنوية بينFIN_INV والاستقرار المالي وهو ما تؤكده نسبة المعنوية المقدرة بـ 
بوحدة واحدة كلما زاد الاستقرار المالي  FIN_ INV، وتعني أنه كلما زاد %1وهي أقل من نسبة المعنوية  0.0273

 وحدة في الأجل الطويل. 9.45E-07بـ 
  وجود علاقة طردية ذات دلالة معنوية بينOP_TRD  والاستقرار المالي وهو ما تؤكده نسبة المعنوية المقدرة بـ

بوحدة واحدة كلما زاد الاستقرار المالي  OP_TRD، وتعني أنه كلما زاد %1نسبة المعنوية وهي أقل من  0.0072
 وحدة في الأجل الطويل. 0.030507بـ 

 هو المحدد الاساسي للاستقرار المالي في الدول العربية خلال الأجل الطويل. FIN_ACSومنه نستنتج أن 

 لكل دولة: FMOLSالتقدير بتقنية  -ب
 )الجزائر(لدولة  FMOLSالتقدير بتقنية : 17الجدول رقم 

 
 وقاعدة بيانات البنك الدولي وصندوق النقد الدولي Eviews12من اعداد الباحثة انطلاق من مخرجات المصدر:  

 

 ، والتي(fmols)يعرض الجدول أعلاه، النتائج التي تم الوصول إليها من خلال التقدير بتقنية المربعات الصغرى المعدلة بالكامل 
 نستنج من خلالها ما يلي:

  وجود علاقة طردية ذات دلالة معنوية بينFIN_ACS  0.0277والاستقرار المالي وهو ما تؤكده نسبة المعنوية المقدرة بـ 
 702.3207بوحدة واحدة كلما زاد الاستقرار المالي بـ  FIN_ACS، وتعني أنه كلما زاد %1وهي أقل من نسبة المعنوية 

طويل في الجزائر.وحدة في الأجل ال
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 لدولة )المغرب( FMOLS: التقدير بتقنية 11الجدول رقم 

 
 وقاعدة بيانات البنك الدولي وصندوق النقد الدولي Eviews12من اعداد الباحثة انطلاق من مخرجات المصدر:   

، والتي (fmols)ل المعدلة بالكام يعرض الجدول أعلاه، النتائج التي تم الوصول إليها من خلال التقدير بتقنية المربعات الصغرى
 نستنج من خلالها ما يلي:

  وجود علاقة طردية ذات دلالة معنوية بينFIN_ACS  0.0007والاستقرار المالي وهو ما تؤكده نسبة المعنوية المقدرة بـ 
 22.72222لي بـ بوحدة واحدة كلما زاد الاستقرار الما FIN_ACS، وتعني أنه كلما زاد %1وهي أقل من نسبة المعنوية 

 وحدة في الأجل الطويل في المغرب.
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 لدولة )تونس( FMOLS: التقدير بتقنية 19الجدول رقم 

 
 وقاعدة بيانات البنك الدولي وصندوق النقد الدولي Eviews12من اعداد الباحثة انطلاق من مخرجات المصدر: 

 
، والتي (fmols)تقدير بتقنية المربعات الصغرى المعدلة بالكامل يعرض الجدول أعلاه، النتائج التي تم الوصول إليها من خلال ال

 نستنج من خلالها ما يلي:
  وجود علاقة طردية ذات دلالة معنوية بينFIN_ACS  0.0773والاستقرار المالي وهو ما تؤكده نسبة المعنوية المقدرة بـ 

 7212222احدة كلما زاد الاستقرار المالي بـ بوحدة و  FIN_ACS، وتعني أنه كلما زاد %1وهي أقل من نسبة المعنوية 
 وحدة في الأجل الطويل في تونس.
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 لدولة )موريتانيا( FMOLS: التقدير بتقنية 21الجدول رقم 

 
 وقاعدة بيانات البنك الدولي وصندوق النقد الدولي Eviews12من اعداد الباحثة انطلاق من مخرجات المصدر: 

 
، والتي (fmols)ائج التي تم الوصول إليها من خلال التقدير بتقنية المربعات الصغرى المعدلة بالكامل يعرض الجدول أعلاه، النت

 نستنج من خلالها أن مؤشرات الشمول المالي لا تؤثر على الاستقرار المالي في موريتانيا خلال الأجل الطويل. 
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 لدولة )مصر( FMOLS: التقدير بتقنية 22الجدول رقم 

 

 
 وقاعدة بيانات البنك الدولي وصندوق النقد الدولي Eviews12من اعداد الباحثة انطلاق من مخرجات المصدر: 

، والتي (fmols)يعرض الجدول أعلاه، النتائج التي تم الوصول إليها من خلال التقدير بتقنية المربعات الصغرى المعدلة بالكامل 
 نستنج من خلالها ما يلي:

 لة معنوية بين وجود علاقة عكسية ذات دلاFIN_DEV  0.0737والاستقرار المالي وهو ما تؤكده نسبة المعنوية المقدرة بـ 
بوحدة واحدة كلما انخفض الاستقرار المالي بـ  FIN_DEV، وتعني أنه كلما زاد %1وهي أقل من نسبة المعنوية 

  وحدة في الأجل الطويل في مصر. 72.22722
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 لدولة )الأردن( FMOLS: التقدير بتقنية 21الجدول رقم 

 
 وقاعدة بيانات البنك الدولي وصندوق النقد الدولي Eviews12من اعداد الباحثة انطلاق من مخرجات المصدر: 

، والتي (fmols)يعرض الجدول أعلاه، النتائج التي تم الوصول إليها من خلال التقدير بتقنية المربعات الصغرى المعدلة بالكامل 
 يلي:نستنج من خلالها ما 

  وجود علاقة طردية ذات دلالة معنوية بينFIN_INV  0.0077والاستقرار المالي وهو ما تؤكده نسبة المعنوية المقدرة بـ 
 2.223711بوحدة واحدة كلما زاد الاستقرار المالي ب ـ FIN_ INV، وتعني أنه كلما زاد %1وهي أقل من نسبة المعنوية 

 وحدة في الأجل الطويل في الاردن.
  د علاقة طردية ومعنوية بين وجوGDPCAP  وهي أقل  0.0000والاستقرار المالي وهو ما تؤكده نسبة المعنوية المقدرة بـ

وحدة في  0.02717بوحدة واحدة كلما زاد الاستقرار المالي بـ  GDPCAP، وتعني أنه كلما %1من نسبة المعنوية 
 الأجل الطويل في الاردن.
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 لدولة )لبنان( FMOLSة : التقدير بتقني22الجدول رقم 

 
 وقاعدة بيانات البنك الدولي وصندوق النقد الدولي Eviews12من اعداد الباحثة انطلاق من مخرجات المصدر: 

 
، والتي (fmols)يعرض الجدول أعلاه، النتائج التي تم الوصول إليها من خلال التقدير بتقنية المربعات الصغرى المعدلة بالكامل 

 ا أن مؤشرات الشمول المالي لا تؤثر على الاستقرار المالي في لبنان خلال الأجل الطويل. نستنج من خلاله
 خاتمة:

من خلال معالجتنا للدور الذي يقوم به الشمول المالي والمعبر عنه بالوصول للخدمات المالية من أجل تحقيق الاستقرار المالي، 
في دولة الجزائر  Z-Scoreشكل إيجابي في الاستقرار المالي المعبر عنه ب وجدنا أن مؤشر الوصول إلى اخددمات المالية يؤثر وب

لما زاد ك  ومعظم الدول العربية المختارة والتي تتوافق مع معظم الدراسات السابقة، بحيث حسب دراستنا للتأثيرات العشوائية فإنه
وحدة، وكذلك بالنسبة للمتغيرات على  21.71772مؤشر الوصول للخدمات المالية بوحدة واحدة يزيد الاستقرار المالي بـ 

وحدة، أما  بالنسبة  21.12721كلما زاد مؤشر تطور اخددمات المالية بوحدة واحدة يزيد الاستقرار المالي بـ مستوى الدولة فإنه  
 ة، أما بالنسبةوحد 1.111112لنصيب الفرد من الناتج المحلي الإجماالي فكلما زاد بوحدة واحدة سينخفض الاستقرار المالي بـ 

للاستثمار الأجنبي فلا وجود لأي علاقة بينه وبين الاستقرار المالي.
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 الخاتمة العامة:

 التحديات الاجتماعية والاقتصادية الرئيسية على أجندات المؤسساتأصبحت المشاكل المتعلقة بالشمول المالي حدط اهتمام وأحد 
ي السياسات، البنوك المركزية، المؤسسات المالية والحكومات، كما أنه كان الهدف المعلن للبنك الدولي في تحقيق الدولية، صانع

( Global Findexقاعدة بيانات الشمول المالي العالمي ) هذا الأخير حيث أتاح ،1111الوصول المالي الشامل بحلول سنة 
وهو ما يعتبر  ة،في الدول النامية والناشئ دة في تطوير السياسات اخداصة بهساعلقياس وتتبع تقدم الشمول المالي في الدول، والم

مثال حي على الاعرةاف بالشمول المالي كعامل أساسي للاستقرار المالي والنمو الاقتصادي والحد من الفقر من خلال دمج أكبر 
 . عدد من الأفراد من مختلف شرائح المجتمع في مؤسسات مالية رسمية

ز على لا من الرةكيأصبح تعزيز الشمول المالي يعتمد تركيزه على الادخار بد ،1117سنة أواخر ة المالية العالمية الأزمنه بعد كما أ
إدارة  تعزيز قدرة الأسر علىك فوائد رئيسية لى رأس الأولويات لأنه يوفريجب أن يكون الوصول إلى الادخار عالائتمان، ف

وتشير  .اليالائتمان العالمية على الوساطة الم أزمة لمؤسسات المالية للعمل على تخفيف تأثير، تنويع قاعدة تمويل االمخاطر
 1122في سنة  1ان نسبة المدخرين من السكان البالغين قد ارتفعت في المتوسط من  1112الإحصاءات للبنك الدولي لعام 

المالية والمصرفية لتحسين الوصول للمنتجات  مع ذلك لا تزال الفرص كبيرة خاصة للمؤسسات .1112في عام  21إلى 
 الادخارية في المجتمعات العربية واستهداف الفئات المحرومة والمناطق النائية عن طريق تبني سياسات مناسبة.

ضعوا ن ووامة المالية الأخيرة، فعمل الباحثو أهداف صندوق النقد الدولي بعد الأز  أبرز من أصبح الاستقرار المالي كذلك،
من حدة  عن طريق اتخاذ تدابير تهدف على التقليل سياسات على تطوير البرامج والسياسات من أجل تحقيق الاستقرار الماليال

المخاطر النظامية والتخفيف من التهديدات على النظام المالي، مع دعم تنفيد السياسات الاحرةازية، ما يزيد من مرونة القطاع المالي 
سليم الحفاظ على الثقة في النظام المالي مع الأداء ال الأزمات المالية وإدارتها، من أجلل والـتأهب لتصدي ومنعه من مواجهة العراقي

 خلال الفرةات والظروف العصيبة.
فبالنسبة للنظام المصرفي العربي ورغم التحديات والمخاطر المحيطة، فإن مؤشر الاستقرار المالي واصل أداءه الجيد حيث بلغت قيمته  

، وهذا تابع لتحسن معظم المؤشرات المصرفية والمالية 1112في نهاية عام  1.211، مقابل 1111نقطة في نهاية عام  1.292
    والاقتصادية، الأمر الذي انعكس بشكل إيجابي على الاستقرار المالي.

 سواء الأجنبية السابقة النظرية والتجريبية قمنا بمراجعة الأدبياتلمعرفة هل للشمول المالي دور يلعبه في تحقيق الاستقرار المالي، و 
قنوات التي عنا إطارا نظريا قويا يصف الشمول المالي واهم الوجما بالبحث منها والعربية ذات صلة أمريكية، أوروبية، آسيوية، إفريقية

الشمول المالي والمعبر عنه ببعد  مثل في، فاستخدمنا في هذه الرسالة بيانات متعلقة بالمتغير المستقل المتيؤثر بها على الاستقرار المالي
، بالإضافة إلى Bank Z-scoreبالوصول إلى اخددمات المالية، والمتغير التابع المتمثل في الاستقرار المالي والمعبر عنه 

الانفتاح و نبي جمتغيرات مختارة خاصة بالدولة المتمثلة في نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجماالي، التطور المالي، الاستثمار الأ
لسنوات من ا يا، مصر، الأردن ولبنان على مدارمن سبعة دول عربية وهي الجزائر، المغرب، تونس، موريتان لعينة متكونة التجاري
 ولقد اعتمدت منهجيتنا على استخدام ،EVIEWS 12، حيث تمت معالجة هذه البيانات ياستخدام 1112إلى  1112
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طريقة المربعات  مثلة في، متة في تحليل السلاسل الزمنية ونماذج بانل للتأثيرات الثابتة والعشوائيةأدوات الاقتصاد القياسي اخداص
 من أجل تقدير نموذج التجانس، طريقة المربعات الصغرى بالاعتماد على المتغيرات الوهمية  (FMOLS) المصححة كلياالصغرى 

D VOLS) المعممة  من أجل تقدير الأثر الثابت وطريقة المربعات الصغرى(FMOLS) كل لتقدير نموذج الأثر العشوائي ،
 هذا من أجل الإجابة على فرضيات الدراسة، مما أدى إلى التوصل لنتائج مهمة ومرةجماة لأهداف الدراسة وتأتي كمايلي:

 كلما زادت نسبة الوصول للخدمات المالية كلما زادت نسبة الاستقرار المالي في الأجل الطويل في كل من الجزائر، 
وصول إلى اخددمات المالية يساهم في دمج المزيد من الأفراد في النظام المالي بحيث ال المغرب، تونس، مصر والأردن.

الرسمي، مما يعزز من الشمول المالي. هذا الشمول يؤدي إلى زيادة عدد الأفراد الذين يمكنهم الاستفادة من القروض، 
تجادل يث ح يجيب على نظرية السلع العامة، وهذا ما ى الاستقرار الماليوالحسابات المصرفية، والتأمين، ما يعمل عل

 ينبغي أن تكون لافبسهولة و  ظرية أن اخددمات المالية الأساسية يجب أن تكون متاحة لجميع الأفراد بدون تمييزهذه الن
رية تدعي أن  ية، لأن هذه النظيجب أن يستفيد الجميع دون استثناء من اخددمات المالكما قيود على أي فرد من المجتمع،  

كل شخص من المجتمع يساهم في الاقتصاد ولا يمكن استبعاد أي فرد من اخددمات المالية الأساسية المتمثلة في أجهزة 
(، حسابات البنوك، بطاقات الائتمان، بطاقات اخدصم، والودائع المصرفية، مما يعزز الشمول ATMالصراف الآلي )

 .ر الماليالمالي ويعزز الاستقرا
 .بعد الوصول للخدمات المالية لا يؤثر في الاستقرار المالي خلال الأجل الطويل في كل من موريتانيا ولبنان 
  وجود علاقة طردية بين مؤشر التطور المالي والاستقرار المالي في الجزائر والدول العربية المختارة، بحيث كلما زادت نسبة

 فالتطور المالي يوفر أدوات وخدمات تساعد في إدارة ستقرار المالي في هذه الدول،ة الامؤشر التطور المالي زادت نسب
المخاطر بشكل أفضل وتحسينها بما يشمل في ذلك التأمين، العقود الآجلة، والمشتقات المالية، التي تساعد الشركات 

كومات توفر النظم المالية المتطورة للح كما  والأفراد على التحوط ضد المخاطر المالي ما يعزز من استقرار النظام المالي.
والبنوك المركزية أدوات أفضل لتنفيذ السياسات النقدية والمالي بما يشمل تحسين قدرة السلطات على مراقبة التدفقات 
المالية والتحكم في العرض النقدي، مما يساعد في استقرار الأسعار والنمو الاقتصادي؛ وكذا تعزيز الشفافية والثقة في 

قدرته على و  النظام المالي يزيد من تعامل لفئة أكبر من المستثمرين والمستهلكين في النظام المالي ما يدعم استقراره
 امتصاص الصدمات والتقليل من المخاطر بكل أنواعها.

  تواجه دة التيتحديات المتعدذلك بسبب اللا يؤثر مؤشر الاستثمار الأجنبي على الاستقرار المالي في الدول العربية 
الاقتصادات العربية بالإضافة إلى ضعف البيئة التنظيمية لهذه الدول وعدم قدرتها على دعم الاستثمار الاجنبي المباشر 

 والتعامل مع التحديات والفرص التي يوفرها لها، مما يحد من تأثيرها المحتمل والملموس على الاستقرار المالي.
  الناتج المحلي الاجمالي والاستقرار المالي بحيث كلما زاد نصيب الفرد وجود علاقة عكسية بين نصيب الدخل من

 الاستقرار المالي. من الناتج المحلي الاجمالي سينخفض
  وجود علاقة طردية ذات دلالة معنوية بين الانفتاح التجاري وبين الاستقرار المالي، وتعني أنه كلما زاد الانفتاح التجاري

ماد المفرط نفتاح التجاري للدول العربية فرصة لتنويع اقتصاداتها بعيدًا عن الاعتحيث يتيح الا. زاد مستوى الاستقرار المالي
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واق تقليل المخاطر المالية المرتبطة بتقلبات أسعار هذه الموارد في الأسما يساهم في على موارد حدددة مثل النفط والغاز، 
ين  المنافسة، مما يدفع الشركات المحلية لتحس فتاح التجاري على تشجيعكما يعمل الان .يعزز من الاستقرار الماليو  العالمية،

كفاءتها وجودة منتجاتها وخدماتها. هذا التحسين في الكفاءة يؤدي إلى تقليل التكاليف وزيادة الإنتاجية، مما ينعكس 
 .إيجابًا على الاقتصاد الوطني ويعزز من استقراره المالي

لعربية وصانعي السياسات تركيز جهودهم من أجل زيادة الوصول إلى اخددمات المالية لأكبر عدد فينبغي على السلطات الحكومية ا
ممكن من الأفراد من مختلف فئات المجتمع، وبالتالي استبعادهم عن القطاع الغير رسمي ومن تم تمهيد الطريق لتحقيق نظام مالي أكثر 

 استقرارا ورفاهية أكثر استدامة.

 توصيات لتعزيز العلاقة بين الشمول المالي والاستقرار المالي على النحو التالي: كما يمكن تلخيص بعض

 ويتم ذلك عن طريقالتثقيف المالي:  -2
  تعليم الأفراد بتنفيذ برامج للتثقيف المالي لزيادة وعيهم بأهمية إدارة أموالهم بمسؤولية، مع الاستفادة من مختلف اخددمات

 بشكل آمن.
 التي تهدف إلى تحسين فهم الأفراد المالي مثل الادخار والاستثمار وغيرها من  التحسيسية دعم وتشجيع المبادرات

 المفاهيم.
 وذلك من خلالتعزيز الوصول إلى الخدمات المالية:  -1

  بدعم المبادرات التي تسعى لتوسيع نطاق دائرة اخددمات المالية لتشمل جمايع شرائح المجتمع، بما في ذلك الفئات المستبعدة
 يا.مال
 .الاستثمار في تحسين البنية التحتية المالية الرقمية مثل خدمات مالية عبر الأنرةنت، تطبيقات الهاتف النقال 

 باتباع مايليتعزيز الشمول المالي الرقمي:  -2
  لشمول اتبني التكنولوجيا الحديثة بدعم الابتكارات التكنولوجية في المجال المالي مثل التشفير والتحليلات الكبيرة لتعزيز

 المالي.
  تطوير حلول مالية رقمية يمكنها تلبية احتياجات الفئات المهمشة ماليا في المجتمع، من خلال بذل المزيد من الجهود من

طرف الحكومات وأرباب العمل اخداصين ومقدمي اخددمات المالية، بما في ذلك شركات التكنولوجيا المالية والعمل معا 
 ل المالي للأفراد.لتقليل الحواجز أمام الوصو 

بتشجيع المؤسسات المالية على تبني معاملات شفافة لزيادة الثقة لدى الأفراد، أيضا تطبيق تعزيز الشفافية والرقابة:  -2
 تنظيمات رقابية صارمة على المؤسسات المالية لضمان استقرارها مع سلامة العمليات المالية.

 مراقبة المخاطر وإدارتها: -2
 لتحليل وإدارة المخاطر اخداصة بالشمول المالي، كالمخاطر المتعلقة بالائتمان. عن طريق تطوير آليات 
  .وضع ميكانيزمات تمكنها من الإدارة الجيدة الأزمات المالية بشكل فعال من أجل ضمان استقرار النظام المالي 
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 تشجيع التعاون بين القطاع العام والقطاع الخاص:  -1

سات المالية ومزودي اخددمات التقنية لدعم الابتكار، وكذا تطوير سياسات منسقة بين من خلال تشجيع الشراكات بين المؤس
 الجهات الحكومية والمؤسسات المالية لتعزيز الشمول المالي والاستقرار المالي.

تعامل لخاصة في الدول الإسلامية والتي من بينها الجزائر كبديل للتمويل التقليدي الذي يفرض ا تطبق التمويل الإسلامي: -7
بالفائدة، وهو الأمر المحرم في العقيدة الإسلامية، وهذا من أجل استقطاب الأفراد المستبعدين طوعا وخوفا من تخطي الحدود 

 الشرعية.
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 .222-222(، 02)27بورصة فلسطين. مجلة العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية، 

 .727-773(، 07)07(. تشخيص حدددات الإستقرار المالي في المصارف الإسلامية. 7070مرابط حدمد، و الياس حناش. )

-7002اختبار الاستقرار المالي للقطاع المصرفي في العراق على وفق النسب المعيارية خلال المدة (. 7027مها مزهر حدسن. )
.270-232(، 27)77. مجلة العلوم الاقتصادية، 7022
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 دراسة مقارنة لمستوى الشمول المالي في مجموعة من-(. واقع الشمول المالي في الدول العربية وآلية تعزيزه7072نادية لوزي. )
 .27(، 07)07ول العربية. مجلة بحوث الأقتصاد والمناجمانت، الد

(. مؤشرات قياس الشمول المالي في العراق. الإبداع الإداري لتحقيق الرؤية 7023نغم حسين نعمة، و نوري حسن حمد. )
 .12-73، الصفحات 07المستقبلية لمنظمات الأعمال، 

في تحليل كفاية رأس المال والربحية  CAMEL(. استخدام نظام 7023)نوري عبد الرسول اخداقاني، و عامر ابو هونة صلاح. 
 .72-73(، 07)21والسيولة العين من المصارف العراقية. مجلة الغري للعلوم الإقتصادية والإدارية، 

لفرةة ة ل(. قياس الإستقرار لعينة من المصارف التجارية المسجلة في سوق العراق للأوراق المالي7021هوزان تحسين توفيق. )
 .111-122(، 07)02. مجلة جامعة زاخو، 7020-7007

، من 7072اوت,  02(. الشمول المالي. تاريخ الاسرةداد 7072أفريل,  71وكالة الأنباء الجزائرية. )
https://www.aps.dz/ar/economie. 

ية ول المالي للخدمات المالية المصرف(. نموذج حداسبي مقرةح للقياس و الإفصاح عن أثر الشم7072وليد حمدي الحسيني يونس. )
 .237-717(، 02)02على الاستقرار المالي في البنوك التجارية المصرية. الجلة العلمية للدراسات المحاسبية، 

ة، . مجلة الدراسات الإقتصادي-دراسة حالة بعض الدول العربية-(. متطلبات تعزيز الشمول المالي 7070ياسمينة ابراهيم سالم. )
72(02.) 
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