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  ،ًاعترافاً بجًيهيًا بهًا،. بِشّاً انكشيمين.إلى ًانذيَّ  -

" سبِّ  ًجم:لهًا المٌلى عض  تداعي نشضاهما،ًانخًاساً 

 اسحميًا كًا سبياَي صغيراً".
 كبيراً ً صغيراً، إخٌحي ً أخٌاحي ًرًييى.إلى كم عائهتي    -

 إلى جميع الأقشباء ً الأصذقاء ً الأحباء ً إلى جميع سفقاء انذسبّ.  -

 إلى كم يٍ يذ لي يذ انعٌٌ يٍ قشيب أً بعيذ. -

إلى كم باحذ في شؤًٌ انصيرفت الإسلاييت ، يسعى إلى  -

حقٌيخيا ، ًيشذ يٍ أصسىا ، ًيعًم عهى َصشتها ، بما يمذّه 

 إياىا يٍ أفكاس ًأبحاد .

 إلى كم عايهي ً عايلاث بهذيت حهًساٌ كم باسمو .

 

. إلى ىؤلاء أىذيّ ثمشة جيذيّ  
 

 

  .فاطّح اٌض٘شاء د٠ؼ 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ؽىش ٚ ذمذ٠ش
 

سبِّ أًصعني أٌ أشكش َعًخك انتي أَعًج عهيّ بئتماو ىزا انبحذ، ًعهى يا يننج بو عهيّ يٍ  

 حٌفيق ًسذاد، ًعهى يا ينحخني إياه يٍ صحّت ًقذسة عهى تخطي انصّعابّ ًحزنيم انعقباث.

أًدّ أٌ أحقذو بانشكش ًانخقذيش ًانعشفاٌ إلى كم يٍ قذو لي يذ المساعذة لإنجاص ىزا انبحذ،  

،ًرنك لما أفادَي بو يٍ خبرحو انٌاسعت ًرقافخو بٍ بٌصياٌ محًذ  الأسخاربؤسخاريّ المششف  بذءاَ

 .لم يبخم عهيّ بنصائحو انقيًّت ًحٌجيياحو انسّذيذة انعانيت، إر

إلى الأسخار انكشيى ًالأخ الأكبر بٍ ينصٌس عبذ الله انزيّ ساعذَي كزيرا في إخشاس ىزا انبحذ  

 إلى اننٌس بآسائو ً حٌجيياحو المسخًشة طٌال فترة انبحذ.

انفاضهين طاًلي يصطفى ً بٌرهجت  ٍكًا لا أَسى شكشيّ ً حقذيشيّ لأعضاء انهجنت ًالأسخاري 

 قذ انبحذ.عبذ انناصش نخحًهيى عناء قشاءة ًَ

 بنصائحو انقيًت. شجعني ًشذ يٍ أصسيّإلى الأسخار بٍ شعيب َصش انذيٍ انزيّ   
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 ِشحٍح اٌحاظض إٌمذٞ: -2

 انخفبض الأسعبر . -

 انخفبض التسليفبت . -

 تراجع حجم الإنتبج . -

 ِشحٍح الأرعاػ: -4

توقف التذهور في الأسعبر  -

 والمذاخيل .

بذاية استئنبف الإنتبج  -

 : ِشحٍح اٌشوٛد -3

الانخفبض في الأسعبر  -

الموزعة من والمذاخيل 

 أصحبة المشبريع .

 :مرحلة التوسع -1

الإنتبج والأسعبر  زيبدة -

 والمذاخيل.

الازدهبر السريع الممول  -

 ببلتسليف. 

إٌاذط اٌّحٍٟ 

 اٌخاَ
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Source : Philippe Gilles, op.cit, 1996, p 41 
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" ًِ ٍُزَ ْٓ رُ ِِ َُ أَدَّْٔىٰ  ُُ أََٔهَ حَمُٛ ٍَ َْ زَبَهَ ٌَعْ ئِ

َِعَهَ ۚ  َٓ َٓ اٌَرٌِ ِِ َٚطَبئِفَتٌ   ُٗ ٍُزَ َٚرُ  ُٗ َِٚٔصْفَ  ًِ ٍْ ٍَ ًَ  اٌ ٍْ ٍَ ٌُمَدِزُ اٌ  ُٗ ٍَ َٚاٌ

َٙبزَ ۚ َٕ ُْ ۖ َٚاٌ ٍْىُ ٍَ ُٖ فَخَبةَ عَ ْٓ حُحْصُٛ ٌَ ْْ َُ أَ ٍِ ٍَعَ عَ َِب حَ َٓ فَبلْسَءُٚا  ِِ سَ 

ۚ ِْ ٌْمُسْآ َِسْظَىٰ ۙ ا  ُْ ْٕىُ ِِ  ُْ ْْ ظٍََىُٛ َُ أَ ٍِ ٌْأَزْضِ  عَ َْ فًِ ا َْ ٌَعْسِبُٛ َٚآخَسُٚ

ۙ ِٗ ٍَ ًِ اٌ ْٓ فَعْ ِِ  َْ ِٗ ۖ ٌَبْخَغُٛ ٍَ ًِ اٌ َْ فًِ ظَبٍِ ٍُٛ ٌُمَبحِ  َْ َِب  َٚآخَسُٚ فَبلْسَءُٚا 

ۚ ُٗ ْٕ ِِ ٍَعَسَ  َٚآحُٛا اٌصَوَب حَ ٍَبةَ  ُّٛا اٌصَ َٗ لَسْظًب حَعًَٕب َۚٚأَلٍِ ٍَ َٚأَلْسِظُٛا اٌ  ةَ 

َُ أَجْسًا  َٚأَعْظَ ٍْسًا  َٛ خَ ُ٘  ِٗ ٍَ ْٕدَ اٌ ُٖ عِ ٍْسٍ حَجِدُٚ ْٓ خَ ِِ  ُْ ْٔفُعِىُ ُِٛا ٌِأَ َِب حُمَدِ َٚ
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ُْ ِٔصْفُ " ٌَىُ َٚ

ُُ اٌسُبُعُ  ٍَىُ ٌَدٌ فَ َٚ  َٓ ُٙ ٌَ َْ ْْ وَب ٌَدٌ ۚ فَاِ َٚ  َٓ ُٙ ٌَ ْٓ ُْ ٌَىُ ٌَ ْْ ُْ ئِ َٚاجُىُ َِب حَسَنَ أَشْ

َٚصِ ْٓ بَعْدِ  ِِ  ۚ َٓ َّب حَسَوْ ِِ ُْ َّب حَسَوْخُ ِِ َٓ اٌسُبُعُ  ُٙ ٌَ َٚ  ۚ ٍٓ ٌْ ْٚ دَّ َٙب أَ َٓ بِ ٌُٛصٍِ ٍَتٍ 

 ْٓ ِِ  ۚ ُْ َّب حَسَوْخُ ِِ  ُٓ ُّ َٓ اٌزُ ُٙ ٍَ ٌَدٌ فَ َٚ  ُْ َْ ٌَىُ ْْ وَب ٌَدٌ ۚ فَاِ َٚ  ُْ ْٓ ٌَىُ ُْ ٌَىُ ٌَ ْْ ئِ

ٍَ ٌُٛزَدُ وَ  ًٌ َْ زَجُ ْْ وَب َٚئِ  ۗ ٍٓ ٌْ ْٚ دَّ َٙب أَ َْ بِ َٚصٍَِتٍ حُٛصُٛ ِْسَأَةٌ بَعْدِ  ِٚ ا بٌَتً أَ

ٌِهَ  ْٓ ذَٰ ِِ ُٔٛا أَوْزَسَ  ْْ وَب َّب اٌعُدُضُ ۚ فَاِ ُٙ ْٕ ِِ َٚاحِدٍ   ًِ ٍِىُ ْٚ أُخْجٌ فَ ُٗ أَخٌ أَ ٌَ َٚ

ُِعَبزٍ ۚ  ٍْسَ  ٍٓ غَ ٌْ ْٚ دَّ َٙب أَ ٌُٛصَىٰ بِ َٚصٍَِتٍ  ْٓ بَعْدِ  ِِ ٍُذِ ۚ  ُْ شُسَوَبءُ فًِ اٌزُ ُٙ فَ

ُٗ ٍَ َٚاٌ  ۗ ِٗ ٍَ َٓ اٌ ِِ ٌُ َٚصٍَِتً  ٍٍِ ٌُ حَ ٍٍِ  "عَ
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َْ اٌسِبَب ٌَب " ٍُٛ َٓ ٌَأْوُ اٌَرٌِ

َّطِ ۚ ٌْ َٓ ا ِِ  ُْ ٍْطَّب ُٗ اٌشَّ َُ اٌَرِي ٌَخَخَبَطُّ َّب ٌَمُٛ َْ ئٌَِب وَ ُِٛ ٌِهَ  ٌَمُٛ ذَٰ

ًُ اٌسِبَب ۗ ِِزْ ٍْعُ  ٌْبَ َّب ا ٌُٛا ئَِٔ ُْ لَب ُٙ ََ اٌسِبَب ۚ بِأََٔ َٚحَسَ ٍْعَ  ٌْبَ ُٗ ا ٍَ ًَ اٌ ْٓ  َٚأَحَ َّ فَ

ۖ ِٗ ٍَ ُٖ ئٌَِى اٌ ِْسُ َٚأَ َِب ظٍََفَ   ُٗ ٍَ َٙىٰ فَ ْٔخَ ِٗ فَب ْٓ زَبِ ِِ ْٛعِظَتٌ  َِ  ُٖ ْٓ  جَبءَ َِ َٚ

َٕبزِ ۖ َْ عَبدَّ فَأٌَُٰٚئِهَ أَصْحَبةُ اٌ َٙب خَبٌِدُٚ ُْ فٍِ ُ٘"*
(072)

" ُْ َٕىُ ٍْ ُْ بَ َٛاٌَىُ ِْ ٍُٛا أَ ُٕٛا ٌَب حَأْوُ َِ َٓ آ َٙب اٌَرٌِ ٌَب أٌَُ

ٍُٛا  ٌَب حَمْخُ َٚ  ۚ ُْ ْٕىُ ِِ ْٓ حَسَاضٍ  َْ حِجَبزَةً عَ ْْ حَىُٛ ًِ ئٌَِب أَ ٌْبَبطِ َْ بِب ُْ ۚ ئِ ْٔفُعَىُ أَ

ًّب ُْ زَحٍِ َْ بِىُ َٗ وَب ٍَ  *"اٌ
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ٍُٛا اٌسِبَب أَظْعَبفًب " ُٕٛا ٌَب حَأْوُ َِ َٓ آ َٙب اٌَرٌِ ٌَب أٌَُ

( َْ ٍِحُٛ ُْ حُفْ ٍَىُ َٗ ٌَعَ ٍَ َٚاحَمُٛا اٌ "(032ُِعَبعَفَتً ۖ 

َٛايَ إٌَبضِ " ِْ ُْ أَ ِٙ ٍِ َٚأَوْ  ُٗ ْٕ ُٙٛا عَ ُٔ َٚلَدْ  ُُ اٌسِبَب  ِ٘ َٚأَخْرِ

ًّب  ُْ عَرَابًب أٌٍَِ ُٙ ْٕ ِِ  َٓ ٍْىَبفِسٌِ َٚأَعْخَدَْٔب ٌِ  ۚ ًِ ٌْبَبطِ (020)"بِب
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ْٔصَبةُ ٌَب " ٌْأَ َٚا ٍْعِسُ  َّ ٌْ َٚا ّْسُ  ٌْخَ َّب ا ُٕٛا ئَِٔ َِ َٓ آ َٙب اٌَرٌِ أٌَُ

( َْ ٍِحُٛ ُْ حُفْ ٍَىُ ُٖ ٌَعَ ِٕبُٛ ِْ فَبجْخَ ٍْطَّب ًِ اٌشَّ َّ ْٓ عَ ِِ َُ زِجْطٌ  ٌْأَشٌَْب "(02َٚا
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َٛايِ إٌَبضِ  ِْ ْٓ أَ ِِ ٍُٛا فَسٌِمًب  َِ ٌِخَأْوُ ٌْحُىَب َٙب ئٌَِى ا ٌُٛا بِ َٚحُدْ  ًِ ٌْبَبطِ بِب

( َْ ُّٛ ٍَ ُْ حَعْ ْٔخُ َٚأَ  ُِ ٌْاِرْ "(011بِب
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 َْ ْْ وَب َٚئِ "

ٍْعَسَةٍ ۚ َِ َٕظِسَةٌ ئٌَِىٰ  ُْ ۖ ذُٚ عُعْسَةٍ فَ ٍْسٌ ٌَىُ ْْ حَصَدَلُٛا خَ ُْ  َٚأَ ْٕخُ ْْ وُ ئِ

"َْ ُّٛ ٍَ (012) حَعْ
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أذٌعد أصِح اٌش٘ٓ اٌعماسٞ فٟ الالرصاد الأِش٠ىٟ اٌمٍة إٌاتط ٌٍٕظاَ اٌشأعّا0ٌٌٟررحٛي تعذ رٌه إٌٝ أصِح ِا١ٌح  

ٔعُ عٕٗ  أِش٠ى١ح فأصِح ع١ٌٛح عا١ٌّح ٚلفد فٟ ٚظٗ الإٔراض ح١س لً اٌطٍة ٚ ذمٍص حعُ اٌرعاسج اٌذ١ٌٚح ٚ ٘ٛ ِا

 ظٙٛس تٛادس سوٛد الرصادٞ عاٌّٟ واٌزٞ حذز فٟ اٌصّا١ٕٔاخ.

ٚ سغُ ذشاظع اٌذٚي اٌّرمذِح عٓ أحذ أُ٘ سوائض إٌظاَ اٌشأعّاٌٟ ٚ عخاء ِصاسفٙا اٌّشوض٠ح تضخٙا ٌّلا١٠ش 

اٌذٚي ذفىش تعذ٠ح فٟ اٌذٚلاساخ فٟ ؽشا١٠ٓ الرصاد٠اذٙا ٚ خفضٙا ٌغعش إٌمذ0إلا أْ ذذاع١اخ الأصِح ٌُ ذرٛلف ِّا ظعً 

 إ٠عاد تذ٠ً ٌٗ لذسج اٌّحافظح عٍٝ اعرمشاس إٌظاَ إٌمذٞ تصفح خاصح ٚالالرصاد٠اخ تصفح عاِح.

ٚ حظٟ تا٘رّاَ ِشاوض  فٟ ظً ٘زا وٍٗ ظٙش إٌٝ اٌصٛسج اٌر٠ًّٛ الإعلاِٟ اٌزٞ ٌفد الأرثاٖ فٟ اٌغٕٛاخ الأخ١شج

 الأعظ ٚ اٌم١ُ اٌرٟ ذخرٍف ذّاِا عٓ إٌظاَ اٌّاٌٟ اٌرم١ٍذٞ.ت١ٛخ اٌر٠ًّٛ وٕظاَ ِٛاصٞ ٠مَٛ عٍٝ ِعّٛعح ِٓ ٚ

 اٌر٠ًّٛ الإعلاِٟ. -اٌرٛس٠ك  -اٌرحش٠ش اٌّاٌٟ -اٌفماعح اٌعماس٠ح -إٌظاَ اٌشأعّاٌٟ 

Résumé :  
 La crise des prêts hypothécaires ont éclaté dans l'économie américaine est le cœur battant du système 

capitaliste, à son tour puis à la crise financière américaine, la crise de la liquidité mondiale et se tint en 

face de production où la baisse de la demande et de réduire le volume du commerce international et c'est 

ce qui a entraîné l'émergence d'une récession mondiale comme il était arrivé dans  les années quatre-

vingts. 

Malgré la baisse dans les pays développés sur un plus important pilier du système capitaliste et la 

générosité de leurs banques centrales de pompage de milliards de dollars dans les artères de leurs 

économies et de réduire le prix de l'argent, mais les répercussions de la crise n'a cessé de faire des États 

envisageait sérieusement de trouver une alternative qui a la capacité de maintenir la stabilité du système 

monétaire en particulier et les économies en général.   

 À la lumière de tout cela renvoie à l'image de la finance islamique, qui a attiré l'attention ces dernières 

années et a attiré l'attention des centres et maisons de financement comme un parallèle basé sur un 

ensemble de principes et de valeurs qui sont tout à fait différent du système financier conventionnel.  

Mots clés: le système capitaliste - la bulle immobilière - la libéralisation financière - titrisation - finance 

islamique. 

Abstract: 

Mortgage crisis erupted  in the U.S. economy the beating heart of the capitalist system, to turn then to the 

U.S. financial crisis, the crisis of global liquidity and stood in the face of production where the fall in 

demand and reduce the volume of international trade and is what resulted in the emergence of  of a global  

recession  as it had happened in the eighties. 

Despite the decline in developed countries on a most important pillars of the capitalist system and the 

generosity of their central banks pumping of billions of dollars in the arteries of their economies and 

reduce the price of money, but the repercussions of the crisis did not stop making the States was seriously 

considering finding an alternative that has the ability to maintain the stability of the monetary system in 

particular and the economies in general. 

 In light of all this back to the image of Islamic finance, which drew the attention in recent years and 

attracted the attention centers and finance houses as a parallel based on a set of principles and values that 

are quite different from the conventional financial system. 

Key words: the capitalist system - the real estate bubble - financial liberalization - securitization - Islamic   

             finance.  

 

 


