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N.Y. = New York

OAT. = Obligations Assimilables du Trésor (Algérie)

OICV. = Organisation Internationale des Commissions de Valeurs.
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p. = Page
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s. = Page suivante
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SVT. = Les Spécialistes en Valeurs du Trésor (Algérie).
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1 L’article 264 de la loi de 24 Juillet 1966 relative aux sociétés
commerciales « Les termes valeurs mobiliéres, désignent dans le sens
restreint consacré par la pratique, Les titres émis par les collectivités
publiques ou privées qui sont susceptibles de cotation et de négociation sur
un marché de bourse ». VIDAL Dominique, Droit des sociétés, Librairie
générale de droit et de jurisprudence, Paris, 1993, p 383.

2. DANNENBERGER Frédéric Roger, La liberté de créer des valeurs
mobilieres, donnant accés au capital, Thése de doctorat, Univ. Strasbourg
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8. « La notion de valeur mobiliére a vieilli, elle n’est plus le si¢ge d’une
catégorie juridique ». OPPEPIT (S), « La notion de valeur mobiliére »,

Revue Banque et Droit, N° hors- série, 1991, p.04. ( ¢iiy), cum 25 8 watis
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1 L’article 01 de la loi n°® 88-1201 de 23 décembre 1988 relative aux organismes de
placement collectif en valeurs mobiliéres et du réglement général de la SICOVAM:
« sont considérés comme valeurs mobilieres pour I’application de la présente loi les
titres émis par des personnes morales , publiques ou privees, transmissibles par
inscription en compte ou tradition , qui conferent des droits identiques par la
catégorie et qui donnent acces directement ou indirectement, a une quantité du
capital de la personne morale émettrice ou a un droit de créance général sur son
patrimoine », Cité par : Ripert G. / Roblot R., Traité de Droit Commercial, TOME

2, 16° édition, L.G.D.J, -Paris, 2000, p. 5. ( geadl e 2 /17 850 J 33Ul ods a3 &5 LY =
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1. « Les valeurs mobiliéres sont des titres négociables suivant des formes
simplifiées et, etant émises par categories qui conferent des droits
identiques, elles sont interchangeables et fongibles. Ces traits les rendent
susceptibles de négociations en bourse » Ripert G. / Roblot R., Traité de
Droit Commercial, précité, p. 5.
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2 . REGLES DE GESTION DES SEANCES DE NEGOCIATIONS A LA
BOURSE DES VALEURS (la décision SGBV 02/99, modifié et complété
par décisions SGBV N°6/99 et 10/02).

3 Art. 1 de la décision SGBV 02/99 : « La présente décision a pour objet
de définir les regles de gestion des séances de négociation a la Bourse des
Valeurs ».
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1 Article 2/a et b de la décision SGBV 02/99 : Dispositions générales.
(Modifié et complété par décisions SGBV N°6/99 et 10/02) : « Les jours
ouvrables de la S.G.B.V. sont du dimanche au jeudi inclusivement. a) Les
Agents Autorisés représentant les 1.0.B. se rencontrent dans une salle de
négociation appelée ‘’Parquet’’, tous les lundis et mercredis, aux heures
officielles d’affaire, de 9 h 30 a la cloture de la séance, dans le but
d’effectuer des transactions sur titres. b) Dans le cas ou une journée
boursi¢re coincide avec une journée fériée a 1’échelle nationale, le Parquet
sera ouvert aux négociations le prochain jour ouvrable. Toutefois il ne peut
y avoir deux séances durant deux jours ouvrables consécutifs et le nombre
de séances par semaine ne peut en excéder deux. La confirmation du
calendrier ainsi aménagé fera 1’objet d’un avis de la SGBV ».
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1 Article 2/c de la décision SGBV 02/99 : « ¢) Le nombre de *’fixing’’, par
séance de négociation boursiere, est déterminé par la S.G.B.V. Ce nombre
peut étre différent pour- chaque catégorie de titres inscrits a la cote. Tout
changement fait ’objet d’un préavis envoyé aux 1.0.B. ».
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1 Article 2/d/1 de la décision SGBV 02/99 : « d) Les séances de négociation
se déroulent d’aprés les étapes consécutives suivantes :1) Ouverture de la

séance (10 mn) : annonce de I’ouverture de la séance et appel électronique
des .LO.B. ... ».
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2 Article 2/d/2 de la décision SGBV 02/99 : « d) Les séances de négociation
se déroulent d’apres les €tapes consécutives suivantes : ... 2) Saisie des

ordres (45 mn) : la saisie des ordres est autorisée pour les IOB ».
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1. Article 2/d/3 de la décision SGBV 02/99 : « d) Les séances de négociation
se déroulent d’aprés les étapes consécutives suivantes : ... 3) Validation des
ordres (15 mn) : confirmation des ordres par les IOB d’apres les registres
imprimés et éventuelles corrections ».

203



2l asill &0)9) o8 Jolsill Glalac :Joll Juadll - yiliadl &oygs o8 Jolsill Al 13kl Gl

J= ol sae 08 13 Lol ol Al slase jetadl conay OF 6l

Ao 1S el 5T el Il Y

»laldl do)gs ?9 JiSJl eMolrog yolgil dallss :&JGJI dlspall
e s Bl HUY e Sl Lede GO 5 ey dewls AL s s
—1 1 ole 4 IV e LS s LUYT eda s ¢l L U e ) J s ol
4 OV ol by -3 asdl OMelas Bl =2 el s Y1 AL

:pololl dadlss -1

o gdl Olhes 3 sl gl comie ) Bads he Taed ] e clesl dn
ol Bd e ook flas T sl e AST 1Y s ad JT o
ora hands s O3 gl jasidl oan I (gl ey do sl olles
s dstald QY1 pUadl GMBL o sk S5 B, 3 8 madll 15 gl
fo g byla] AS 5 51,8 e 4 /52 o) LA de baall plal 35Gs de Bus
o ot o Ul G r LWL 5 e Ll 5 mas <1 (02 /99 435 o]
LUL gl pl o5 A oliiall L3Ladl Lo el il HLbY 5T 4T 251
do mdl sk ol pl ) et s oYl ol as) o deads 145 5L
SWEARUILIE S PR RCINEN PP

1 Article 2/d/4 de la décision SGBV 02/99 : « d) Les séances de négociation
se déroulent d’apreés les étapes consécutives suivantes : ... 4) Traitement
des ordres (10 mn) : lancement des traitements et validation des résultats
de la séance par la surveillance du marché.
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1 Article 30/b : du (décision SGBV 02/99, article 30 modifié et complété
par décision SGBV N°6/99) Relatif au REGLES DE GESTION DES
SEANCES DE NEGOCIATIONS A LA BOURSE DES VALEURS : « Les
transactions de blocs doivent étre préalablement autorisées par la SGBV ».
2 Article 30/a : du (décision SGBV 02/99, article 30 modifié et complété
par décision SGBV N°6/99) Relatif au REGLES DE GESTION DES
SEANCES DE NEGOCIATIONS A LA BOURSE DES VALEURS : « Les
transactions de blocs : a) une transaction est considérée de blocs lorsque le
volume d’un titre de capital ou de créance ne peut étre absorbé par le marché
dans des circonstances normales ou dépasse un seuil minimum établi par la
SGBV » .
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1 Wascat, Essai sur les variations des prix des valeur mobiliéres a la bourse
de Paris, thése Paris, 1927. M. C. De Nayer, L’unicité de prix, Bull. Joly
Bourse, 1993, 267 ; Nouveaux indices de la Bourse de Paris, Les notes
bleues de Bercy, 1993/12. Cité par : G. Ripert / R. Roblot, Précité, P. 80.
2, lbid.
3. lbid.
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ses clients d’avoir a vendre ou a acheter a la bourse une valeur déterminée.
Cet ordre est obligatoire pour I’intermédiaire, qui ne peut pas refuser son
concours. Il doit étre exécuté suivant les conditions des opérations de
bourse. L’ordre n’est pas conséquent valable que s’il est donné a
I’intermédiaire qui a le pouvoir 1égale de faire 1’opération » G. Ripert / R.
Roblot, Précité, P. 83.
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1 Article 32 Bis 1 : Défaillance des systémes ; du REGLES DE GESTION
DES SEANCES DE NEGOCIATIONS A LA BOURSE DES VALEURS (La
décision SGBV 02/99 mise a jour), (Article inséré par décision SGBV
N°06/99) : « En cas de défaillance du systéme informatique, la SGBV agit
en fonction de I’intérét du marché. Elle peut notamment décider d’avoir
recours a la procedure manuelle ou de suspendre et reporter la séance de
négociation ».
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1. Article 32 Bis 2 : La procédure manuelle ; du REGLES DE GESTION DES SEANCES
DE NEGOCIATIONS A LA BOURSE DES VALEURS, (Article inséré par décision
SGBV N°6/99) « La SGBV a recours a la procédure manuelle en cas d’impossibilité
d’assurer la cotation selon les moyens informatiques usuels. La procédure manuelle est
mise en ceuvre sous la responsabilité et le contrdle de la SGBV. Les modalités de la
procédure manuelle devront étre conformes aux principes fondamentaux d’organisation du
marché des valeurs énoncés dans le reglement genéral de la bourse. Ces modalités pourront
étre précisées dans un avis. Toute modification apportée a la procédure manuelle, pour une
valeur donnée, fait I’objet d’un avis ».

294



Sladl &oy9; & Jolail T ;I Juadl] - Sladl &0y 8 Jglaull pUs sl Gl

Sl lad) sae iy Glazy |3 do s dduo ) ) plad 2235 dilhaey g2 LSS Le 551

ol e e, e I Gl Jis Lesle 5151 Do 8 505) 4S5 0L 10d
ef (G sV pUadl Leaylay S Ll dew 5! tsalald (s el 2 Y1 Ayl

(182 5,5632 ) L Al ¢ Lol a5l dsls

934l Jolaill dxdlas :ed bl byl
E P OVRTR R W| U PIREY| PARC I B EVCI B AP NWI BEJS N [ SOV JELH Y ol g
. . 1 “ . .
w&?{.j‘)j&\djmg}c&ﬁcBJ:.MIJ\JJ.L‘;'-A..:.MJJ\SJJJ‘L}JLAJ!
Gl 5,15) A 2 L ol ks ol 2 1S sl ey Lo ) ol (ol

(3 2.0 /2,532 ) LY da e

Azl 98 &Slall Jits e Jolaald sgadll ehraVl 556 1Lt
Al o daze1 03 /97 (55 e 55U ol e 130 U1 s OF P52 G
Ly 23 LS5 oy sl ol dos 58 (&5l o)) 2JUT G5V e s 5B
S do s G oliiall pl Y GOV sl plas Lo slze V) A o

L)l iles s ZolEll sl a] Gus el dde sUin) On Re sl Aol O

crcﬂ\ 1¢)ﬁ 3)\.}! Z.SJ..'G P\JT} Q‘)J.E.A j‘:"";” .03 /97 V.S) a.;?r.l.” rl.ya.; O.A 12 SJU.\ u.a.J . 1

REP¥ SR FUPRE R SOUWIN | [ PSSV RSN S A Y

oo GBI OUI e UL Jaadd) e JoY1 Gl e J YT Gl e Gl a0 st L

i LY sda

295



Sladl &oy9; & Jolail T ;I Juadl] - Sladl &0y 8 Jglaull pUs sl Gl

ol 5 dind) G el 55 Bl O Lnalst 5 (AW e el 5 Y1 55l Y

-

S eV AL S5 G g a505] 4S5 L bels 1 AU G o )SY

S b e B ) el Ao G de I LA O 1ot (YT el it o
oyl Salsl 2 il ol NSUBRE | P SYPOVEL | PR Y EL| (SN EEg PO
o LS Ja BISa] (03] e LYL o 5T olelldl Lpamas i ¢ piin

A eda 380 Lt et s

SN PRI Y S PIRCIUER N I P U | U I VR W (- |

O dpdadl B (] g0 5 e tpdeddl pe il el 5 pde a0 515 Ao
(S 20V igrl e G e YU Blall G 5ad 15 Sl 3 k) g el Ble] 1 sl
G i)l SUUTaS L Ul 3 as 2l Laldl dmed ) OIS 3 Doy ey ]

e ¥ 4.1.:—,&&5 V.::i Lo ELX) cuj\.ajj\ C)L»LM;- L} 3..:.3_3\‘9 J«\’_O ZSJ;- él}-j (.C,.gj—'&l'-”

cse I GO GLE ) Gyl e e s Les Y

eladl Jlae Ul 3 «dslald gl el Y1 ] e pmldl OB (G Lo Sl
sde 3155 S el Jaladl pm 0T Les 31 13) e (O] Loe it (Y
Tkanl OB cho sl p gy i G ) doiidl ame g Y g Ak e el Y
oWl 5505 e as Al Aadl l JStall 50> e s b (Jsbl Wy 3 it
e 5 doead) g A S
AR I T R | T PV NS R ST P IT-J CH ERRUURT
NIRRT INCH INUNCEL TS Vi) P S NESE - SEPR Rt B RS FIRCI UREPRW]
s @55l 1315 sdeadl JorT o do 5l p g 3 25 bl i) Lgzad s el 5 Y

uﬁlw_i.o32 sl ua.jék.@.:l& up).@ﬂ.\cll.i.l?ﬂ J).L;L\ Lll;«}q;l.j\%é.k.;-\

296



Sladl &oy9; & Jolail T ;I Juadl] - Sladl &0y 8 Jglaull pUs sl Gl

Ho gsli) Lelr By dsladdl das o) Joe ! 3154 Gy g 50s] S 3 L1 3

IOV P TPV RV PR INW S UV EECVIPY R VSR [

Jolail dulas Jawo GlolaVl 5udis L8 LSl bl g 52l
Al oz 8 5154 Lo 3 dosladd) olbes J2 cplel Y G1LLYI 1AS pue
v doladl as, 8 G, sl el ol i G Gn e b e L1 Sl
ol Ol 5 can) Loy Lo el 3 b 5 deo 5l pUas O b )yl | ) s
B ls by oS ) 5T L 1 AIVL IS YT AL Lee st o (Y 5T)

(G0) dpadly Akl 3 s wug

bawgll dgiuall xdiill Glilaudg ddaszill pUas Vgl

o Bl 8055 A sl olles 3 L U ez ) 05301 Jlas!
Compte ) & all i)l Cla mab L3I ol o] @ Joen &350 BV 5y b
O 3] o oIl g O30 L Ol e Shadie Llas day ) (Titres
ol aas G Al e IS 5 b 1 ey ALY o das o o U800 Y Ha
DAl ey el 20 5T ol s 5!

s Lile ol puBlacll day 5 431 saeld) L3V oda pad

oo 0s5lis b Lpnaas (b 0 592 g 5151 Gl O 6l e 106 SsUl )

1. Article 32 Bis 1 : Défaillance des systémes ; du REGLES DE GESTION
DES SEANCES DE NEGOCIATIONS A LA BOURSE DES VALEURS (La
décision SGBV 02/99 mise a jour), (Article inséré par décision SGBV
N°6/99) : « En cas de défaillance du systéme informatique, la SGBV agit en
fonction de 1’intérét du marché. Elle peut notamment décider d’avoir
recours a la procédure manuelle ou de suspendre et reporter la séance de
négociation ».
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