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Maximum Eigenvalue 9 Trace

A/ Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)
Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob **
None * 0.888261 164.6879 125.6154 0.0000
Atmost 1* 0.649512 98.94017 95.75366 0.0296
At most 2 0.514691 67.48734 69.81889 0.0757
At most 3 0.489147 45.79825 47.85613 0.0771
At most 4 0.425365 25.64805 29.79707 0.1396
At most 5 0.192186 9.027425 15.49471 0.3628
At most 6 0.083773 2.624739 3.841466 0.1052
Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
B/  Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)
Hypothesized Max-Eigen 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob **
None * 0.888261 65.74776 46.23142 0.0002
At most 1 0.649512 31.45284 40.07757 0.3338
At most 2 0.514691 21.68909 33.87687 0.6317
At most 3 0.489147 20.15020 27.58434 0.3309
At most 4 0.425365 16.62062 21.13162 0.1907
At most 5 0.192186 6.402686 14.26460 0.5621
At most 6 0.083773 2.624739 3.841466 0.1052

Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
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Résumé :

Cette étude viser a analyser les mouvements du taux de change réel du dinar algérien
et de ses principaux déterminants: prix de pétrole, libéralisation commerciale,
intégration financiére, dépenses publiques et différentiels de productivité, en utilisant
la méthodologie de cointégration durant la période 1970-2015.

Les résultats de 1’étude ont montré qu’il existe une relation d’équilibre a long terme
entre le taux de change réel et ses principaux déterminants en Algérie, et confirmé que

les prix du pétrole ont un effet positif sur le taux de change réel. Le taux de change
réel est également affecté par la libéralisation du commerce, différentiels de
productivité et dépenses publiques, tandis que I’'impact de I’'investissement étranger
direct sur le taux de change réel de 1’ Algérie est faible.

Mots-clés : Taux de change réel du dinar algérien, Libéralisation commerciale,
Intégration financiéere, Méthodologie de cointégration, Le modéle ARDL.

Abstract:

The aim of this study is to shed light on the mouvements of the real exchange rate of
the Algerian dinar and its main determinants, namely oil prices, trade liberalization,
financial integration, government expenditure and productivity differentials, using the
methodology of cointegration during the period 1970-2015.

The results of the study showed that there is a long run equilibrium relationship
between the real exchange rate and its main determinants in Algeria, and confirmed
that oil prices have a positive effect on the real exchange rate. The real exchange rate
is also affected by trade liberalization, productivity differentials and government
spending, while the impact of foreign direct investment on Algeria’s real exchange
rate is weak.

Keywords: Algerian Dinar Real Exchange Rate, Trade Liberalization, Financial
Integration, Cointegration Methodology, ARDL Model.




