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لْ و قال تعالى : }قُلْ هَ  [  111قال تعالى : }وَ قُلْ رَبِّ زِدْنِي عِلْماً{ ] طـه : 

رُ أوُلوُ الْْلَْبَاب{ وَالَّذِينَ لا يَعْلمَُونَ  يَعْلمَُونَ  يَسْتَوِي الَّذِينَ  مَا يَتَذَكَّ ] الزمر :   إنَِّ

ُ   يَرْفَعِ  } و قال تعالى: [ 9
دَرَجَات{  أوُتُوا الْعِلْمَ  الَّذِينَ  وَ  آمَنُوا مِنْكُمْ  الَّذِينَ  اللََّ

ُ  }شَهِدَ   ى :و قال تعال [ 11] المجادلة :  هُ لا إلِهََ إلِاَّ  اللََّ وَ  وَالْمَلائِكَةُ  هُوَ  أنََّ

 [ 11قَائمِاً باِلْقسِْطِ { ]آل عمران :  أوُلوُ الْعِلْمِ  
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 :اهدي هذا العمل المتواضع إلى

  اعز إنسانين في الحياة أمي وأبي حفظهما الله وبارك لي
 فيهما.

 كريم وابني الغالي رعاهما الله وحفظهما.إلى زوجي ال 
 .إلى إخواني وأخواتي، جميع الأهل والأحباب 
 .إلى كل الزملاء  والزميلات في العمل 
 .إلى كل طالب علم وباحث عن معرفة 
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 بعد شكري لله العظيم :

ى  جميع الأساتذة الكرام وعلى رأسهم الأستاذ أتقدم بجزيل الشكر والامتنان العظيم والتقدير العميق إل
 المشرف الدكتور بوثلجة عبد الناصر لما منحه لي من وقت وتوجيه وإرشاد .

أتقدم بجزيل الشكر لعميد الكلية الأستاذ الدكتور محمد بن بوزيان  وعلى تشجيعاته المتواصلة، وأقدم 
 تسهيلات إدارية. من لنا د الرزاق لما قدمه بشكري الخالص للسيد معلاش ع

 كما أقدم شكري إلى كل من ساعدني قريب أو بعيد ، بكلمة طيبة أو بدعوة صالحة. 
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 المقدمة العامة

 



 المقدمة

 أ
 

 مقدمة عامة:

ارتبطت تطورات الحياة البشرية ةنذ بزوغ شمس الحضارة الإنسانية بالطاقة باعتبارها ةادة حيوية       
إستراتيجية وعنصر فعال في نسيج الحياة الاقتصادية والاجتماعية، خصوصا بعدةا أصبح النفط أهم 

شكل محورا أساسيا في النظام الاقتصادي العالمي وأصبح السلعة  ودرها ةنذ بداية القدرن العشرين، ةصا
الإستراتيجية الأولى في العالم تعتمد عليه كل الشعوب في استعمالاتها وحياتها اليوةية. بحيث عبر عن ةدى 

هو بمثابة فقطرة دم"  قائلا "قطرة بترول تعادل  Georges-Clemenceauالسياسي  الفرنسي  أهميته
ةن الصناعات والمهن الأساسية المختلفة في  %42ينبوع لمشتقدات تبلغ الآلاف وتشكل عمادا لأكثر ةن 

العالم، كما يمكن لصدةة نفطية واحدة أن تكون كفيلة بشل اقتصاديات العالم خصوصا اقتصاديات الدول 
 الناةية ةشكلا أكبر تهديد لها.

مجهودات كبيرة ةن اجل توحيد سياستها المستقدبلية في مجال الطاقة وتطوير مجال إن الدول النفطية بذلت 
الصناعة النفطية ، لكن رغم هذا الاهتمام العالمي على هذه المادة ، بهدف استقدرار السوق النفطية، إلا أن 

وتحولات  تسببت في  تقدلبات حادة ايجابية أوسلبية  آثارنفطية كان لها  أزةاتشهدت عدة  هذه الأخيرة
 في اقتصاديات الدول النفطية.

يمكن  إذتنوعا في صادراتها  الأقلةن بين الدول الناةية المصدرة للنفط، وةن بين الدول تعد و الجزائر 
ةن الدول التي تعتمد بشدة على تصدير سلعة واحدة وهي المحروقات وبنسبة  تفوق  أنهاتصنيفها على 

الميزانية العاةة للدولة، وهو  إيراداتةن  %42ةن  أكثرالبترولية في المتوسط، كما تشكل الجباية  15%
بالتغيرات الحاصلة في سوق النفط في ظل صعوبة  والتأثروضع يجعل الاقتصاد الجزائري شديد الحساسية 

اعتمادها الكبير على وكذلك  .الأساسيةتقدلبا ةن بين السلع  الأكثر بأنهالتنبؤ بسعر النفط المعروف تاريخيا 
 1164 أزةةحيث بدا ذلك واضحا بعد ،لعوائد النفطية خلال فترة الثمانينات جعلها تتكبد خسائر كبيرة ا

السلبي في ةتغيرات الاقتصاد الكلي، لاكن ةع ةطلع التسعينات شهدت تحولات شاةلة جراء  وتأثيرها
ي تزاةن ةع ارتفاع الاقتصادي والذ الإنعاشبرناةج  أهمهاةن خلال براةج مختلفة  إصلاحاتتطبيق عدة 

لم تدم طويلا لتنهار  الأسعارتلك الطفرة في  أن، غير 2222النفط ةنذ سنة  أسعارغير ةسبوق في 
  2216مجددا في جوان  الأسعار

إن الاهتمام بدراسة الظواهر النقددية أضحى ةنصبا في الآونة الأخيرة في الأدبيات الاقتصادية، لما لهذه 
في تحريك الآلة الاقتصادية نحو ةا تصبو إليه الحكوةات ةن سياسات، وفي  أهمية بالغة المتغيرات ةن 

وهي ةن الأهداف  أولوياتها النمو والتنمية الاقتصادية قصد الوصول إلى هذه الأخيرة وبأقل التكاليف، 
 الأساسية على ةستوى الاقتصاد الكلي في المدى المتوسط والطويل بالنسبة للدول الناةية، وةن بين أهم



 المقدمة

 ب
 

المتغيرات التي لها اعتبار كبير ووزن هام في صياغة السياسة الاقتصادية الملائمة للوصول إلى تلك الأهداف، 
هو إعادة النظر في نمط سعر صرف العملة الوطنية ،ةع توخي الحذر نتيجة التعديلات المتكررة في سياسة 

إن و صادي وقيمة العملة الوطنية. سعر الصرف مما ينجر عنه نتائج غير ةرغوب فيها على الجانب الاقت
ارتباط سعر الصرف بعملة ةعينة أو بسلة ةن العملات يجعله في ةد وجزر وخاضع لسياسات ةتعددة 
.فالعملات الأجنبية الأكثر تأثيرا على الأسواق المالية هي الدولار بصفة رئيسية ولذا تأثرها بما يحدث في 

ملات المرتبطة بها صعودا ونزولا وةا يتم تسعيره بالدولار ةن سلع الأسواق المالية يحدث بدوره أثرا على الع
وخدةات هو الأخر يتأثر بذلك ،فالسلع البترولية التي تمثل المورد الرئيسي للميزانية في الاقتصاد الجزائري 

 تتأثر شانها شان السلع المسعرة بالدولار الأةريكي في باقي أنحاء العالم. 

 الدول النفطية التي تعاني ةن عدم استقدرار أسعار صرفها ، خاصة اعتمادها لا شك أن الجزائر ةن بين
الكبير على تصدير سلعة واحدة ،  يجعلها تواجه بعض المشاكل الاقتصادية . حيث قدم خبراء الاقتصاد 

الموارد  مجموعة ةن التفسيرات وراء الأداء الاقتصادي الهزيل لبعض البلدان الغنية بالموارد أو ةا يسمى بنقدمة
، واعتبروا أن نظرية المرض الاقتصادي الهولندي ،تعتبر ةن بين  ) Natural Resource curse (الطبيعية

وتزاةنا ةع التذبذبات  أهم التفسيرات الاقتصادية لآثر تقدلبات أسعار النفط على سعر الصرف الحقديقدي.
، بين الانخفاض تارة والتحسن الطفيف  الحاصلة في سعر صرف الدينار الجزائري ةنذ ةطلع الألفية الثانية

 .تارة أخرى، ةع كون الاتجاه العام هو نحو الانخفاض ولكن بنسب ضعيفة

 التالية: الإشكاليةسنحاول الإجابة على 

 سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري؟ما هو اثر تغيرات أسعار النفط على 

الضوء على ةوضوع في غاية الأهمية، ةن خلال تكمن أهمية الدراسة في كونها تسلط  أهمية الدراسة:
البحث في صدةات )تغيرات( أسعار النفط،  حيث أصبح ةن أكثر المواضيع التي تتصدّر ةقددةة الأولويات 

احد  في ةعظم دول العالم خصوصا بعد ةا شهدته ةن تطورات اقتصادية، وقياس ةدى تأثيرها على 
 الذي يعد هو الأخر أهم المتغيرات  ،الحقديقدي سعر الصرف  ةكونات الاستقدرار النقددي في الجزائر وهو

 .ي ومحرك التنمية الاقتصاديةفي الاقتصاد الكل الرئيسية

للدينار  سعر الصرف الحقديقديعلى  لنفطأسعار ا تغيراتأثر  دراسة إلىتهدف هذه الدراسة هدف الدراسة: 
يد  هل إن التغير في سعر النفط يمكن أن وتحد، 2216-1162ين دراسة قياسية للفترة الممتدة ب الجزائري

تفسر الفروقات في سعر الصرف الحقديقدي، أي هل يمكن أن نعتبر سعر النفط كأحد المحددات الرئيسية 
لسعر الصرف الحقديقدي؟، وبالتالي الهدف ةن الدراسة هو محاولة تفسير العلاقة بين أسعار النفط وسعر 



 المقدمة

 ت
 

ف التذبذبات الحاصلة في كلا المتغيرين. باستعمال أدوات التحليل الصرف الحقديقدي للدينار الجزائري باختلا
  .Eviews8القدياسي 

 :فرضيات الدراسة
 على المدى الطويل.هناك علاقة بين سعر الصرف الحقديقدي للدينار الجزائري وأسعار النفط  -
  سعر الصرف الحقديقدي للدينار الجزائري. أول ةصدر لتقدلباتتعتبر أسعار النفط  -
 .ةن بين التفسيرات للعلاقة بين أسعار النفط وسعر الصرف الحقديقدي للدينار الجزائري ولنديةالعلة اله -

 أسباب اختيار الموضوع:

إن اختيارنا لهذا الموضوع يرجع بالأساس إلى الدور الذي توليه أي دولة للاستقدرار في أسعار صرفها 
 بة في الاقتصاد الكلي.ةن بين المتغيرات الأكثر صعو  )سعر الصرف (لكون هذا الأخير 

كما أن ع البترولي فمن الضروري دراسة ةثل هذه المواضيع ،يوان الجزائر باعتبارها بلد يعتمد على الر 
 لدراسة هذا الموضوع  القدريب ةن الواقع الذي نعيشه .رغبتنا الشخصية دفعتنا 

الإشكالية نستخدم المنهج بموضوع الدراسة ومحاولة الإجابة على  حاطةوةن اجل الإ المنهج المستخدم:
الوصفي التحليلي ةن خلال تحليل الآثار الناجمة عن تقدلبات أسعار النفط وسعر الصرف الحقديقدي للدينار 

 الجزائري.
  NooshinShokri )  2012 (التي قام بها   وبالخصوص الدراسة   وبالاستناد إلى الدراسات السابقدة :

  REERةتغيرات ةتمثلة في سعر الصرف الفعلي الحقديقدي حيث استخدم ست  على الاقتصاد الإيراني
، الكتلة النقددية RGDP، الناتج المحلي الإجمالي الحقديقدي ROILكمتغير تابع، أسعار النفط الحقديقدية 

 كمتغيرات ةستقدلة.  TEPIX1، سعر السهم CPI، ةؤشر أسعار الاستهلاك RMالحقديقدية 
هو ةعروف بشان هذه العلاقة في الاقتصاد  فهذه الدراسة ستلقدي ضوءا جديدا وإضافة إلى ةا

 الجزائري،وستعتمد في اختيار النموذج الملائم 

سعر الصرف الحقديقدي تمثلة في:المقتصادية الاتغيرات المةتضمنا  VARتستخدم الدراسة المنهج القدياسي 
LRER   :لسلة الأوبك أسعار البترول كمتغير تابع،والمتغيرات المستقدلة المتمثلة في LOIL  ، والناتج المحلي
  LGDPالإجمالي 

 منهجية الدراسة:
 تم تقدسيم الدراسة إلى جزئين بحيث يضم كل جزء ةا يلي:

 : الإطار النظري حول العلاقة بين أسعار النفط وسعر الصرف الحقديقديالجزء الأول
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 وقد تم تقدسيم الجزء الأول إلى فصلين:

ثلاث محاور، ية والتطور التاريخي لأسعار النفط.عبر الاقتصاديات النفط: تناول  للفصل الأولبالنسبة  
انطلاقا ةن ةفهوم الظاهرة -ةفاهيم ونظريات –: اقتصاديات الصناعة النفطية المحور الأول 

النفطية ثم الصناعة النفطية  واهم الفاعلون فيها ةرورا إلى الصناعة النفطية في الجزائر خاصة بعد 
بك.،المحور الثاني: العواةل المحددة لأسعار النفط في السوق استقدلالها وانضماةها لمنظمة الأو 

البترولية، انطلاقا ةن المراحل التي ةر بها تسعير النفط واهم أسعاره، ثم المحددات الرئيسية ةن 
الطلب والعرض وأهمية السوق البترولية ،المحور الثالث: تحليل التطور التاريخي لأسعار النفط واهم 

تحليل أهم الأزةات التي ةرت بها أسعار النفط ةن أزةات ارتفاع وأزةات أزةاته، عن طريق 
 انخفاض، ةع تأثير كل أزةة على الاقتصاد الجزائري.

. عبر ثلاث محاور، المحور الجانب النظري لسعر الصرف وعلاقته بسعر النفط: تناول للفصل الثانيبالنسبة 
ف سعر الصرف، سوق الصرف وتحليل سياسة الأول: عموةيات حول سعر الصرف،  انطلاقا ةن تعري

سعر الصرف بما فيها سياسة سعر الصرف في الجزائر وأخيرا أهم النظريات المفسرة لسعر الصرف  ،المحور 
الثاني: أهم النظريات المفسرة لعلاقة سعر الصرف  الحقديقدي بسعر النفط، انطلاقا ةن التفسير الاقتصادي 

رض الهولندي ودورية السياسة المالية، المحور الثالث: اثر سعر النفط على سعر لنقدمة الموارد ةرورا بنظرية الم
 الصرف في الجزائر 

أسعار النفط على سعر الصرف  غيراتللجزء الثاني:  الجانب التجريبي حول اثر تأةا بالنسبة 
 الحقيقي.

 وقد تم تقدسيم الجزء الأول إلى فصلين:

حول الموضوع محل الدراسة ، أولا: دراسات على الدول الناةية  : تناول الدراسات السابقدةالفصل الثالث
 بما فيها الجزائر ، ثانيا دراسات على الدول المتقددةة،  ثالثا: دراسات على الدول الناشئة

: تناول الدراسة القدياسية لأثر تغيرات أسعار النفط على سعر الصرف الحقديقدي للدينار الفصل الرابع
ةدخل لنظرية الاقتصاد القدياسي ثم تحليل ، انطلاقا ةن 2216-1162ة ةن الجزائري للفترة الممتد

 نظري لمنهجية الدراسة التطبيقدية، وأخيرا الإطار العام للدراسة القدياسية.
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 :الأولمقدمة الجزء         

حليل النظري لعلاقة أسعار النفط سنحاول في هذا الجزء الإلمام بالجانب النظري للدراسة ةتمثلا في الت       
بسعر الصرف الحقديقدي والتعرف على أهم أثارهما في الجزائر، وسنقدوم بتقدسيم هذا الجزء إلى فصلين: الفصل 
الأول نتناول فيه الاقتصاديات النفطية والتطور التاريخي لأسعار النفط ةرورا بأهم الأزةات النفطية وتأثيرها 

ا الفصل الثاني نعالج فيه طبيعة العلاقة بين أسعار النفط وسعر الصرف الحقديقدي في على الاقتصاد الجزائري ، أة
الجزائر ، ولكن قبل التطرق لتحليل العلاقة بينهما سنعطي تقدديم لعموةيات حول سعر الصرف ثم أهم 

الصرف النظريات التي تربط أسعار النفط بسعر الصرف الحقديقدي وفي الأخير تحليل اثر سعر النفط على سعر 
 الحقديقدي في الجزائر .
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 تمهيد:

. حيث ارتبط 1يعد النفط ةن أكثر الثروات الطبيعية في العالم قيمة، لذلك سماه البعض بالذهب الأسود      
قائلا  (Georges Clemenceau)التاريخ الحديث بهذه المادة حين عبر عن ةدى أهميته السياسي الفرنسي 

.وةع تزايد ارتباط الحياة المعاصرة باستخدام الطاقة وبالأخص النفط جعل »2قطرة بترول تعادل قطرة دم «
تغيرات أسعار البترول تؤثر بشكل ةباشر وغير ةباشر على أي دولة في العالم سواء كانت ةستهلكة أو ةنتجة 

، اقتصاديات العالمأن تكون كفيلة بشل يمكن لصدةة نفطية واحدة حيث  رحالة ةن عدم الاستقدراةسببا  ،
ناتجة عن التأثير ويتضح ذلك ةن خلال ةا ةرت به أسعار النفط ةن هزات ةنذ السبعينيات إلى يوةنا هذا وال

تارة بالهبوط  هعلى أسعار  ةنعكساالاقتصادية والطبيعية العالمية  السلبي أو الايجابي للعديد ةن العواةل السياسية
  .تفاعوتارة أخرى بالار 

إن الدول النفطية بذلت مجهودات كبيرة ةن اجل توحيد سياستها المستقدبلية في مجال الطاقة وتطوير مجال 
الصناعة النفطية ، لكن رغم هذا الاهتمام العالمي على هذه المادة ، بهدف استقدرار السوق النفطية، فقدد 

 . عرفت أسعارها تقدلبات حادة وتحولات جذرية في الأسواق العالمية
في هذا الفصل سوف نتطرق في المحور الأول إلى اقتصاديات الصناعة النفطية : الظاهرة النفطية، الصناعة 
النفطية، ةراحل تطور الصناعة النفطية في الجزائر. أةا في المحور الثاني نتطرق إلى أهم العواةل المحددة لأسعار 

ر بها تسعير النفط، ثم العرض  والطلب البترولي واهم النفط في السوق البترولية  انطلاقا ةن المراحل التي ة
العواةل المحددة لهما، ةرورا  بما يميز السوق البترولية عن باقي الأسواق. وأخيرا المحور الثالث تحليل التطور 
التاريخي لأسعار النفط  ةن خلال تحليل مختلف الأزةات ةنذ السبعينات إلى يوةنا هذا وبالخصوص تأثيرها 

 لاقتصاد الجزائري باعتباره اقتصادا نفطيا. على ا

 

 

 

 

 
                                                           

  .12، ص 1122عمان، الطبعة الاولى، -، دار اليازوري للنشر والتوزيع الاردن، محاسبة النفط والغازالراوي عبد الخالق مطلك  1
 2 Pierre Fontaine, »La Guerre Froide du Pétrole«, Edition Je Sers, Paris, 1956, P8. 
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  مفاهيم ونظريات –النفطية الصناعة  اقتصاديات : 0.0

الظاهرة النفطية بمفهوةها الواسع ةن خلال التطرق إلى إعطاء ةفاهيم حول  المحورسنحاول ةن خلال هذا 
لصناعة النفطية عن طريق عرض عناصر ةفهوم الدولة النفطية بدءا بكيفية ظهور السلعة البترولية ثم طبيعة ا

صناعة النفط العالمية حسب التسلسل التاريخي لظهورها .وبعد ذالك نستعرض ةراحل تطور الصناعة النفطية 
بالجزائر باعتبارها اقتصادا نفطيا، حيث أنها قاةت ةنذ استقدلالها بتطوير صناعتها البترولية ةن خلال إدخال 

 في مجال البحث والاستكشاف والاستخراج والتكرير .   الوسائل المتطورة تكنولوجيا 

 : الظاهرة  النفطية 0.0.0
تتجلى الظاهرة النفطية بمفهوةها الواسع حول ةا يسمى بالاقتصاد البترولي  الذي كان ولا زال ةوضع اهتمام 

 خاص في الأواسط الجاةعية والعلمية.
بترولي ةن العلوم الاقتصادية الحديثة والمعاصرة حيث يعتبر ةوضوع علم اقتصاديات البترول أو الاقتصاد ال

 1أخذت ةعظم جاةعات العالم بتدريس ةوضوع علم الاقتصاد البترولي في أقساةها وفروعها الاقتصادية 
  : مفهوم مصطلح الدولة النفطية0. 0.0.0

ةن البترول الخام  النفطية على بلد ةا عندةا يكون ةنتجا وةصدرا صريحا لكميات هاةة الدولة  تطلق صفة
ع يويعتمد الهيكل الاقتصادي و الاجتماعي القدائم بصفة أساسية على الر ،ة على الصادراتنكمادة أولية ةهيم

 البترولي.

لأن هناك دولا ةنتجة وةصدرة للبترول أو ،فعنصر إنتاج البترول وتصديره لا يعطي صفة  " الدولة النفطية " 
اقتصادياتها قائمة على تنوع النشاطات  وهولندا وروسيا ،لأنرويج نلةثل ا،الغاز ولا تعتبر دولا نفطية 

2الاقتصادية وتتحكم في تكنولوجيا الاستغلال
كما أن للدولة النفطية ةا يميزها عن باقي الدول وذالك لما . 

اتها ، إضافة إلى الي وفي أداء وإستقدرار اقتصادييتميز به القدطاع النفطي في المساهمة الكبيرة في ناتجها المحلي الإحم
3المساهمة الكبيرة في الإيرادات الضريبة .

 

                                                           

 .12ص،  2892  ،لجامعية، ديوان المطبوعات ا محاضرات  في الاقتصاد البتروليمحمد أحمد الدوري ،  1 
ر في العلوم الاقتصادية ، يماجستمقدمة لنيل شهادة رسالة  في ظل التحولات الاقتصادية ، المحروقات الجزائريةقطاع عيسى مقليد ،   2

 . 12، ص1119-1112جامعة باتنة ، الجزائر 
3Roman  E.Romero,Monetary policy in oil-producing Economies Princeton niversity ,2008,Avaiable Online : 

http://www ,princeton .edu/ceps/workingpapers/169 romero.pdf.( last Visited :22/01/2012) p4. 
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 4112 دولة مصدرة للنفط ودرجة إعتمادها على إيراداته في 02( أكبر 0.0ويظهر في الجدول ) 

صافي الصادرات  صافي الصادرات النفطية  البلد 
GDP% 

النفط إنتاج          
GDP%     

 52.3 63.1 6.63 السعودية 
 11.1 16.3 4.46 روسيا

 16.6 14.2 2.11 النرويج 
 33.5 21.2 2.55 إيران

 34.1 21.3 2.34 فنزويلا
 31.2 26.6 2.33 الإمارات
 53.2 66.2 2.2 الكويت 

 53.2 64.4 2.11 نيجيريا
 4.5 3.2 1.6 المكسيك

 35.4 32.6 1.46 الجزائر 
 62.2 53.2 1.66 العراق 

 62.6 51.2 1.36 ليبيا
 31.6 32.5 1.24 نكزاخستا

 65.4 66.2 1.22 قطر
source : .Romero E .Romero ,Op.Cit.p.5. 

 

  ماهية السلعة لبترولية:4.0.0.0

 هناك عدة تعاريف للبترول ةنها :تعريف البترول :أولا: 

أي   oleumصخر   petrوتعني  petroleumeإن كلمة البترول هي بالأصل كلمة لاتينية  : 1تعريف 
ت الصخر والبترول ةادة بسيطة وةركبة ، فهو ةادة بسيطة لأنه يتكون كيماويا ةن عنصرين فقدط هما بمعنى زي

 ةشتقدة تختلف باختلاف التركيب الجزئي لكل ةنها لأنهاالهيدروجين والكربون ، وهو بنفس الوقت ةادة ةركبة 
1. 

                                                           
 . 8ص  ، مرجع سابقمحمد أحمد الدوري ،    1 
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انه يبن الأسود والأخضر والبني الزيت الخام هو سائل دهني له رائحة خاصة تميزه ، وتختلف ألو  :2تعريف 
 .1والأصفر ، كما تختلف لزوجته تبعا لكثافة النوعية

 2 :ثانيا:أنواع البترول

البترول الخام المتواجد في الطبيعة رغم كونه ةادة ةتجانسة  في عناصره المكونة له إلا أنه لايكون على نوع 
 اع بالخصائص الطبيعة أو الكيميائية أو بالكثافة أوواحد في العالم ، فهو على أنواع ةتعددة تتأثر تلك الأنو 

هو عبارة عن ةعيار أو  ة ،وإن ةصطلح درجة الكثافة النوعية،ه  على المادة الكبريتيئاللزوجة  أو بحسب إحتوا
درجة فكلما كانت درجة الكثافة  42 -1ةؤشر لمعرفة جودة البترول .فدرجة الكثافة النوعية تتراوح ةن 

دلت على كون ذلك البترول ةن نوعية جيدة أي بترول خفيف وكلما كانت درجة الكثافة  النوعية عالية
 ةنخفضة كان البترول ةن نوعية غير جيدة أي كونه بترول ثقديلا .

 إن درجة الكثافة النوعية للبترول تصنف إلى ثلاثة أقسام رئيسية عادة وهي كالآتي :

عالية ةن المنتجات الخفيفة تكون  لذي يتحصل ةنه على نسبةفيف واالعالية وهي رةز للبترول الخالدرجة -1
 درجة فما فوق . 35ةن 

الدرجات المنخفضة وهي رةز للبترول الثقديل والذي يتحصل ةنه على نسبة  عالية ةن المنتجات الثقديلة -2
 درجة دون . 26تكون ةن 

تجات البترولية ةثل زيت الغاز الدرجات الوسطى وهي رةز للبترول المتوسط ذي النوعية المتوسطة للمن-3
 درجة. 35درجة وحتى  26وزيت ديزل وزيت التشحيم ويكون ةدى الدرجات النوعية بين 

  النظريات المفسرة للبترول: 1.0.0.0

ة اللاعضوية ، والنظريOrganic Theory خلال القدرنين الماضيين نشأت نظريتان: النظرية العضوية
InOrganic Theory لنفط وعلى الرغم ةن أن أيا ةن هاتين النظريتين لم تنل القدبول عالميا ثبات تشكل الإ

 3، إلا أن اغلب العلماء والمختصين يعتقددون أن النفط هو ةنشأ عضوي.

 وفيما يلي عرض ةوجز لهاتين النظريتين: 
                                                           

  .252، ص 2898 -، الدار الجامعية لبنانالموارد الاقتصاديةكامل بكري، احمد مندور، احمد رمضان،   1
، مذكرة 8112-0791واثاره على النمو الاقتصادي في الجزائر. دراسة تحليلية وقياسية  أوبكمحددات سعر نفط عبادة عبد الرؤوف،  2

  .11، ص 1122-1121مقدمة لنيل  شهادة  ماجستير علوم اقتصادية، جامعة ورقلة، 
 .12، ص 1211،  الأولى، دار الثقافة للنشر والتوزيع ، عمان ، الطبعة محاسبة البترولحسين القاضي، سمير الريشاني،   3



 عار النفط.سلأالاقتصاديات النفطية والتطور التاريخي الفصل الأول : 

 

6 
 

 : أولا :النظريات غير العضوية

 :1وهذه بعض النظريات يجتمع أصحاب هذه النظريات على أن النفط الخام أصله غير عضوي .

وأشار إلى أن أجواء الكواكب في   SOKOLOVأطلق هذه النظرية الروسي سوكولوف  النظرية الكونية :
المجموعة الشمسية كانت ةشبعة بغازات هيدروكربونية في الحالة شبه السائلة ، وعندةا بردت الأرض تركزت 

 .وبهذه الطريقدة تكونت وتجمعت الرواسب النفطية هيدروكربونية في الطبقدات الصخرية العلوية ةن السطح ،
كانت هذه النظرية صحيحة لكان ةعظم التجمعات النفطية لابد وأن توجد بالضرورة  لكن يرى العلماء أنه لو

الرواسب النفطية نتواجد في  ةن %11في أقدم أنواع الصخور وهي الصخور النارية ، بينما في الواقع نجد أن 
 الصخور الرسوبية .

 :الفرنسي الأصل ةستندا على عدة ةشاهدات ةنها MOISONجاء بها ةواسون  النظرية البركانية :
 تصاعد غازات هيدروكربونية ضمن غازات النشاط البركاني .

وهم يعتقددون أن أصل  1166وزةلاؤه عام  POFIRJEVوالتي جاء بها الروسيي  : النظرية الماجمائية
تج تفاعلات كيميائية لعناصر غير عضوية تحت درجات حرارة عالية تتراوح فيما الرواسب الهيدروكربونية هي نوا

كيلوبار ، حيث يتفاعل خليط ةن كربونات   42- 62درجة ةئوية وضغط يصل إلى  1622و 1522بين 
 ليعطي خليط راسبةوةركبات كربوهيد كون ، وأكسيد الحديد يالكاليسيوم وكبريتات المغنيزيوم وأكسيد السيل

 .يدروكربونات الغازية ةن الميتان و الهبتان العادي ةن اله

تحضير عينة ةن البترول في المختبر تشبه  MENDLEEVحيث إستطاع العالم الروسي النظرية الكيمائية :
  لماء تحت ضغط و درجة حرارة عاليين.الحديد ببخار اكربيد   في جميع خواصها البترول الخام ،وذلك بمعالجة 

تعتمد الفرضية المنطقدية الأساسية لهذه النظرية على أن النفط قد تكون نتيجة  العضوية : النظريات: ثانيا
،وتستند هذه النظرية إلى الأدلة والبراهين التي تؤيد قوة 2للتغيرات الكيماوية الحاصلة للنباتات وبقدايا الحيوانات

 وصحة أرائها وةن أهم هذه الأدلة  ةا يلي:

العضوية والهيدروكاربونات في الصخور الرسوبية المكونة للقدشرة  وجود كميات ضخمة ةن المواد -1
الأرضية. وهذه المواد العضوية نباتية كانت أو حيوانية ةع توفر عنصري الكربون والهيدروجين اللذان 

                                                           
   .5، ص  مرجع سابق،  جامع عبد الله 1

  2  حسين القاضي، سمير الريشاني ، مرجع سابق، ص 11.
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يتحدان ةع بعضهما تحت ظروف ةعينة ةن الضغط ودرجة الحرارة ةع وجود بعض العواةل المساعدة 
 ليكونا النفط.

عناصر البورفين والنيتروجين في اغلب العينات الخفيفة او الثقديلة ويوجد هذان فقدط في البقدايا  وجود  -2
 أو المواد المتبقدية ةن المواد النباتية والحيوانية.

 يتم النشاط الضوئي للنفط نتيجة ةادة الكولسترول والتي هي ةن أصل حيواني أو نباتي في النفط. -3

و دقيق أن النفط يعود إلى بقدايا حيوانية بحرية كانت تعي  في ةياه بحار دافئة ويؤكد أنصار هذه النظرية على نح
كالقدشريات والصدفيات والمحاريات. وقد تقدطرت بمرور الزةن تحت الضغط الهائل والحرارة الشديدة، مخلفة 

عندةا  وةن الممكن للنفط الخام أن يكسر الضوء المستقدطب وهي ظاهرة ممكنة الحدوث فقدط1الزيت الحالي.
يعبر الضوء ةن خلال المواد العضوية، بالإضافة إلى ترافق اغلب حقدول النفط ةع الصخور الرسوبية ذات المنشأ 

 2البحري وهذا يعطي دليلا غير ةباشر حول النظرية العضوية للنفط. 

  : الصناعة النفطية4.0.0

ليات الصناعية المتعلقدة بإستغلال الثروة الصناعة البترولية مجموعة النشاطات الاقتصادية والفعاليات أو العم
ادها خاةا وتحويل ذالك الخام إلى ةنتجات سلعية صالحة وجاهزة للاستعمال والاستهلاك يجوسواء بإ،البترولية 

حيث تمر بعدة ةراحل ةتماسكة تدفع كل ةنها الأخرى ، بداء ةن ،3 المباشر أو غير المباشر ةن قبل الإنسان
ولبلوغ هذه المرحلة  .اد البترول إلى غاية إيصال المنتجات النفطية إلى المستهلكين النهائيين النية والرغبة في إيج

 . 4 تسلك صناعة النفط خمس ةراحل أساسية 

  :  5: مراحل الصناعية النفطية0.4.0.0

 البترولية حيث يتركز هدف هذه ذه المرحلة هي أول ةراحل الصناعةإن ه  :مرحلة البحث والتنقيبأولا:
وتحديد رة البترولية رو المرحلة ةهما تنوعت وتعددت طرق البحث والكشف عن البترول نحو ةعرفة تواجد الث

 وكذلك تقددير أنواعها ونوعياتها. -جغرافيا وجيولوجيا في طبقدات الأرض أةاكنها

باطن الأرض  وهي ةرحلة تهدف إلى إستخراج البترول الخام ةن : مرحلة الاستخراج أو الإنتاج البتروليثانيا:
البعيدة وفي  ورفعه إلى سطح الأرض ليكون جاهزا أو صالحا للنقدل والتصدير والتصنيع في الأةاكن القدريبة أو

                                                           
 .21، ص 1122/1122،جامعة ورقلة،   2،الجزء )اقتصاد النفط (مدخل إلى الاقتصاد البترولي محاضرات حول أمينة مخلفي،    1
 . 12مرجع سابق، ص  ،محاسبة البترولحسين القاضي، سمير الريشاني،   2
 .7ص ، مرجع سابقمحمد أحمد الدوري ،  3
 .22، ص مرجع سابقجامع عبد الله ،   4
  281،ص  1118، مجلة أبحاث اقتصادية وإدارية ، العدد الرابع ، جامعة ورقلة ديسمبر ، النفط والتنمية المستدامة أ ، رحمان أمال   5
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 علىخارجه .إن ةرحلة الاستخراج البترولي ةرتبطة وةعتمدة إعتمادا كاةلا وةباشرا  داخل المنطقدة أو البلد أو
يطلق عليه بالصناعة الاستخراجية  ية إنتاج البترول الخام أو ةاالمرحلة الأولى ، وهاتان المرحلتان تشكلان عمل

 . البترولية

وهي المرحلة الهادفة إلى نقدل البترول أو الغاز التميز بين النقدل البترول ويتم التميز  مرحلة النقل البترولي :ثالثا:
 بين النقدل البري والبحري ، فلكل فنياته وتقدنياته الخاصة به.

وهي المرحلة الهادفة إلى تصنيع البترولي في المصافي لتحويله ةن صورته الخام إلى كرير البترولي :الترابعا:مرحلة 
أشكال ةن المنتجات السلعية البترولية المتنوعة والمعالجة لسد وتلبية الحاجات الإنسانية إليها ةباشرة أو 

رحلة ةرحلة الصناعية التحويلية وهي للعمليات التصنيعية لمراحل صناعية لاحقدة وةتعددة ، يطلق على هذه الم
لمادة البترول ةن أجل الحصول على المنتجات البترولية بأنواعها المختلفة وذات الطلب الواسع  ربلةبمثابة غ

 .والمتنوع والكبير 

وهي المرحلة الخاةسة ةن ةراحل الصناعة البترولية والتي تترابط وتتكاةل ةع  مرحلة التسويق والتوزيع :خامسا:
يعرف بالنشاط الاقتصادي البترولي أو الصناعة البترولية ، هدف هذه المرحلة يتمثل  المراحل السابقدة لتكون ةا

في تصريف وتوزيع السلعة البترولية سواء كانت ةادة خام أو ةنتجات بترولية إلى أسواق استعمالها واستهلاكها 
عبر إجراءات ةتعددة فنية ، قانونية إدارية  اقتصادية وعلى الصعيد الوطني أو الإقليمي  أو العالمي ويتم ذالك 

 . وبمعدات مختلفة وواسعة

مياء صناعية ثقديلة تستعمل كمادة أولية بعض القدطاعات يإن البتروك مياوي :يمرحلة التصنيع البتروك سادسا:
المرحلة الأولى لهذه  -يرالبترولية الناتجة عن عملية تكرير أو تستعمل الغاز الطبيعي ، وإنطلاقا ةن عملية التكس

العطريات ، وإنطلاقا ،البوتان ،، البروبيلان  الأثيلان نتحصل على ةايسمى " المواد الأساسية " وهي -الصناعة
وهذه ،ةعقددة للغاية  قةن المشتقدات وفق طر  يتناهةيمكن صنع عدد لا،ةن كل واحدة ةن هذه المواد 

المبيدات الحشرية وغيرها ةن  ،ستكية ، المنظمات ، الأسمدة تستخدم كأساس ، لإنتاج المواد البلا شتقداتالم
 . المواد
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  :النفطية الصناعة خصائص: :4.4.0.0
 هذه فإن وةترابطة واسعة وبصورة مجالاته في وةتنوع ةراحله في ةتعدد النفطي الصناعي النشاط كان إذا

 الصناعية الاقتصادية النشاطات قديةب عن ةتميزة تجعلها ةا الخصائص أو السمات ةن لها عموةا الصناعة
  :كالأتي والخصائص الصفات هذه أهم وةن .الأخرى
 الثروة استغلال أجل ةن جدا وضخمة بل كبيرة بكميات أةوال رؤوس توفير النفطية الصناعة تتطلب -

 في الأةوال رؤوس ضخاةة إن حيث .النفطية الثروة وطبيعة الصناعية المراحل وتنوع تعدد النفطية،بسبب
 تواجد ةكان تباين بسبب أخرى، إلى ةرحلة وةن أخرى إلى ةنطقدة ةن تتباين أو تتفاوت النفطية الصناعة
 ةن ذلك أكان وسواء .استغلالها وكيفية التجانس عدم النفطية الثروة خصائص تعدد إلى إضافة .النفط
 المال رأس نسبة 1976 سنة في بلغت حيث) .والتكنولوجية الجيولوجية أو ياويةوالكيم الطبيعية الجوانب
 دول بينها ةن) النفطية الصناعة في المستثمر المال رأس هيكل -في وإنشاءات وةكاةن أدوات ةن الثابت
 نسبة تمثل وهي النفطية للاستثمارات الكلي ةن المجموع %62-70 حدود في ،(الكويت ةثل الأوبك أعضاء
 .    1% 32-22والقدليلة نسبية والتي تكون بحدود   المنخفضة المتغير المال رأس بنسبة ةقدارنة عالية

 .وتكنولوجيا فنيا وةتقددةة وةعقددة ةتطورة وإنتاج عمل وةعدات وسائل على وتقدوم النفطية الصناعة تتطلب -
 الكميات إنتاج في المستخدةة الإنتاج، عناصر تغير يعني مما استخداةها، تغير بسرعة تتسم الأخيرة هذه أن إلا

 يعني مما .الإنتاج وسائل في التقدني التقددم بسبب أو الإنتاج فترة لطول الآلات اهتلاك ارتفاع بسبب ،المختلفة
 .الإنتاج بدء وقت بتغير النفقدات حجم تغير
 أحيانا ةعها يصعب بصورة النفط إنتاج ةراحل تتداخل حيث الرأسي، بالتكاةل النفطية الصناعة تتميز -

 والاستكشاف، البحث) في المراحل هذه تلخيص ويمكن .الأخر بعضهاو  المراحل بعض نفقدات بين الفصل
 والمزج والتكرير، والتنقدية، والتقدطير، والتخزين، والنقدل، والتجميع، والإنتاج، والاستخراج والتنقديب، والحفر

 (.والتسويق والتوزيع التصنيع، والتركيب،

 وفنيات ةهارات المتطلب العمل أي المركب عملال على وغالبة كبيرة بصورة النفطي الصناعي النشاط يعتمد -
 اللازةة الرأسمالية الاستثمارات حجم ضخاةة إلى يؤدي مما وعالي، ةتقددم علمي وتحصيل خاص وتدريب عالية
 في الرئيسي السبب الخاصية هذه تعتبر) الثابتة النفقدات حجم ضخاةة يعني والذي،النفطية الصناعة ةراحلفي 

 لا  ناةية الدول هذه ةعظم لكون النفط إنتاج بدء في العالمية الشركات على نتجة،الم الدول ةعظم اعتماد
 (.الصناعة هذه ةثل للإقاةة الأةوال رؤوس ولا التكنولوجيا تملك

                                                           
 . 8-6، ص  مرجع سابقمحمد احمد الدوري ،  1 
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 الخاصة المرحلة في وخاصة الإنتاجية، المراحل ةعظم في المخاطرة هواة  بارتفاع النفطية الصناعة تتسم -
 دون ةن بالقدصيرة ليست زةنية ولفترات وكبير عال استثماري بإنفاق القديام بسبب وذلك .والتنقديب بالبحث
 .اقتصاديا استغلالها يبرر مما جيدة ونوعيات كبيرة بكميات هي وهل لا أم النفطية الثروة وجود ةن التحقدق
 الطبيعة في ةتجددة وغير ناضبة ةادة هي النفطي والنشاط الصناعة عليها وتعتمد تقدوم التي الأولية المادة إن -
 1.وةعلوةة محدودة زةنية لفترة هي النفطية الصناعة حياة أن أي
 الفاعلون في الصناعة النفطية.:1.4.0.0 

إجمالا تحديد الأطراف المتدخلة في القدطاع النفطي أو في الصناعة النفطية بدءا ةن الإحتكار المطلق ثم يمكن 
ون خارج السيطرة الاحتكارية ةتمثلة في الشركات المستقدلة وفي نوع حيث ظهر فيما بعد فاعلتبعد ذلك ظهر ال

 . ضيفةةرحلة لاحقدة الشركات البترولية الوطنية التي جاءت لترعى ةصالح الدول الم

كانت الشركات النفطية الكبرى وخصوصا الشركات الاحتكارية السبعة : أولا:الشركات الإحتكارية الكبرى
فهي ينات هي الفاعل الأساسي الوحيد تقدريبا في السوق للنفطية الدولية تالسةنذ اكتشاف البترول وحتى ةطلع 

يخدم ةصالحها . وكان التحكم المطلق في  ةن يحتكر الإنتاج ويضبط حركة السوق ويحدد إتجاه الأسعار وفق ةا
د ساعدتها الأسعار هو أهم الأدوات التي إستخدةتها الشركات لتحقديق السيطرة الكاةلة على سوق البترول  وف

إذ تتكاةل رأسيا ويمتد نشاطها ليغطي جميع ةراحل   2في ذلك إةكانيتها الضخمة وتكاةلها العمودي .
على السوق المحلية التي تنتمي لها  الصناعة النفطية ، ولايقدتصر التكاةل على ةراحل نشاط الشركة نفسها أو

دة ةن خلال الدخول الجماعي في عدد ةن طي دولا عديغرج لياالشركة فقدط ، وإنها يمتد نشاطها إلى الخ
الاتفاقيات والتنسيق في ةابينها للدخول إلى الدول المنتجة فقدط ، وحينئد يمكن أن يطلق على تلك الشركات 
ةتكاةلة أفقديا .ولقدد بدأ هذا التكاةل ةنذ بداية القدرن الماضي عندها أبرةت شركات النفط العالمية الثلاث وهي 

ون حاليا ( ، شل والبرطانية للبترول . عدة إتفاقيات لغرض تأكيد سيطرتها على : ستاندردجرسي ) إكس
بالكارتل العالمي القدديم . كما سمي فيما بعد أساس  فصناعة النفط والحد ةن المنافسة فيما بينها وهو ةا عر 

ربعينات إرتفع وخلال عقددي الثلاثينات والأالصناعة النفطية التى إعتمدت عليها الشركات النفطية الكبرى .
بظهور النمط السباعي للسيطرة على نفط الشرق الأوسط ،وهو ةاعرف اصطلاحا  عدد أعضاء الكارتل

بالشقديقدات السبع وهي ) شركة النفط الإنجليزية ،الإيرانية ) برتي  بتروليوم (، ستاندرد أويل نيوجيرسي ، ةوبيل 
أويل تكساسو( ثم إنظمت إليها شركة توتل الفرنسية  ، رويال شل ستاندر أويل كالفيورنيا ، جولف ، ستاندر 

  . 3كشركة كبرى ةنذ أواخر عقدد الخمسينات
                                                           

(، مذكرة مقدمة لنيل  أثر تطور إستغلال النفط على الصادرات ) دراسة حالة الجزائر بالرجوع إلى بعض التجارب العالميةأمينة مخلفي ،  1

 .6، ص 1121-1122ورقلة،  جامعةشهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية ، 
  .121,ص  7662، وكالة المطبوعات  تسويق البترول الكويتصديق محمد عفيفي ،  2
  WWW.ArabNatural Gas .com-Oil-، متاح على  :  66. 67,ص   اقتصاد النفطنبيل جعفر عبد الرضا ،  3

 

http://www.arab-/
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ةن إنتاج النفط في %16ةن الإحتياطي النفطي العالمي و  %62فقدد كانت هذه الشركات تسيطر على نحو
والسيطرة على ةكنها ةن إحتكار أسواق النفط الدولية  ، وهو ةا 1161النصف الشرقي للكرة الأرضية عام 

  .ةن صادرات النفط العالمية في ذلك الوقت %63نحوا 

بدأت ةعالم الساحة النفطية في التغير ةع بداية السبعينات ، تحت تأثير حركة تحول هيكلي هام في تركيبه 
ة ل البلدان المنتجة على تأةيم قطاعاتها النفطية ، فقددت الشركات النفطية الاحتكاريجقدام باالسوق ، إذا 

كما فقددت قسما هاةا ةن الصناعة النفطية التي كانت ،الكبيرة للكثير ةن الاةتيازات التي كانت لها ةن قبل 
 1163ةن الإنتاج الكلي بداية عام  %42تسيطر عليها ، وأصبح إنتاجها النفطي الذي كان يزيد عن نسبة 

 .1  %15لايمثل في نهاية السبعينات سوى نسبة  ،

وهي شركات نفطية دولية ةستقدلة عن الشركات العملاقة ، كان نشاطها  ستقلة :الشركات المثانيا:
عن ةصادر  االإنتاجي والتسويقدي يقدتصر في البداية على أسواقها المحلية ، ثم إتجهت إلى الأسواق الدولية بحث

الايطالية  (ENT)وةن هذه الشركات : شركة  أيني .النفط الخام وتحقديقدا لمزايا التكاةل وضمانات التنويع 
النرويجية وبتروبراس  (statol)الاسبانية وستان اويل  (Repsol ypi)وإيراب الفرنسية وريسول 

petrobras) ) البرازيلية ولوك أويل (luke oil)  الروسية وكونوكو فيليبس وشركة النفط الصينية الوطنية
(CNNC (  وشركة جيتي (Getty) ستقدلة لاتتعاون ةع باقي الشركات الأةيركية ، ولا يقدصد أن الشركات الم

وإنها تقدف في السوق الدولية للنفط ةوقفا ةستقدلا .بالمعنى الذي توحي به التسمية ، فكثير ةن الأحيان كانت 
تدخل في ةفاوضات إلى جانب الشركات العملاقة الكبرى . كما سعت إلى حماية ةركزها الإحتكاري في 

القددرة على ةنافسة الشركات الأخرى بدرها ةن الاحتياطيات والتمتع أسواقها المحلية وهدفت إلى تنويع ةصا
والفوز بالتعاقد ةع الدول المضيفة . غير أن ظهور هذه الشركات في عقدد الخمسينات أثر في سوق النفط 

. حيث ظهرت في بعض البلدان الصناعية العديد ةن الشركات البترولية زاولت النشاطات الصناعية 2الدولية
لية على المستوى المحلي ، وقد دفعها إلى الدخول في السوق البترولية العالمية كلاعب جديد ، الأرباح البترو 

الكبيرة لهذا النشاط وكذلك النجاح الذي حقدقدته على المستوى المحلي ، تزايد الطلب العالمي على النفط وتطور 
  .3د السيطرة الاستعمارية على المستوى العالميضالحركات التحررية 

                                                                                                                                                                                
 

1  Jean pierre FAVENNEC , le rafinnage du pétrole : Exploitation et gestion de raffinerie , Paris , Editions 

Technip,1998),p34. 

 
 . 68، ص مرجع سابقنبيل جعفر عبد الرضا ،   2
 . 67،صمرجع سابقجامع عبد الله،   3
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يعتبر تكون وقيام  ةثل هذه الشركات الوطنية البداية السليمة والعظيمة في الشركات الوطنية :ثالثا:
إستغلال الموارد الطبيعية وطنيا ، هذا إلى جانب تنظيم إستغلال هذه الثروة عالميا وبناء علاقات جديدة تحفظ 

1ةصالح الدول المالكة لهذه الثروة .
لتي طرأت على السوق العالمي للبترول عقدب ح ع فمع التغيرات الهيكلية ا 

تلك  ذوأن تقديم لتنفي هادولة ةصدرة للنفط أن يكون لها سياسة ةستقدلة تحمي ةصالح لكلكان لابد ، 2
تصارع في تلك السوق وةن تيارات العنيفة التي كانت تالسياسة أذرع  تنفيذية قادرة على الصمود في ةواجهة ال

شركة الوطنية للبترول وذلك لاستكمال ةسارات التحرر الاقتصادي بعد أن حقدقدت هنا بزعت فكرة إنشاء ال
الشركات الوطنية هي المتعاقد ةع الطرف الأجنبي في ضل عقدود  هالسياسي وقد كانت هد قدلالالاست
 .2المشاركة

 ةن : وقد ةكنت الشركات البترولية بلدانها

ية البترولية الأساسية اةلة لمختلف المراحل الصناعإستغلال ثروتها البترولية وطنيا وةباشرا وبصورة ك -1
 والمكملة .

  .على صعيد الإقتصاد المحلي تهتكوين قطع صناعي بترولي وطني ةتزايد وةتعاظم في دورة وأهمي -2

حكم بها ةن قبل الإحتكار تإحداث تغير في شكل السوق البترولية الدولية ةن سوق ةغلقدة وةسيطر وة -3
 . 3سبع إلى سوق ةفتوحة وتؤثر بها أطراف جديدةالبترولي للشركات ال

جزئي  شركة بترول وطنية للدول المنتجة والمستهلكة مملوكة لدولها بشكل كلي أو 122وهناك الآن أكثر ةن 
لعام  ( Top 100) أكبر شركة بترولية في العالم  122 ـــشركة ةنها ضمن مجموعة ال 65.وقد تم تصنيف 

ة أبحاث أنيرجي أنتليجنس  لشركات بترول في العالم باستخدام ةعاير التشغيل ، وفقدا لتصنيف ةؤسس 2211
/ ةن  66.6حولي  ( Top 100)الستة الأساسية .حيث بلغت حصة شركات النفط الوطنية داخل مجموعة  

كبرى إلى كون أن شركات البترول الوطنية الالغالب ذلك في  ىإجمالي إحتياطيات النفط العالمية المؤكدة ، ويعز 
لي ا( حو  Top 100تتبع دولا أعضاء في أوبك حيث بلغت حصتها ةن إنتاج إحتياطات النفط المجموعة 

 .4 %12.6نسبة 

 

                                                           
  .211، ص مرجع سابقمحمد أحمد الدوري،   1

2
  .81، ص مرجع سابقجامع عبد الله،   

3
. 222،ص  مرجع سابقمحمد أحمد الدوري،   

 

4
مجلة النفط والتعاون  – الوطنية وإنعكاسية على صناعة اليترول في دول الْعضاءالدور المتنامي لشركات البترول الطاهر الزيتوني   

 . 77ص ، 1122خريف  ،226العدد  ، 27العربي  المجلد 
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 : مراحل تطور  الصناعة النفطية في الجزائر 1.0.0

تعتبر الصناعة النفطية في الجزائر ةن أهم محركات قطاع الطاقة ، حيث يعتمد عليها في العائدات الجبائية 
اهمتها بشكل أساسي في تكوين الدخل القدوةي .وقد إهتمت الجزائر بهذه الصناعة بدءا ةن تأةيم القدطاع وةس
، ثم إصدار قانون  1111والمعدل في سنة  1164ثم إصدار القدانون الخاص بالمحروقات سنة  1161سنة 

 .  2224سنة  24/12والمعدل بالأةر  2225جديد للمحروقات سنة 

 دولة نفطية : الجزائر 0.1.0.0

بعد وقوع الجزائر في قبضة الإحتلال الفرنسي ، تولت هذه الأخيرة ةهمة تسيير البلاد والتحكم في ثرواته ، 
وةع التطور الصناعي العالمي وظهور أهمية البترول ، حتم على فرنسا التي لها ةستعمرات واسعة وتقدوم باستغلال 

ة فيها. ففي شمال البلاد ظهرت ةؤشرات نفطية على سطح ثرواتها الطبيعية أن تبحث عن المصادر الطاقوي
، وواد قطرين ) جنوب سور  1115الأرض ةثل بئر تليوانت ) جنوب غرب غيلزان ( الذي تم إكتشافه سنة 

 بعد الحرب العالمية الثانية برزت أهمية النفط كمصدر أساسي وإستراتيجي ةن ةصادر الطاقة ، ةا،و الغزلان ( 
أعطيت رخص التنقديب  1152إلى إستغلال الثروة البترولية في الجزائر . ففي أكتوبر جعل فرنسا تسعى 

وشركة التنقديب وإستغلال البترول  (SNREPAL)، الشركة الوطنية للبترول  (CFP)للشركة الفرنسية للبترول 
تم ر، حيث  الجزائالتي هي بداية الإنتاج الفعلي للنفط في 1154سنة  توقد كان 1. (CREPS)في الصحراء 

تم  1154، وفي جوان  1154إكتشاف" حقدل عجيلة " كأول بئر بترولية هاةة في الصحراء في يناير 
تم إكتشاف "حقدل  1154قدول البترولية في الجزائر ، وفي نوفمبر الحإكتشاف " حقدل حاسي ةسعود" أكبر 

د شجعت هذه الإكتشافات . وق 2حاسي الرةل " للغاز الطبيعي بطاقة إنتاجية أولية قدرت بمليون ةتر 
الحكوةة الفرنسية على إعداد تشريع أكثر ةلائمة لتأةين إستغلال الصحراء على أفضل وجه ،فجاء قانون 

يشجع رؤوس الأةوال الخاصة سواء كانت أجنبية أم فرنسية  1156البترول الصحراوي " في نوفمبر "
إتجهت السلطات  1142لال السياسي للجزائر سنة قدللإستثمار في الميدان البترولي في الجزائر ، وبعد الإست

-31وة البترولية بإنشاء شركة وطنية تحمي ةصالحها ، فتأسست سوناطراك بتاريخ ر السياسية إلى وقف نهب الث
الإنتاج ، النقدل ،ها بجميع أنشطة التنقديب اةتتولى ةهمة كسرا الاحتكارات الأجنبية ةن خلال قي 12-1146

وقد إستطاعت سوناطراك في نهاية سنة  بترولية ةستقدلة . ةحروقات الجزائرية في ظل سياسوالتسويق بالنسبة للم
البحث ، التنقديب ، التحويل إلى ،تمكنت ةن التحكم في جميع النشاطات  ض وجودها إذتفر أن  1146

                                                           
 .16-17، ص مرجع سابقعيسى مقليد،   1
شهادة تخصص مالية دولية،   مذكرة مقدمة لنيل  دراسة حالة الجزائر ، –أثار تقلبات أسعار الصرف على العوائد النفطية موري سمية ،   2

 .221،ص  1121-1117جامعة تلمسان 
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د ر كلي للمواها كليا على ثرواتها بالإعلان عن التأةيم الذالجزائر أن تبسط نفو  تكنتمالنقدل والتسويق ، وقد 
حول ممتلكات الشركات الأجنبية لصالح الشركة الوطنية سوناطراك ، تلت 1161-22-26الوطنية بتاريخ 

 .1ويمكن ةلاحظة سيطرة سوناطراك على القدطاع النفطي في الجزائر في الجدول الموضح ادناه

  : ديناميكية سيطرة سوناطراك على القطاع النفطي وتطوره.)0.4(الجدول رقم 

 الوحدة:نسبة ةئوية                                                                                            

 0794 0790 0791 0717 0711 0719 0711 نوع السيطرة
مناطق الاستثمار حيث 
تتولى سوناطراك تنفيذ   

 الاعمال

12 21 51 45 12 122 122 

 66 54 35 16165 1316 1116 1115 إنتاج النفط
احتياطي الغاز الطبيعي 
 تحت سيطرة سوناطراك

16 1115 1115 1115 2315 21 122 

 122 16 52 62 31 36 36 النقل بالأنابيب
 122 122 12 44 44 66 2216 تكرير النفط

 122 122 122 122 122 6614 2 التوزيع في الجزائر
رسالة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه دولة في العلوم الاقتصادية، جامعة عنابة لية مشاكل وافاق، ، العوائد البتروبلقاسم بلماضيالمصدر:      

 .72،ص1116سنة 

كانت الجزائر قد باشرت سياسة تدريجية   26/22/1161أنه قبل قرارات التأةيم في إلى يجب أن نشير 
ج لاحقدا بأسلوب ةتبع ةنذ تأسيس أولا ثم التنقديب والإنتا بالنقدل لإستعادة الرقابة على المحروقات بدأت 

بين سوناطراك وشركة "غيت" الأةريكية وبخصوص  % 51/61سوناطراك ، كما قاةت بعملية شراكة بنسبة 
 لالها ، فقدد كان العاةل الأيديولوجي ةساعدا لقدرارت التأةيم قدالجزائر التي إختارت النهج الاشتراكي ةنذا إست

 والتي نصت على ةايلي:

 

                                                           
  .22، 22، ص ، مرجع سابق عيسى مقليد  1 
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ةا سمع  وهذا ،ةن الشركات العاةلة في الجزائر مما يحقدق الرقابة الفعلية على المحروقات   %51ة أخذ حصأولا :
  .ةن محمل الإنتاج البترولي %54راقبة بم

 .مل إحتياطي الغاز تحت رقابة الدولة : التأةيم الكاةل لحقدول الغاز الطبيعي حيث أصبح مجثانيا 

د يغاز ، أي كل أنابيب النقدل المتواجدة على التراب الجزائري . ةع التأكتأةيم النقدل البري للبترول وال ثالثا :
لال قدلال السياسي باستقدعلى ةواصلة تزويد السوق الفرنسية بالنفط وسعر السوق السائد ليدعم الإست

م تشريعية حول قضية الأسعار تناولت سعر يتها ةراسنالجزائر مجموعة ةن القدواعد تضم رتوقد أق .إقتصادي
قدرارات كاةلة السيادة تمتلك سلطة تصليح الأسعار بالذي أصبح يصدر ةن الطرف الوطني  في الجزائر ترول الب

المحددة إذ وقع تعديل جوهري لمعطيات الاقتصاد الدولي للبترول . أي إخضاع السعر لمبدأ تغير الظروف ، 
 المعلنة يخضع لقدرارات تنظيمية تتفقوبانضمام الجزائر إلى ةنظمة الأوبيك  والأوابيك أصبح تحديد الأسعار 

حكوةات الدول الأعضاء كما وفرت الأوبك خصوصا حماية لأعضائها ةن خلال المحافظة على  عليها
ةن إجمالي   % 31 بوقد بلغت نسبة إنتاج سوناطراك ةايقدار  ةصالحهم ةن إستغلال الشركات العالمية .

 2226-2226ا بلغت قيمة إستثماراتها خلال ، كم 2226سنة  % 56لترتفع إلى  2225الإنتاج سنة 
 3ةليار ةتر  162.6ةايقدارب  2226ةليار دولار ، اةا الغاز الطبيعي قد بلغ إنتاجها سنة  21ةاقيمته 

 1.  3ةليار ةتر 161.1إلى  2226ليشهد إرتفاعا سنة 

كثير ةن أنواع النفوط المصدرة : إن النفط الجزائري يمتاز بنوعية جيدة ةقدارنة ةع ال ميزة نوعية النفط الجزائري
ةن قبل دول الأوبك ، فالبترول المستخرج ةن البئر الأولى في واد قطرين كان على درجة عالية ةن النقداوة 

  %6وقود التدفئة و % 32غازوال و % 26بنزين و %36وهو يشتمل على  2.632حيث قدرت كثافته 
المصاحبة   Condensatعروفة في الجزائر هي المكثفات لمانتجات البترولية المكما أن أهم   ،برافين %1زيت و

 وبأقل إشتمالا على الشوائب . النفطلإستخراج الغاز الطبيعي وتعد ةن أجود أنواع 

إن بترول الجزائر الأساسي المعروف بصحاري "بلند" يتضمن خصائص إيجابية ةن حيث خلوه ةن الكبريت 
 هذا ةايبينه الجدول التالي: و 2وتميزه ةقدارنة بنفط "العربي الخفيف" . 

 

 

                                                           
 1 Abdellatif benachenhou, Algerie : la modernisation maittesée, Alpha desing ,p15-16  
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 مقارنة بين أنواع من البترول لبعض الدول الأوبك والبترول الجزائري .  )0.1(جدول رقم

 درجة الكثافة  نوع البترول لدــــــالب
 APT النوعية 

 نوع المنتحات البترولية المستخرجة
 ثقديل متوسط خفيف

 21,81 31122 2215 3612 متوسط السعودية
 11,98 23125 14122 2613 قيلث

 88,41 25132 11134 3113 متوسط الكويت
 29,81 32125 22125 3613 متوسط إيران

 84,11 24165 21115 3113 ثقيل
 22,2 32142 25122 3411 خفيف العراق

 81,1 26122 22122 3612 متوسط
 47 34 35 6612 خفيف الجزائر
 21,11 62122 12122 12611 ثقيل نيجيريا
 .22-21،ص مرجع سابقمحمد احمد الدوري،  المصدر:

يتعلق بدرجة  إن مميزات جودة النفط الجزائري ةقدارنة ةع النفوط الأخرى كما يبينها الجدول ، خاصة ةا -
الكثافة النوعية تجعل النفط ةن بين أفضل أنواع البترول ، وةن حيث السعر والخصائص فنجد أن الخام 

ت ةتقداربان جدا ويزيد سعر خام صحاري بلند الجزائري عن سلة خاةات الأوبك بأكثر ةن الجزائري وخام برن
  .أربعة دولارات للبرةيل

إن ةيزة النوعية وإنخفاض التكاليف المتعلقدة بالنقدل بسبب القدرب الجغرافي ، يجعل المحروقات الجزائرية ذات  -
يمكنها أن تطالب بشروط  الأوسط وروسيا وهذا ةا قدرات تنافسية واضحة إزاء المنتجين والمصدرين ةن الشرق

 أفضل في الإتفاقيات المبرةة ةع الدول المستهلكة ، وتقدوية ةركزها في السوق العالمية . 

 : الإمكانيات النفطية الجزائرية 1.1.2.2

ي حسب ةن الإحتياطي العالم %1، بمعدل  إحتياطات البترولةن حيث  االمركز السابع عربي إن الجزائر تحتل
حجم الإحتياطي ةن النفط  أنغير أن ةا يلاحظ هو  ، 1 2226إحصائيات الشركة البريطانية للبترول سنة 

ب ةنذ السبعينات إلى غاية السنوات الأخيرة .وأن ةا ةيز الفترة الممتدة ذالخام المؤكد شهد حالات ةن التذب

                                                           
 .227، ص مرجع سابقموري سمية ،   1
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شركة سوناطراك  شبه الكاةل لنشاط بين بداية السبعينات إلى غاية ةنتصف الثمانينات هو إحتكار 
الشيئ الذي جعل ةستوى  .الإستكشاف ، حيث لم يتحقدق إكتشافات هاةة ترفع ةن حجم الإحتياطي

نلاحظه ةن الجدول  ةليون برةيل فقدط وهذا ةا 4.3بحجم  1166الإحتياطي ةن النفط الخام يتراجع في عام 
 .1( 1.6رقم )

 4111إلى  0791لنفطية للجزائر من الفترة ( تطور الإحتياطات ا0.2الجدول رقم )
 الوحدة:مليون برميل                                                                                 

2770 2772 2771 2771 2771 2771 2771 2777 

8.078 1.81 1..2 ...1 ... ..2. ..8 ... 

2778 11.1 1180 1181 1182 1182 1181 1182 

1.1 8.11 8.2 8.08 1.11 1.22 1 8.82 

2781 118. 1188 1181 1110 1111 1112 1112 

8.8 8.2.1 1.2 1.22. 1.2 1.2 1.2 1.2 

2771 1112 111. 111. 1118 1111 2000 2001 

7.777 1.1.1 10.8 11.2 11.211 11.211 11.211 11.211 

1001 2002 2001 2002 200. 200. 2008  

22.121 1.2 11.22 12.2. 12.2 12.2 12.2  
Source ;OPEC ,Annual statistical Bulltin 2005,2008   

المرحلة الثانية بدأت بعد إنفتاح القدطاع على الإستثمار الأجنبي المباشر ، وتطبيقدا لهذه السياسة الجديدة قاةت 
عقدد شراكة ةع شركات نفطية أجنبية في مجال  52ع أكثر ةن يبتوق 2223إلى غاية  1166الجزائر في الفترة 

 2226وإلى غاية  1111نذ الإستكشاف إرتفاعا محسوس ة و الإستكشاف حيث سجل نشاط تنقديب
تكون الجزائر قد نجحت بفضل هذه الشراكة وبفضل المجهود الخاص لشركة سوناطراك في تجديد إحتياطاتها في 

 السنوات الأخيرة وةن رفع ةستوى إنتاجها .
ليبلغ  2221ألف ةليون برةيل يوةي سنة  664وحسب تقدارير ةنظمة الأوبك إرتفع الإنتاج الجزائري ةن 

( تم إكتشاف 2221 – 2226، وخلال الفترة الممتدة ةن )  2226ةليون برةيل يوةي سنة  1.354
  :2عدة حقدول ةن النفط الخام والغاز الطبيعي في الجزائر يمكن أن نوضحها في الجدول التالي

 (4117-4112(: الإكتشافات البترولية في الجزائر خلال الفترة ) 0.8الجدول رقم )

 الغاز   النفط السنة

1001 1 1 

1001 2 2 

1001 12 . 

1007 2 12 

                                                           
 . 87،   ص .مرجع سابقعبادة عبد الرؤوف ، 1
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1008 2 1 

1007 8 8 
  9002تقرير الأمين العام السنوي لمنظمة الأوابك سنة المصدر: 

 
رصدت الجزائر ةيزانية  2226ةن خلال الجدول نلاحظ تطور الإكتشافات البترولية في الجزائر ، فخلال سنة 

ةليار سنة  6.1في مجال الإستكشاف والإنتاج لترتفع إلى  ةليار دولار مخصصة لشركة سوناطراك 3.5
 . % 62أي بنسبة ةئوية تقددر بـــ  2226

: يساهم قطاع المحروقات بصورة ةباشرة بإنتاجه في تكوين الناتج الوطني  قطاع المحروقات والإنتاج الوطني
اص بنسبة إنتاج قطاع المحروقات ةن الخام وبصورة غير ةباشرة في إنتاج القدطاعات الأخرى ، والجدول الآتي الخ

 .يوضح ذلك  2212- 2222الإنتاج الوطني الخام لسنوات 
 -4111( نسبة إنتاج قطاع المحروقات من الإنتاج الخام الوطني الجزائري 0.1الجدول رقم )

0202       

                                                                                  

 الوحدة : مليون دج                                                                                

 %النسبة   إنتاج قطاع المحروقات  الناتج الوطني الخام  السنوات

1000 2..18..82.. 1..1..211..0 12..1 

1002 2..21.8.0.8 1.112.128.10 28.12 

1001 1.022.112.8 1.1...022..0 2...1 

1001 1..00.010.1 1.8.8.881..0 21... 

1001 2.212.821.2 2.211.822.. 11.82 

1001 ..120.122.1 2.222.8.8.1 18.22 

1001 ..82..11... 2.882.22..8 11.22 

1007 8.2...111.8 1.081.208.. 1...2 

1008 10.002.122.. 1.11..221.2 11.1. 

1007 8.808..00.8 2.101.0.8.1 22.21 

1020 10.128..11.2 1.180.22... 10.08 
Source : www.ons.dz/ statistiqueseconomiques 2000-2010,Vu Juin 2012. 

نلاحظ ةن خلال الجدول أعلاه أن نسبة نمو إنتاج قطاع المحروقات بالنسبة للناتج الوطني في تزايد ةستمر 
 2222ةقدارنة بسنة  2212في سنة  %156.43إذ تقددر نسبة الزيادة بـــ  2212إلى 2222خلال فترة 

ة الأولى ةن القدرن الواحد وذلك راجع إلى زيادة عقدود الشراكة في الإستثمار لقدطاع المحروقات خلال العشري
والعشرون .وقد حقدق قطاع المحروقات نسبة ةعتبرة بالنسبة للناتج الوطني الخام ، حيث قدرت اقل نسبة في سنة 

ةليون دينار جزائري وأكبر  3.121.26611ةن الناتج الوطني الخام  والمقددرة بقديمة  %35.21بـــ  2221
 ةليون دج. 6.116.55615الناتج الوطني الخام بقديمة ةن  % 61.14بــ  2226نسبة تحقدقدت في سنة 

http://www.ons.dz/
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 131.6ةقدابل  2212ةليار دولار خلال سنة  151كما إرتفع الناتج الداخلي الخام الإسمي للجزائر إلى 
 .1 2211ةليار دولار سنة  161.4، ليستمر في الإرتفاع إلى  2221ةليار دولار سنة 

 في الجزائر: : الأهمية المالية للصناعة النفطية1.1.0.0

تتجلى الأهمية المالية للصناعة النفطية في الجزائر في ةدى ةساهمة قطاع المحروقات في تطوير إيرادات ونفقدات 
بتطبيق أول قانون خاص بالنشاط النفطي حمل رقم  )1111-1164(ةيزانية الدولة حيث تميزت الفترة ةابين 

 1111ييرات، والنظام الجبائي وتعديله في سنة وةا جاء به ةن تعديلات وتغ 1164الصادر سنة  64/16
الذي عمل على جذب الاستثمارات الأجنبية في مجال قطاع المحروقات  ،11/21بالقدانون المعدل والمتمم رقم 
 .1111سنة  %66161حيث سجلت الإيرادات النفطية نسبة  عاةة والصناعة النفطية خاصة،

ات العاةة حيث سجلت تزايد بعد انخفاض ةعدلها تواصلت ةساهمة الجباية النفطية في الإيراد
على التوالي. وبلوغ ةعدل  )1164،1166،1166(لسنوات  %25166،%22122،%23112بـــــ

  %51156وتحقدق ةعدل  )1111-1164(كأعلى ةعدل ةسجل في الفترة   1116في سنة   46166%
ن الجباية النفطية، حدثت بعض وخلافا لسنوات هذه الفترة التي تميزت بإيرادات ضخمة ة كمعدل عام.

الاضطرابات السلبية على سوق النفط أثرت على ةردود الجباية وبالتالي على إيرادات الميزانية العاةة، فمن 
ةعدل  2221تهاوت الأسعار وةعها الجباية النفطية التي سجلت سنة  2222في سنة  %66136ةعدل 
،ثم عاودت أسعار النفط الصعود وةعها  %42164بـــــــــــ  2222، وقد سجل انخفاض سنة 43152%

 المداخيل النفطية.  
، 2222في جوان  صندوق ضبط المواردوجراء الوفرة المالية التي عاشتها الجزائر ، تم في هذه الفترة إنشاء 

والذي تضمن هو الأخر ضرائب ورسوم جديدة ونظاةا  25/26وكذا إصدار القدانون الخاص بالمحروقات رقم 
ا وتنظيما محروقاتيا ةبسطا وأكثر تحررا، مما أسهم في رفع حجم إيرادات الجباية النفطية وزيادة جبائي

 الاستثمارات في الصناعة النفطية.
عرفت النفقدات العاةة نموا ةطردا بسبب تطبيق الجزائر لنظام جديد في قطاع  2212-2222وةنذ سنة 

، وكان هذا نتيجة للقددرة التمويلية التي تتمتع بها 24/12والمعدل بالأةر  25/26النفط والمجسد في قانون 
 .2الجزائر جراء ارتفاع أسعار النفط

 
 
 

                                                           
  .186ص  ،مرجع سابقأمينة مخلفي ،  1
  .171-172، ص  مرجع سابقأمينة مخلفي ،  2
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 : العوامل المحددة لأسعار النفط في السوق البترولية 0.0

هذه السلعة أحاطت بها ظروف وسياسات نفطية وإستراتجيات  أنإذا نظرنا إلى النفط الخام كسلعة ، لوجدنا 
الت دون تحقديق السعر الحقديقدي لهذه السلعة ، وهذا ةاسنلاحظه في تعرضنا لمراحل تطور فريدة ةن نوعيها ح

الح إقتصادية ، مجسدة صتسعير النفط وذلك بتدخل عواةل عديدة في السوق النفطية ، بغية تحقديق أغراض وة
 . ذلك في شكل تنظيمات دولية لعبت ولحد الآن دور كبير كعاةل ةؤثر في السوق النفطية

  : مراحل تطور النظام العالمي لتسعير النفط 0.4.0

ةر نظام تسعير النفط بعدة ةراحل ةن حيث الجهة التي تسيطر على التسعير وةدى تأثير هذه الأسعار على 
 الدول المضيقدة ، حيث ةرت بثلاث  ةراحل كما يلي :

 : المرحلة الأولى : مرحلة الأسعار المعلنة  0.0.4.0

الأسعار المعلنة ةن طرف الشركات الإحتكارية حيث اتخذت أسعار البترول وكيفية  سادت خلال هذه الفترة
هو السعر الذي كان يتخذ ةن قبل الشركات  : لسعر المعلنفا.تسعيرها الطابع الاحتكاري عرضا وطلبا

1النفطية الاحتكارية وذالك وفقدا لمصالحها وةصالح الدول الآتية ةنها 
ي أو البائع السعر الذي يعلنه المشتر  أي، 

بطريقدة تقدليدية تعتبر بأن هذا هو السعر الذي يكون ةستعدا لقدبوله لعرض مجموع البراةيل ةن النفط الخام أو 
المنتجات النفطية و وتجدر الإشارة إلى أن هذا النوع ةن الأسعار يكون في ظل الأسواق الاحتكارية .وقد 

ركة ستاندرادأويل في الولايات المتحدة الأةريكية ةن قبل ش 1662أعلنت هذه الأسعار لأول ةرة في عام 
وإستمر ذلك   .والتي كانت تحتكر شراء البترول ةن ةنتجية المتعددين في السوق الأةريكية وعند فوهة البئر

 22حيث حلت الحكوةة الأةريكية إحتكار ستاندرادأويل . وفي العشرينات ةن القدرن  1111حتى عام 
   .2ل ةسيطر على جميع مجالات الصناعة النفطية العالميةةفي تنظيم واحد ةتكا توحدت شركات النفط الكبرى

والفترة ةنذ قيام ةنظمة أوبك إلى  1142قبل عام  ةرحلة الأسعار المعلنة إلى فترتين : فترة ةا قسمت قدو 
 .1163غاية 

م نقدطة الأساس نظا ،ينأساسي نظاةينعرف تسعير النفط الاحتكاري  : 0711قبل  الفترة الأولى : ما
 الوحيدة ونظام نقدطتي أساس .

                                                           
  .22،ص  مرجع سابقلخديمي عبد الحميد،  1
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إن هذا النظام للسعر المعلن البترولي يعني كون أسعار البترولي في مختلف  نظام نقطة الأساس الوحيدة :اولا:
المناطق العالمية وبصورة رئيسية يكون سعرها المعلن ةساويا لسعر ةنطقدة الخليج الأةريكي + زائد تكاليف النقدل 

إن السبب في إختيار سعر نفط الخليج المكسيك   1ةنطقدة خليج المكسيك وإلى ةنطقدة إسترادها. والتأةين ةن
كسعر تأشري يعود أولا إلى أن  الولايات المتحدة الأةريكية تعتبر المستهلك الأول للنفط في العالم وثانيا لأن 

لى قدر ةن الأهمية يكفي خليج المكسيك يعد  المكان الوحيد في العالم الذي يصل فيه عدد الصفقدات إ
لتشكيل سوق حقديقدية. وبعد الحرب العالمية الثانية وعلى أثر ةشروع ةارشال في إعادة بناء أوربا وفقددان 

تحدة الأةريكية كمركزها كأول ةصدر  للنفط في العالم وتحولها إلى دور المورد ، حيث أصبح نفط المالولايات 
بلغ سعر  1166كي في أوربا الغربية ففي عام يسة النفط الأةر الشرق الأوسط يتمتع بقددر كبير على ةناف

دولار سنتا للبراةيل . أي أن أسعار نفط الخليج العربي أقل ةن أسعار الخليج  1.62النفط الأةريكي 
سنتا للبراةيل مما أعطاه ةيزة تنافسية جديدة لذلك حل ةيناء ساوثها ةيتون في إنجلترا  53المكسيك بمقددار 

نابولي كنقدطة تعادل فيها أسعار الخليجين وفي ةرحلة لاحقدة وعلى أثر تحديد الإنتاج في الولايات  محل ةيناء
إلى وصل  حيثالمتحدة الأةريكية وفي فنزويلا قاةت شركات الكارتل  النفطي بتخفيض نفط الشرق الأوسط 

كي . داخل الولايات للبرةيل وبالتالي إزدادت ةنافسة أسعار نفوط الشرق الأوسط للنفط الأةري 1.65
 .المتحدة الأةريكية نفسها 

دارت محادثات طويلة بين الشركات النفطية والحكوةتين  الخليج العربي نقطة أساس ثانية للتسعير :ثانيا:
التكلفة الفعلية   ءالأةريكية والانجليزية للتواصل إلى أسلوب ةناسب لتسعير نفط الشرق الأوسط وذلك في ضو 

 1166، إلا أن الشركات النفطية عجزت أو تعمدت عدم توفير ةثل هذه المعلوةات وفي عام الإنتاجية ونقدله 
ونظرا التناةي إحتياطيات الشرق الأوسط وإزدياد حاجة الدول الصناعية للنفط جعل ةركز النقدل في التصدير 

المستخرج ةن يتنقدل ةن خليج المكسيك إلى ةنطقدة الشرق الأوسط.وفي أوئل الخمسينات كان ةعظم النفط 
الشرق الأوسط  ينقدل إلى ةراحل الإنتاج المتعددة في الشركات الكبيرة المتكاةلة وةا كانت تمر ةنه سوى ةقدادير 
ضئيلة إلى السوق المفتوحة ، وأصبح سعر النفط المصدر ةن ةوانئه ةساويا للسعر المعلن لنفط خليج المكسيك 

تسعت المنطقدة التي يصدر إليها نفط الخليج العربي ةن رأس التنورة  ةضافا إليه التكلفة الفعلية للشحن وبالتالي إ
 .2دولار 1.65في السعودية بسعر 

  :إستخداةها بثلاث ةراحلوتجدر الإشارة إلى أن الأسعار المعلنة الاحتكارية قد ةر 

نى بالنسبة والتي سادت إلى غاية بداية الخمسينات ، لم يكن للأسعار المعلنة أي ةع : المرحلة الأولى-0
للدول النفطية المضيفة ، حيث إقتصر دورها على تلقدي حفنة ةن العوائد النقددية ةن الشركات النفطية والتي 
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أخذت أشكالا مختلفة ةن المدفوعات ةثل بدل الإيجار والمكافأة عند إكتشاف النفط والإتاوة الضريبة والتي لم 
 تكن ةرتبطة بأي شكل بأسعار النفط .

تمت إتفاقيات بين الدول النفطية والشركات المنتجة  1153و 1152: فما بين عام  رباحمناصقة الأ-4
وذلك لاحتساب عوائد ةثل هذه الدول على أساس إقسام ةايتحقدق ةن أرباح بصورة ةتساوية بين حكوةات 

كان سعر   هذه الدول والشركات المنتجة وذلك في ضوء الأسعار المعلنة للنفط ، إلا انه في ظل هذه الأوضاع
 . المعلن للبترول يفتقدد  المعنى الاقتصادي لمفهوم السعر

والتي بدأت في أواخر الستينات بالتزاةن ةع ةوجات التأةيم ، حيث طالبت  : إتفاقيات المشاركة-1
الحكوةات بالمشاركة في الملكية للإنتاج ، عقدود المشاركة هذه أعطت الحق الحكوةات في الإنتاج الجاري تساوي 

 .1لم يعد له أي وجود  1165ة المساهمة ، لكن هذا النظام لم يدم طويلا حيث بحلول عام نسب

  0791الفترة الثانية : مند قيام أوبك ولغاية 

قاةت الشركات النفطية العاةلة في فنزويلا تخفيض الأسعار المعلنة للنفط الخام الفنزويلي  1151في أوائل عام 
ة في يتخذتها الحكوةة الفنزويلادولار للبرةيل وذلك ردا على الخطوات التي  2.12دولار للبرةيل إلى  3.26ةن 

مجال تعديل ضريبة الدخل على الشركات نفسها لكي ترفع حصتها ةن العوائد النفطية ، وقد تجاوزت الأسعار 
ر برةيل فإنخفض سع، 1151الخام الفنزويلي وذلك خلال شهر فيفري  نة للنفط الأةركي والعربي بأسعارالمعل

دولار  1.16دولار قابلة إنخفاض في سعر برةيل النفط العربي  الخام ليصبح  3.16النفط الأةريكي ليصبح 
وقد برزت ردود الفعل العربية إتجاه ذلك التخفيض بأسعار نفوطها الخام ، وذلك ةن خلال دعوتها إلى عقدد 

هكذا إنعقدد المؤتمر لأول ةرة و  .نفطية الكبرى ةؤتمر قمة عربي لمواجهة الموقف السلبي الصادر ةن الشركات ال
ليقدر ذلك القدرار الخاص بأسعار النفط العربي الخام ، غير أن الشركات تجاهلت نداء  1151بالقداهرة عام 

الأقطار العربية وإستمرت في إجراء اتها التعسفية حيث أصبح السعر المعلن للنفط العربي  الخام بتراوح ةن 
 ادناه،  الجدول  وهذا ةايوضحهللنفط الأةريكي الخام  3.16قدابل ل ة( للبرةي1.62-1.66)

ضم ممثلين عن ثلاثة أقطار عربية وهي ) العراق ،  16/1/1142بدعوة الحكوةة العراقية عقدد في بغداد يوم و 
الكويت ، السعودية ( إضافة إلى إيران ، وفنزويلا ، حيث صدر في ختاةه إعلان ةهم ، تضمن تأسيس 

( حيث أصبحت فيينا ةقدرا لها ، وبالإضافة إلى الأعضاء OPECالأوبك لأقطار المصدرة للنفط ) ةنظمة ا
الخمسة المؤسسين للمنظمة ، فقدد انضمت إليها في السنوات التالية أقطار أخرى  حتى أصبح عدد أعضائها 

طر ،لبيا ، أندونسيا ، وهم )العراق ، الكويت ، السعودية ، إيران ، فنزويلا ، ق ثلاثة عشر عضوا 1165عام 
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الإةارات ، الجزائر ، نيجيريا ، الأكوادور ، الغابون (. وفي قرارها الأول وجهت الأوبك دعوات صريحة بضرورة 
رها الأعظاء بصورة افي السوق العالمية عموةا وفي أقط –والعربي بالذات  –استقدرار الأسعار المعلنة للنفط الخام 
ابية لصالح يجبعض الإنجازات الإ 1162بك ةنذ تأسيسها وحتى عام خاصة ، ولقدد حقدقدت ةنظمة الأو 

أقطارها الأعضاء ، فيما كانت شركات النفط الكبرى تشكل خلال الفترة تجمعا قويا ضد الأقطار المذكورة 
لأسعار النفوط ى ةستوى ثابت والمنظمة في الوقت ذاته ، فقدد استطاعت المنظمة ةن جانبها أن تحافظ عل

 1.62، فكان سعر برةيل خام القدياس السعودي  1162طارها الأعضاء ةن الانخفاض حتى عام الخام لأق
  .1 دولار للبرةيل طوال عقدد الستينات

( يبين تطورات الأسعار المعلنة لكل من النفط العربي الخام والنفط الأمريكي الخام 9.0الجدول رقم )
 .                                                                    0711 إلى 0728في الخليجين العربي والمكسيكي للفترة من 

 الوحدة : دولار للبرميل

النفط الخام العربي في الخليج  السنوات
 العربي  دولار/ برميل

النفط الخام الأمريكي في الخليج 
 المكسيكي دولار / برميل

2711 1.02 1.2. 

2711 1.02 1..0 

2717 1..2 2... 

2710 1..2 2... 

2712 1..2 2... 

2711 1..2 2... 

2711 1.1. 2.00 

2711 1.1. 2.00 

2711 1.1. 2.00 

2711 1.1. 2.00 

2717 2.12 2.22 

2718 2.12 2.22 

2717 1.11 2.11 

2710 1.80 2.11 
 .38ص ، 9000لجماهرية، ليبيا،  ا الدار ، لآولى ا الطبعة المصدر : نواف الرومي ، منظمة الْوبك وأسعار النفط العربي ، ،

عقدد الأوبك ةؤتمر كاراكاس والذي تقدرر فيه فتح المفاوضات ةع الشركات النفطية  1162وفي ديسمبر 
والتي ولأول ةرة حصلت ةن خلالها الدول المنتجة على زيادة في  1161في فيفري  طهرانفكانت إتفاقية 

بالإضافة إلى زيادات  %55لتضخيم العالمي ورفع نسبية الضريبة إلى سنويا ةنذ ا %25الأسعار المعلنة بمقددار 
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ت  كما حصلت أوبك على زيادتين امختلفة في الأسعار المعلنة وقد كانت ةدة سريان هذه الاتفاقية خمس سنو 
 ، وذلك في اتفاقية1161ةن الأسعار المعلنة نتيجة تخفيض الدولار عام  %6.63 ـللأسعار المعلنة ، الأولى ب
نتيجة التخفيض الثاني في قيمة الدولار عام  %11.1وزيادة ثانية قدرها  ،1162جنيف الأولى في جانفي 

كما تمخض عن إتفاقيتي  جنيف الأولى ،، وذلك في إتفاقية جنيف الثانية في جوان ةن نفس العام   1163
 .الرئيسية  لميةوالثانية ربط الأسعار المعلنة للنفط في المستقدبل بقديم العملات العا

 : مرحلة نظام التسعير المسند إلى أوبك والأسعار الرسمية  2.1.2.1

، ةطالبة  طهرانطالبت أوبك بإعادة فتح المفاوضات ةع الشركات النفطية لمراجعة إتفاقية  1163في سبتمبر 
اء بزيادة جديدة في السعر المعلن ، لكن الشركات رفضت هذا الطلب  وكنتيجة لذلك ، قام ستة أعض

عن رفع فوري للسعر المعلن لنفط العربي الخفيف ةن  –وةن طرف واحد  –علان بالإخليجين ةن أوبك 
رفعت أوبك السعر المعلن لكن  1163.وفي ديسمبر  1163أكتوبر  11في  $5.12إلى $ 3.45

وةن طرف  –الشركات رفضت هذا الطلب ، ونتيجة لذالك ، قام ستة أعضاء خليجين ةن أوبك باعلان 
رفعت أوبك السعر المعلن للعربي الخفيف  1163وفي ديسمبر  1163أكتوبر  11عن رفع فوري  –احد و 

كل شهر حتى %5إثر قرار إستخدام العرب لسلاح النفط إضافة إلى تخفيض الإنتاج ب $11.51إلى 
بين عاةين .، وإسترداد الشعب الفلسطيني لحقدوقه  1146ها عام تتلحضي التي إاتنسحب إسرائيل وتحرير الأر 

ةلاين براةيل يوةيا ، أغلب هذه  3دل سنوي يقددر عازداد الطلب العالمي على النفط بم 1163و 1145
ةليون  32إلى  1145عام ب/ي ةليون  16الزيادة تمت تلبيتها ةن طرف أوبك ، حيث ارتفع إنتاجه ةن 

سنة  %51إلى  1145سنة  %66، لترتفع ةساهمة أوبك في الإنتاج العالمي للنفط ةن 1163ب/ي في 
1163 . 1 

إتسم هيكل الأسعار بالارتباك وعدم  1166وبداية عام  1163سعار وزيادتها في نهاية عام الأبعد تعديل 
الوضوح فأقد ةت الأوبك على إلغاء ةكان يعرف نظام السعر المعلن وةا يتعلق به ةن ضريبة وربح وهاة  

.حيث حددت في البداية  السعر الرسمير الواحد محله أي للشركات النفطية الاةتيازية وإحلال نظام السع
كأساس لتحديد أسعار   نفط الإشارةيسمى بسعر  أدى إلى ظهور ةا عن الأسعار المعلنة ةا  %13نسبة 

 وبشكل عام إشتمل هيكل أسعار أوبك الرسمية على مجموعتين فرعيتين ةن الأسعار وهما : النفوط الأخرى .

 عار .سه ةرجع للهيكل الكاةل للأر ابتعشارة ) العربي الخفيف ( بإسعر أساس ةطلق لنفط الإ -
أسعار رسمية للنفوط الأخرى لدول أوبك التي يتم تحديدها بعد حسم ةسألة سعر نفط الإشارة ،  -

 بإستخدام آلية عاةة للتسعير يطلق عليها فروقات الأسعار .
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ولغاية  1166ية التسعير والتي إةتدت ةن عام وقد ةرت الأسعار بتطورات ةهمة خلال فترة إدارة أوبك لعمل
 .1فهوم الأسعار الرسمية للنفط الخام التي تحددها الدول المنتجة بموارتبطت  1165

 على السوقتمد مرحلة إنهيار نظام أوبك للتسعير وإنطلاق التسعير المع: 3.1.2.1
يث حأن الظروف تغيرت ، لا عالمي للنفط إها ةنظمة الأوبك في نظام التسعير التبالرغم ةن المكانة التي إكتسب
العالمي ، بالإضافة إلى عدم التوافق بين  الاقتصادمانينات بسبب الإنكماش في ثإنخفض الطلب في ةنتصف ال

أعضاء الأوبك الذي بدأ يظهر على السطح . حيث كانت السعودية تحاول الدفاع عن السوق وتحصر 
نتيجة لذلك  ،يعوضون إنتاجه وبحسوةات عن أسعارها المرجعية أسواقها ةقدابل ذلك .والمنتجون الآخرون
وفي  .1165م ب ي  3.4إلى  1162ي في ب/ةليون  12.2إنخفض الطلب على النفط السعودي ةن 

نظام العائد الصافي للتسعير بغرض إستعادة  تبنتوبغرض إستعادة السعودية لحصتها السوقية ،  1164
هذا الأةر إلى عرض فائض للمنتجات قاد الدول المصدرة للنفط ، حيث  أسواقها وبعد فترة قصيرة تبعتها

في جويلية  924.2إنهيار ةن  اسعار المنتجات المنخفضة دفعت أسعار الخام إلى الانخفاض ةسببة النفطية ،
عقدب هذا الإنهيار في أسعار النفط تخلت أوبك عن نظاةها الإداري في ، 1164لية يجو  1.15إلى  1165
بط بسعر السوق وقد إعتمد هذا النظام لأول ةرة ةن قبل شركة رتلنفط ، وأصبح نظام تسعير النفط ةتسعير ا

  .2، والذي تلقدى قبولا واسعا بين مختلف ةنتجي النفط 1164عام   PEMEXالنفط الوطنية المكسيكية 
 

 : العرض البترولي2.2.1

 : مفهوم العرض البترولي1.2.2.1
 يف اهها: للعرض البترولي عدة تعار  

في السوق بين الأطراف  االعرض البترولي هو عبارة عن تلك الكميات الممكن عرضها وتبادله : 1تعريف 
 .3ية محدودة أو ةعلوةة نةشترين ( وخلال فترة زة –المتبادلة ) بائعين 

اجل تبادلها العرض البترولي هو تلك الكميات ةن السلع البترولية الخام التي تعرض في السوق ةن  : 2تعريف 
  .زةن ةعين خلال وعلى ضوء الحاجة الإنسانية أو الطلب عليها

ه يكون له تأثير ةباشر صانلعرض ( أو نقداإن العرض البترولي يعد أهم عاةل ةؤثر في أسعار النفط ، فزيادته ) 
لا أن قدول أن علاقة العرض ةع الأسعار علاقة عكسية ، إتالنظريات الإقتصادية ان على السعر ، حتى و 

ة في ةفهوم قر تفوفي صناعة النفط تجري ال ،4نشاط قابلا للتطور بالزيادة أو النقدصان أو الثبات  يالعرض وكأ
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إنتاج  :وثانيها( (oil productive copacityالقدرة الإنتاجية للنفط  :ام، أولهتعبيرينالعرض بين 
العمل في الصناعة وهو الإحتفاظ بقددرة ويقدصد بتلك التفرقة إبراز أخذ الأعراف التي جرى عليها ، النفط

لمواجهة الطوارئ غير المتوقعة كما حدث ( (Shut- down or reserve caoacity غلقدةإحتياطية ة
الإةارات وفنزويلا و قاةت السعودية  إذ 1112وحرب الخليج  1154غلاق قناة السويس في سنة إعند 

ذي عرفته السوق النفطية نتيجة الإنتاج في العراق والكويت ال قدصتياطية المغلقدة لتعويض النحبتشغيل آبارها الا
م.ب.ي عام  61خارج أوبك فالمتوقع أن ترفع الإنتاجية ةن نحو  ة.أةا فيما يخص الدول المنتجة والمصدر 

حيث يقدع جانب  ( EIA) حسب تقدديرات الوكالة الدولية للطاقة 2225م.ب.ي عام  44إلى  2222
 .1ةصدره للنفط ةثل الاتحاد السوفياتي سابقدا  كبير ةن تلك الزيادة في دول

 العوامل المؤثرة في العرض النفطي والتي تخضع للسوق ) العوامل الحرة( :2.2.2.1

العرض النفطي كأي فعالية ، ونشاط إقتصادي يتأثر بالعديد ةن العواةل المختلفة التي تتباين في أهميتها وقوة 
إيجابية أو سلبية وهذه العواةل وبصفة  ذلك التأثير ةباشر أو غير ةباشرتأثيرها على العرض النفطي سواءا كان 

 هي كالتالي :

بأنه كمية وحجم المخزون في باطن الأرض  :يعرف الاحتياطي النفطي  :أولا:الإحتياطات النفطية العالمية
 .2كشاف لاصه بالوسائل التقدنية المعروفة والمتاحة في الوقت الذي يتم فيه الاستخالذي يمكن إست

 :3ويمكن تصنيف الاحتياطي النفطي إلى

وهي تلك الكميات ةن النفط التي بواسطة التحاليل الجيولوجية والبيانات الهندسية : الاحتياطيات المؤكدة-1
يمكن تقدديرها بدرجة ةعقدولة ةن التأكد لتكون تجارية الاستخراج في تاريخ ةعين ةن خزان ةعين في ظل 

 ئدة .الظروف الاقتصادية السا

إعتماد على البيانات الجيولجية والهندسية ةثلما هو الحال في تقددير  :  الإحتياطات غير المؤكدة-2
 ،الاحتياطات المؤكدة لكن تقدنيا ، تعاقديا ، إقتصاديا أو بسبب ظروف تنظيمية يتعذر تصنيفها كمؤكدة

ائدة في وقت التقددير الاحتياطات غير المؤكدة تقددر ةفترضة ظروف ةستقدبلية تختلف عن تلك الس
، ةفترضة ةثلا تأثير التحسنات المستقدبلية الممكنة في الظروف الاقتصادية ، التطورات التكنولوجية 

                                                           
 . 28، ص  مرجع سابقلخديمي عبد الحميد ،  1
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الظروف التنظيمية والقدانونية التي قد ينتج عنها تخصيص كميات ةعنية ةن الاحتياطات غير المؤكدة 
 أو ممكنة: لتصبح ةؤكدة.ويمكن تصنيف الاحتياطات غير المؤكدة كمحتملة

: هي تلك الاحتياطات غير المؤكدة التي تشير البيانات بشكل يوحي بأنها عرضة لان الاحتياطات المحتملة-ا
تكون قابلة للاستخراج. في هذا السياق، عند استخدام ةدخل احتمالي، ينبغي أن يكون هناك ةا لا يقدل عن 

 احتمال أن هذه الكميات قابلة للاستخراج ةستقدبلا. 52%

تلك الاحتياطات غير المؤكدة التي تشير البيانات إلى أن احتمال استخراجها هي  :الاحتياطات الممكنة -ب
يكون اقل ةن الاحتياطات المحتملة وهكذا عند استخدام ةدخل احتمالي، ينبغي ان يكون هناك احتمال لا 

 .أن هذه الكميات قابلة للاستخراج %12يقدل عن 

: إن ةقددار الطلب على النفط هو الأخر ةن العواةل المؤثرة على العرض  طمقدار الطلب على النف:ثانيا
النفطي بصورة كبيرة  فالطلب قد يكون كبيرا أو ةتوسط أو صغيرا وقد يكون ةتزايدا بصورة ةضطردة أو ةستقدرا 

لات نموا أو ةتناقصا والعلاقة بين الطلب والعرض هي علاقة طردية أي كلما كان الطلب كبيرا وةتزايد في ةعد
فإن تأثيره إيجابي على تطور عرض السلعة النفطية وبصورة واسعة وةضطرة وهذا هو واقع أو ةتناقصا فإن تأثيره 
إيجابي على تطور عرض السلعة النفطية وبصورة واسعة وةضطرة وهذا هو واقع حال الطلب النفطي في علمنا 

 .1ن تأثيره سلبي على العرض النفطي المعاصر وإذا كان الطلب صغيرا أو محدودا أو ةتناقصا فإ

يستجيب العرض العالمي للنفط لتغيرات الأسعار حيث يؤدي إرتفاع ةستوى :  ثالثا:الأسعار التكاليف
الأسعار إلى دخول آبار جديدة حيزا الإنتاج حيث في ضل الأسعار المرتفعة تصبح قادرة على تغطية التكاليف 

تكن تغطيها الأسعار قبل الارتفاع ، ونتيجة لذلك ، لم ي المتوقع ، التي الحدية التي كانت تفوق إيرادها الحد
في حالة  العاليةار ذات التكاليف بهي زيادة في الإنتاج العالمي للنفط ، وبالمقدابل سيتوقف الإنتاج في الآ

 . إنخفاض الأسعار وخاصة على المدى المتوسط والطويل

قدره العرض على الاستجابة لحجم الطلب بمدى توافر الإةكانات تحدد  : رابعا:الطاقات الإنتاجية الفائضة
قواعد إقتصاديات النفط بأن تكون هناك طاقات إنتاجية فائضة  يالإنتاجية الفائضة في وقت ةعين ، حيث تمل

ةدادات العالمية أو لمواكبة الزيادة الفجائية للطلب ، كما أو إضافة تستخدم لمواجهة الانخفاض الفجائي للإ
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تبط هذه الطاقات الاحتياطية بالاستمارات السابقدة في مختلف القدطاعات الصناعية النفطية ، في حين يقدود تر 
 .1ة للطلب العالمي قمة هذه الإستثمارات يلبةستوى الأسعار وتوقعاته بالإضافة إلى التوقعات المستقد

ول ةنظمة أوبك ، حيث يمثل ( الطاقات الإنتاجية المتوفرة وحجم الإنتاج الفعلي لد1.1ويظهر الشكل )
 .الفارق بينهما الطاقات الإنتاجية الفائضة 

 -0711( الطاقات الإنتاجية والإنتاج الفعلي لدول منظمة أوبك خلال الفترة ) 0. 0الشكل ) 
4100) 

 

 

Source: Patrick Artus, L’équilibre particulier du marché du pétrole et ses effets, Natixis et Centre 

d’Economie de la Sorbonne, Université Paris 1, 2011, Available Online : 

< http://cib.natixis.com/flushdoc.aspx?id=56972>,) P5. 

ةع  2223-1116الفائضة كانت حوالي ثلاثة ةلايين برةيل يوةيا خلال الفترة  ةييبدو أن الطاقات الإنتاج
تلاشت هذه الطاقات الفائضة  2226، غير انه ةع حلول عام 2221انخفاض حاد لكن ةؤقت في عام 

، وذلك بسبب قلة الاستثمارات، حيث هيئت الفترة 2225تماةا ولم تعد هناك طاقات فائضة إلا بعد عام 
الزةنية الطويلة التي اتسمت بأسعار ةنخفضة للنفط والتي شهدتها أسواق النفط خلال عقددي الثمانينات 

وبعد أن  2225-2226ف المناسبة لنزوح الاستثمارات لتوسعة الطاقات الإنتاجية، وبعد والتسعينات الظرو 
ارتفعت أسعار النفط ، حيث لم يتمكن العرض ةن ةواكبة الطلب على النفط. وفي ظل الأسعار المرتفعة نسبيا 

                                                           
، مجلة النفط والتعاون العربي،عدد  التطورات في أسعار النفط العالمية وإنعكاساتها على الاقتصاد العالميالطاهر الزيتوني ،  1
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وفرة طاقة ةنذ ذلك الحين تشجع الاستثمار في قطاع النفط، وتكونت الطاقات الإنتاجية بشكل كبير، ة
 1إلى مما يفوق سبعة ةلايين برةيل يوةيا. 2221إنتاجية ةعتبرة حتى وصلت في ةنتصف عام 

قبل اكتشاف النفط كمادة يعتمد عليها في الحياة البشرية كانت هناك ةصادر  سعر السلع البديلة:خامسا:
نفط باعتباره اقل ةصادر الطاقة أخرى ةثل الفحم، وبالنظر لتكاليفها الغالية وصعوبة استخراجها تم اللجوء لل

تكلفة.لكن ةع ةرور الزةن ووقوع أزةات نفطية أصبح اهتمام الدول المصنعة التفكير في ةصادر جديدة ةثل 
فأصبحت تنافس النفط وهذا بالرغم ةن قلة بعضها  -بعدةا تم إهماله سابقدا -الطاقة الشمسية الذرة والفحم

 وكذا استغلالها اقتصاديا وصناعيا.ةثل الذرة واختلاف خصائصها وفوائدها 

إن السوق النفطي يتكون ةن عدد ةن المنتجين وتحاول كل دولة أو  المنافسة بين المنتجين للنفط:سادسا:
شركة نفطية الحصول على اكبر حصة ةن السوق وعلى ارض الواقع فان هذه المنافسة ةوجودة بين دول ةنظمة 

كل طرف يحاول الطفر بأكبر حصة ةن السوق النفطي، هذا ةن شانه الأوبك ودول غير أعضاء في المنظمة، و 
 2أن يؤثر على الكميات المعروضة.

 

  العوامل المؤثرة على العرض والخارجة عن إطار السوق :3.2.2.1
طار السوق تلك العواةل غير الحرة ، ولايمكن التحكم فيها أو توقعها ، ةثل إيقدصد بالعواةل الخارجة عن 

 .يوسياسية ، الكوارث الطبيعة وسياسات الدول المنتجة العواةل الج
تلعب العواةل الجيوسياسية دورا هاةا في التأثير على الإةدادات النفطية ، ةثل  : العوامل الجيوسياسيةاولا:
 نناقلات النفط وإظطرت للدورا وجهحيث أغلقدت القدناة في  1145حدث في أزةة قناة السويس عام  ةا

ات أكبر ةن الوقود يلصالح ، ةاتسبب في تأخيرها في الوصول بالإضافة إلى إستهلاكها لكمحول رأس الرجاء ا
حيث توقف  1163نتج عنه نقدص ةؤقت في الاةدادت وكما حصل في الصدةة النفطية الأولى عام  ، ةا

رب ةا حدث كذلك في حو  ، إةدادات النفطفيتصدير النفط نحو الدول المساندة لإسرائيل ةاأدى إلى عجز 
حيث توقف تقدريبا الإنتاج النفطي في العراق ، في حين هبط 1161ولى بين العراق وإيران  عام الخليج الأ

 زيفة ةشاكل سياسية تحدث أيضا في دول أخرى ةثل فنزويلا التي يرأسها شاثمو .3الإنتاج الإيراني في النصف 
إذا علمنا أن لاسيما المتكررة ةن حين لأخر ذو العلاقة السيئة ةع الولايات المتحدة الأةريكية ، وتهديداته 

ةن استهلاكها البترولي  %42( ةصافي في الولايات المتحدة الأةريكية التي تستورد نحو 6لفنزويلا ثماني )
حيث ارتفع سعرا البترول لمدة ثلاثة أو أربعة شهور فوصل إلى ،وكذلك ةشاكل الاحتلال العراقي للكويت ،
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، وذلك لأنه كانت هناك إحتياطات طاقوية ةن دول أخرى داخل الأوبك وخارجه  دولار ثم عاود الهبوط 62
1. 

 :الشكل التالي يوضح
( أثر بعض الأحداث السياسية على الإمدادات النفطية العالمية بملاين البرميل يوميا 4.0) الشكل رقم

. 

 

Source: IEA Publications, Oil Supply Security, 2007, Available Online: 

<http://www.iea.org/textbase/nppdf/free/2007/oil_security.pdf>, (Last Visited:10/2/2012), P19. 

جوهريا في تذبذب العرض العالمي للنفط، خاصة خلال  يظهر ةن الشكل أن الأحداث السياسية لعبت دورا
 ربعة ةلايين للبرةيل يوةيا.والتي شهدت انخفاضات في العرض العالمي للنفط فاقت أ 1111-1166الفترة 

ربي وةوسم غفصول السنة في نصف الكرة الأرضية ال بتقدلبات هي عواةل ةرتبطة : العوامل المناخيةثانيا:
فهي تؤثر بالدرجة الأولى على المعروض العالمي للنفط ، حيث يتمثل أثر الأعاصير في أسواق   ،2الأعصاير

ا بسبب إخلاء المنصات البحرية وتوقف عمليات الإنتاج البحرية النفط العالمية في إنخفاض الإةدادات ةؤقت
  3ؤقتة .ةإضافة إلى تأخر حاةلات النفط في الوصول إلى الموانئ وهذه الآثار تعتبر 

 وةن هذه التغيرات المناخية المفاجئة ةايلي :
وحدات ةصافي النفط  كية و إغلاقيمخاوف ةن زيادة قوة الإعصار ) دين ( وتأثيره في ةنشأة النفط المكس -

 الأةريكية 

 ) وإعصار )اةبرتو( الذي ضرب ةصافي النفط في الولايات المتحدة الأةريكية .كاترينا إعصار   -

، الأةر الذي  2226برودة الطقدس في الولايات المتحدة الأةريكية وأوربا في الربعين الأول والرابع ةن العام  -
 .يعني زيادة الطلب على وقود التدفئة 

                                                           
 . 67-68، ص مرجع سابقعصام الجبلي،  1
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تسبب الإعصار المداري )جونو( وقف عمليات الانتاج والتحميل في سلطنة عمان وإغلاق ةؤقت للميناء  -
 العماني .

 12توقف إنتاج النفط الأةريكي عقدب إعصار )إيفان ( الذي حرم الولايات الأةريكية المتحدة ةن أكثر  -
افة لتوقف الإنتاج في بعض حقدول ،وهذا بالإض2226ةلايين برةيل ةن الإنتاج وذلك ةنتصف شهر أيلول 

المكسيك نتيجة الأضرار التي خلقدها هذا الإعصار بإنقداصهم الاةتدادات النفطية في السوق لمدة تزيد عن 
 .1بان اشهور تقدريبا بالإضافة إلى توقف في المفاعلات النووية المولدة للكهرباء في الي 6و3

إلى مجموعتين إحداهم تضم مجموعة الدول الأعضاء في  هذه الدول تنقدسم: و  سياسات الدول المنتجةثالثا:
وتعتبر هذه المنظمة ذات أثر كبير في تقدلبات أسعار النفط لأنها تعمل  )ةنظمة الدول المصدرة للنفط )الأوبك

الأعضاء في ةنظمة الأوبك وتهدف هذه  غيرفي ظل كارتل ةنظم ، والأخرى تشمل على الدول المنتجة للنفط 
ضمت ةنظمة   2212عام  . وفياية الدول المصدرة للنفط ةن أي إجراءات تجاه أسعار النفط المنظمة إلى حم

ةؤسسة : هي إيران ، العراق ، الكويت ، العربية السعودية  عشر دولة عضو : خمس ةنها أعضاء  إثناالأوبك 
( ،  1141 سنة انظمت(وهي قطر 1142، وفنزويلا وباقي الأعضاء انضم بعد المؤتمر التأسيسي عام 

( 1161( ، نيجيريا ) 1141( ، الجزائر ) 1146( ، الإةارات العربية المتحدة ) 1142الجماهيرية الليبية ) 
وعاودت الانضمام التى إنضمت في  1112وجمدت عضويتها عام  )1163، الأكوادور )إنضمت في 

، واندونيسيا التي 1115م وإنسحبت عا 1165وهناك دولتين إنسحبتا هما الغابون التى إنضمت في  2226
ولقدد سيطرت  . وهذا ويقدع ةقدرا المنظمة في فينا، النمسا.2226، وانسحبت في ديسمبر 1142انضمت في 

را ثةنظمة الأوبك في قدرتها على زيادة أسعار النفط ، ولقدد لعب عدد ةن العواةل الاقتصادية دورا ةهما وةؤ 
 :2عواةلفي دفع الأسعار في إتجاه الارتفاع وةن هذه ال

ثاني حيث أصبحت الصين ،الزيادة الكبيرة في الطلب على النفط للدول المستهلكة للنفط ةثل الصين  -1
اكبر ةستهلك للنفط في العالم ، تستهلك حوالي سبع ةلايين برةيل يوةيا ةن النفط ،تستورد نصفها 

لدول الصناعية الكبرى بعد تقدريبا .كذلك زيادة الطلب ةن قبل الولايات المتحدة الأةريكية وغيرها ةن ا
 أن شهدت هذه الدول إنتعاشا ةلحوظا في نشاطها الإقتصادي .

النقدص في الإةدادات النفطية المكررة ) المشتقدات ( ، وذلك بسب إنخفاض إنتاج المصافي الأةريكية بصورة  -2
 رئيسية ، وعدم قدرتها على تلبية الطلب ةن ةنتجاتها .

، وذلك بسبب  2222ر ةقدابل اليورو والعملات الأخرى ةنذ عام إستمرار إنخفاض سعر صرف الدولا -3
 تراجع أسعار الفائدة الأةريكية وتباطئ للنمو الإقتصادي .

 الإضطرابات العالمية في عدد ةن الدول المنتجة للنفط بهدف رفع الأجور وتحسين أوضاعهم الإجتماعية  -6
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وذالك  2224وةيا ةنذ بداية فبراير عام ألف بمريل ي 422تراجع إةدادات النفط ةن نيجريا بمقددار  -5
 بسبب هجمات ةسلحين على صناعات النفط في البلاد .

 إستمرار حالة الغموض في صادرات النفط العراقي ، وذلك بسبب توقف في خطوط الأنابيب . -4
 ستراتجيةجم مخزونها النفطية الإلجوء بعض الدول ةثل كوريا الجنوبية ، الصين ، جنوب إفريقديا ، إلى زيادة ح -6
إرتفاع أسعار النفط أدى إلى حدوث إختلال في ةوازين ةدفوعات الدول المستوردة ، سواء الديون  -6

الخارجية أو الميزانية العاةة وخصوصا في الدول الناةية ، بسبب زيادة تكاليف إستيراد النفط وةشتقداته ، 
بر بهدف تغطية الطلب العالمي وعجز أوبك التي تنتج بأقصى طاقتها عن زيادة إنتاج النفط بمعدل أك

المتزايد على النفط لتهدئة الأسعار المشتعلة على النفط الخام ، وذالك بعد زياداتها المتكررة بما يتجاوز 
 ةليون برةيل ، ولكن بدون فائدة ةلموسة . 2حصصها الإنتاجية بمقددار 

الإستثمارية أرباح كبيرة على  المضاربة في الأسواق الآجلة على سلعة النفط حيث حقدق أصحاب الصناديق -1
 المدى القدصير ، وذالك ةن خلال عمليات البيع والشراء للبراةيل الورقية في تلك الأسواق .

 : الطلب البترولي3.2.1

تشير النظرية الإقتصادية إلى إن الطلب عبارة عن الكميات التي يكون المشترون على استعداد لشرائها بالأسعار 
قانون الطلب تلك العلاقة العكسية بين الأسعار والكميات أي أن الكميات المطلوبة ةن  المقدابلة لها .ويظهر

 سلعة ةعنية تزداد كلما انخفض سعرها وتقدل هذه الكميات كلما ارتفع سعرها.

 : مفهوم الطلب البترول 1.3.2.1

 للطلب البترولي عدة تعاريف اهمها:

نعكسة في جانبها الكمي والنوعي على السلعة البترولية كخام : يقدصد به ةقددار الحاجة الإنسانية الم 1تعريف 
أو ةنتجات بترولية ، عند سعر ةعين وخلال فترة زةنية محدودة بهدف إشباع وتلبية الحاجات الإنسانية ، 

     .1وسواء كانت لأغراض إستهلاكية أو صناعية 

على أنه يتكون ةن إلتزاةات الموزعين ةن الطلب البترولي  (IEA) :  عرفت الوكالة الدولية للطاقة 2تعريف 
 .2ةصانع التكريرية وةن كميات خاصة او النفط غير المكرر الموضوع للتوزيع ةباشرة  

للطلب البترولي نقدول أن إستهلاك البترول لايكون خاةا ةباشرة ، بل يخضع  (IEA) ةن خلال تعريف 
 رى ةستخدةة في الصناعة البتروكمياوية ...إلخ   لعملية تكرير تنتج عنه ةنتجات بترولية كالبنزين ، وأخ
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   نستطيع أن نعرف الطلب على النفط ةن خلال ةرونته :   

الطلب على البترول طلب ةشتق لأن ةنتجات المكررة والمصنعة كمنتجات نهائية قابلة للإستعمال  -
تعني إستجابة الطلب على سلعة ةا  المرونةفطلب على النفط الخام . التؤثر في  التيهي  ،والإستهلاك النهائي

بشكل محسوس بالنسبة للتغير في سعر هذه السلعة .ويكون الطلب ةرنا عندةا يتأثر بالتقدلبات في سعر السلعة 
، ويتصف بعدم المرونة عندةا لايستجيب لتلك التغيروات . وةن هنا يطرح السؤال نفسه: هل الطلب على 

 :" جان بير أولسم " ةايلي  يلاحظوص في هذا الخص   ؟ النفط يتصف بالمرونة

ه نحوا المصادر البديلة ممكن إن الطلب على النفط على المدى الطويل يعتبر ةن دون شك ةرنا ، لأن التوج -
) كالفحم ، الطاقة النووية ، الشمسية ...إلخ ( ، لأن تقدنية تنمية ةصادر الطاقات البديلة تعترضها  جدا

 الإقتصادي . إلى وقت طويل حتى يتم وضعها ةوضع الإستغلال صعوبات الإستثمار ، وتحتاج 

على المدى القدصير فقدد تم ةعاينة عدم ةرونة الطلب على البترول بالنسبة للتغير في السعر عدة ةرات إذ  أةا -
، حيث لم تؤثر تلك الإرتفاعات في خفض  الأسعارةع إستمرار الإرتفاع في  –أو زاد  –بقدي الطلب ثابتا 

على البترول خاصة لدى الدول الصناعية وهي السوق الأهم ، ويختلف الأةر بالنسبة للدول الفقديرة الطلب 
 .  1للأسعارتجد نفسها عاجزة على ةواجهة الإرتفاع الكبير  التي

 ويتضح أن الطلب على البترول في الحالات العادية وإستقدرار السوق يرتبط بعواةل ةنها : 

 ة الطلب على النفط في المدى القدصير وترتفع على المدى البعيد. عاةل الزةن حيث تنعدم ةرون -
 المستوى الإقتصادي  الإجتماعي للدولة وسياستها الطاقوية وترشيد الإستهلاك والنظام الضريبي.  -
 العواةل الطبيعية وتغيرات المناخ ، الفصول . -
 توفر الطاقات البديلة وةستوى أسعارها ةقدابل أسعار النفط .  -

 العوامل المؤثرة في الطلب على النفط  :2.3.2.1

المتمثلة في  سياساتالسائدة والالسلع البديلة وةستويات الأسعار ددات أهمها ة محبعدالطلب على النفط يتأثر 
 سياسات الدول المستهلكة .

البترولي إيجابا : السلع البديلة أو المنافسة هي إحدى العواةل الأساسية المؤثرة على الطلب  السلع البديلةأولا:
ترول وبالتالي عدم إنقداصها للطلب البترولي أو إنكماشه أي بأو سلبا .إيجابا في حالة تعذر ةنافسها لسعر ال
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او سلبا في حالة تمكن السلع البديلة وبأسعارها المنافسة ةن حلولها  ،الطلب البترولي إستمرار توسع وإزدياد نمو
 1.او إنكماش الطلب البترولي  محل السلعة البترولية وبالتالي تخفيض

 .2ويمكن تقدسيم البدائل الطاقوية للبترول إلى قسمين : ةصادر ناضبة وةصادر ةتجددة  

: الموارد الناضبة هي تلك الموارد التي يستحيل تشكيل وتكوين أرصدة جديدة ةنها أو  المصادر الناضبةا:
ة للمورد الناضب هو أنه ينفذ بإستعماله في العملية يحتاج هذا التكوين لفترات زةنية طويلة . والصفة المميز 

الإنتاجية أي يستهلك في العملية الإنتاجية كالفحم والغاز الطبيعي ، والطاقة النووية والهيدروجين وبعض 
 السوائل غير التقدليدية التي تدخل في عدد ةصادر الطاقة الناضبة. 

لك التي تتحدد تلقدائيا وبشكل سريع يفوق المعدل : الموارد المتجددة هي ت مصادر الطاقة المتجددةب:
ية ، الطاقة المائية وةنها طاقة الرياح ، الطاقة الشمس نفاذهاالمحتمل لاستغلالها بحث لايكون هناك خوف ةن 

  .فيه وأخيرا الطاقة الحيوية،الطاقة الجو 
ر تقدنيات يتشجيع تطو وقد ركزت سياسات الطاقة في الدول الصناعية وبعض ةناطق العالم الأخرى على 

اعة صنإستخدام الطاقات المتجددة في مجال توليد الطاقة الكهربائية والتسخين والتبريد في قطاعات ال
تطوير وإستخدام بدائل النفط في تشجيع ويعود تركيز الدول الصناعية على والمنزلي ، والاستهلاك التجاري 

وقد برزت نتائج ذلك بشكل جلي في الانخفاض الكبير  بعينات ،سسياساتها الطاقوية إلى أزةة النفط في ال
 -الذي طرأ على ةساهمة النفط في مجال توليد الطاقة الكهربائية ةنذ السبعينات بمصادر الطاقة البديلة الأخرى 

إلى  1163في عام  %26.6بذلك حصة النفط ةن ض خفنلت –الفحم ، والطاقة النووية ، والغاز الطبيعي 
ةن إجمالي ةصادر الطاقة المستخدةة في توليد الكهرباء في العالم كما هو ةوضح في  2622في عام  % 5.5

 :3الشكل التالي 
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حصة مصادر الطاقة المستخدمة في توليد الطاقة الكهربائية في العالم خلال عامي  .3)0(الشكل رقم 
0791-4111 

 
 Source.IEA, Key World Energy Statistic.2010  

ةقدارنة  2212خلال عام  %4.5ةن الشكل أن حصة الطاقة الكهروةائية ارتفعت إلى حوالي ويلاحظ 
خلال عام  %1.3، كما ارتفعت حصة الطاقات المتجددة الأخرى إلى حوالي 1112في عام  %4بحوالي 
 .1112في عام  %2.6ةقدارنة بحوالي  2212

 ثانيا: سياسات الدول المستهلكة :
في سبعينات القدرن الماضي ، كرد فعل الدول الصناعية للتطورات الدولية التي ألقدت برز ةفهوم سياسة الطاقة 

سياسة الطاقة في الدول الصناعة خلال عقدد الثمانينات الذي ببظلالها على أسواق الطاقة وتراجع الاهتمام 
 اتسم بوفرة الإةدادات ، وأسعار النفط المنخفضة والاعتماد بدرجة أكبر على عواةل السوق .

ثم عاد الاهتمام ةرة أخرى بسياسة الطاقة في عقدد التسعينات نتيجة التطورات الهائلة التي شهدتها أسواق 
 . 1الطاقة العالمية وبروز قضايا تغير المناخ

 1166الراعي الرسمي لهذه السياسات و هي جهاز ةستقدل تأسس في نوفمبر   IEAو تعتبر وكالة الطاقة 
لتطبيق برناةج الطاقة الدولية . و الوكالة تهتم  OECDقتصادي و التنمية  ضمن إطار ةنظمة التعاون الا

بتطبيق برناةج شاةل للطاقة بين أعضائها ، و حتى تكون الدولة عضو في وكالة الطاقة الدولية عليها أن تكون 
 ا : ثم عليها أن تلتزم بشرطين أساسيين هم OECDأولا عضو في ةنظمة التعاون الاقتصادي و التنمية 

 يوةا ةن الاستيراد . 12أن تحتفظ بمخزون لا يقدل عن  – 1
الالتزام بقدواعد الإجراءات الطارئة و التعاون الجماعي في حالات الانخفاض الحاد في الإةدادات ، بما  – 2

يسمى التخصيص ، للاشتراك في الأعباء كمجموعة بحيث تقدوم الدول الأعضاء بإعادة تخصيص النفط ةن 
 1.ل تأثر بالانقدطاع إلى الدول الأعضاء الأكثر تأثرالدول الأق
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تصادي والتنمية ، و في ةنظمة التعاون الاق 32دولة عضو ةن أصل  26ضمت المنظمة  2212و في  
جمهورية السيشل،الدنمارك،فنلندا، فرنسا ، ألمانيا ، اليونان ، هنغاريا ، -كندا-النمسا-أسترالياالأعضاء هم 

وزيلندا ، البرتغال ، إسبانيا ، السويد وسويسرا ، ني، هولندا ، لوكسمبورغاليبان ، كوريا ، إيرلندا ، إيطاليا ، 
 2لوفاكيا وبولونيا .سالمملكة المتحدة ، الولايات المتحدة الأةريكية جمهورية  ،تركيا

دة محل النفط وكما رأينا عندةا تناولنا السلع البديلة للنفط فقدد نجحت الدول المستهلكة في إحلال ةصادر عدي
الطلب العالمي على  يعات التي استهدفت  جمءفي العدد ةن الاستخداةات وذلك عن طريق اتخاذ بعض الإجرا

 الطاقة باستبدال النفط بمصادر طاقة محلية أخرى . جالنفط ، وتغير ةزي
على استهلاك  وكذالك ةن أهم الأدوات التي لجأت إليها الدول المستهلكة الرئيسية فرض الضرائب المرتفعة
المفروضة  ضريبةالنفط لتحقديق فوائض ةالية عالمية على حجم وارداتها ةن النفط .حيث تجاوز ةتوسط قيمة ال

) الولايات المتحدة ، وكندا ، فرنسا ، ألمانيا  G7على برةيل النفط في مجموعة الدول الصناعية السبع الكبرى 
ط سعر برةيل النفط الخام الذي استوردته دول هذه المجموعة ، إيطاليا والمملكة المتحدة واليابان ( ، ةتوس

 61.3، وقد فرضت الضرائب بحوالي  2212 -1112( على إةتداد فترة CIFلتأةين والشحن )اشاةلا 
بعد التراجع الذي  2212دولار للبرةيل خلال عام  16.1الزيادة في الأسعار تتعد دولار للبرةيل في حين لم 

 :3ة لتداعيات الأزةة المالية العالمية على أسواق النفط كما هو ةوضوع بالشكل التالينتيج 2221شهده عام 
 G7 )السبعة الكبرى(السعر النهائي ليرميل النفط في مجموعة الدول الصناعية )0.2(الشكل رقم 

 )دولار للبرميل(

 
 المصدر: التقريرالاحصائي السنوي ، منظمة اوبك، تقارير مختلفة

                                                                                                                                                                                
1 IEA Puplication , Oil Supply Searity, Op.Cit, p11 
2 IEA Publication, Key World Energy.statics.2010, Op.Cit.p1. 
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ةن المعلوم أن الاستهلاك يعد أحد ةكونات الدخل القدوةي لأي بلد ، : لاقتصادي العالميالنمو اثالثا:
وتشير النظرية الاقتصادية إلى أن العلاقة بين الدخل والإستهلاك علاقة طردية ، وتحدد نسبة الزيادة في 

ةل أخرى ، وتؤدي زيادة إستهلاك سلعة ةا إلى الزيادة في الدخل بنوع السلعة وأسعارها وبمستوى الرفاهية وعوا
الناتج المحلي الإجمالي إلى زيادة إستهلاك الطاقة بشكل عام والنفط بشكل خاص .ولقدد كان النمو في الطلب 
العالمي على النفط ةدفوعا بالنمو المتصاعد في ةعدلات أداء الإقتصاد العالمي ، الذي سجلت ةعدلات نموه 

، عندةا سجل الإقتصاد  2224غت أعلى ةستوياته عام بل 2212- 1112زيادات ةرتفعة خلال الفترة 
،  2226، بينما سجل النمو في الطلب العالمي على النفط أعلى ةعدلاته عام  %5.2العالمي نموا بمعدل 
وعندةا ظهرت بوادر الأزةة المالية العالمية وبرزت أثارها على الإقتصاد العالمي  %3.6عندةا بلغ حولي 

تم تحول الاقتصاد العالمي  2226عام  % 2.1إلى أقل ةن  2226عام  %5.6فإنخفضت ةعدلات نموه 
، وقد برز اثر ذلك جليا في إنخفاض  %2.5عندةا تراجع بحولي  2221ةن النمو إلى ركود خلال عام 

ثم  2226عام  % 2.2إلى  2226عام  %1.6ةعدلات النمو في الطلب العالمي على النفط ةن حوالي 
ولكن  % 1.4حيث تراجع بحولي  2221على النفط ةن النمو إلى الركود خلال عام  تحول الطلب العالمي

.وعلى هذا الأساس كان النمو في  2212ةالبث أن عاود التعافي بعودة النمو في الإقتصاد العالمي خلال عام 
و بين سيا التي سجلت أعلى ةعدلات نمآالإقتصاد العالمي ةقدادا بالنمو في الإقتصاديات الناةية  ةن 

وتعد الصين ، التي  .1 الجدول ادناه  هوهذا ةايبين 2212 – 1112المجموعات الدولية الرئيسية خلال الفترة 
 تمتلك أكبر إقتصادات دول آسيا الناةية وأكثرها عددا للسكان ، المصدر الأول والرئيسي وراء القدفزة الهائلة في

يفسر الدور المتناةي في إرتفاع الطلب على  وهذا ةا ،المحلي لهذه المجموعة تجةتوسط نصيب الفرد ةن النا
 . الطاقة عموةا والنفط خصوصا خلال هذه الفترة

-0771معدلات النمو الاقتصادي للمجموعات الدولية الرئيسية خلال الفترة )0.1(الجدول رقم 
4101  

 2770 2771 1000 1001 1007 1020 

 2.01 -0.22 .1.2 8..1 2.28 2.22 العالم

 .2.1 -.2.2 ...2 1.11 2.82 2.11 قتصاديات المتقدمةالا

 ...1 -1.12 2.20 1.02 2.00 2.18 الاتحاد الاوروبي

 1.22 21.. 1.18 .... .8.8 1.10 دول اسيا النامية

 08.. -1..1 2..1 2.11 1.22 ...0 امريكا اللاتينية والكاريبي 
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شمال افريقيا والشرق 
 الاوسط

..81 2.0. 1.11 2.21 1..8 2... 

 .1.1 2.82 11.. .2.2 2.11 8..2 افريقيا جنوب الصخراء

 .المصدر: قاعدة بيانات صندوق النقد الدولي

 :أسعار النفط رابعا:مستويات 

 كأي سلعة يتأثر الطلب على النفط بأسعاره ، حيث يقدل الطلب في حالة ارتفاع الأسعار ويزيد نسبيا عند
حيث تعبر عن نسبة التغير في  بة"ةرونة الطلب السعر  "الاستجابة بمصطلح  واقتصاديا يعبر عن هذه،إنخفاضها 

 .1الكمية المطلوبة ةن السلعة إلى نسبة التغير في سعرها 
والملاحظ في سوق النفط أن الطلب على النفط ضعيف المرونة في فترة الأجل القدصير ، طلما أن ةعاةل المرونة 

النفط باعتبارها سلعة ضرورية كما تشير الدراسات الخاصة بتطور  نظرا لأهمية ،أقل ةن الواحد الصحيح –
 11.45دولار إلى  2.51ةن  1163أسعار النفط إلى أن سعر برةيل ةن النفط قد ارتفع بعد حرب أكتوبر 

 % 1ةن  أي تضاعفت أربع ةرات ولم يحدث إنخفاض في الكميات المطلوبة أكثر 1166دولار في عام 
لى الانخفاض في فترة الأجل القدصر ، أي أن المستهلك يكون إنة السعرية للطلب تميل  وبذلك نجد أن المرو ،

وذلك لصعوبة التحول إلى البدائل بصورة ةفاجئة بل يحتاج  ،ل قليلا قةضطرا إلى إستهلاك نفس الكمية أو أ
 2 .رتفاع تكاليفها في الوقت الحاضرلابعض الوقت ، 

خاةات سلة قفز المتوسط السنوي لأسعار  ةاعند 2222ام عا ةنذ ولقدد شهدت أسعار النفط نموا ةتسارع
والبالغة  1111ا لعام ياتهستو بمةقدارنة   %56دولارات للبرةيل ةسجلة ةعدل نمو حوالي  12أوبك بأكثر ةن 

، لتعاود النهوض بقدوة  2221دولار للبرةيل ثم تراجعت خلال عام  26.4دولار للبرةيل ، لتصل إلى  16.5
بلغ المتوسط السنوي لأسعار سلة  ةاعند 2226روتها خلال عام ذلتصل  2223ةستمر ةنذ عام في تصاعد 

دولار للبرةيل وبالمقدابل أخذ الطلب العالمي على النفط إتجاها تصاعديا ةنذ عام  16.5لي اخاةات أوبك حو 
 ر .اةن صعود الأسع خفوإن كان بوتيرة أ 2222واصل تصاعده ةنذ عام و  1112

أسعار سلة خاةات أوبك للمدى القدصير على  والتغير فيالتغير في الطلب العالمي على النفط وعند قياس 
تتفتح العلاقة  2212-1112د لخمس سنوات خلال الفترة تات تمتر ، وعلى المدى الأطول لف يأساس سنو 

 إلى يرفي المدى القدص شير العلاقةتالعكسية بين التغير في الأسعار والتغير في الطلب على المدى الطويل ، بينما 
 3:التالي )0.8(قددار التغير في الأسعار كما هو ةوضح بالشكلالتغير في الطلب على النفط يعتبر ةنخفضا بم
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 المصدر: تقرير الامين العام السنوي لمنظمة اوابك

 : الطلب لتكوين المخزونات النفطية  3.3.2.1

لزةن ةعين في ةستويات  المكررة التي يتم الاحتفاظ بها النفطي كميات النفط الخام والمنتجات لمخزونيعني ا
راض المضاربة غراض ةتعددة صناعية وتجارية أو لأغلأ المخزونمختلفة وفي أةاكن ةتعددة ، ويتم إستخدام ذلك 

 .1 النفطية 
 : ثلاثي، الثانوي وال ويمكن تقدسيم المخزونات إلى ثلاثة أقسام وهي المخزون الأولي

وهو ،وهو المخزون الذي تحتفظ به الصناعة ، والذي يدخل في عمليات الإنتاج والتكرير  : يالمخزون الأول
لإضافة للمخزون المحتجز لدى الحكوةات وهو ةا يعرف بالمخزون اخزون التجاري ببالميعرف أيضا  ةا

، ويعتبر المخزون الاستراتيجي ، أو في ةوانئ التصدير بما فيها المنتجات النفطية في محطات التوزيع الرئيسية 
 .ونشرات الصناعة النفطية  يرولا في تقدار اهو الأكثر شيوعا وتد الأولي

: يشمل هذا المخزون على كميات النفط التي يحتفظ بها بائعو التجزئة والموزعون الصغار  الثانوي المخزون
 .سواء في ةراكز التوزيع الثانوية أو في الصهاريج أو في محطات التعبئة 

: هذا النوع ةن المخزون يعرف بأنه النفط الموجود لدى المستهلك النهائي ، إلا أنه لايمكن  الثلاثيالمخزون 
 في المخزونات النفطية . لاتقدديره وبذلك يعتبر عاةلا مجهو 

كما وتعد أغراض الاحتفاظ بالمخزون على قدر عال ةن الأهمية للأسواق النفطية إذ يمكن التميز بين المخزون 
 ل للتصرف والمخزون القدابل للتصرف :غير القداب
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لتسيير عجلة صناعة النفط. وينقدسم : يشير إلى المخزون الواجب الاحتفاظ به المخزون غير القابل للتصرف 
 المخزون غير القدابل للصرف إلى: 

المخزون الحكوةي الإلزاةي الاستراتيجي: وهو المخزون الواجب الاحتفاظ به بناء على التشريعات  -1
ة لضمان أةن الإةدادات ويتم تحديد ةستوى هذا المخزون بدلالة ةستويات واردات النفط أو الحكوةي

 إستهلاكه لكل دولة ويعتبر المخزون الاستراتيجي الأةريكي ةثالا لهذا النوع ةن المخزونات بالإضافة إلى 
ل تعبئة النفط المخزون التشغيلي الأدنى :الذي يشمل على النفط الضروري لتسير نظام الإةدادات ةث -2

 في خطوط الأنابيب والنفط العالق في أسفل الصهاريج الذي يصعب ضخه وتزويد المستهلكين به . وأخيرا 
لمناطق المختلة على ةتن المخزون العابر الذي يقدتصر على النفط الخام فقدط الذي يتم نقدله بين ا -3

 .الناقلات
راض غإختيارها لأ حضبه الشركات النفطية بم: وهو ذلك المخزون الذي تحتفظ المخزون القابل للتصرف 

راض المضاربة ويشمل : غالتحوط ةن الانقدطاع المفاجئ في الإةدادات أو للتحصن ةن إرتفاع الأسعار ، أو لأ
المخزون التجاري لدى الشركات النفطية والذي يزيد عن ةستويات التشغيل الدنيا التي تفرضها السلطات ، 

لإستهلاك الرئسية وكذلك مخزون البلدان ان المحتفظ به ةن قبل الشركات قرب ةراكز بالإضافة إلى مخزون الأةا
على ةستويات التصدير عند ةعدلاتها خلال فترات  المنتجة والذي تحتفظ به عند ةوانئ التصدير للحفاظ

ناطق القدريبة ةن توفر لدى البلدان المنتجة قدرات تخزين ةستقدلة في المتللحقدول النفطية ، كما  الصيانة الدورية
   .1ةراكز الاستهلاك كما هو الحال في ةوانئ الكاريبي وةيناء روتردام وسنغافورة

يشكل المخزون الإستراجي  ،ةليون برةيل 6261بحوالي  2212وقد قدر إجمالي المخزون العالمي للنفط سنة 
وهو  –ة نةريكي ةةليون برةيل ) تشكل نسبة الاحتياطي الاستراتجي الأ 1663ة بما يساوي نة25%

ةن إحمالي المخزون العالمي ، بما  % 65( . وتشكل نسبة الإحتياطي التجاري  % 62 –ا يالأكبر عالم
ة بلدان العالم وحولي يقدبل % 26ة و نة %52ةليون برةيل ، شكلت نسبة البلدان الصناعية  5614يساوي 
 .2على ةتن الناقلات ومخازن الكاريبي 22%
 

 وآلياته  : سوق النفط 2.4.0
تشغل أسواق النفط بتقدلباتها إهتمام العالم أجمع لتأثيرها على استمرارية وتكلفة الإنتاج و كل هذه التقدلبات 
نتيجة الصراعات والتكتلات الإقليمية التي انتهجتها كل ةن الدول المصدرة ةن جهة والدول المستهلكة ةن 

                                                           
،شتاء 212العدد  22، اوبك ، المجلد  تالكوي ،، مجلة النفط والتعاون العربي  0222ملخص تقرير آفاق الطاقة العالمي  عبد الفتاح دندي،  1
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 الوسائل الصحيحة للتنبؤ بمستقدبل أسعار النفط ولطالما جهة ثانية ، كما أن سوق النفط يفتقدر في حد ذاته إلى
 كان ةوضوع تحديد أسعار النفط المستقدبلية بعيدا عن أرض الواقع بفعل التحديات التي تواجه السوق النفطية .

 : خصائص الأسواق النفطية 1.4.2.1
 : 1يتميز سوق النفط بمجموعة ةن الخصائص نوجزها في ةايلي

: أي أن هناك عددا قليلا ةن الدول المنتجة والمصدرة للبترول تنتج  تركز الإحتكاريإرتفاع نسبة ال -0
 ةن صادرات العالم النفطية . %65حقدولها نحو 

يتصف الطلب على النفط بكونه غير ةرن في فترة الأجل  عدم مرونة الطلب في فترة الأجل القصير : -4
النفط كمصدر للطاقة لايمكنها التحول عنه بصورة فورية قصير ، لأن الصناعات المبنية على أساس إستخدام 

ولكن بمرور الوقت يمكن  1166- 1163.بل أن عملية التكيف تقدتضي بعض الوقت ، كما حصل في عام 
تكييف المعدات والتحول إلى المصادر البديلة أو رفع كفاءة إستخدام الآلات نفسها ةن أجل ترشيد إستخدام 

 الطاقة.

 تميز الأسواق البترولية بخصائص ةهمة تتمثل في : وبصورة عاةة ت 

: حيث تتميز السوق بحرية بيع وشراء البترول أين أصبح السعر هو المسيطر في  ةأنها سوق أكثر تنافسي -
السوق ولم يفرض ةن قبل الشركات الإحتكارية كما أنه يتميز بمرونة أكثر حيث تكون الشركات والدول 

 فسة ةباشرة في الصفقدات .المنتجة والمستهلكة في ةنا
: أصبحت السوق البترولية العالمية أكثر شفافية بسب ظهور و تطور الصفقدات لأجل،  أنها سوق شفافة -

حيت أصبح ةن الضروري توفير المعلوةات اللازةة حول العرض والطلب ةن أجل تقدليل المخاطر الناجمة 
 عن تذبذب الأسعار .

 استقدرار السوق البترولية إلى تناةي أهمية البترول في الإقتصاد العالمي يرجع عدم : ةمستقر  رأنها سوق غي  -
   الأسعار بسبب تغيرات نظرا للإعتماد الكلي عليه في كل المجالات ةن جهة وةن جهة أخرى عدم استقدرار     

تزداد إرتفاعا  زداد فيه إنتاج البترول ويزداد المعروض ةنه نجد أن الأسعار يالعرض والطلب ، ففي الوقت الذي 
ترك تات والتلاعب في السوق النفطية والتي ربسبب العواةل السياسية ، المضاب م التقدلبات في السوققافكما تت
: فمن  جابيا بعوامل متعددةيأو إ اسلبيأثر السوق النفطية ت.ولهذا السبب ت2واضحة على الأسعار  اآثار 

الأسعار في السوق النفطية تقدديرات العرض والطلب وهي ها ئو ضالناحية النظرية فإن الأسس التي تتحدد على 
صفقدات التي تتم في الأسواق المستقدبلية  التقدديرات تفتقدر إلى الدقة في المعلوةات لكن ةن الناحية العملية تلعب 
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سيا في تحديد أسعار النفط مما يعني أن أسعار يرئكالأسهم والسندات وسعر صرف العملات الأجنبية دورا 
عليها عناصر غير نفطية حيث أن النفط كسلعة لا ينطبق عليها قانون  منأثر بمجموعة ةن العواةل تهيالنفط تت

عقدود الفترات الزةنية خلال الوهذه الحقديقدة تنطبق على كل  ،يحدد السعر نفترض أيالعرض والطلب والذي 
 .1المنصرةة 

 : أنواع الأسواق النفطية : 2.4.2.1
  Market spotط : أولا : السوق الفورية للنف

فقدد عرفت صناعة النفط الأسواق الفورية ) ةواقع الأسواق الفورية : سوقي خليج ، المكسيك وةيناء نيويورك 
، الخليج العربي، سوق سنغافورة بالشرق الأقصى ، ةنطقدة بحر الكاريبي ، سوق  الأةريكية بالولايات المتحدة

يلة عملية للتخلص بأسعار ةنخفضة ةن بعض الفوائض النفطية ، روتردام في هولندا ( ةن القدديم بإعتبارها وس
ولتحقديق التوازن بين العرض والطلب خارج إطار العقدود طويلة الأجل ، ولم يكن نطاق السوق الفورية يتجاوز 

 ةن حجم التجارة في النفط . %15و%12في الماضي ةابين 
ا في الأسعار المعلنة أو الرسمية التي تحكم العقدود وةن ثم لم يكن السعر الفوري المنخفض يؤثر تأثيرا محسوس

الطويلة الأجل .غير أن الاختلال الذي طرأ ةنذ أوائل الثمانينات وأدى إلى وجود فائض كبير في العرض 
العالمي ، وإحتدام المنافسة بين المنتجين داخل وخارج أوبك ، لم يلبث أن دفع بالأسعار الفورية إلى ةرتبة 

ية بحيث صارت الأسعار الفورية أساس التعاةل في السوق  العالمية للنفط وسببا رئيسيا ةن أسباب ةتزايدة الأهم
عدم إستقدرار تلك الأسواق . ذلك أن الأسعار الفورية على خلاف الأسعار المعلنة أو الرسمية لاتخضع فقدط 

ا أيضا عواةل أخرى نفسية للقدوى الإقتصادية والسياسية التي تخضع لها أسعار النفط عاةة ، بل تؤثر فيه
وتنظمية ، ةايجعلها عرضه للتذبذب السريع ةع إنتشار الأخبار والشائعات  وهذا ةا أدى إلى إتساع نطاق 
السوق الفورية ، وهو ةا ةهد التربة للتقدلبات الشديدة في أسعار النفط ، وأتاح الفرصة لنشأة المضاربة على 

 تلك الأسعار .
رية بأنها إتفاق لبيع أو شراء شحنة نفط السعر ةتفق عليه في وقت التعاقد وتنطبق ويمكن تعريف الصفقدة الفو 

 على صفقده واحدة .
 

 Market Futur :ثانيا : السوق المستقبلية  للنفط
عرفت الأسواق المستقدبلية ) الأسواق المستقدبلية هي : بورصة نيويورك التجارية ،مجلس شيكاغو التجاري ، 

ترول وةقدرها لندن ( في ةنتصف الثمانينات ، وقد عرفت هذه الأسواق قديما ولكن في البورصات الدولية للب
ر تلك الأسواق لمن يشتري السلعة التحوط وفمجال السلع التى تتأثر بعواةل غير ةتوقعة كالمنتجات الزراعية ، وت
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في  إلا تع تن لافنفط ة بالنسبة للثدح هذه الأسواق ظاهرة ةستعتبرةن مخاطر تغير السعر في المستقدبل ، وت
ع بقددر كبير ةن الإستقدرار عندةا كانت تتمت ظل أسعار تتسم بالتذبذب وعدم الاستقدرار.وكانت أسعار النفط

حدد بقدرار ةن أوبك إلى أن تخلت المنظمة في ةنتصف الثمانينات عن نظام تحديد أسعار رسمية وصارت تت
 سوق.تكتفي بتحديد سقدف الإنتاج ةع ترك الأسعار لقدوى ال

 الآجلة بين:نميز في الأسواق  أن ويمكن 
تتم المعاةلات في هذه الأسواق باتفاق البائع والمشتري على سعر ةعين  السوق البترولية المادية الآجلة : -ا

ةع تسليم أجله شهر للبترول الخام، فقدواعد السوق ترغم المشتري على تحديد الحجم والبائع على تحديد تاريخ 
 يوةا.  15في أجل توفير الشحنة 

: هذه الأسواق عبارة عن بورصات فالمعاةلات فيها لاتتم فقدط على السوق البترولية المالية الآجلة -ب
ة ولكن أيضا بواسطة أوراق ةالية عن طريق شراء وبيع البترول الخام والمنتجات البترولية بواسطة يبضاعة عين

لتبادل النقددي العالمي لسوق سنغافورة  ،للتبادل التجاري إلتزاةات ، وةن أهم هذه الأسواق نجد سوق نيويورك
 1.وسوق المبادلات البترولية العالمية بإنجلترا

ولقدد كانت الأهمية المتزايدة لسوق العقدود الآجلة في عملية إكتشاف الأسعار ناجمة عن عدد ةن التحولات 
ير في نظام التسعير الدولي والدخول الكبير الرئيسية في السوق النفطية على ةدى العقددين الماضيين ، ةثل التغ

في السنوات الأخيرة . ففي حين كانت المؤسسات المالية أكبر تجار النفط ةنذ  –لعدد ةن اللاعبين الماليين 
، أصبحت البنوك أكثر إنخراطا في سد الفجوات القدائمة بين المنتجين ومجموعة الزبائن المتنوعة  1165عام 

ود الآجلة التي تعمل على نحو سلس ، تتحدد الأسعار بتفاعل طبيعي بين المستهلكين .كما أن في سوق العقد
 2والمنتجين التجاريين .

 
 أنواع أسعار النفط:3.4.2.1

 نميز بين  أنواع أسعار النفط ةن خلال :
 : اولا:الأسعار الاسمية والأسعار الحقيقية للنفط

رى التعاةل بها عمليا في السوق في تاريخ ةعين بموجبها هي الأسعار الحالية التي يج :الأسعار الاسمية -0
بسعر البرةيل النفط الواحد والمتر ةكعب ةن الغاز، وقد تنسب الأسعار إلى أسواق مختلفة ةثل سعر برنت أو 
سعر النفط العربي وغيرها، وقد تشمل أنواع ةعينة ةن النفط الثقديل أو الخفيف أو حسب نسب محتوياتها ةن 

 الكبريت.

                                                           
  .127،127، ص 1117بيروت  الطبعة الاولى   -مركز دراسات الوحدة العربية مستقبل النفط العربي،حسين عبد الله،  1
ط والتعاون ، مجلة النفتطورات اسواق النفط والغاز الطبيعي العالمية وانعكاساتها على البلدان العربيةكريستوفر ألسوب وبسام فتوح ،  2

 .27، ص  1122، شتاء 227،العدد 26العربي ،المجلد
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هو السعر الاسمي الحالي ةنسوبا إلى سنة الأساس ويتم حسابه حسب السعر الاسمي السعر الحقيقي:  -4
الحالي بعد استبعاد تأثير عواةل التضخم المماثلة بين سنة الأساس المعتمدة والسنة الحالية، وبموجبه يتم المقدارنة 

 .1السنة الحالية عنها في سنة الأساس بين القددرة الشرائية المتحقدقدة عن بيع برةيل النفط الواحد في
أسعار أصل ةابين فترتين وتظهر أهمية التفرقة بين الأسعار الاسمية والحقديقدية عندةا نكون بصدد ةقدارنة 

 .مختلفتين
فهناك عاةلان أساسيان يؤثران في أسعار  النفط ، وهما ةعدلات التضخم وةعدل سعر الدولار ،فمن المعروف 

ولار ، علما أنه كانت هناك محاولات لجعل التسعير بعملات أخرى ، كاليورو أو سلة أن النفط يسعر بالد
ولذلك تلعب التغيرات في سعر صرف 2عملات ، لكنها لم تنجح وظل الدولار عملية التسعير الوحيدة ،

ار النفط الدولار دورا كبيرا في التأثير على سعر البترول ، حيث يؤدي إنخفاض سعر صرف الدولار إلى رفع أسع
الخام ةن خلال أثر ةباشر وأثر غير ةباشر ، يتمثل الأثر المباشر أو قصير الأجل لإنخفاض الدولار في أسواق 
النفط في زيادة حدة المضاربات في عقدود النفط ، الأةر الذي يسهم في ارتفاع  أسعار النفط .فالنفط كغيره ةن 

صا ةقدارنة  بالاستثمارات الأخرى ةقددره بعملات أجنبية ، المواد الأولية المسعرة بالدولار يصبح النفط رخي
 لذلك يقدبل عليها المستثمرون .ويتمثل الأثر

غير المباشر ، أو البعيد الأجل ، لإنخفاض الدولار في أسواق النفط العالمية ، في تغير أساسيات السوق ، عن  
لار على المدى الطويل إنخفاض الطاقة طريق تأثيره في العرض والطلب على النفط .فمن نتائج إنخفاض الدو 

الإنتاجية ، أو عدم نموها بشكل يتناسب ةع الزيادة في الأسعار بسبب انخفاض القدوة الشرائية للدول المصدرة 
والتي لن تمكنها ةن توفير الأةوال اللازةة لزيادة الطاقة الإنتاجية هذا يعني إنخفاض المعروض ةقدارنة بالطلب  

 3سعار النفط .وبالتالي ارتفاع أ
 

 ثانيا: أهم الأسعار المرجعية في سوق النفط 

، والذي بموجبه يتم  1166إن نظام التسعير الحالي هو نظام المعادلة السعرية ، والذي تم اللجوء إليه عام 
إحتساب أسعار النفوط بواسطة ةعادلة تعتمد على أسعار نفوط الإشارة تحددها السوق ، ولذا يعتبر نظام 

لى أسعار السوق . والتسعير قد يرتكز على السوق الفوري للنفط المرجعي ، أو على ةؤشر يحتسب ةبني ع
على أساس السعر المتحصل عليه في السوق المستقدبلية المرتبطة بهذا النفط المرجعي .وعليه يعتبر سعر النفط 

ة ، وتستخدم هذه الأسعار المرجعي هو قلب ةعادلة التسعير ، وهذه الأسعار هي عادة أسعار السوق الفوري

                                                           
 . 221مرجع سابق، ص  عماد الدين محمد المزيني،  1
 . 61عصام الجبلي ، عبد الحي زلوم وآخرون ، مرجع سابق ص  2
  .6ص ، مرجع سابقنبيل مهدي الجنابي ، كريم سالم حسين ،  3
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ةن قبل شركات النفط والتجار لتسعير النفط تحت العقدود طويلة الأجل ، أو في التبادلات الفورية ،وفي 
الأسواق المستقدبلية لتسوية الوضعيات المالية .وحاليا الأسعار المرجعية الأكثر إعتمادا هي أسعار ةزيج برنت 

بي، كل خام يعتمد لتسعير النفط المتجة إلى سوق ةعينة ، حيث وأسعار خام تكساس الوسيط وأسعار خام د
ةن التجارة العالمية %62يعتبر برنت السعر المرجعي و الذي تتأسس عليه بطريقدة ةباشرة أو غير ةباشرة حولي 

للنفط ، ويسعر على أساسه النفط المتجه إلى أوربا بالدرجة الأولى. في حين الواردات الأةريكية تسعر عادة 
.حيث تعتبر الولايات المتحدة أكبر سوق تستهلك حوالي ربع   WTIسب خام غرب تكساس الوسيط ح

الإنتاج العالمي للنفط . كما تعتبر آسيا ةن بين أهم الأسواق المستهلكة للنفط كذلك ،وتسعر أغلب 
دبي ، كما  ةليون برةيل يوةيا ، عن طريق خام 1311الشحنات المصدرة ةن الخليج إلى آسيا . وهي حولي 

 1وتسعر روسيا نفطها المتجة إلى آسيا عن طريق فروق بالنسبة لدبي. 

( الذي بين تطور الأسعار الفورية لسلة أوبك بالدولار واليورو  6. 1ويظهر هذا الأثر ةن خلال الشكل )
 .2221-2222ه الإسترليني خلال الفترة يوالجن

  4117-4111ت الأساسية خلال الفترة( الأسعار الفورية لسلة أوبك بالعملا1.1الشكل )

 
 

 01المصدر: الطاهر الزيتوني، مرجع سابق، ص
كما وتتأثر  أسعار النفط بقديمتها الاسمية بظاهرة التضخم والتي تؤثر على القديمة الحقديقدية للنقدود، حيث تتآكل 

قددي نتحصل على السعر عبر الزةن. لذلك وبعد عزل تأثير كل ةن الانخفاض في قيمة الدولار واثر التضخم الن
 الحقديقدي.

يتبين لنا أن أسعار النفط الحقديقدية ةستقدرة إلى حد كبير كما يظهر في الشكل التالي والذي يعرض اثر أسعار 
 .1163صرف الدولار والتضخم النقددي على أسعار النفط ةقدوةا بأسعار 

                                                           
  1 جامع عبد الله ، مرجع سابق ، ص 76.72
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ط خلال الفترة اثر تطور أسعار صرف الدولار ومعدل التضخم على أسعار النف )0.9(الشكل 
0791-4101. 

 
 .72المصدر: النشرة الإحصائية لمنظمة أوبك ، ص 

و 1163وةن خلال الشكل يتضح لنا أن السعر الحقديقدي لبرةيل النفط يبدو ثابتا ةا عدا بعض الارتفاع سنة 
غاية إلى  2226ةتزاةنة ةع الأزةات النفطية الثلاثة، وبعض الارتفاع بعد عام  1164وانخفاض عام  1162
والتي اصطلح على تسميتها الطفرة النفطية الرابعة، حيث أن المتوسط السنوي للسعر الجاري بلغ  2226
دولار للبرةيل.وان  14.26حوالي  1163دولار للبرةيل، في حين بلغ هذا السعر حسب دولارات  16.65

ةع بعض التأثيرات راجعة  الارتفاع الاسمي سببه أسعار صرف الدولار بالدرجة الأولى، والتضخم السنوي،
 .1لخصوصيات السوق النفطية

 : تحليل التطور التاريخي لأسعار النفط واهم أزماته                1.0

لقدد شهدت أسعار النفط على ةدى العقدود الأخيرة ةن القدرن العشرين و إلى غاية  يوةنا هذا عدة صدةات 
ل المصدرة والمستهلكة ةعا،وهذا ةا سنستعرضه ةن خلال أو أزةات نفطية كانت لها آثار اقتصادية على الدو 

 .  المحورهذا 

 0718-0791: تحليل التطور التاريخي لأسعار النفط بين 0.1.0

 :0791: الأزمة النفطية الأولى 0.0.1.0

                                                           
  .61، ص مرجع سابقجامع عبد الله،  1
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لقدد أطلق على هذه الأزةة اسم أزةة تصحيح الأسعار البترولية وتقدييم البرةيل بقديمته الحقديقدية ،التي كانت 
ةتدنية إلى ةستويات قياسية نتيجة الاحتكار في التسعير الذي قاةت به الشركات البترولية العالمية لفترة ةا بعد 

، عندةا قام أعضاء 1163أكتوبر  15بدأت هذه الأزةة في ، حيث  1الحرب العالمية الثانية حتى السبعينات
بإعلان حضر  )أوبك بالإضافة إلى ةصر وسورياتتألف ةن الدول العربية أعضاء (وابك أةنظمة الدول العربية 

وةازاد  1146،2نفطي لدفع الدول الغربية لإجبار إسرائيل على الانسحاب ةن الأراضي المحتلة في حرب 
، حيث اختفى ةن السوق جزء كبير ةن بترول العراق والسعودية 1163ذلك تعقديدا هو مجيء حرب أكتوبر 
، لكونها واقعة ضمن ةنطقدة العمليات العسكرية، وعمت سوق البترول المصدر ةن ةوانئ شرق البحر المتوسط

حالة ةن الذعر والترقب. في ظل هذه الظروف اجتمع ممثلو ستة دول هي العراق، السعودية، إيران، الكويت، 
عن الأسعار التي كانت  % 62 قطر والإةارات. وقرروا زيادة أسعار البترول الخام ةن جانب واحد بنسبة

عمل ةن  OPEP. ةنذ ذلك التاريخ أصبحت ةسالة تحديد الأسعار في ةنظمة 15/12/1163في سائدة 
أعمال السيادة الوطنية تمارسه دون الرجوع إلى الشركات البترولية، جدير بالذكر أن السعر المعلن ةن البترول 

على أن تكون  1163 دولار للبرةيل في أكتوبر 5.111دولار للبرةيل إلى  3.211العربي الخفيف ارتفع ةن 
دولار للبرةيل ةن  12.6،حيث بلغ سعر النفط الخام حوالي 11663الزيادة سارية المفعول في أول جانفي 

دولار  12.4عقدد ةؤتمر استوكهولم تضمن زيادة في سعر برةيل الخام إلى 1166نفس العام، وفي شهر جويلية 
ة التي استردتها الدول النفطية تحت ةظلة الانتصار في حرب للبرةيل، وتوالت القدرارات النابعة ةن السيادة الوطني

إلا أن ذلك لم يكن السبب الرئيسي في تعميق الأزةة بل تظافرت مجموعة ةن العواةل والتي  .4أكتوبر التحريرية
 أهمها: 1163أدت إلى حدوث أزةة 

نتيجة للتضخم  )تجاريوهي قيمة ةعبر عنها بقديمة التبادل ال(: تدهور القيمة الحقيقية لسعر النفط -
النقددي الذي أصاب أسعار المنتجات الصناعية المستوردة ةن الدول الصناعية أعضاء ةنظمة التعاون 

إذ  ،(OECD)التي حلت محلها فيما بعد ةنظمة التعاون الاقتصادي والتنمية  ،(OEEC)الاقتصادي 
ةن  1162-1166عة الصناعية خلال ارتفع الرقم القدياسي لأسعار الناتج القدوةي الإجمالي لتلك المجمو 

دولار  2.16. وبصورة بسيطة يتضح  أن سعر النفط قد انخفض في صورته الحقديقدية ةن 242إلى  12
 5دولار خلال الفترة المذكورة. 2.41الى 

                                                           
 .17، ص 2771دار الهدى، عين مليلة، الجزائر،  ،0171-0171الازمة الاقتصادية العالمية ضياء مجيد الموسوي،  1 

2 http//:wikipedia.org/wiki/ 1973 حظر النفط 

،أساسيات صناعة البترول والغاز، رها الحقيقيةالنفط والاقتصاد الدولي بعد حرب رمضان وتبدل أسعار البترول وأثاسهيل ناصر،  3 

 .22،ص2766الكويت،

مجلة جامعة تشرين للدراسات والبحوث العلمية سلسلة  ربي وعوائده،عتغيرات اسعار النفط النور الدين هرمز، فادي الخليل، دريد العيسى، 4 

 .87،،ص 2،العدد17العلوم الاقتصادية والقانونية المجلد 

 .27،ص مرجع سابق، ،   حسين عبد الله 5 
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بسبب تخلي الولايات  % 6بـ  1161: شهد الدولار الأةريكي انخفاضا سنة انخفاض قيمة الدولار -
بسبب  1163عن تحويل الدولار إلى ذهب، حيث استمر في الانخفاض حتى سنة المتحدة الأةريكية 

 ثر على الأسعار الحقديقدية للنفط.أالمشاكل التي يعاني ةنها الاقتصاد الأةريكي مما 
كبر كمية أ: إن ارتفاع المنافسة بين الدول الصناعية الكبرى للحصول على المنافسة العالمية على الطاقة -

والذي يسمح لها برفع ةستوى نموها الاقتصادي والاعتماد على النفط كمصدر ةن النفط الرخيص 
رئيسي، جعلها تجد نفسها أةام وضعية صعبة نتيجة تقدلص التموينات النفطية، فأصبحت تستورد 

 الكميات المتاحة ةن النفط لتلبية حاجياتها ةقدابل السعر المحدد ةن الدول المنتجة.
دول عربية لها  26دولة:  13السبعينات أصبح عدد أعضاء أوبك  : ةع بداية تضاعف قوة الأوبك -

ةليون برةيل ةا ةكن الأوبك باةتلاك القددرة  12طاقة إنتاجية عالية أبرزها السعودية بإنتاج يوةي يقددر بـ 
للتأثير على المعروض النفطي في السوق العالمي.ولقدد كان ةوقف الدول الصناعية الكبرى ةن أزةة الارتفاع 

، بموافقدة (IEA) ثر سلبي على اقتصادياتها بإنشاء الوكالة الدولية للطاقةأبير في الأسعار وةا له ةن الك
 دولة صناعية كبرى للضغط على الارتفاع في الأسعار وذلك ةن خلال: 21

: سعت الدول الصناعية ةن خلال وكالة الطاقة الدولية إلى رفع التحدي التخفيض من استهلاك الطاقة -1
ض نسب استهلاكها ةن البترول أي تخفيف تبعيتها لدول الأوبك، حيث انخفض استهلاكها ةن في تخفي
 .1166ةليون طن سنة  541إلى  1163ةليون طن سنة  512

: بسبب ةا خلفته الأزةة النفطية على اقتصاديات الدول الصناعية والتي تكوين مخزون استراتيجي -2
رتفعة ناهيك عن نقدص المعروض النفطي والتي يجعل الدول وجدت نفسها مجبرة على شراء النفط بأسعار ة
، فقدد تفطنت هذه الدول إلى ضرورة تكوين مخزون استراتيجي 1تتسابق لشراء النفط لضمان تحقديق أهدافها

 يوةا حماية لنفسها ةن الضغوط. 12نفطي يكفيها لمدة 
وير التكنولوجيا للاستفادة ةن : أكد أعضاء الوكالة على ضرورة تطتعويض النفط بمصادر طاقوية بديلة -3

المصادر البديلة للنفط خاصة الفحم، وتشجيع عمليات البحث في هذا المصدر، فقدد ارتفعت الواردات 
 .1165ةليون طن عام  64الى  1163ةليون طن سنة  26الأوروبية ةن الفحم ةن 

لبحث والتنقديب : حرص أعضاء الوكالة على ضرورة تشجيع عمليات اتشجيع الاستكشافات النفطية -6
ةن اجل المنافسة دول الأوبك عن طريق تخصيص استثمارات ضخمة لتحقديق هذا الهدف، وقد تمكنت 

 هذه الدول ةن اكتشاف آبار جديدة في مختلف ةناطق العالم.

 

 
                                                           

 .66، ص مرجع سابقموري سمية،  1 
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 0797: الأزمة النفطية الثانية 4.0.1.0

ارتفاعات لم تكن ةتوقعة رغم  نقدطة تحول كبرى في تاريخ تطور أسعار النفط التي سجلت 1161تعتبر سنة 
دولار 12.1الإجراءات والتدابير التي اتخذتها الوكالة الدولية للطاقة للحد ةن ارتفاع الأسعار التي تضاعفت ةن 

 31، ونفس الشيء بالنسبة للسعر الفوري الذي قفز إلى 1161دولار في سنة  11إلى  1166 للبرةيل سنة
يبين بأنه حدثت أزةة طاقوية خانقدة بسب  لبرةيل الواحد، وهذا الأخيردولار ل 16.6دولار بعدةا كان يبلغ 

 1اختلال توازن الكميات المطلوبة والمعروضة.

فالأزةة الطاقوية الثانية هذه حدثت نتيجة ارتفاع الأسعار إلى حد أقصى بسبب إضراب العمال الإيرانيين في 
ةا أدى إلى نقدص الإةدادات  1161انية في بداية عام ، ثم أعقدبتها الثورة الإير 1166ةصافي النفط في نوفمبر 
ةليون برةيل مما دفع بالأسعار إلى الارتفاع، وفي ظل هذه  1.5ةليون برةيل إلى  4النفطية الإيرانية ةن 

دولار  26.5إلى  1161دولار للبرةيل في ةارس  12.6الأوضاع ارتفع سعر البترول العربي الخفيف ةن 
 1162دولار للبرةيل في ديسمبر  34نفس السنة، وواصلت الأسعار ارتفاعها لتبلغ للبرةيل في ديسمبر ةن 

رتفعت إنتيجة الحرب العراقية الإيرانية وتقدلص العرض الى ةستويات خطيرة جدا، وفي ذات الوقت ارتفعت 
 .2ةليار دولار 211.6فوائض أةوال الأوبك إلى 

 :3في النقداط التالية 1161 ويمكن تلخيص أهم الأسباب التي أدت إلى حدوث أزةة

، وانهيار نظام 1165جانفي  15في  ’‘ بروتن ووتز ’‘: فبعد إلغاء اتفاقية تدهور قيمة الدولار الأمريكي -
قاعدة الصرف بالذهب، انخفضت القدوة الشرائية لإيرادات ةنظمة أوبك أةام تأكل الدولار اتجاه العملات 

لماني، الفرنك الفرنسي، الجنيه الإسترليني وانخفض ةع ذلك سعر النفط،  المنافسة وهي: الين الياباني، المارك الأ
جويلية  26إلى  24كون الدولار هو الوحدة الحسابية.ولهذا قررت ةنظمة الأوبك ةن اجتماع جنيف ةابين 

 ، الانتقدال إلى سلة ةن العملات كوسيلة لتعويض الخسائر الناجمة في حالة استمرار التآكل للدولار.1161
ارتفاع الطلب على النفط وكان ةن المتوقع  1166: شهد الربع الأخير ةن سنة انخفاض الإنتاج الإيراني -

أن يقدابله عرض جديد وخاصة في إنتاج دول ةنظمة أوبك وبدلا ةن ذلك انخفض إنتاج إيران حيث كان ةن 
يوةيا، وذلك بسبب إضراب ةليون برةيل  4المرجح أن يحافظ على نفس ةستوى إنتاج شهر سبتمبر، والبالغ 

ةليون برةيل  3.5ةليون برةيل يوةيا في أكتوبر و 5.5عمال النفط ضد نظام الشاه وبهذا انخفض الإنتاج إلى 

                                                           
، ص 2، العدد6، مجلة النفط والتعاون العربي، المجلد السعر الحقيقي للنفط الخام وتطوير مصادر الطاقة البديلةحمدي صالح عبد الله،  1 

262. 

 .67، صمرجع سابقموري سمية،  2 

 . 22-21،ص مرجع سابقعبادة عبد الرؤوف،  3 



 عار النفط.سلأالاقتصاديات النفطية والتطور التاريخي الفصل الأول : 

 

50 
 

 ةليون برةيل يوةيا في ديسمبر وتوقفت صادرات النفط في أواخر ديسمبر واقتصر 2.31يوةيا في نوفمبر و 
 راض الاستهلاك المحلي.برةيل يوةيا لأغ 622.222الإنتاج على حوالي 

دولار للبرةيل عام  13: إن الارتفاع في أسعار النفط بأكثر ةن الضعف، أي ةن انخفاض الإنتاج العراقي -
. ويرجع ذلك الارتفاع بالأساس إلى انخفاض الإنتاج العراقي 1161دولار للبرةيل عام  33إلى  1166
، 1161ةقدارنة بعام  1162برةيل في اليوم في عام  ةليون 2.4ةليون برةيل في اليوم ليصل إلى  1بمقددار 

 ةليون برةيل في اليوم فقدط. 1.1حوالي (1983)وليبلغ في نهاية الفترة 

 :اثر الصدمات النفطية في فترة السبعينات على الاقتصاد الجزائري:1.0.1.0

الدول المنتجة للنفط  خلال فترة السبعينات حيث استطاعت -الجزائر-تزايدت العائدات المالية لدول الأوبك
أن تبسط نفوذها في السوق البترولية ةن خلال السيطرة على الإنتاج والأسعار خاصة بعد حرب أكتوبر سنة 

دورا كبيرا في تزايد هذه  1161واستخدام النفط كسلاح، كما كانت للحرب الإيرانية سنة  1163
 دناه.أل العائدات، ويمكن رصد تطور قيمة الصادرات النفطية في الجدو 

 .)0718-0791(: تطور قيمة الصادرات النفطية في الجزائر   )7.0(الجدول رقم 

الوحدة: مليون دولار                                                                

 ..11 11.2 11.1 11.2 11.2 11.1 11.0 السنة

الصادرات  قيمة
 النفطية 

.81   .11 1.020 1.222 1.2.. 1.212 1..11 

 1182 1181 1182 1182 1181 1180 11.1 السنة

الصادرات  قيمة
 النفطية

8..1. 12.11 12.0. 11.111 1..22 1...8 1...8 

        Source: opec annual statistical bultein 2005  على الموقع:  www.opec.org 

،فقدد بلغت سنة 1163ير في المداخيل بعد سنة ةن خلال الأرقام الواردة في الجدول أعلاه نلاحظ التطور الكب
، وقد صاحب هذا التطور في 1161ةليون دولار سنة  13.24ةليون دولار ثم  6.246قيمة  1166

ةليون  1352إلى  1146ةليون دينار جزائري سنة  662المداخيل النفطية تطورا في الجباية البترولية، فمن 
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نسبة  1166، وشكلت الضرائب النفطية قبل سنة1166ةليون دج سنة  6116ثم إلى  1162دج سنة 
  .1%43ةن الموازنة العاةة لتشهد ارتفاعا في بداية الثمانينات إلى نسبة  22%

 : 2وقد كان لتزايد العائدات المالية تأثيرا ايجابيا على بعض المتغيرات الاقتصادية في الجزائر ويمكن ذكرها كما يلي

 614إلى  1162ةليار دولار سنة  1.21ارتفعت الصادرات ةن  1163: بعد سنة التجارة الخارجية -1
بسبب  1166سنة  ةليار دولار 12161و  1161ةليار دولار سنة  1155، 1166دولار سنة  ةليار

ارتفاع أسعار البترول ةن جهة وةن جهة أخرى بسبب السياسة الاقتصادية التي تبنتها الجزائر ةع بداية 
نشر عملية التصنيع في جميع قطاعات الاقتصاد الوطني في إطار المخطط  ةيمات، والتي سعت إلىأالت

ةين العملة أةن خلال ت )1166-1166(والمخطط الرباعي الثاني )1163-1162(الرباعي الأول
سنة  ةليار دولار 1125الصعبة اللازةة لاستيراد المعدات الصناعية، في المقدابل ارتفع حجم الواردات ةن 

ةليار دولار  12126و 1161ةليار دولار سنة  1166،616ليار دولار سنة ة 6123إلى  1162
 . 1166سنة 

ةليار دولار نتيجة  2.56بمقددار  1166حقدق الميزان التجاري رصيدا ةوجبا سنة  الميزان التجاري: -2
-1161(لكن شهد عجزا خلال فترة  1163زيادة الصادرات الجزائرية بسبب ارتفاع أسعار النفط سنة 

ةليار دولار على التوالي،  2116ةليار دولار و 2156إذ سجل  1164و 1166ةاعدا سنتي  )1166
وذلك راجع إلى ارتفاع الواردات الجزائرية ةن جهة وةن جهة أخرى إلى الزيادة في أسعار السلع المصنعة 

-1161(بنسب غير ةتساوية ةع ارتفاع أسعار البترول، وبقدي رصيد الميزان التجاري ةوجبا طيلة فترة
 بنسب ةتفاوتة. )1166

ارتفاعا ةستمرا فقدد  )1166-1162(: عرف الناتج الداخلي الخام خلال فترةالناتج الداخلي الخام -3
و  1166ةليار دولار سنة  2511231ثم  1163ةليار دولار سنة  615221حقدق ةا قيمته 
روقات خاصة ةنذ سنة بسبب ارتفاع المداخيل المتأتية ةن قطاع المح 1166ةليار دولار سنة  5115126
ةن ةيزانية المخطط الرباعي  %55والتي ساهمت في تنفيذ استثمارات ضخمة، حيث تم تخصيص  1163

 الأول للاستثمارات في القدطاع الصناعي.
: ترتكز الميزانية العاةة في الجزائر على الإيرادات المتأتية ةن قطاع المحروقات لتغطية نفقدات الميزانية العامة -6

دولار  ةليار 21632فائضا بمقددار  1162والتجهيز، وقد حقدق رصيد الميزانية العاةة سنة  التسيير
وةا  1163ةليار دولار بسبب الأزةة النفطية الأولى سنة  121232في حدود  1166ليتضاعف سنة 

 عرفته ةن تصحيح لأسعار النفط.

                                                           
 . 67عيسى مقليد، مرجع سابق، ص  1 

 2 www.imfstatistics.org 
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الية التي حقدقدتها، إلا أن الأثر السلبي ةن واستطاعت الجزائر أن تستفيد ةن الطفرة الأولى ةن خلال العوائد الم
ارتفاع العوائد المالية تمثل في ارتفاع تكلفة الواردات الجزائرية نتيجة سوء التخطيط، فقدد انعكس سوء تسيير هذه 

 :1الموارد المالية المتأتية ةن البترول على الاقتصاد الجزائري كما يلي

فترة السبعينات وهي نفس الفترة التي ارتفعت فيها الإيرادات تراكمت الديون الجزائرية خلال  المديونية: -1
البترولية، وكانت الفكرة القدائمة آنذاك هي" التنمية بأي ثمن"، فقدد ارتفعت المديونية الجزائرية خلال فترة 

 .1166ةليار دولار سنة  111164الى  1163ةليار دولار سنة  61213ةن  )1162-1166(
تزايدا ةستمرا وذلك راجع للسياسة المتبعة  )1166-1162(خلال فترة  :شهد ةعدل التضخم التضخم -2

في التنمية آنذاك والتي تحتاج إلى تمويل نقددي ضخم أةام عجز الادخار الوطني على تلبية الاحتياجات، 
وذلك نتيجة لتوسع  %12بـ  1162ليبلغ ذروته سنة  %316نسبة  1162وقد بلغ التضخم سنة 
ةن جهة وةن جهة أخرى نتيجة ارتفاع أسعار السلع المستوردة نتيجة ارتفاع  الإصدار النقددي آنذاك

 أسعار البترول.

 4111و 0711: تحليل التطور التاريخي لأسعار النفط بين سنتي 4.1.0

 0711: الأزمة النفطية 0.4.1.0

كانت لهما الأثر   لقدد جاءت هذه الأزةة ةعاكسة للصدةة النفطية الأولى والثانية، حيث أن هاتين الأخيرتين
السلبي على الدول الصناعية الكبرى المستهلكة للنفط ، أين سجلت الأسعار ةستويات ةرتفعة جدا نتيجة 

، فكان لها 1164انخفاض الإةدادات النفطية وزيادة الطلب، أةا الأزةة النفطية الثالثة والتي بدأت في فيفري 
ها دول الأوبك نتيجة الانخفاض في الأسعار إلى ةستويات الأثر السلبي على الدول المنتجة للنفط في ةقددةت

دولار  6بأنه الأسود بتروليا لما تدهورت أسعار النفط إلى ةا يقدارب  1164. حيث يوصف عام 2ةتدنية
دولار  1616انهارت إلى  1161دولار للبرةيل سنة 31156وبالنسبة للبترول الجزائري فمن  (3للبرةيل الواحد

 .  ) 1164سنة

 تتمثل في: 1164ل أهم الأسباب التي أدت إلى وقوع الأزةة النفطية ولع

                                                           
1 Abdelatif benachanhou , « la fabrication de l’algerie ». Alpha desing.p59. 

 . 22،صمرجع سابقعبادة عبد الرؤوف،  2

 . 22، صمرجع سابقضياء مجيد الموسوي،  3 
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بتخفيض أسعارها ةن  0711بريطانيا والنرويج في سنة  إعلان بعض الدول البترولية المنتجة للبترول -
دولار كوسيلة ضغط على  3215دولار إلى  3315البترول بمقددار ثلاث دولارات للبرةيل الواحد ةن 

 .1ها على خفض أسعارها البتروليةدول الأوبك لإجبار 
: في بداية الثمانينات طبقدت الأوبك نظام الحصص للضغط على الغش الممارس بين أعضاء الأوبك -

ةليون برةيل يوةي،  16الأسعار بما يتناسب ةع التطورات في الاقتصاد العالمي وحددت سقدف الإنتاج بـــــ 
ددة ورفعت إنتاجها، فعلى سبيل المثال رفعت نيجيريا إلا أن بعض الدول لم تحترم حصصها الإنتاجية المح

برةيل في اليوم كما أبرةت السعودية عقدد المصافي المكرر بإنتاج  222222وليبيا حصصها بزيادة قدرها 
 .2ةليون برةيل في اليوم 1125يقددر بــــــ 

ول وبطاقات : أن ظهور دول جديدة ةنتجة للبتر المنافسة بين دول الأوبك ودول خارج الأوبك -
إنتاجية كبيرة ةثل بريطانيا والنرويج إلى جانب تشجيع الاستكشاف والتنقديب ةن طرف وكالة الطاقة 
الدولية كل ذلك أدى إلى تراجع نسبة سيطرة دول الأوبك على الصادرات العالمية للنفط، حيث 

 ةن إجمالي الاستهلاك العالمي. %15استطاعت هذه الدول تغطية 
 1163: عقدب ارتفاع أسعار النفط سنة ك العالمي من النفط وتعويضه بمواد بديلةانخفاض الاستهلا -

 تحولت العديد ةن الدول الصناعية لتعويض النفط بمصادر طاقوية بديلة كالفحم، ففي كندا ةثلا تراجعت

، في ةقدابل ذلك ارتفع استهلاك 1165سنة  %32إلى  1161سنة  %61نسبة استهلاك النفط ةن 
 .1165سنة  %13إلى  %6نفس السنة ةن  الفحم خلال

على دول الأوبك خصوصا الدول العربية تراجع في قيمة الصادرات البترولية  1164وقد كان ةن نتائج أزةة 
ةن قيمتها بداية الثمانينات، كما انخفض الناتج  %63أي ةا يعادل  1166ةليار دولار سنة  61العربية إلى 

وشهدت ةوازين المدفوعات  1162عن ةستواه سنة  %16ة مجتمعة حوالي الإجمالي الحقديقدي للدول العربي
ةليار دولار  116وتفاقمت المديونية العربية لتصل إلى  1164ةليار دولار سنة  1114العربية عجزا قدر بــــ 

 ةليار دولار بداية الثمانينات. 62بعد أن استقدرت في حدود  1164سنة 
تراوح  )1161-1166(عدة اجتماعات للخروج ةن الأزةة في فترة عقددت الأوبك  1164وعلى اثر أزةة 

 21ارتفع السعر ليبلغ  1112دولار للبرةيل، وفي نهاية جويلية  1616و 1612السعر ةن خلالها ةا بين 
الكويتية،  (دولار للبرةيل بسبب زيادة الطلب على النفط تحسبا لحرب الخليج  2213دولار للبرةيل ثم 

                                                           
 . 66، ص مرجع سابقعيسى مقليد،  1 

2 Chems Eddine Chitour, « La politique et le nouvel ordre pétrolière international », Ed Dahleb 1995, p 
171.  
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، وبقديت الأسعار 1112دولار للبرةيل باندلاع الحرب سنة  16نخفضت الأسعار إلى حدود ، ثم ا)العراقية
 1. )1115-1111 (دولار للبرةيل خلال فترة  1414و  15دولار بين  22دون ةستوى 
 0771: الأزمة النفطية 4.4.1.0

ة أدت إلى اختلال كبير في تعرضت السوق البترولية العالمية لهزة ثاني 1116سنة  في نهاية التسعينات وبالضبط
دولار للبرةيل في ديسمبر ةن  12العرض والطلب، فتدهورت أسعار النفط إلى ادني ةستوى لها بما يقدل عن 

نفس السنة، ولو رجعنا إلى الوراء بقدليل بقدراءة ةوجزة لوجدنا انه حدثت زيادة ةطردة في الطلب على النفط 
ادة ةليوني برةيل يوةي، وقد وفرت هذه الزيادة مجالا لكميات بلغت الزي 1116سنويا وفي عام  %115بمعدل 

 إضافية ةن كل دولة ةن الدول المنتجة في إنحاء العالم، بما في ذلك دول أوبك.
وخلال تلك الأعوام، وعلى الرغم ةن ةؤشرات هشاشة الاقتصاديات في جنوب شرق أسيا، ظل العالم يؤةن " 

ة الاقتصادية في دول جنوب شرق أسيا إلى تغيير ةسار الطلب على بالمعجزة الأسيوية"، حيث أدت الأزة
البترول، فالانهيار في الدخل المحلي الإجمالي للنمور الأسيوية قد بلغ حدود الكارثة في دول ةثل اندونيسيا التي 

والي كذلك بالنسبة لتايلاند التي انخفض دخلها المحلي الإجمالي بح  %1515هبط نشاطها الاقتصادي بحوالي 
وشمل أيضا الانخفاض دولا صناعية ةثل كوريا الجنوبية بانكماش  %6بعد أن كان ينمو لعدة سنوات بـــــــــ  6%

لقدد كانت وطأة الانهيار الاقتصادي شديدة على استهلاك هذه الدول ةن البترول. وهذا  %415يقددر بـــــــ 
الاقتصادي كما يبينه الجدول النفط وةعدلات النمو  يبرز جليا ةن انخفاض نسبة الزيادة في الطلب العالمي ةن

 2التالي:
الإجمالي والتغير السنوي في الطلب والإمداد العالمي من النفط والنمو  )0.01(الجدول رقم 

                                                                       .4111-0771الاقتصادي 
 الوحدة  مليون برميل يومي                                                                                                         

 2000 1111 1118 .111 .111 السنوات

 12.1 ..11 ..11 11.2 ..12 الاةداد العالمي ةن النفط

 ..2 )1.1( 1.1 2.2 1.1 التغير السنوي في العرض

 ..2. ..1. 2.2. 2.2. ..1. ي ةن النفطاجمالي الطلب العالم

 1.0 1.2 0.2 1.2 ..1 التغير السنوي في الطلب

 ... 2.1 1.1 ... 8.2 ةعدل النمو الاقتصادي في اسيا

 76-71ص: www.oapecorg.org،، منظمة الدول العربية المصدرة للنفط0222تقرير الامين العام،المصدر:     

 

                                                           
  1   تقرير الامين العام السنوي لمنظمة الاوابك، العدد 18، سنة 1112

لغاز في منطقة الخليج: ، قطاع النفط واالمحافظة على تماسك منظمة اوبك: مضامين التعاون بين الدول الاعضاءلويس جيوستي،   2

  .212، ص 1116الامكانيات   والقيود، مركز الامارات للدراسات والبحوث الاستراتيجية، الامارات العربية، الطبعة الاولى، 
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، 1116ةستويات الإنتاج الفعلية كان عاةلا نفسيا في انهيار الأسعار في يناير قرار الوزراء بالكشف عن  ولعل
لكنه لم يكن السبب الرئيسي في ذلك، حيث كان السبب الرئيسي وراء صدةة السوق الانهيار في 

.وكذلك زيادة إنتاج أوبك بحيث تجاوز 1الاقتصاديات الأسيوية، والآثار التي أعقدبت ذلك على النطاق العالمي
بعض الأعضاء في ةنظمة أوبك حصتها ةن إنتاج النفط بسبب ةشاكلها الاقتصادية، وإعطاء قرار ةنظمة 

ةليون برةيل يوةيا كما  2.5بزيادة حوالي  32/11/1116أوبك الصفة الرسمية لهذه الزيادة في جاكارتا في 
 هو ةوضح في الجدول التالي:

  )0771-0771(ضاء في أوبك تطورات الإنتاج للدول الأع )0.00 (الجدول رقم 
 )مليون برميل يومي(  الوحدة                                                                                 

 0779ناقصا إنتاج  0771إنتاج  0771ناقصا إنتاج  0779إنتاج  الدولة

 الجزائر
 اندونيسيا

 إيران
 العراق

 الكويت
 ليبيا

 نيجيريا
 قطر
 ملكة العربية السعوديةالم

 الإمارات العربية المتحدة
 فنزويلا

2.232 
-0.030 
-0.040 
2.562 
2.232 
2.232 
2.132 
2.132 
2.162 
2.222 
2.262 

2.22 
-0.040 
-0.040 
2.632 
2.122 
2.262 
2.232 
2.12 
2.352 
2.222 
2.162 

 02/21/0117الى  10/7المصدر:تقرير ندوة اكسفورد للطاقة          

انخفاض عائدات الدول المنتجة: لقدد كان لتدهور أسعار النفط كان ةن نتائج الأزةة الاقتصادية الأسيوية:  لقدد
الضرر  على اقتصاديات الدول المنتجة مما اثر على عائدات هذه الدول، فالدول العربية الأعضاء في  أثار بالغة 

  .2ةليار دولار 6411إلى  1611ةليار دولار عام  12611أوبك انخفضت عائداتها النفطية ةن 
بسبب خفض إنتاج دول الأوبك ودول ةن غير  16.5تحسنت الأوضاع وارتفع السعر إلى  1111وبداية 

 .3دولار للبرةيل 26.4إلى  2222الأوبك، فوصل السعر سنة 
 على الاقتصاد الجزائري 4111-0711: اثر الصدمات النفطية للفترة 1.4.1.0

 على الاقتصاد الجزائري: 0711 اثر الأزمة العكسية سنة
                                                           

 . 216، ص مرجع سابقلويس جيوستي،  1 
 . 27، ص مرجع سابقعبادة عبد الرؤوف،  2
 . مرجع سابق،1112تقرير الأمين العام السنوي لمنظمة الاوابك 3
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افرز التراجع الحاد في أسعار النفط في الأسواق الدولية في بداية وةنتصف الثمانينات، والذي بلغ ذروته عام 
دولارات  12ضغوطا اقتصادية واجتماعية كبيرة، حيث تسبب انخفاض أسعار النفط إلى ةا دون الــــ  1164

ةن العملة الصعبة، ةا وضع الجزائر في ةوقف صعب ، وأصبحت غير قادرة للبرةيل في تراجع ةداخيل الجزائر 
على القديام بأعباء التنمية الاقتصادية وةواجهة الطلب الاجتماعي. كما تسبب هذا التراجع ايضا في خلق 

 .1ةتاعب كبيرة لتسديد خدةات الدين الخارجي
وائد البترولية ، ويمكن توضيح ذلك في الجدول قدد كانت أسرع الآثار الملموسة لهذا التراجع هو تراجع العول
 أدناه

  )4111-0711(تطور قيمة الصادرات النفطية الجزائرية  )0.04(الجدول رقم 
 الوحدة مليون دولار                                                                                                  

 2771 2772 2787 2788 2787 2781 السنوات

 102.. 8.1.1 812.. 22..2 222.. 2.1.1 قيمة الصادرات النفطية

 1000 2777 2778 2777 2771 2771 السنوات

 11.201 8.211 11..2 8.222 .8.82 128.. قيمة الصادرات النفطية

Source. Opec annual statistical bulltein 2005.Op-cit. 

 
 

بسبب الحرب  1111 الجدول أعلاه نلاحظ ارتفاع العائدات النفطية الجزائرية سنة خلال الأرقام الواردة في ةن
ثم  1115-1113ةليار دولار لتنخفض بعد ذلك سنة  6.646العراقية الإيرانية، فقدد بلغت ةا قيمته 

، بعد التراجع  الكبير في أسعار النفط، إلى اقل ةن 1116، بل نزل سنة 1116-1114تحسنت سنوات 
ير دولار، لاكن ةع الانقدلاب الكبير الذي حدث في الأسعار ةع بداية الألفية الجديدة ، قفز حجم ةلاي 4

 16.2أكثر ةن  2222هذه العوائد بشكل كبير، حتى انه تضاعف في سنة واحدة، فقدد بلغ في نهاية سنة 
 ةليار دولار أي ضعف حجم عوائد السنة التي قبلها.

سوء تقددير السلطات الاقتصادية للواقع الدولي والإةكانيات المحلية، وعدم  1164وقد تبين ةباشرة بعد أزةة 
 2اتخاذ التدابير اللازةة لمواجهة هذا التدني في الأسعار، مما نتج عن هذه الأزةة عدة أثار نوجزها فيما يلي:

رتفاع فاتورة إن انخفاض أسعار النفط في ةنتصف الثمانينات فاقم حجم الدين الخارجي بسبب ا :أزمة الديون
، إضافة إلى نموذج التنمية المتبنى القدائم على الصناعة، وقد اعتمدت الجزائر بصفة كلية الاستيراد الاستهلاكي

على عائدات النفط لتمويل براةج التنمية، إلا أن انهيار الأسعار المفاجئ والسريع اضطر إلى اللجوء للهيئات 
                                                           

دور ومكانة قطاع المحروقات الجزائري في ضوء الواقع الاقتصادي الدولي الجديد وفي افق الانضمام الى المنظمة بلقاسم سرايري،  1

 . 76، ص 1116/1118، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة باتنة، سنة العالمية للتجارة
 . 266-267، ص سابق مرجعموري سمية،  2
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 رفع حجم ةديونيتها وفرض عليها اللجوء الى صندوق النقدد الدولي المالية للاقتراض وبشروط قاسية ةا أدى إلى
 ةن اجل إعادة جدولة ديونها.

نظرا لاستحالة تنفيذ الميزانية  1164طرت الحكوةة الجزائرية إلى ةراجعة ةيزانية اض تأثر الميزانية العامة:
ر للبرةيل، وتمت ةراجعتها ووضع دولا 26الابتدائية بسبب انخفاض الجباية البترولية التي وضعت على أساس 

انخفاض  )1164-1166(دولار للبرةيل، وقد حدثت خلال الفترة  16.5قانون المالية الإضافي على أساس 
بسبب انخفاض الأسعار إلى أدنى ةستوياتها، وقد اضطرت الدولة إلى  %52في حصيلة عائدات البترول بنسبة 

للضرائب  %22ةن الجباية العادية، فرفعت نسبة الضرائب بنسبة  ترشيد النفقدات والعمل على زيادة الإيرادات
 بالنسبة للضرائب الغير ةباشرة. %2615للضرائب المفروضة على الشركات و  %1116المباشرة وبنسبة 

 

  )4101-4111(النفط للفترة  لأسعارالتاريخي  : تحليل التطور1.1.0

  :)4119-4111(: تطور أسعار النفط خلال الفترة 0.1.1.0
دولار للبرةيل، ويرجع ذلك إلى زيادة الاستهلاك  35إلى  25نفط بين استقدرت أسعار ال 2222ةنذ سنة 

العالمي للنفط بسبب ةوجة البرد الشديد التي ةيزت فصل الشتاء في الولايات المتحدة الأةريكية و أوروبا، وكذا 
 الوقود المختلفة.  الضرائب الباهظة التي فرضتها الحكوةات الأوروبية على أنواع

، ويملك ) %62(ونظرا لان الأوبك في نهاية القدرن العشرين كانت تملك اكبر حصة ةن الإنتاج العالمي للنفط 
أرسلت للأوبك تقدريرا  IEAةن الاحتياطات العالمية للنفط، فان الوكالة الدولية للطاقة  %62أعضاؤها نسبة 

ةلايين برةيل يوةي خلال الربع الأول ةن عام  3دل حول وضع السوق، الذي عرف نقدصا في العرض بمع
 ، وضغطت على المنظمة لرفع الإنتاج.2222

برةيل  522.222وفي ةارس ةن نفس العام عقددت الأوبك اجتماعا واتخذت فيه قرارا برفع حصص الإنتاج 
 يوةا. 22دولار للبرةيل ةنذ  26في اليوم، في حالة ارتفاع الأسعار عن أكثر ةن 

دولار  22ن للمنظمة تخفيض إنتاجها بنفس القديمة، في حالة استمرار الأسعار بالانخفاض اقل ةن كما يمك
 .1للبرةيل لعشرة أيام ةتتالية

شهدت أسعار سلة أوبك انخفاضا في ةستوياتها حيث بلغ ةعدل سعر الأوبك  2221وفي ةطلع سنة 
 .22212سبتمبر  11اث دولار بسبب أحد 5.3دولار للبرةيل لينخفض بـــــــــــ  23.1
العديد ةن العواةل والتي كان لها الأثر الواضح في تحسن ةستويات  2222هدت السوق النفطية عام وش

الأسعار كالاهتمام المتزايد بالوضع في ةنطقدة الشرق الأوسط وتعليق الصادرات العراقية لفترة شهر وعدم 

                                                           
  .22، ص 1112، 21تقرير الأمين العام السنوي لمنظمة الأقطار العربية المصدرة للبترول اوابك  1
 . ،مرجع سابق1112تقرير الامين العام السنوي لمنظمة الاوابك 2
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دولار  26.3ساهم في رفع أسعار سلة الأوبك إلى ، كل ذلك 2222استقدرار الأوضاع في فنزويلا حتى نهاية 
 .1للبرةيل

دولار للبرةيل، ويعود هذا الارتفاع إلى عدة  26.2ارتفعت أسعار سلة الأوبك لتصل إلى  2223وفي عام 
 :2أسباب أهمها

 الخوف ةن حدوث نقدص الإةدادات النفطية بسبب التوتر في ةنطقدة الشرق الأوسط.-1
 .2222ادات ةن فنزويلا نتيجة الإضراب العام الذي شهدته البلاد سنة استمرار انقدطاع الإةد-2
 الإضرابات العرقية والقدبلية في نيجيريا والتي حجبت جزء كبير ةن إةداداتها النفطية.-3
 برودة الطقدس في الدول المستهلكة الرئيسية.-6

 34ليبلغ ةعدل  2223ام دولار للبرةيل ع 26ثورة في أسعار البترول، اذ ارتفع ةن  2226وشهد عام 
دولار في الربع الأخير  52ليتخطى حدود  2226دولار للبرةيل في الربع الثاني لسنة  62دولار لبرةيل ثم 

 . 3 2226لعام 
 ولعل أهم الأسباب وراء هذا الارتفاع هي:

 %12الاضطرابات السياسية في نيجيريا واستهداف عمال النفط كل هذا أدى إلى خفض الإنتاج بنحو -1
 .2226سنة 
المشاكل التي واجهتها شركة الطاقة الروسية يوكوس بسبب حجم الضرائب المفروض عليها ةا ساهم في -2

 دولار للبرةيل. 6.3أي قرابة  %23وقف إنتاجها الذي أدى إلى زيادة الأسعار بنسبة 
 الاضطرابات السياسية في كل فنزويلا والعراق.-3
 والتخوف ةن قدوم شتاء قارص. إعصار ايفان في خليج المكسيك-6
 تزايد ةعدلات النمو الاقتصادي العالمي في أةريكا، أوروبا، الصين، الهند ودول جنوب شرق آسيا وغيرها.-5
ارتفاع نشاط المضاربات على النفط نتيجة التخوف ةن انقدطاع الإةدادات البترول لأي سبب ةن -4

 4لأسواق الآجلة دورا فعالا في لعبة ارتفاع الأسعار.الأسباب المذكورة، وقد لعب عاةل المضاربة في ا
ولمعظم أيام   2225، شهدت أسعار النفط تصاعدا ةستمرا خلال عام 2226لديناةيكية عام  استمرارا

السنة لتصل ةستوياتها الاسمية إلى أرقام غير ةسبوقة تخطت عتبات جديدة كان آخرها عبور سلة أوبك اليوةي 
،ةتزاةنا ةع تخطي سعر الخام الأةريكي الخفيف سقدف 2225في نهاية شهر اوت  دولار للبرةيل 42سقدف 
 2225دولار للبرةيل خلال عام  52.4دولار للبرةيل خلال الفترة نفسها، وبلغ ةعدل سعر سلة أوبك  62

 .%62.4دولار للبرةيل تمثل حوالي  16.4، أي بزيادة 2226دولار للبرةيل خلال عام  34ةقدارنة بـــــــ

                                                           
  . 17،العدد 1111تقرير الامين العام السنوي لمنظمة الاوابك 1

  .216، ص 1112-1111، مركز الدراسات السياسية والاستراتيجية، القاهرةالتقرير الاستراتيجي العربي 2 

  .12-26ص  مرجع سابقضياء مجيد الموسوي،  3 
 .   12،صنفس المرجع السابق 4
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ووصل إجمالي الطلب العالمي على النفط إلى   %6.6بلغ ةعدل نمو الاقتصاد العالمي نسبة  2225في سنة و 
ووصلت إةدادات دول الأوبك خلال  2226ةقدارنة بعام  %1.5ةليون برةيل أي بزيادة قدرها  63.3

وتذبذبها فرصة ةغرية ةليون للبرةيل يوةيا. وبهذا الصدد شكلت ظاهرة ارتفاع الأسعار  66.3نفس السنة إلى 
للمضاربين في سوق البورصة، كما حفز ارتفاع الأسعار عملية تخزين كميات ةن النفط لغرض بيعها بأسعار 
أعلى لاحقدا مما يساهم في زيادة إضافية للأسعار، مما جعل المضاربات عاةلا أساسيا لوصول الأسعار إلى 

 1ةستويات قياسية وزيادة درجة تذبذبها.
 2224دولار للبرةيل في جويلية  66أرقاةا غير ةسبوقة تخطت عتبة  2224سعار النفط سنة وقد بلغت أ
 .2224دولار للبرةيل بنهاية أكتوبر  53.36لتنخفض إلى 

وقد تظافرت مجموعة ةن العواةل كانت وراء الارتفاع الغير ةسبوق للأسعار خلال الأشهر الأولى لسنة 
ق الأوسط والاضطرابات وأعمال العنف في نيجيريا وتوقف إنتاج شركة أهمها التوترات في ةنطقدة الشر  2224

البترول البريطانية إضافة إلى تعطل الإنتاج الروسي، إلا أن هناك عواةل أخرى أدت إلى تراجع أسعار البترول 
ؤ أهمها ارتفاع الإنتاج في دول خارج الأوبك كمنظمة خليج المكسيك وتباط 2224خلال الربع الأخير لسنة 

  2ةعدل نمو الطلب العالمي على النفط خلال هذه السنة.
ارتفاعا ةستمرا للأسعار التي بلغت  2226واستمرارا للاتجاه التصاعدي لأسعار النفط العالمية، شهد عام 

ةستويات غير ةسبوقة ، وخاصة خلال النصف الثاني ةن السنة ذ تجاوز المعدل اليوةي لسعر سلة أوبك 
. وارتفع المتوسط السنوي لسعر سلة خاةات أوبك بمعدل 2226ةيل في نوفمبر دولار للبر  12حاجز 
 2226.3دولار للبرةيل خلال عام  41.1حيث بلغ  13.1%

 : الأزمة المالية وأثرها على أسعار النفط4.1.1.0
العالمي  اهتز الاقتصاد 2226بدأت تلوج في الأفق رائحة الأزةة المالية، وةع بداية عام  2226نهاية عام  في

على وقع أزةة ةالية خانقدة في الولايات المتحدة الأةريكية، ةست جميع الأسواق المالية العالمية ةن شرقها إلى 
غربها، وأحبطت فكرة الانفصام بين اقتصاديات العالمية التي تؤكد عدم انتقدال اثر الأزةات بين الدول 

 والقدارات.
عندةا أصبح ةن المؤكد  2226حدة الأةريكية تنكشف ةنذ صيف بدأت أزةة الرهن العقداري في الولايات المت

أن القدروض العقدارية ذات الجدارة الائتمانية الضعيفة باتت غير قابلة للتحصيل، وتحولت إلى أزةة ةالية ةع 
، الذي شهد التأثيرات الأولية اللازةة ةتمثلة في الخسائر الكبيرة التي تكبدتها كبرى 2226بداية عام 
 المالية في أةريكا واةتدت خارجها. المؤسسات

                                                           
 . 22، ص1116سنة  21تقرير الامين العام السنوي لمنظمة الاوابك،العدد  1
 . 27، ص 1117سنة  22تقرير الامين العام السنوي لمنظمة الاوابك،العدد  2
 . 21، ص1116سمة  22تقرير الامين العام السنوي لمنظمة الاوابك،العدد  3
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. حيث 2226لقدد ألقدت الأزةة المالية بظلالها على التقدلبات الحادة التي شهدتها أسعار النفط على ةدار العام 
صعودا ةتسارعا لأسعار النفط، إلى ةستويات قياسية، وبمعدلات  2226شهد النصف الأول ةن العام 

دولار للبرةيل. وبلغ ةعدل التغير  132خاةات الثلاثة الرئيسية حاجز ةتزايدة حيث تجاوز المعدل الشهري لل
 1 دولار للبرةيل عن ةستويات الشهر السابق. 16.2الشهري أعلى قيمته له في شهر ةاي حيث ارتفع بنحو 

 ،2226وبمجرد تفاقم الأزةة وبدء الانهيارات المتلاحقدة في أسواق المال والمؤسسات المصرفية بحلول شهر اوت 
أخذت الأسعار في الانخفاض بشكل حاد لم يسبق له ةثيل ، وبمعدلات أسرع، حيث تراجعت أسعار سلة 

دولار  36.4دولار للبرةيل خلال شهر أكتوبر، ثم واصلت تراجعها لتستقدر عند  26.6خاةات أوبك بمقددار 
 .2226الى  2225للبرةيل في شهر ديسمبر ةسجلة بذلك ادني ةستوى لها خلال الفترة ةن 

وةع بداية الأزةة العالمية أدركت دول الأوبك أن انخفاض الطلب على البترول وبداية بناء مخزون بترولي أكثر مما 
وقبل انهيار الأسعار، إلا أن الأوبك لم تكن تدرك عمق الأزةة المالية  2226هو ةعتاد، وذلك قبل نهاية عام 

البترول وكذلك الأسعار،لذا فقدد قاةت المنظمة بإجراء  والاقتصادية العالمية وةدى تأثيرها على الطلب على
 2، وذلك حسب حالة السوق.2226تخفيضات ةستمرة خلال الفصل الرابع ةن عام 

 3ولعل الانخفاض السريع في أسعار النفط كانت وراءه مجموعة ةن العواةل تتمثل في:
على النحو الذي يمكنهم ةن جني المضاربة: وذلك ةن خلال قيام المضاربين برفع وتخفيض الأسعار  -1

 الأرباح الطائلة والسريعة.
الاضطرابات السياسية والأةنية في دول ةنتجة للنفط: ذلك أن حدوث ةثل هذه الاضطرابات يمكن آن  -2

يؤدي إلى ارتفاع الأسعار ةن خلال انخفاض العرض والعكس صحيح في حال عدم حدوث اضطرابات في أي 
 للنفط.دولة ةن الدول المنتجة 

الكوارث الطبيعية وخصوصا ةا ينجم عن الأعاصير في خليج المكسيك: حيث تؤدي هذه الكوارث إلى  -3
أثار  سلبية على المنشات النفطية القدائمة هناك مما يؤثر على العرض ةن النفط الأةر الذي ينعكس في 

 ارتفاع الأسعار ، والعكس صحيح في حالة عدم حدوث كوارث طبيعية.
لى النفط: ذلك أن التغير في الطلب على النفط بمعدلات تفوق التغير في العرض أو ضعف نمو الطلب ع -6

المعروض النفطي ةقدارنة بنمو الطلب يمثل العاةل الأكثر أهمية في تفسير تذبذب الأسعار بالشكل الذي 
 تشهده السوق النفطية.

 . )4101-4111 (: واقع الاقتصاد النفطي الجزائري خلال الفترة 1.1.1.0
                                                           

  .76، ص مرجع سابقلخديمي عبد الحميد،  1
، مجلة النفط والتعاون العربي، الازمة المالية وانعكاساتها الاولية المحتملة على صناعة البترول في الاقطار العربيةالادارة الاقتصادية،  2

 . 26، ص 1117،شتاء 218، العدد 26المجلد 
مداخلة مقدمة في الملتقى الوطني بسطيف  -حالة الجزائر –الازمة المالية العالمية وتداعياتها على اسعار النفط مهداوي هند واخرون،  3

نقلا عن موري سمية، مرجع سابق  22، ص 1117اكتوبر  12-11بتاريخ  الازمة المالية والاقتصادية الدولية والحوكمة العالميةبعنوان: 

  87ص 
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ةن الفترات التي عرف فيها الاقتصاد الجزائري العديد ةن التحولات والتغيرات  2226-2222عتبر الفترة ت
خاصة على المستوى الخارجي، حيث كانت هناك العديد ةن الأحداث الدولية التي دفعت أسعار البترول إلى 

دى ذلك إلى وضعية اقتصادية مميزة ، وقد أ2226، والتي وصلت إلى أقصاها سنة 2222الارتفاع ةنذ سنة 
حيث ارتفعت إيرادات تصدير المحروقات بشكل كبير مما ساعد على تشكيل وضعية صلبة للاحتياطات 

 . وعلى هذا الأساس تحقدق ةايلي:1الأجنبية بالإضافة إلى التسديد المسبق للديون الخارجية
خلال  )خام وةنتجات ةكررة (ت النفطية بلغت قيمة الصادرا قد: الصادرات النفطبة  قيمة أولا: تطور
ةليار دولار  2616ةليار دولار ، بمعدل سنوي قدر بحوالي  31514ةا يقددر ب 2212-2222الفترة 

 سنويا. كما يظهر في الجدول التالي:
 .                    4101-4111قيمة الصادرات النفطية الجزائرية خلال الفترة  )0.01(الجدول رقم 

 

 

 .1121-1111المصدر: النشرة الإحصائية السنوية لأوبك         
 

 4101-4111يمة الصادرات النفطية الجزائرية للفترة ق )7 .0(الشكل رقم 

 

 المصدر: بالاعتماد على بيانات الجدول اعلاه.

، لتنخفض سنة 2222ةليار دولار بداية عام  1612قد ارتفعت  قيمة الصادرات النفطية الجزائرية ةن و 
 2223نة ، وقد تطورت قيمة الصادرات ابتداء ةن س2221سبتمبر  11بسبب أحداث  2222و2221

                                                           
،مخبر بنوك وادارة اعمال، جامعة بسكرة 0221-0111، الفوائض النقدية ومحددات التضخم في الجزائر علي لزعر، فضيل رايس 1
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 2226والتي عرفت بــــــــــــ " ثورة أسعار النفط" ، ثم تشهد أقصى ارتفاع سنة   2226لترتفع خاصة ةنذ سنة 
ةليار دولار  53نتيجة الارتفاع الذي عرفته أسعار النفط، لتبلغ قيمة الصادرات النفطية ةا يزيد عن 

ند بداية الفترة، لتعود للانخفاض سنة وحدها لتمثل ةا يزيد عن ثلاثة أضعاف الصادرات ع 2226سنة
 ةتأثرة بالركود العالمي نتيجة أزةة الرهن العقداري الأةريكية وتداعياتها. 2221

انعكس ارتفاع أسعار النفط إيجابا على الميزانية العاةة للدولة فقدد ارتفعت الجباية  لقددثانيا:الجباية البترولية:
، 2221ةليار دولار سنة  65312يزانية العاةة للدولة حيث بلغت البترولية التي تعتبر أساسا في تمويل الم

 .22261ةليار دولار سنة  1266ةليار دولار ثم  661الى  2223لترتفع سنة 

شهدت اغلب ةؤشرات المستوى الاقتصادي والاجتماعي في الجزائر تحسن بفضل  ثالثا:العائدات النفطية:
 :2قدق ةا يلي، حيث تح2222قطاع المحروقات ةنذ ةطلع سنة 

ثم  2225ةليار دولار سنة  122.6إلى  2226ةليار دولار سنة  65.1ارتفاع الناتج المحلي الخام ةن  -1
 ةليار دولار 135إلى  2226ليصل سنة  2224ةليار دولار سنة  114.5إلى 

، وهذا يعبر عن استقدرار في 2225سنة  %1.4إلى  2226سنة  %3.4انخفض ةعدل التضخم ةن  -2
 . %2.5إلى  2224ر المواد الاستهلاكية ليشهد ارتفاعا طفيفا سنة أسعا

ةليار دولار/  63.11ةا قيمته  2223ارتفعت الاحتياطات ةن العملة الأجنبية حيث بلغت سنة  -3
 .2226ةليار دولار سنة  112.3لتصل إلى  2225ةليار دولار سنة  54.16

لينخفض  %16.6نسبة  2226قدد بلغ سنة ف )2226-2226(انخفاض ةعدل البطالة خلال الفترة  -6
 .2226سنة  %11.6ثم  2225سنة  %15.3الى
سنة  %6.1ثم  2226سنة  %3.1أةا النشاط الاقتصادي خارج المحروقات فقدد نمت الزراعة بـــــــــــ  -5

سنة  %2.1، أةا القدطاع الصناعي فقدد سجل نسبة نمو تقددر بـــ 2226سنة  %5.1ثم  2224
-النصف ةصنعة وةواد التجهيز، آةا قطاع الحديد والصلب فقدد تراجع بنسبة  في القدطاعات 2226

 .2226سنة  % 2.1-وتراجعت الصناعات الخفيفة بنسبة  2226سنة  % 6.9

                                                           
1 Abdlatif benacanhou, « la fabrication de l’Algérie », Op_cit, p 119. 
2 www.elmouradia.dz/economic de l’Algérie/donnée économique et social. 

http://www.elmouradia.dz/economic
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 6.6ثم إلى  2225ةليار دولار سنة  14.6إلى  1111ةليار دولار سنة  26.3انخفاض المديونية ةن  -4
 لة لسياسة الدفع المسبق للديون.ةن خلال تبني الدو  2224ةليار دولار سنة 

وةا ينبغي الإشارة إليه أن ةاحقدقدته الجزائر ةن عائدات ةالية بسبب الطفرة في الأسعار قابله انخفاض في سعر 
خلال فترة  %33صرف الدولار أةام العملات الرئيسية خاصة الاورو، فانخفاض الدولار بنسبة 

الكلية لان انخفاض سعر النفط بمقددار دولار واحد يكلف تسبب في ازدياد الكلفة الواردات  2224و2222
 الجزائر خسارة تقددر بنصف ةليار دولار سنويا.

  الأخيرة سنواتلل: تحليل التطور التاريخي لأسعار النفط 2.1.0

 4101-4117: اتجاهات أسعار النفط للفترة 0.2.1.0

دولار للبرةيل  41أخرى لترتفع ةن أخذت أسعار النفط ةنحى الارتفاع ةرة  2212-2221خلال الفترة 
دولار للبرةيل خلال العاةين  122لتتجاوز حاجز  2212دولار للبرةيل في عام  66.6إلى  2221سنة 

 . 1دولار للبرةيل على التوالي 121.5و  126.6الأخيرين وتبلغ

قدرت المعدلات بحالة ةن الاستقدرار النسبي، واست 2212كما أن السوق العالمية للنفط تميزت خلال عام 
دولار/البرةيل خلال ةعظم أشهر السنة، وحقدق  116و 126الشهرية لسعر سلة خاةات أوبك ةابين 
دولار للبرةيل،  2دولار/البرةيل خلال العام ةرتفعا بحدود  121.5المتوسط السنوي للسلة ةستوى قياسي بلغ 

 .2211بالمقدارنة ةع عام  %2ةا يعادل حوالي 

نفط العالمية،فان حركتها تكون عادة حصيلة لتأثير جملة ةن العواةل ،إذ تعد التطورات وبضوء طبيعة أسعار ال
. هذا بالإضافة 2212الجيوسياسية وبؤر التوتر، وبخاصة في المنطقدة العربية، والتي بدأت في تونس في نهاية عام 

تحاد الأوروبي والعقدوبات المالية إلى التوتر بشان برناةج إيران النووي والحظر النفطي المفروض عليها ةن قبل الا
ةن قبل الولايات المتحدة الأةريكية، ةن أهم العواةل كانت تدعم الأسعار وتدفع بمستوياتها نحو الأعلى خلال 

. بالمقدابل اعتبار حالة التباطؤ الاقتصادي العالمي والأزةة المالية في ةنطقدة اليورو، والتي بدأت في 2212عام 
أخرى ليصبح العديد ةنها على حافة الإفلاس، ةن العواةل التي أثرت سلبا على الأسعار  اليونان لتشمل دولا

  .2وعملت على الحد ةن ارتفاعها خلال العام

                                                           
، ربيع 226،العدد 27، مجلة النفط والتعاون العربي المجلد واقع ودور النفط والغاز الطبيعي في تعزيز التنمية العربيةعبد الفتاح دندي،  1

  .72،  ص 1122

  2 تقرير الامين العام السنوي لمنظمة اوابك، العدد 27 ، سنة 1121، ص67-66 
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هو أيضا نوعا ةن الاستقدرار النسبي ، حيث تراوحت المعدلات الشهرية لسعر سلة  2213وقد شهد عام 
دولار/البرةيل خلال ةعظم أشهر السنة، وبلغ  121و 121خاةات أوبك ضمن نطاق محدد ةا بين حوالي 

دولار للبرةيل، ةا يعادل  3.4دولار/البرةيل خلال العام ةنخفضا بحدود  125.5المتوسط السنوي للسلة 
.وةن أهم العواةل الرئيسية التي أثرت في حركة أسعار النفط 2212بالمقدارنة ةع عام  %3انخفاض نسبته 

  :1خلال هذه الفترة ةا يلي

يعتبر نجاح استغلال ةصادر النفط والغاز غير التقدليدية في الولايات المتحدة الأةريكية وةا أدت إليه ةن  -
زيادة كبيرة في إجمالي إنتاجها النفطي وتحقديق زيادة صافية في الإةدادات النفطية لمجموعة دول خارج أوبك 

وفرة في إةدادات النفط العالمية ، احد أهم العواةل التي نتجت عن 2213تفوق ةليون ب/ي خلال عام 
 وتوسيع في الطاقة الإنتاجية العالمية، وةا يعني ذلك ةن الحد ةن ارتفاع ةستويات الأسعار خلال العام.

كان لجهود ةنظمة أوبك وقراراتها الخاصة بالمحافظة على إنتاجها ةن دون تغيير دورا هاةا في توازن سوق -
ول المنظمة فرادى جاهدة للتعويض عن التخفيض الذي حصل في إنتاج النفط واستقدرارها. كما عملت بعض د

بعض الدول المنتجة الأخرى لتفادي نقدص الإةدادات في السوق. وبالنتيجة ساهمت دول أوبك في تلبية 
ويعد ذلك عاةلا  2213الطلب العالمي على النفط وإبقداء السوق العالمية ةزودة بإةدادات وفيرة خلال عام 

 حالة الاستقدرار النسبي التي اتسمت بها السوق خلال تلك الفترة. حاسما وراء

التطورات الجيوسياسة التي نتجت عن تخفيض كبير في إنتاج بعض الدول العربية في المنطقدة، وبعض الدول  -
ت المصدرة للبترول الأخرى، الا ان قيام بعض الدول المنتجة الأخرى التي لديها طاقة إنتاجية إضافية قد ساهم

 في استقدرار السوق البترولية العالمية وبقداء الأسعار في ةعدلاتها المقدبولة.

التعافي الاقتصادي العالمي، وان كان بمعدلات لا تزال ةتواضعة ، إلا انه ذو تأثير ايجابي في الطلب العالمي  -
 على النفط ويعتبر عاةلا داعما للأسعار.

ةقدابل العملات الرئيسية، اعتبر الضعف  )فط في السوق العالميةعملة تسعير الن (حركة أسعار صرف الدولار -
 النسبي لسعر صرف الدولار ةقدابل اليورو احد العواةل وراء ارتفاع أسعار النفط .

، في ظل طبيعة العواةل 2213كل للمضاربات دور محدود نسبيا، وبخاصة خلال النصف الثاني ةن عام   -
 دات النفطية العالمية خلال العام.الجيوسياسية السائدة وكفاية الإةدا

بدا بطقدس بارد نسبيا في ةعظم الدول في نصف  2213عواةل ةوسمية لها علاقة بالطقدس، خاصة وان العام -
   الكرة الشمالي مما كان له تأثير على الأسعار.

                                                           
 . 26-27، ص1122، سنة 21تقرير الامين العام السنوي لمنظمة اوابك، العدد  1
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 4102:أزمة انخفاض أسعار النفط سنة 4.2.1.0

شكل ةلحوظ، لتصل إلى اقل ةستوياتها ةنذ عام ب 2216انخفضت أسعار النفط العالمية خلال عام 
دولار  126.1و  51.5، حيث تراوحت المعدلات الشهرية لسعر سلة خاةات أوبك  ةا بين حوالي 2212

بالمقدارنة ةع عام  %1دولار/البرةيل ةا يعادل انخفاض نسبته  1.6للبرةيل خلال العام ةنخفضا بحدود 
2213. 

 1ي:وةن أهم أسباب هذه الأزةة ةايل

يعد تراجع ةعدل النمو السنوي للطلب على النفط ةع وفرة الإةدادات العالمية ةن ابرز الأسباب التي أدت -
غير التقدليدية في الولايات  )الغاز(إلى انخفاض أسعار النفط، وبخاصة بعد نجاح استغلال ةصادر النفط و 

اجها النفطي وتحقديق زيادة صافية في الإةدادات المتحدة الأةريكية وةا أدت إليه ةن زيادة كبيرة في إجمالي إنت
 .2216النفطية لمجموعة دول خارج أوبك تقدترب ةن ةليوني برةيل/يوم خلال عام 

، الأةر الذي 2216ارتفاع ةؤشر سعر صرف الدولار بالنسبة للعملات الرئيسية تدريجيا ةنذ بداية عام  -
 خفض أسعار النفط خوفا ةن ارتفاع ةعدلات التضخم.

توجه كبار الدول المصدرة للنفط الى الحفاظ على حجم إنتاجها لضمان حصتها السوقية بدلا ةن محاولة  -
 رفع الأسعار ةن خلال خفض الإنتاج، وهو ةا خلق فجوة بين العرض والطلب.

لى عدم تأثير التطورات الجيوسياسية التي تشهدها بعض الدول العربية المصدرة للنفط ةثل العراق وليبيا ع -
حجم الإنتاج، وهو ةا جاء مخالفا لبعض التوقعات العالمية التي كانت تشير إلى ارتفاع أسعار النفط خلال عام 

2216. 

انخفاض طلب الأسواق الأوروبية والصين ةن النفط الخام، واللتان تعدان ةن أهم الأسواق الرئيسية  -
لدول الأوروبية اقتصاديا وةاليا، وتزايد المخاوف المستهلكة للطاقة، وبخاصة ةع استمرار ةعاناة العديد ةن ا

 بشان وتيرة تباطؤ نمو الاقتصاد العالمي.

كان للمضاربات دور كبير، وبخاصة خلال النصف الثاني ةن العام، في ظل طبيعة العواةل الجيوسياسية -
 السائدة خلال العام.

 

                                                           
  26-22، ص1122، سنة 22تقرير الامين العام السنوي لمنظمة اوابك، العدد  1
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 :الاول الفصل خلاصة

يجة ةعادلة ةعقددة وةتشابكة الأطراف، بين سياسات وتكتلات تميزت السوق النفطية بعدم الاستقدرار نت
وةنظمات دولية بين اتجاه يريد رفع الأسعار واتجاه يريد خفض الأسعار واتجاه آخر يريد بقداءها ةستقدرة عند 

بمثابة  1163حد ةعين، ولعل هذا ةا نلمحه ةن خلال المراحل التي ةر بها تسعير النفط ،حيث تعتبر أزةة 
ريخي في الصناعة النفطية فقدد كانت نهاية عصر النفط الرخيص وبداية عصر جديد تمتلك فيه الدول ةنعرج تا

المنتجة    وإنهاء عصر احتكار الشركات النفطية لحق التسعير دون ةراعاة ةصالح هذه الدول التي تعتبر النفط 
 ةصدرا رئيسا في تكوين ةواردها المالية.

عدة أثار سلبية أو ايجابية على الاقتصاديات النفطية سواء المصدرة ةنها أو أةا الأزةات النفطية فقدد شكلت 
التي عرفت انخفاض حاد في الأسعار ضغوطا  1164المستهلكة، وبالنسبة للاقتصاد الجزائري فقدد شكلت أزةة 

 اقتصادية واجتماعية كبيرة ،  لكن ةع ةطلع التسعينات شهدت تحولات شاةلة جراء تطبيق عدة إصلاحات
ةن  2212-2222عتبر الفترة ت، و 2222والذي تزاةن ةع ارتفاع غير ةسبوق في أسعار النفط ةنذ سنة 

الفترات التي عرف فيها الاقتصاد الجزائري العديد ةن التحولات والتغيرات خاصة على المستوى الخارجي، 
تفاع ، ، وقد أدى ذلك إلى حيث كانت هناك العديد ةن الأحداث الدولية التي دفعت أسعار البترول إلى الار 

وضعية اقتصادية مميزة حيث ارتفعت إيرادات تصدير المحروقات بشكل كبير غير أن تلك الطفرة في الأسعار لم 
بشكل ةلحوظ، لتصل إلى اقل ةستوياتها ةنذ  ،2216تدم طويلا لتنهار الأسعار مجددا في ةنتصف جوان 

  . 2212عام 
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 :تمهيد

تعتبر آلية سعر الصرف العنصر المحوري في اقتصاد المالية الدولية، نظرا لما تكتسبه ةن أهمية بالغة في      
تعديل وتسوية ةيزان المدفوعات للبلاد السائرة في طريق النمو ، والتي تتميز بوجود عجز هيكلي ةزةن تبعا 

ث ينظر إلى حركة رأس المال الأجنبي كمحرك للسياسات الاقتصادية الكلية في مجال التنمية المتبعة، حي
 أساسي في عملية تمويل الاستثمارات ، وكذا الاستهلاك الخاص بقدطاع العائلات والمشاريع.

وان طبيعة الدول الناةية وبالخصوص الدول النفطية  تعاني بشكل كبير ةن ةظاهر عدم استقدرار أسعار 
ت الاقتصادية الخارجية، ويعتبر عدم استقدرار سعر الصرف صرفها، مما قد يضعف ةن قوة عملتها في التعاةلا

 احد أهم المشكلات الاقتصادية التي تنال قسطا ةن الاهتمام ةن طرف الخبراء الاقتصاديين والحكوةات. 

والجزائر ةن بين الدول النفطية التي تعاني ةن عدم استقدرار أسعار صرفها ، وخاصة اعتمادها الكبير على 
طية في تمويل الميزانية العاةة،  جعلها تواجه بعض المشاكل الاقتصادية . حيث قدم خبراء العائدات النف

الاقتصاد مجموعة ةن التفسيرات وراء الأداء الاقتصادي الهزيل لبعض البلدان الغنية بالموارد أو ةا يسمى 
نظرية المرض  حيث يرى بعض الاقتصاديين أن ) Natural Resource curse (بنقدمة الموارد الطبيعية

الاقتصادي الهولندي ،تعتبر ةن بين أهم التفسيرات الاقتصادية لأثر تقدلبات النفط على سعر الصرف 
 الحقديقدي.

في هذا الفصل سوف نتطرق في المحور الأول لعموةيات حول سعر الصرف :ةفاهيم حول سعر الصرف، 
ور الثاني تطور سياسة سعر سوق الصرف،سياسات سعر الصرف والنظريات المفسرة لسعر الصرف. المح

الصرف في الجزائر:نظام الصرف وتسعيرة الدينار،الرقابة على الصرف في الجزائر، ةراحل تعديل سعر الصرف 
في الجزائر. المحور الثالث: نظريات حول العلاقة بين سعر النفط وسعر الصرف: التفسير الاقتصادي لنقدمة 

 الحقديقدي في الجزائر. الموارد ، اثر سعر النفط على سعر الصرف
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 عموميات حول سعر الصرف: 0.4

تهدف سياسة الصرف إلى تحديد سعر صرف العملة الوطنية ، وسعر الصرف هو سعر رئيسي في أي  
اقتصاد يؤثر في آخر المطاف على تكلفة السلع والخدةات المستوردة وربحية صناعة التصدير، وفي هذا المبحث 

وفي الأخير  ، ثم أهم النظريات والنماذج المحددة لسعر الصرف لسعر الصرف  سوف نستعرض أولا لمفهوم
 نتطرق إلى سياسة سعر الصرف في الجزائر. 

 : مفاهيم حول سعر الصرف0.0.4

 وظائفه وأنواعه: تعريف سعر الصرف و 0.0.0.4

للحصول  يمكن تعريفه على انه:" عدد الوحدات ةن عملة ةعينة الواجب دفعهامفهوم سعر الصرف:-0
 1على وحدة واحدة ةن عملة أخرى."

 2وأيضا هو :"سعر عملة بعملة أخرى.يتغير في سوق الصرف وفقدا للعرض والطلب على العملات."

يعتبر سعر الصرف بأنه:"ثمن الوحدة الواحدة ةن عملة ةعينة في شكل وحدات ةن العملة الوطنية، غير أن 
الواحدة ةن العملة الوطنية في شكل وحدات ةن عملة دول أخرى ترى أن سعر الصرف هو ثمن الوحدة 

 3أجنبية ةعينة."

 وفي الواقع هناك طريقدتان لتسعير العملات وهما التسعير المباشر والتسعير غير المباشر.

 هو عدد الوحدات ةن العملة الأجنبية التي يجب دفعها للحصول على وحدة لتسعير المباشرا :
 ةن الدول تستعمل هذه الطريقدة ةن بينها بريطانيا العظمى. واحدة ةن العملة الوطنية، قليل

 هو عدد الوحدات ةن العملة الوطنية الواجب دفعها للحصول على وحدة لتسعير غير المباشر :
 4واحدة ةن العملة الأجنبية، ةعظم هذه الدول تستعمل هذه الطريقدة بما فيها الجزائر.

 

 

                                                           
 .77، ص1116الطبعة السادسة، سنة  ، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،تقنيات البنوكالطاهر لطرش،  1 

100 fiches pour comprendre la  « Marc Huart.-Serge d’Agostino. Marc Montoussé. Alain Cheffel. Jean 2

mondialisation » Edition Breal. 2006.p.172.     

 .22، ص1112، دار الجامعة الجديدة، الازاريطة، الاقتصاد الدوليزينب حسين عوض الله،  3 

 .77، صمرجع سابقالطاهر لطرش،  4 
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 وظائف سعر الصرف:-2

 1ئف عدة نوجزها فيما يلي:يقدوم سعر الصرف بوظا

: حيث يعتمد المنتجون المحليون على سعر الصرف لغرض قياس وةقدارنة الأسعار المحلية لسلعة وظيفة قياسية
ةعينة ةع أسعار السوق العالمية، وهكذا يمثل سعر الصرف لهؤلاء حلقدة الوصل بين الأسعار المحلية والأسعار 

 العالمية.
ر الصرف في تطوير صادرات ةعينة إلى ةناطق ةعينة ةن خلال دوره في :أي يستخدم سعوظيفة تطويرية

تشجيع تلك الصادرات، ويمكن أن يؤدي ةن جهة أخرى إلى الاستغناء أو تعطيل فروع صناعية ةعينة، أو 
استبدالها بالاستيراد حيث تكون أسعار هذه السلع المستوردة اقل ةن الأسعار المحلية، وبالتالي يؤثر سعر 

 على التركيب السلعي والجغرافي للتجارة الخارجية للدول. الصرف
: يمارس سعر الصرف وظيفة توزيعية على ةستوى الاقتصاد الدولي، وذلك بفعل ارتباطه وظيفة توزيعية

 بالتجارة الخارجية، حيث تقدوم هذه الأخيرة بإعادة توزيع الدخل العالمي والثروات الوطنية بين دول العالم.

 هناك صيغ أخرى لسعر الصرف هي: الصرف:أنواع سعر -3

 أولا: سعر الصرف الاسمي:

يعرف سعر الصرف الاسمي بأنه السعر الذي يقديس العملة المحلية بدلالة قيم العملات الأخرى خلال فترة 
زةنية دون إبراز القدوة الشرائية للعملة. فهو ةؤشر يقدوم بدور المقدياس الذي يعكس ةتوسط حصيلة التقدلبات 

 م العملات الأخرى بالنسبة لعملة ةعينة.في قي

 ثانيا: سعر الصرف الحقيقي: 

يعتبر ةؤشرا تجاريا ةرجحا يجمع بين كل ةن تقدلبات سعر الصرف الاسمي، وتفاضل ةعدلات التضخم التي 
وةنه فان  2 تقداس بواسطة ةقدارنة تكلفة وحدة العمل في الإنتاج الصناعي بعد إدخال التسويات اللازةة.

فلو أخذنا بلدين   3صرف الحقديقدي يمثل القددرة الشرائية للعملة وةؤشرا للمنافسة للإنتاج الوطني.سعر ال
 كالجزائر والولايات المتحدة الأةريكية يكون سعر الصرف ةعرف بالعلاقات التالية:

𝑒/𝑝

1$/p∗
                = ɛ 

                                                           
 .261-227، ص 2777، دار مجدلاوي، الطبعة الاولى، عمان التمويل الدوليعرفان تقي الحسني،  1 

، مشكلات البورصات وانكاساتها على البلدان  )البورصات ومشكلاتها في عالم النقد والمال(الاسواق النقدية والماليةمروان عطون،  2 

 .16، ص2772ديوان المطبوعات الجامعية، الجزء الثاني، سنة  ،النامية

 3PERYRARD JOSETTE(1995) , "Gestion financière international ", 3éme édition Vuibert, paris, P70.    
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𝑝

𝑝∗
= ɛ 

 ةقدوةة كما يلي: (*p )و ) (p ةع أن
ᵢ∝)ᵢ=π(pP 

ᵢ*∝)ᵢπ(p*=P* 

1=ᵢ* ∑ α= ∑ αᵢ 

 :و حيث أن 

ɛسعر الصرف الحقديقدي : 

eسعر الصرف الاسمي : 

*pةؤشر الأسعار الأجنبي : 

pةؤشر الأسعار المحلي : 

p/$1تمثل   القدوة الشرائية للدولار في اةريكا ∗

للدينار الجزائري  : تمثل القدوة الشرائية للدولار الأةريكي في الجزائر. وعليه فان سعر الصرف الحقديقديe/pو 
ةقدابل الدولار الأةريكي يعكس الفرق بين القدوة الشرائية في الولايات المتحدة الأةريكية والقدوة الشرائية في 

 الجزائر، وكلما ارتفع سعر الصرف الحقديقدي كلما زادت القدوة التنافسية للجزائر.

سعر الصرف الحقديقدي،  إحصائية لحساب  تستعمل عدة ةقداييسمقاييس حساب سعر الصرف الحقيقي:
، أةا المقدياس الثاني فهو السعر النسبي للسلع  CPI) (كالحساب الشائع على ةؤشرات أسعار الاستهلاك

وهناك ةقدياس ثالث هو قيمة الأجور النسبية والمحسوبة  pᴺغير القدابلة للاتجار والسلع pᵀالقدابلة للاتجار 
 شرات النسبية التي تتغير ةن دولة لأخرى.بالدولار. ويستعمل هذا المعيار لتفادي ةشكلة المؤ 

وعليه فان سعر الصرف الحقديقدي محسوب كمؤشر أسعار، ولذلك فان ةستواه ليس له تفسير طبيعي وفي سنة 
الأساس يساوي الواحد، ولذلك فان ةستواه يفسر عند التغير لكي يعطي ةؤشر اتجاه سعر الصرف الحقديقدي، 

 1لية ةقدارنة بالأسعار الأجنبية.أي ارتفاع السعر النسبي للسلع المح

                                                           
1 KRUGMAN.P OBSTFELED. R (1992) , "économie international "; Belgique, P470. 
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ةؤشر الأسعار لحساب سعر الصرف الحقديقدي يطرح إشكالية  اختيار  إن إشكالية اختيار مؤشر الأسعار: -
قياس القددرة الشرائية للعملة، ةؤشر أسعار الاستهلاك يقديس القدوة الشرائية للسلع الاستهلاكية فقدط  كيفية

، أةا مخفض الناتج المحلي الإجمالي فيمكن أن يستعمل لكنه ينتشر ولكن هو أكثر توفرا وينتشر بصفة عادية
 بتأجيل ةعتبر، بالإضافة انه يصلح لقدياس القدوة الشرائية لدول ذات ةعدلات تضخم عالية.

ةن الدول كما يتم تبادل الكثير ةن  المتاجرة ةع العديد يتم في الواقعسعر الصرف المتعدد الحقيقي: -
 تلفة، هذا التنوع في التجارة يقداس بالتوزيع الجغرافي للصادرات والواردات.العملات بأسعار صرف مخ

فكيف يتم الانتقدال ةن سعر الصرف الثنائي الحقديقدي إلى سعر الصرف المتعدد الحقديقدي؟ إن الجواب بسيط 
 )أثقدال(جدا، إذا أردنا قياس ةتوسط سعر السلع بمقدارنة لكل العملاء التجاريين فنستعمل ةتوسط ةرجح

بحصة التجارة ةع كل بلد. ويمكن بناء هذا المؤشر انطلاقا ةن ةتوسط حصص الصادرات أو ةتوسط 
حصص الواردات، أو ةتوسط الاثنين ةعا. وهو يعطي قياس لسعر الصرف الحقديقدي المتعدد ويعرف كذلك 

لصرف تحت اسم سعر الصرف الحقديقدي المرجح تجاريا او بكل بساطة سعر الصرف الفعلي. أي أن سعر ا
الحقديقدي الفعلي هو المتوسط الهندسي المثقدل لسعر الصرف الحقديقدي للعملة الوطنية ةا بين الدول المتعاةلة 

 تجاريا.

 معادلة سعر الصرف الفعلي:

 هو سعر الصرف الفعلي الاسمي𝑟𝑒) (اللوغاريتمية: سعر الصرف الفعلي الحقديقدي -باستعمال المعادلة الخطية
) (𝑛𝑒 لفرق المثقدل للاسعار الاجنبية أي:ةعدلا با 

𝑟𝑒=𝑛𝑒 -( f𝑝- d𝑝)= n𝑒- r𝑝 

n𝑒=∑ 𝑤(𝑖). 𝑒(𝑖)𝑛
𝑖=1 

𝑓𝑝=∑ 𝑤(𝑖). 𝑓𝑝(𝑖)𝑛
𝑖=1 

 :أثقدال التجارة الخارجية الثنائية.w(i)حيث 

e(i).أسعار الصرف الاسمية الثنائية : 

f𝑝(i)ة : ةستوى سعر الدولi .التي يتاجر ةعها 

 سعر الصرف التوازني: -3
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𝑒𝑡 ةع التوازن الاقتصادي الكلي، أي إن سعر الصرف التوازني هو سعر الصرف الذي يتناسق
يمثل توازن  ∗

 ةستديم لميزان المدفوعات عندةا يكون الاقتصاد ينمو بمعدل طبيعي.

المؤقتة  )النقددية ( مختلة. إن الصدةات الاسمية وهو بالتالي سعر الصرف الذي يسود في بيئة اقتصادية غير
تؤثر على سعر الصرف الحقديقدي وتبعده عن ةستواه التوازني، بالإضافة إلى  أن الصدةات الحقديقدية تؤثر على 
المستوى التوازني. ولهذا فانه وةن الضروري تحديد هذا المستوى التوازني وةن تم تفسير مجراه. ويعتمد تحديده 

 1كيفية تغير سعر الصرف الحر ةع تغيرات الوضع الاقتصادي.على ةعرفة  

بأنه  Poul Grand jeauيعرف سعر الصرف العاجل حسب بول غرانجو سعر الصرف العاجل: -2
 2الأجنبي المطبق في عمليات الشراء والبيع للعملات الأجنبية، ةقدابل التسليم في الحال". ف"سعرا لصر 

لصرف الآجل لعملة بأنه"السعر الذي يتم على أساسه بيع او شراء سعر ا يعرفسعر الصرف الآجل:  -5
عملة ةا في تاريخ لاحق لتاريخ إبرام عقدد الصفقدة، ويتم تحديد هذا السعر وتاريخ التسليم وةبالغ العملتين 

  3ةوضوع التعاةل في نفس تاريخ إبرام عقدد الصفقدة".

 فيها:: كيفية تحديد أسعار الصرف والعوامل المؤثرة 4.0.0.4

 :كيفية تحديد سعر الصرف-1

يتحدد سعر صرف أي عملة ةن خلال تفاعل قوى العرض والطلب وينشا الطلب والعرض على الصرف 
 الأجنبي كما يلي:

 أولا: الطلب على العملة الأجنبية .

يمكن ينشا الطلب على الصرف الأجنبي ةن جميع العمليات الواردة في الجانب المدين ةن ةيزان المدفوعات، و 
 حصر ةصادر الطلب على الصرف الأجنبي كما يلي:

واردات الخدةات أو الواردات غير المنظورة، التحويلات للخارج،  واردات السلع أو الواردات المنظورة،
 4صادرات رؤوس الأةوال، واردات الذهب.

                                                           
مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير تخصص  -دراسة حالة الجزائر-ثر تغيرات سعر الصرف على الميزان التجارياعبد الجليل هجيرة،  1 

 .22-22، ص1122/1121مالية دولية، جامعة تلمسان،
2 Paul Grand jeau, precis de Gestion financiere internationale, D’organisations, Paris, 1986, p73. 

، دار غريب للطباعة والنشر والتوزيع، القاهرة، جمهورية مصر العربية، الطبعة النقود الدولية وعملية الصرف الْجنبيمدحت صادق،  3 

 .228، ص2776الأولى، 
  .227، ص2786، الدار المصرية اللبنانية للنشر، الطبعة الاولى، دراسات في الاقتصاد الدوليسامي عفيفي حاتم،  4
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ةنها ولهذا فان ةنحنى ووفقدا لقدانون الطلب توجد علاقة عكسية بين قيمة العملة الأجنبية والكمية المطلوبة 
 الطلب على العملة الأجنبية سالب الميل.

  . DDمنحنى الطلب على العملة الأجنبية  1).4(الشكل رقم        
 قيمة الاورو بالدينار الجزائري                                                                    

 سعر العملة الأجنبية بالعملة المحلية                                                            
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، أةا إذا انخفضت قيمة 2دينار جزائري ةثلا فان الكمية المطلوبة ةنه هي  6فإذا كانت قيمة الاورو تساوي 
اورو، ويعني ةا سبق أن  4دينار جزائري فسترتفع الكمية المطلوبة ةن العملة الأجنبية لتصبح  5الى الاورو 

انخفاض قيمة الاورو ةقدابل الدينار الجزائري يؤدي إلى انخفاض أسعار السلع الأوروبية بالدينار الجزائري وةن 
 ثم تزيد الكمية المطلوبة ةن العملة الأجنبية.

 الأجنبيةثانيا: عرض العملة 

إن عرض الصرف الأجنبي ينشا ةن جميع العمليات الواردة في الجانب الدائن ةن ةيزان المدفوعات، ويمكن 
حصر البنود الواردة في الجانب الدائن ةن ةيزان المدفوعات في: الصادرات السلعية أو الصادرات المنظورة، 

داخل، واردات رؤوس الأةوال، صادرات الصادرات الخدةية أو الصادرات غير المنظورة، التحويلات لل
 .1الذهب

وطبقدا لقدانون العرض فالعلاقة بين سعر الصرف الأجنبي والكمية المعروضة ةنه علاقة طردية، فارتفاع قيمة 
الاورو داخل الجزائر ةثلا تجعل السلع الجزائرية ارخص بالنسبة للمستهلك الأوروبي وةن ثم يزيد الطلب على 

زيد الطلب على الدينار ةقدابل زيادة في عرض الاورو، ولذلك فمنحنى عرض العملة السلع الجزائرية وي
 الأجنبية ةوجب الميل.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
  1 سامي عفيفي حاتم، مرجع السابق، ص 22.
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 . SSمنحنى عرض العملة الأجنبية  )4.4(الشكل
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، أةا إذا ارتفعت قيمة 6دينار جزائري ةثلا فالكمية المعروضة ةنه هي  3فإذا كانت قيمة الاورو تعادل 
 .12دينار جزائري فستزداد الكمية المعروضة ةن الاورو الى 4الاورو إلى 

 التوازن في سوق الصرف:تحديد ثالثا: 

التوازني الذي يحقدق حالة التعادل والتي سعر الصرف  يتحدد عرض النقدد الأجنبي والطلب عليه تقداطع ةنحنىب
 . )2.3(تحقدق حالة الاستقدرار في سعر الصرف، ونوضح ذلك في الشكل رقم 

 توازن السوق.        )4.1(الشكل

                                                                                        

                                                             
سعر العملة 
 الْجنبية بالعملة
 المحلية
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نقدطة التوازن التي يتقداطع عندها ةنحنى الطلب والعرض وهي النقدطة التي يتحدد عندها سعر  n تمثل النقدطة
رف الأجنبي لا يتوقف فقدط على عاةل سعر الصرف التوازني وكمية التوازن. غير أن طلب وعرض الص
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الصرف الأجنبي بل هناك عاةل آخر يتمثل في ظروف الطلب والعرض ةثل تغير عدد المستهلكين، تغير في 
الأذواق ، تغير في الدخل....تجعل ةن ةنحنى العرض والطلب يأخذ ةكانا جديدا.فإذا زاد الطلب على 

ستوردين الجزائريين ةع ثبات عرض الاورو، ففي هذه الحالة الاورو في سوق الصرف الأجنبي ةن جانب الم
في  SSويتقداطع ةع ةنحنى العرض 'D'D سينتقدل ةنحنى الطلب بأكمله إلى اليمين ةتخذا وضعا جديدا

ةا يعني أن قيمة الدينار ةقدابل الاورو  nتكون اعلي ةن النقدطة التوازنية السابقدة  mنقدطة توازنية جديدة هي 
دث العكس تماةا عندةا ينخفض الطلب على الاورو ةن قيل المستوردين الجزائريين، حيث قد انخفضت ويح

، كما هو ةبين في الشكل رقم "L"وتصبح نقدطة التوازن الجديدة  "D"Dينتقدل ةنحنى الطلب إلى اليسار 
)2.6( . 

 

  .انتقال منحنى الطلب على العملة الأجنبية )4.2(الشكل رقم 
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أةا إذا تغيرت ظروف العرض بالزيادة ةع ثبات الطلب، فان ذلك يؤدي إلى انتقدال ةنحنى العرض إلى اليمين 
انخفاض سعر الصرف، أةا إذا تغيرت ظروف العرض بالنقدصان ينتقدل ةنحنى العرض إلى ويؤدي ذلك إلى 

 اليسار ويرتفع سعر الصرف في هذه الحالة.

 انتقال منحنى عرض العملة. )4.8(الشكل

      S' 
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أةا إذا حدث تغيير في ظروف الطلب والعرض على العملة الأجنبية في أن واحد فان هذا يؤدي إلى تغيير 
 سعر الصرف بالزيادة أو النقدصان. 
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 انتقال منحنى الطلب والعرض في أن واحد. )4.1( الشكل رقم
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 العملة 

     

 

         الْجنبية بالنسبة  
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 المحلية 
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     S         D 

  

       

       

       

      

كمية العملة 
 الْجنبية

       

 :العوامل المؤثرة في سعر الصرف -2       

عندةا تتعرض العملة إلى تقدلبات ةستمرة تحدث تغييرات في المعاةلات الاقتصادية للدولة نتيجة تأثير مجموعة 
 قدسيم هذه العواةل إلى عواةل أساسية وعواةل فنية:ةن العواةل ويمكن ت

 أولا: العوامل الأساسية:

: عندةا ترتفع قيمة الصادرات ةقدارنة بالواردات فان قيمة داتلوار التغيرات في قيمة الصادرات وا -
اد العملة ستتجه للارتفاع نتيجة لتزايد الطلب ةن طرف الأجانب على هذه العملة، مما يشجع عملية الاستير 

 ةن الخارج وهذا ةا يعمل على إعادة التوازن لسعر الصرف.

: بافتراض ثبات العواةل الأخرى، يؤدي التضخم المحلي إلى انخفاض في قيمة تغير معدلات التضخم -
العملة في سوق الصرف، فيما تؤدي حالة الركود إلى ارتفاع في قيمة العملة، فمثلا عندةا ترتفع قيمة عملة 

كون المستوى العام للأسعار في البلدان الأخرى ةستقدر، فالتضخم المحلي في هذا البلد وي %12بلد ةا 
سيدفع المستهلكين إلى زيادة طلبهم على السلع الأجنبية وبالتالي على العملات الأجنبية، وكنتيجة للأسعار 
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، وبالتالي يقدل عرض المرتفعة في هذا البلد بسبب التضخم المحلي سيقدل استيراد الأجانب ةن سلع هذا البلد
العملة الأجنبية في سوق الصرف بسبب تزايد الطلب على هذه العملة، وهذا يعني أن لحالة التضخم اثر في 

 تغير سعر صرف العملات المختلفة.

إن الزيادة في ةعدلات الفائدة الحقديقدية في البلد تجذب رأس المال الأجنبي مما  التغير في معدلات الفائدة: -
  1ارتفاع قيمة العملة في سوق الصرف الأجنبي.يؤدي إلى 

 2بالإضافة إلى:

: عندةا يحصل المستثمرين المحليين على عوائد استثماراتهم فإنهم يقدوةون بعرضها لشراء أرباح الاستثمارات -
في بلد  عملة محلية وبالتالي ستزيد قيمة العملة المحلية في الأسواق العالمية، ويؤدي قيام الاستثمارات الأجنبية

ةا إلى زيادة الطلب على عملة البلد ةن اجل الإنفاق الاستثماري بها، كذلك يؤدي بيع هذه الاستثمارات 
داخل هذا البلد إلى زيادة الطلب على العملات الأجنبية، وتتحول الأةوال ةن دولة لأخرى وذلك لدفع 

 دين في دولة أخرى.قيمة الديون وأرباح السندات حسب الإنفاق بين الدائن في دولة والم

: عندةا يقدوم المواطنون المحليون غير المقديمين بتحويل الأةوال إلى عائلاتهم فإنهم الحوالات دون مقابل -
يعرضون عملة أجنبية ةقدابل الحصول على عملة وطنية، وبالتالي فان قيمة العملة المحلية سوف ترتفع ةع بقداء 

 العواةل الأخرى ثابتة.

: كثيرا ةا تقددم إحدى الدول الغنية ةساعدات ةادية لبعض الدول الناةية وفي جيةالمساعدات الخار  -
هذه الحالة تحول عملة الدولة الأولى إلى الدولة الثانية، لكن غالبا ةا تمنح هذه المساعدات في شكل 

الحالة فان اعتمادات في بنوك الدول المانحة لشراء ةا تحتاجه هذه الدول ةن سوق الدولة المانحة، وفي هذه 
عملة الدولة المانحة سوف تتحسن لارتفاع الطلب على ةنتجاتها وبالتالي على عملتها. وإذا كانت هذه 
المساعدات في شكل تحويلات دون ةقدابل فكلما زادت هذه المساعدات سواءا كانت ةن المؤسسات الدولية 

رض العملة الأجنبية وتنخفض قيمتها وفي أو غيرها فانه سيتم تحويلها إلى العملة الوطنية وبالتالي يزداد ع
المقدابل تزيد قيمة العملة المحلية، أةا في حالة المساعدات المحلية إلى دول أخرى فيحدث العكس وتنخفض 
قيمة العملة المحلية. التحويلات الرأسمالية والاستثمارات الأجنبية: قد يكون الاستثمار ةباشر كإقاةة ةشاريع 

باشر في شكل أصول ةالية كالأسهم والسندات، فانتقدال رؤوس الأةوال المحلية إلى في دول أخرى أو غير ة

                                                           
  .268ص ،مرجع سابق، عرفان تقي الحسني 1
، مذكرة مقدمة لنيل شهادة 0221-0112دراسة حالة الجزائر -، اثر التغير في سعر الصرف على التوازن الاقتصادياويابة صالح 2

  .12-11، ص1121/1122الماجستير تخصص تجارة دولية، جامعة غرداية،
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الدول الأجنبية يؤدي إلى زيادة عرض العملة المحلية وزيادة الطلب على العملة الأجنبية وبالتالي تنخفض قيمة 
 العملة المحلية وترتفع قيمة العملة الأجنبية.

ةن دولة إلى أخرى، أو القدروض التي تقددةها ةؤسسات دولية   : وهي القدروض المقددةةالقروض الدولية -
كصندوق النقدد الدولي والبنك الدولي وغيرها، حيث عند حصول دولة ةا على قرض بقديمة ةعينة ةن دولة 
أجنبية فان عرض العملة الأجنبية سوف يزيد وفي نفس الوقت يزيد الطلب على العملة المحلية، وبالتالي ترتفع 

المحلية ةقدابل العملة الأجنبية، لكن في ةرحلة لاحقدة ستدفع هذه الدول أصل الدين ةع الفوائد  قيمة العملة
 مما يعكس القدضية.

: وهي انتقدال الأةوال ةن بلد إلى آخر وذلك للاستفادة ةن فروقات تحويل الأموال بقصد المضاربة -
لمتلقدي للأةوال سوف يزداد لديه عرض أسعار الصرف بين البلدين وتحقديق أرباح رأسمالية، حيث أن البلد ا

العملة الأجنبية ويزداد الطلب على العملة المحلية وبالتالي ترتفع قيمة العملة المحلية وفي نفس الوقت تنخفض 
 قيمة العملة الأجنبية.

 ثانيا: العوامل الفنية

قتصادية إن المعلوةات التي تصل إلى السوق بشان أسعار العملات والحالة الا ظروف السوق: -
والإشاعات والتقدارير والتصريحات الرسمية تؤثر على أسعار الصرف، وتجاوب سوق الصرف لمعلوةة ةعينة 

 يختلف عن تجاوبه لمعلوةة أخرى، فالمعلوةات السيئة تؤثر في السوق بشكل أسرع ةن المعلوةات الجيدة.

بالكميات المطلوبة والمعروضة ةن : إن سعر صرف العملات الأجنبية تتأثر خبرة المتعاملين وأوضاعهم -
هذه العملات، وتعكس خبرة المتعاةلين في سوق الصرف الأجنبي اتجاه حركة الأسعار، كما أن القددرة 

 التفاوضية للمتعاةلين والأساليب المستخدةة ةن قبلهم لتنفيذ عملياتهم تؤثر على اتجاه أسعار الصرف.

: يتحدد سعر الصرف نتيجة لقدوى السوق أي قوى لوبةالكميات المتعامل بها ودرجة السيولة المط -
 العرض والطلب، وبالتالي فان الكميات سواءا كانت ةطلوبة أو ةعروضة تؤثر في سعر صرف العملات.

: كلما زادت الكميات المطلوبة ةن عملة مدى الحاجة للعملة المطلوبة ومدى التنويع في العمليات -
كانت حاجة المتعاةلين ةن عملة ةعينة اكبر فان قيمتها تميل للارتفاع حتى ةعينة كلما ارتفعت قيمتها، وكلما  

لو كانت الكميات المطلوبة تساوي الكميات المعروضة، ويتم ذلك على أساس الأسلوب التفاوضي ةن 
 الجهة العارضة للأسعار.
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دود الذي يجنيه : إن ارتفاع المر غير سوق العملات ىالتغيرات في الأسواق المالية والأسواق الأخر  -
المستثمرون في السوق النقددي ةن عملة ةعينة يؤدي إلى ارتفاع قيمتها، نتيجة زيادة الطلب عليها، كما إن 
ارتفاع أسعار الأسهم يؤدي إلى زيادة الأرباح الرأسمالية لهذه الأسهم وبالتالي زيادة الطلب على العملات 

 .لشراء هذه الأسهم ويؤدي إلى ارتفاع قيمة العملة

 :أنظمة سعر الصرف1.0.0.4

فهو ذلك النظام  1يقدصد بنظام الصرف تلك الكيفية التي حددت على أساسها أسعار صرف العملات،
الذي يترجم طبيعة سياسة سعر الصرف المتبناة ةن طرف البلد لتحديد سعر صرف عملتها، فمن جهة 

ن جهة أخرى يمكن أن تكون ةن سياسة سعر الصرف يمكن أن تترك قوى السوق تحدد سعر الصرف، أو ة
 2اجل التدخل الفعال في سوق الصرف والاحتفاظ بسعر الصرف في ةستوى ةأةول.

ولقدد عرف نظام الصرف عدة محطات في تطوره بدأت ةن قاعدة الذهب وانتهت اليوم إلى النظام العائم. 
 35سعر ثابت: اوقية =ولقدد كان نظام بريتون وودز يقدوم على أساس ربط الدولار الأةريكي بالذهب ب

 دولار ةع ربط الدول الأخرى عملتها بسعر ثابت ةع الدولار.

لكن أزةة الدولار في نهاية الستينات حالت دون استمرار هذا النظام، إذ أعلن الرئيس الأةريكي في أوت 
ون وودز، إيقداف تحويل الدولار إلى ذهب، حيث شكل هذا القدرار في نظر الكثيرين انهيار لنظام بريت 1161

 بعدها انقدسم العالم إلى دول تنتهج نظام صرف ثابت وةرن.

 أولا: أنظمة سعر الصرف الثابتة:

 في ظل هذه الأنظمة يمكن تثبيت سعر صرف العملة إلى:

: حيث يتم ربط سعر صرف عملة البلد بعملة دولية أساسية تتميز بمواصفات ةعينة كالقدوة عملة واحدة -ا
تغيير إلا في بعض الحالات كما كان حال الفرنك الإفريقدي سابقدا ةع الفرنك والاستقدرار دون إحداث 

الفرنسي، وكما هو الحال للدينار الأردني ةع الدولار الأةريكي إلى غير ذلك. ونجد تقدريبا نصف الدول 
 الناةية تتبع هذا النظام.

كون عملات الشركاء : ويتم ربط سعر صرف العملة بسلة ةن العملات عادة ةا تسلة من العملات -ب
 التجاريين أو ةن العملات المكونة لوحدة حقدوق السحب الخاصة.

                                                           
1 Alain Manjon, « Comprendre l’économie mondial » , ELLIPS, Paris 1995, p 169.  
2 Andrew Harrison , « Busniss International Et Mondialisation », 1ère édition, édition de boeck université, 
Bruxelles, belgique, 2004, p303 
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في هذا النظام يتم المحافظة على ثبات قيمة العملة ةع وجود هواة   سعر الصرف الثابت المرن: -ج
 ةعينة يكون ةسموح فيها بتقدلبات سعر الصرف، ةع تحديد مجال التقدلب المسموح به.

 لصرف المرنةثانيا: أنظمة سعر ا

تتميز هذه الأنظمة بمرونتها للتعديل على أساس بعض المعايير كالمؤشرات الاقتصادية للبلد، وعلى ضوء ذلك 
 تقدوم السلطات النقددية بتعديل أسعار صرفها، ويمكن أن نميز بين:

ناءا على ةا : ضمن هذا المنظور تقدوم السلطات النقددية بتعديل أسعار صرفها بالتعويم الموجه أو المدار -ا
وكذلك  على 1يتوفر لديها ةن احتياطي ةن العملات الأجنبية والذهب وعلى أساس وضعية ةيزان المدفوعات.

 أساس التغير في سعر الصرف الفعلي الحقديقدي، والتطورات في أسواق النقدد الموازية.

السوق ويتبع هذا يتحدد سعر الصرف في هذا النظام طبقدا لشروط الطلب والعرض في  التعويم الحر: -ب
النظام اغلب البلدان المتقددةة، كما ان هناك بعض الدول الناةية تقدوم بتطبيقده وهي في تزايد، ويكون التعويم 
حرا إذا لم تتدخل السلطات النقددية في السوق لتدعيم عملتها الوطنية ويتأثر سعر الصرف الحر بالتقدلبات 

 2في السوق.حسب التوقعات والحاجيات المختلفة للمتعاةلين 

يقدصد به إعلان  السلطة النقددية تطبيق سياسة رسمية ةفادها ترك سعر الصرف  التعويم الغير نظيف: -ج
 3في حالة التعويم، إلا أنها تتدخل بشكل ةتكرر في سوق الصرف الأجنبي لإدارة سعر الصرف.

لات، ويتميز هذا سعر الصرف المتعدد يكون تبعا لاختلاف أنواع العم نظام تعدد سعر الصرف: -1
 النظام بمظهرين أساسين: ةن حيث بيع النقدد الأجنبي أو شراءه أو كليهما ةعا.

ةتعدد، إذا رغبت في تنظيم سعر صرف ن حيث بيع النقدد الأجنبي: تقدوم السلطات النقددية بوضع ة -
جنبية المنافسة الواردات حسب ةعايير ةعينة للمفاضلة، حيث تقدوم بحماية الصناعات الوطنية ةن السلع الأ

بالنسبة لهذه المواد، كما ترفع سعر العملة الوطنية  مئلاالمعن طريق فرض سعر صرف ةرتفع للنقدد الأجنبي 
لمواجهة الدول الدائنة عندةا ترغب في تخفيف عبئ الديون الأجنبية، كما يتم تطبيقده للحد ةن الضغط على 

 الميزان التجاري.

قدوم السلطات النقددية بتطبيق سعر صرف ةتعدد على ةا يعرض عليها ةن حيث شراء النقدد الأجنبي: ت  -
 ةن عملات أجنبية بغرض الحصول على دخل أو لتشجيع أنواع الصادرات.

                                                           
  1 عبد المجيد قدي، المدخل الى السياسات الاقتصادية الكلية، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الطبعة الثانية، 1116، ص 227-226.

 .17،صمرجع سابقعبد الجليل هجيرة،  2 

، 1116، ترجمة محمود حسن حسني، دار المريخ للنشر، الرياض السعودية، النقود والتمويل الدوليبول هالوود، رونالد ماكدونالد،  3 

 .276ص



 الفصل الثاني : الجانب النظري لسعر الصرف و علاقته بسعر النفط

84 
 

للحصول على دخل تلجا الدولة إلى رفع سعر عملتها إذا رغبت في ةشاركة الشركات الأجنبية المستغلة   -
 ا تحقدقده هذه الشركات ةن أرباح.لموارد وطنية كالبترول، المعادن....الخ، لم

لتشجيع بعض أنواع الصادرات تقدوم الدولة بتخفيض سعر عملتها ةقدارنة بصادرات أخرى، وهذا   -
لتشجيع صناعات ةعينة، فتقدوم بتخفيض سعر عملتها بالنسبة للصادرات ذات الطلب المرن، وتقدوم برفعه 

 1لحصيلة ةن النقدد الأجنبي.بالنسبة للصادرات ذات الطلب غير المرن، فترفع بذلك ا

     : سوق الصرف4.0.4

إن المعاةلات الدولية تحتاج إلى عمليات صرف العملات المحلية ةقدابل العملات الأجنبية، وهذا ةا يعرف 
 بسعر الصرف المشار إليه سابقدا، وهذه العملية تتم فيما يعرف بسوق الصرف .

 :يمكن تعريفه كالآتيتعريف سوق الصرف::0.4.0.4

عرض وطلب مختلف العملات وةن خلاله يتم تحديد سعر صرف العملة الوطنية ةقدابل و ةكان تلاقي ه
 .2العملات الأخرى

  سوق الصرف هو الإطار المؤسساتي  الذي يتم ةن خلاله بيع إحدى العملات ةقدابل شراء
 3عملة أخرى.

 ددا بمكان ةعين يجمع وسوق الصرف ليس كغيره ةن الأسواق المالية أو التجارية إذ انه ليس مح
 4بين البائعين والمشترين على نحو ةا يحدث في السوق المالي.

لان سعر العملة الوطنية إنما يتحدد بالنسبة لجميع العملات في جميع البلدان وهو سوق تتداول فيه كل 
أوراق تجارية  العملات وكل الأوراق المقدوةة بعملات أجنبية سواء كانت أوراق ةالية كالأسهم والسندات أو 

 كالكمبيالات والشيكات والحوالات المصرفية.
أيام في الأسبوع، وتبدأ أسواق الشرق الأقصى  25ساعة لمدة  26وتعمل أسواق الصرف على ةدار 

نشاطها أولا وتضم سوق طوكيو، هونغ كونغ، سنغافورة، تليها أسواق الشرق الأوسط ةثل سوق البحرين، 
الثاةنة والنصف تبدأ الأسواق الأوروبية بممارسة نشاطها واهم هذه الأسواق  سوق دبي.........، وفي حدود

سوق لندن، أةا أسواق أةريكا الشمالية فتفتح أبوابها في حدود السادسة ةساءا ليمتد نشاطها إلى ساعات 
 5ةتأخرة ةن الليل.

                                                           
 .16ص ،مرجع سابقعبد الجليل هجيرة،  1 

 .217، الطبعة الخامسة، ص  )1116 (، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر تقنيات البنوكالطاهر لطرش ،  2 

 .227، ص 2776، الاردن ،التجارة الدولية نظريات وسياسات معهد الدراسات المصرفيةطالب محمد عوض،  3 

 .212، ص 2778لغريب للطباعة والنشر القاهرة ، الطبعة الاولى،، دار االنقود الدولية وعمليات الصرف الاجنبيمدحت صادق،  4 
5 Mondeher Chérif, les taux de change , Revue banque édition,2002,p30. 
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 1:وظائف سوق الصرف:4.4.0.4

سوق الصرف الآنية والآجلة . فوظائف سوق يتم في العادة تقدسيم وظائف سوق الصرف حسب أنواع 
الصرف الآنية تتمثل في " تمويل عمليات الاستيراد ، وشراء احد الأصول الأجنبية ةثل السندات والعقدارات، 

 أو لتمويل المصاريف الخاصة بالإجازات ورحلات العمل.

 أةا وظائف السوق الآجلة فتنقدسم إلى:

التغطية عندةا يكون هناك احد المستوردين يقدوم بشراء  وتستخدم عمليات : ) Hedging (التغطية -1
سلع أجنبية ةقدوةة بعملة أجنبية، وقد يتعرض للضرر إذا حدث ارتفاع في سعر الصرف الحاضر. 

بين تاريخ تسلم السلع وتاريخ السداد الفعلي لقديمتها. وفي  Lagsوعندةا تكون هناك فجوات زةنية 
رون والمستوردون حماية أنفسهم ةن مخاطر تغيير أسعار ظل سعر الصرف المرن، قد يفضل المصد

الصرف خلال الفترات المشار إليها ويكون ذلك عن طريق استخدام عمليات التغطية في سوق 
 الصرف الأجنبي.

تستخدم الآجلة في عمليات المراجحة، عندةا يقدوم الشخص  :) Arbitrage (المراجحة  -2
وشراء للعملة الأجنبية بشكل ةتزاةن، بحيث يتم الشراء في  المراجح، على سبيل المثال بعمليات بيع

السوق الحاضرة والبيع في السوق الآجلة. إن الهدف ةن المراجحة على سعر الفائدة، هو توزيع 
الأةوال بين المراكز المالية المختلفة ةن اجل تحقديق أعلى ةعدل عائد ممكن، بينما يقدوم في نفس 

 ف.الوقت، بتجنب مخاطر سعر الصر 
ويكون الهدف ةن المضاربة هو تحقديق أرباح عن طريق تحمل : ) Speculation (المضاربة  -3

يتوقع ارتفاع قيمة عملة ةعينة،  Speculatorالمخاطر. لذلك وعلى سبيل المثال، إذا كان المضارب 
على ةثلا  (والاحتفاظ بها  )عند السعر الحاضر  (فهو يستطيع شراء هذه العملة ةن السوق الحاضرة 

، على أن يقدوم بإعادة بيعها بسعر اعلي إذا حدث ارتفاع قيمة هذه العملة فعلا  )شكل أذون خزانة 
. وةن ناحية أخرى ، نجد أن هذه الطريقدة  ةن المضاربة تنطوي على ربط الأةوال لفترة ةن الزةن. 

العملة في السوق وهناك طريقدة أخرى يمكن استخداةها وتحتاج إلى ةتطلبات حدية ، وتتمثل في شراء 
،وبافتراض تحقدق ارتفاع )الآجل (الآجلة للصرف. وعندئذ ، وعندةا يستحق اجل العقدد المستقدبلي 

 قيمة العملة في تلك الأثناء، يمكن بيع هذه العملة والحصول على ربح. 
   
 

                                                           
 .22، ص مرجع سابقبول هالود، رونالد ماكدونالد،  1 
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 :المتدخلون في سوق الصرف 1.4.0.4

ء العملات الأجنبية وةن بين العاةلون الذين تدخل في سوق الصرف مجموعة ةن الأعوان ةن اجل بيع وشراي
 يتدخلون في سوق الصرف نجد:

: تتدخل البنوك التجارية في سوق الصرف لتنفيذ أواةر زبائنها أو لحسابها البنوك التجارية -1
الخاص، فاعوان الصرف العاةلون في البنوك يجمعون أواةر الزبائن ويقدوةون بالمقداصات ويحولون 

ن عرض أو طلب العملات الصعبة، إذ يتوفر لديهم أجهزة إعلام آلي إلى السوق الفائض ة
تتضمن آخر الأسعار المطبقدة بين البنوك في مختلف الساحات المالية العالمية، وتتمثل ةهمة أعوان 

 الصرف في ةعالجة الأواةر للحصول على أفضل سعر لتحقديق ةكاسب لصالح بنوكهم.
في سوق الصرف عندةا يقدوم ببيع وشراء العملات يتدخل البنك المركزي  :البنك المركزي -2

الأجنبية فهو يقدوم بعمليات السوق المفتوحة على العملات الأجنبية، إضافة إلى تنفيذه لأواةر 
الحكوةة باعتباره بنك الدولة في التعاةلات بالعملة، وهذا كله ةن اجل حماية ةركز العملة المحلية 

البنك المركزي يكون بصورة ةنتظمة باعتباره ةنظمة  أو بعض العملات الأخرى، كما أن تدخل
 رسمية.

يعتبر سماسرة الصرف وسطاء نشيطين يقدوةون بتجميع أواةر الشراء أو البيع  :سماسرة الصرف -3
للعملات الأجنبية لصالح عدة بنوك أو ةتعاةلين آخرين، كما يقدوةون بضمان الاتصال بين 

ول بها في البيع والشراء بدون الكشف عن أسماء البنوك وإعطاء ةعلوةات عن التسعيرة المعم
 1المؤسسات البائعة أو المشترية لهذه العملات.

: تطلب هذه المؤسسات العملات الصعبة ةن اجل إتمام المؤسسات التجارية والصناعية -6
عمليات الاستيراد والتصدير التي تمثل نشاطها الأساسي، وغالبا ةا تلجا هذه المؤسسات للبنوك 

ية أو بيوت السمسرة للقديام بهذه العملية نظرا لتوفر عنصر الخبرة لهؤلاء الأعوان العاةلين التجار 
 بصورة دائمة في سوق الصرف.

: تعتبر شركات الاستثمار ذات أهمية في سوق الصرف بالرغم ةن توظيفها شركات الاستثمار -5
لها حجم كبير ففي سنة  لنسب صغيرة ةن ةواردها المالية في أصول أجنبية، إلا أن هذه الموارد

 2ةليار دولار في أصول أجنبية. 422شركة استثمار بتوظيف  222قاةت  1111

 

                                                           
 .217-218، ص مرجع سابققدي عبد المجيد،  1 

 .11، ص مرجع سابقموري سمية ،  2 
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 سياسات سعر الصرف والنظريات المفسرة لسعر الصرف 1.0.4

 سياسة سعر الصرف وأدوات : أهداف0.1.0.4

حديد سعر الصرف والقدرارات التي تتخذها السلطات النقددية لت اتالصرف هي مجموعة الإجراء سعر سياسة
للعملة الوطنية في سوق الصرف الأجنبي، بالإضافة إلى القديام بالاختيار وتحديد نظام الصرف المتبع الذي 

وةا دةنا بصدد دراسة سياسة سعر الصرف في 1يتلاءم ةع أوضاعها الاقتصادية والأهداف المرجو تحقديقديها.
 الجزائر لابد ةن ةعرفة أهداف وأدوات سياسة الصرف.

 لا: أهداف سياسة سعر الصرفأو 

 2تسعى سياسة سعر الصرف إلى تحقديق مجموعة ةن الأهداف أهمها:

: يؤدي تحسن سعر الصرف إلى انخفاض ةستوى التضخم المستورد وتحسن في ةستوى مقاومة التضخم-1
ستوى تنافسية المؤسسات. ففي المدى القدصير يكون لانخفاض تكاليف الاستيراد اثر ايجابي على انخفاض ة

 التضخم.

: يؤدي سعر الصرف الحقديقدي، الذي يجعل الاقتصاد أكثر تنافسية، إلى تحويل الموارد تخصيص الموارد-2
. وهذا ةا يعمل على توسع قاعدة السلع الدولية بحيث يصبح  )الموجهة للتصدير (إلى قطاع السلع الدولية

التي يتم استيرادها. ويزيد إنتاج السلع التي  عدد كبير ةن السلع قابلا للتصدير، وبالتالي يقدل عدد السلع 
والسلع التي يمكن تصديرها.كما ينعكس اثر تغير سعر الصرف  )إحلال الواردات(كانت تستورد محليا

الحقديقدي في إعادة تخصيص الموارد في أسواق عواةل الإنتاج إذ يؤدي انخفاضها إلى زيادة استخدام عنصري 
 ير وفي الصناعات المنافسة للاستيراد.العمل ورأس المال في قطاع التصد

: يؤدي سعر الصرف دورا هاةا في توزيع الدخل بين الفئات أو بين القدطاعات المحلية. فعند توزيع الدخل-3
نتيجة انخفاض سعر الصرف الحقديقدي،  )ةواد أولية، زراعة (ارتفاع القددرة التنافسية لقدطاع التصدير التقدليدي

ويعود الريع ةن هذا الوضع إلى أصحاب رؤوس الأةوال في الوقت الذي  فان ذلك يجعله أكثر ربحية.
تنخفض فيه القددرة الشرائية للعمال. وعند انخفاض القددرة التنافسية الناجمة عن انخفاض سعر الصرف 

فان ذلك يؤدي إلى ارتفاع القددرة الشرائية للأجور في الوقت الذي  )ارتفاع سعر الصرف الحقديقدي (الاسمي
 يه  ربحية الشركات العاةة في قطاع السلع الدولية، فتقدلص استثماراتها.تنخفض ف

                                                           
مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير،تخصص بنوك وتامينات، -دراسة حالة الجزائر-سياسة سعر الصرف والتوازن الخارجيان لعروق، حن 1 

 .72،ص 1112/1116جامعة قسنطينة،

 .222، ص مرجع سابققدي عبد المجيد،  2 
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: يمكن للبنك المركزي اعتماد سياسة لتخفيض أسعار الصرف ةن اجل تنمية الصناعات المحلية-6
 تشجيع الصناعة الوطنية.

 ثانيا: أدوات  سياسة سعر الصرف:

 عديد ةن الأدوات والوسائل أهمها:السلطات ال للتنفيذ هذه السياسة وتحقديق أهدافها تستعم

:إذا كانت السلطات النقددية تهدف إلى تعديل توازن ةيزان المدفوعات فإنها تعديل سعر صرف العملة-1
 1تقدوم بتخفيض قيمة العملة أو إعادة تقدويمها.

: ويتم ذلك في ظل نظام أسعار صرف ثابتة أو شبه ةدارة حتى تحافظ استخدام احتياطات الصرف-2
عر صرف عملتها، فعند انهيار العملة المحلية، وعندةا تتحسن العملة تقدوم بشراء العملات الأجنبية على س

ةقدابل العملة المحلية، أةا إذا كانت احتياطات الصرف غير كافية فان البنك المركزي يقدوم بتخفيض قيمة 
 العملة المحلية.

دي إلى تدفق رؤوس الأةوال إلى هذا البلد فيزيد : ارتفاع سعر الفائدة في بلد ةا يؤ استخدام سعر الفائدة-3
 الطلب على عملته المحلية ويرتفع سعر الصرف.

: تقدضي هذه الأداة بإخضاع المشتريات والمبيعات ةن العملة الصعبة إلى ترخيص خاص، مراقبة الصرف-6
 وتستخدم كذلك لمقداوةة خروج رؤوس الأةوال.

لى تخفيض آثار درجة التقدلبات في الأسواق وتوجيه : يهدف هذا النظام إوضع سعر صرف متعدد-5
السياسة التجارية لخدةة بعض الأغراض المحددة، وةن أهم أشكال سعر الصرف المتعدد اعتماد نظام ثنائي 
أو أكثر لسعر الصرف احدهما ةغالى فيه ويتعلق بالمعاةلات الخاصة بالواردات الضرورية أو الأساسية أو 

 2دعمه وترقيته، أةا السلع الغير أساسية فتخضع لسعر الصرف العادي. واردات قطاع ةعين ةراد

 ثالثا:آلية تخفيض القيمة الخارجية للعملة الوطنية

العملية التقدنية التي تقدوم بموجتها السلطات  هي تلك :3سياسة تخفيض القيمة الخارجية للعملة -
ة، وبالتالي اتجاه جميع العملات وبهذا المعنى العموةية بتخفيض قيمة العملة المحلية اتجاه قاعدة نقددية ةعين

                                                           
 .222، صمرجع سابقعبد المجيد قدي،  1 
، مكتبة حسين العصرية للطباعة والنشر والتوزيع، بيروت لبنان، ي وعلاقتها بالسياسة النقديةسياسة الصرف الاجنببخاري، لحلو موسى،  2

  .216، ص1121الطبعة الاولى، 

، 1121-2771دراسة حالة الجزائر-اشكالية اختيار نظام الصرف الملائم في ظل التوجه الحديث لانظمة الصرف الدوليةجعفري عمار،  3 

 .12-12، ص1121/1122الماجستير في العلوم الاقتصادية،جامعة بسكرة،مذكرة مقدمة لنيل شهادة 
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يترتب عليه تخفيض الأسعار المحلية ةقدوةة بالعملات الأجنبية ورفع الأسعار الخارجية ةقدوةة بالعملة 
 الوطنية.

قيمة العملة فيقدصد به انخفاض قيمة عملة بلد ةا إزاء العملات الأجنبية الأخرى في  انخفاضوأةا ةصطلح 
بي، نتيجة تعارض قوى العرض والطلب، وهذا يعني أن الانخفاض المذكور يحصل في حالة سوق الصرف الأجن
 نظام الصرف العائم.

عدة أسباب تدفع بالسلطات النقددية للقديام بعملية  هناكأسباب تخفيض القيمة الخارجية للعملة:  -ا
 التخفيض ةنها:

 تقدييد الواردات.ةعالجة العجز في ةيزان المدفوعات وذلك بتشجيع الصادرات و  -

 العمل على الحد ةن تصدير رؤوس الأةوال إلى الخارج وتشجيع استيرادها ةن الخارج. -

قد يهدف التخفيض إلى زيادة دخل بعض الفئات المنتجة وتخفيف عبئ ةديونيتها، وذلك لتسهيل  -
 تصريف ةنتجاتها في الأسواق الخارجية أو لتدهور أثمانها في الأسواق العالمية.

اية الصناعات الناشئة بالإضافة إلى علاج ةشكلة البطالة في الاقتصاد الوطني، حيث ينتج عنه تشجيع حم -
 التوسع في الصناعات التصديرية.

يقدصد التخفيض أحيانا أخرى زيادة ةوارد الخزانة العاةة للدولة بما يتضمنه ةن إعادة تقدويم الرصيد الذهبي  -
 المتاح لديها وفقدا للسعر الجديد.

 شروط سياسة التخفيض:  -ب

تخفيض قيمة العملة يؤدي إلى زيادة (اتسام الطلب العالمي على المنتجات الدولية بقددر كاف ةن المرونة -
 .)الطلب العالمي على المنتجات المصدرة

 استجابة الجهاز الإنتاجي للارتفاع في الطلب العالمي الناتج عن زيادة الصادرات. -

 لأسعار المحلية، وعدم قيام الدول المنافسة بنفس الإجراء.توفر الاستقدرار في ا -

 استجابة السلع المصدرة للمواصفات العالمية. -

أي مجموع ةرونة الطلب وةرونة الصادرات اكبر ةن الواحد الصحيح  -لينر-الاستجابة لشرط ةارشال -
1em + ém > 
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لينر فان تخفيض -وفقدا لشرط ةارشالة إلا انه وتشير التقدديرات التجريبية في ةرونة الأسعار للتجارة الدولي
قيمة العملة في كثير ةن الأحيان يعمل على تحسين الميزان وةع ذلك هناك ةسار زةني بين التغيرات في أسعار 
الصرف وتأثيرها النهائي على التجارة الحقديقدية ويعرف هذا التأثير غير المواتي لتخفيض قيمة العملة في الميزان 

" الذي ينص على انه في أعقداب تخفيض قيمة العملة قد يسوء الميزان التجاري jم "اثر المنحنى التجاري باس
لينر في المدى القدصير لكنه يعود  -فعلا ثم يتحسن فيما بعد و يرجع ذلك إلى عدم استيفاء شرط ةارشال

 ليتحقدق على المدى الطويل ويمكن توضيح هذا الأثر ةن خلال الشكل التالي:

 . J: اثر ةنحنى  )2.6(قم الشكل ر   

                                     

 يالتجار  لميزانا                                             

                                                      
  (+) 

    

                              الزمن                                                          

        
 (-) 

                                  
T3              t2            t1   

 

 
Source: Imad A. A. Moosa, Razzaque H. BHATTI: The Theory and Empirics of Exchange 

Rates, World Scientific Publishing, London, 2010, P: 113. 
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واتخذ قرار لتصحيح ذلك عن طريق تخفيض قيمة العملة في  ¡الميزان التجاري في حالة العجز   t1 الوقت في
الفترة التالية ةباشرة لتخفيض قيمة العملة يتدهور الميزان التجاري، ليسجل اكبر عجز له في الوقت وةع ةرور 

يتم  t3ا الميزان التجاري في التحسن وفي الوقت وحالما يتم استيفاء شرط ةارشال يبد t2الوقت تزداد ةرونة 
القدضاء على العجز، ويتم ذلك بتحقديق فائض في الميزان التجاري ويرجع التأخر في استجابة الميزان التجاري 

 لتخفيض قيمة العملة للأسباب التالية:

 الاعتراف ةؤخرا بتغير الظروف التنافسية، -

 ارية جديدة ووضع أواةر جديدةالقدرار المتأخر بتشكيل ارتباطات تج-

 تأخر التسليم بين وقت وضع أواةر جديدة وتأثيرها على تدفقدات التجارة-

 الاستبدال المتأخر في استخدام المخزون حتى تنفذ الآليات القدديمة قبل أن توضع أواةر جديدة-

 التأخر في إنتاج السلع التي زاد الطلب عليها.-

 ر الصرف: النظريات المفسرة لسع4.1.0.4

هناك العديد ةن النظريات والنماذج المختلفة التي حاولت تفسير اختلاف أسعار الصرف بين الدول وتغيرات 
 قيمة العملة الوطنية وةن أهم هذه النظريات:

 أولا:نظرية تعادل القدرة الشرائية:

ية العشريات ةن القدرن يرجع الفضل في المعالجة الحديثة لهذه النظرية إلى الاقتصادي غوستاف كاسل في بدا
العشرين. وتنطلق الفكرة الأساسية لهذه النظرية ةن كون أن القديمة التوازنية للعملة في المدى الطويل تتحدد 
بالنسبة بين الأسعار المحلية والأسعار الخارجية، بمعنى أن سعر صرف عملة ةا يتحدد على أساس ةا يمكن أن 

 1تشتريه هذه العملة في الداخل والخارج.

 وتعتمد هذه النظرية على صيغتين مختلفتين:

: تعتمد هذه الصيغة على فكرة ةفادها: أن كل وحدة نقددية ةن العملة المحلية تسمح الصيغة المطلقة-0
لنا بالحصول على كمية ةن السلع والخدةات هو نفس المقددار آو الكمية ةن السلع والخدةات التي نحصل 

                                                           
 .228، ص مرجع سابققدي عبد المجيد،  1 
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أي أنها تفترض أن سعر  1 نقددية بعد تحويل العملة المحلية إلى عملة أجنبية.عليها في الخارج بنفس الوحدة ال
 2الصرف بين عملتين يساوي نسبة ةستويات الأسعار في كلا البلدين.

فانه يمكن التعبير عن  p1وةؤشر الأسعار الأجنبية  pوةؤشر الأسعار المحلية  Eفإذا كان سعر الصرف 
 التالية:  الصورة المطلقدة للنظرية بالمعادلة

                                                                    E=p/p1 

تقدودنا هذه المعادلة إلى نتيجة أخرى وهي توحيد أسعار السلع والخدةات في مختلف البلدان بمعنى أن ةستوى 
السعر الأجنبي أي أن المعادلة  السعر المحلي يساوي ناتج سعر العملة الأجنبية ةقدوةا بالعملة المحلية وةستوى

 .P=E x P1السابقدة تكون كالآتي:

تنصرف نظرية تعادل القدوة الشرائية في صورتها النسبية الى ةا يحدث ةن تغير في سعر الصيغة النسبية:-4
الصرف التوازني ةن لحظة لأخرى، فتقدول أن سعر التوازن سوف يتحقدق عندةا يتساوى ةعدل التغير في سعر 

ةعدل التغير في النسبة بين الأسعار ، إذ وجدت ةعدلات مختلفة ةن التضخم المحلي، فان سعر  الصرف ةع
 3الصرف سوف يتحرك حتى تتساوى الفروق بين هذه المعدلات ويمكن توضيح ذلك ةن خلال ةايلي: 

 سعر الصرف القدديم. علما أن: نسبة تغير سعر xسعر الصرف التوازني الجديد=نسبة تغير سعر الصرف
 نسبة التضخم الأجنبي.-الصرف= نسبة التضخم المحلي

 كما يمكن التعبير عنه بالعلاقة التالية:

X0/X1 =
pd1
pe1
pd0
pe0

 

 .2ثمن العملة الأجنبية ةعبرا عنه بالعملة المحلية في الفترة : X0 :بحيث

:  .1لية في الفترة ثمن العملة الأجنبية ةعبرا عنه بالعملة المح    X1 

𝑝𝑒0 2: الاسعار الاجنبية في الفترة.  

𝑝𝑒1 1: الاسعار الاحنبية في الفترة. 

 : 𝑝𝑑0 2الاسعار المحلية في الفترة. 

                                                           
 .18، صمرجع سابقجعفري عمار،  1 

2 Dominick Salvador, « ECONOMIE INTERNATIONALE » 1𝑒𝑟, Edition, De Boek s.a, Bruxelles. 2008, p 554 
 17، صبقمرجع ساجعفري عمار،  3 
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   : 𝑝𝑑1   1الأسعار المحلية في الفترة.  

الطويل أكثر ةنها في المدى القدصير،  ولقدد تم اختبار هذه النظرية ، فتبين أنها ذات دلالة إحصائية في المدى 
 1 كما أن العملات القدليلة الأهمية في حركة رؤوس الأةوال الدولية اقل استجابة لنظرية تعادل القدوة الشرائية.

 ثانيا: نظرية تعادل معدلات الفائدة

الوطني تعتبر ةن بين المحددات الأساسية لسعر الصرف فهي تسعى للكشف عن العلاقة بين السوق النقددي 
وسوق الصرف، حيث يجب أن نشير أيضا إلى أهمية الأسواق الآجلة التي توافق ةع نظرية تعادل القددرة 

 .2حيث يفرض إن ةعدل التضخم المتوقع يساوي  kruegerالشرائية، وهذا حسب كروجر 

نتظر للعملة في الواقع إن تباين ةعدلات الفائدة بين دولتين يجب أن يساوي نسبة التحسن أو التدهور الم
فعندةا انخفضت  1141وبداية  1142الصعبة ةقدارنة بالعملة المحلية. وبذلك خلال الربع الأخير ةن سنة 

، باتخاذ عدة إجراءات ةن بينها الرفع في سعر 1141قيمة الجنيه الإسترليني ، قاةت انجلترا في جويلية 
  2فنتج عن ذلك تحسن في قيمة الجنيه. %6إلى  %5الخصم ةن 

ب هذه النظرية لا يمكن للمستثمرين الحصول على ةعدلات ةردودية ةرتفعة في الخارج عن تلك الممكن حس
تحقديقديها في السوق المحلي، عند توظيفهم للأةوال في دول اين يكون ةعدل الفائدة اكبر ةن ذلك السائد في 

ر الصرف الآني، وسعر الصرف السوق المحلي، لان الفارق بين ةعدلات الفائدة يتم تعويضه بالفارق بين سع
 الآجل، ويمكننا أن  نعبر عن ذلك رياضيا كما يلي:

M.(1 + id) =
M

CC
(1 + ie). CT … … … … … … … . (1)             

 حيث أن:

 CC: سعر الصرف العاجل.

 CT: سعر الصرف الآجل.

 𝑖d:سعر الفائدة المحلي الاسمي.

 𝑖e: سعر الفائدة الأجنبي الاسمي.

 تؤدي إلى أن: )1(ة المعادل 
                                                           

  1 عبد الجليل هجيرة، مرجع سابق، ص62-62.
لنيل شهادة الدكتوراه في  اطروحة مقدمة ،0111-1991دراسة قياسية على سعر الصرف الحقيقي التوازني في الجزائر بن قدور علي،   2 

 .92، ص 9009/9008تخصص تسيير، جامعة تلمسان،  العلوم
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𝑐a

cc
=

1+id

1+ie
…………….(2)                              

 نحصل على: )2(ةن طرفي المعادلة  )1(وبطرح 

 
𝑐a

cc
− 1 =

1+id

1+ie
− 1 … … … … … … … . (3)         

𝐶𝑇−𝐶𝐶

𝐶𝐶
=

𝑖𝑑−𝑖𝑒

1−𝑖𝑒
…………………..(4)                  

 واذا كان 𝑖𝑒. (1) ةعدل الفائدة الأجنبي قيمته صغيرة جدا يمكن كتابة المعادلة 
𝐶𝑇−𝐶𝐶

𝐶𝐶
= 𝑖𝑑 − 𝑖𝑒…………………..(5) 

 

 1وكما هو ةلاحظ فان هذه النظرية تسمح بربط السوق النقددي الوطني بسوق الصرف الأجنبي.

 2ريات الأخرى المفسرة لسعر الصرف كما يلي:تلخيص أهم النظ :يمكنثالثا:النظريات الأخرى -

إن المحتوى الأساسي للنظرية يتلخص في أن الزيادة في كمية النقدود تؤدي إلى ارتفاع  نظرية كمية النقود: -
الأسعار في الداخل ، الأةر الذي يؤدي إلى انخفاض الطلب على الأسعار المحلية، وبالتالي نقدص الصادرات، 

ن سعر السلع الأجنبية يصبح اقل ةقدارنة بأسعار السلع والخدةات بعد ارتفاع أسعارها، وزيادة الواردات، لا
وهذا ةا يؤدي إلى زيادة الطلب على العملات الأجنبية ةن اجل تسديد قيمة الواردات، وانخفاض الطلب 

ب، وهذا في على العملة المحلية لتسديد الصادرات، وبالتالي انخفاض قيمة سعر الصرف يؤدي إلى خروج الذه
 حالة نظام الذهب، وحصول العكس في حالة انخفاض الأسعار.

وهذه النظرية ترى أن أسعار صرف العملة تتحدد على أساس رصيد ةيزان المدفوعات  نظرية الأرصدة: -
ي للدولة المعنية، فإذا كان رصيدها ةوجبا فمعناه زيادة الطلب على العملة المحلية وارتفاع قيمتها الخارجية، أ

ارتفاع قيمة سعر الصرف، وإذا كان سالبا فهذا يدل على زيادة عرض العملة المحلية وانخفاض قيمتها 
 الخارجية، أي انخفاض قيمة سعر الصرف.

وتتلخص هذه النظرية في أن القديمة الخارجية لعملة دولة ةا تتحدد على أساس كفاية  نظرية الإنتاجية: -
لإنتاجية بما في ذلك زيادة إنتاجية الفرد، وةن ثم ةستوى ةعيشته بما وةقددرة جهازها الإنتاجي، وزيادة ا

يتضمنه هذا ةن ارتفاع في ةستويات الدخول والأسعار، الأةر الذي يؤدي إلى الحد ةن الصادرات، وزيادة 

                                                           
  .212، ص مرجع سابقعبد المجيد قدي، 1 

  .22، ص مرجع سابقاويابة صالح،  2 
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ة الواردات وهذا ةعناه زيادة الطلب على العملات الأجنبية وعرض العملة المحلية، مما يؤدي إلى انخفاض قيم
العملة المحلية، وارتفاع قيمة العملة الأجنبية، ويحصل العكس في حالة انخفاض الأسعار المرتبطة بانخفاض 

 الدخول، وةستويات المعيشة، والمتأتي ةن انخفاض الإنتاجية.

 : النماذج القياسية المحددة لسعر الصرف:1.1.0.4

ذلك  الج إشكالية العواةل المحددة لسعر الصرف،تعددت النماذج القدياسية المحددة لسعر الصرف والتي تعلقدد 
إن ةعظم ةتغيرات الاقتصاد الكلي غير ةستقدرة ةثل سعر الفائدة، سعر الصرف، ثمن بعض المواد الأولية  
كالذهب والفضة....الخ. وان تقددير نماذج سعر الصرف في المدى الطويل يعد ةن أهم انشغالات الكثير ةن 

،و Mundel،1975 Dornbush ،1976 Frenkel 11968مال الاقتصاديين،انطلاقا ةن أع
Mussa  .حيث ركزت جهود هؤلاء حول دور السوق النقددية في تحديد ةعدل الصرف 

  2: فلمنج-أولا:نموذج ماندل 

ي وفي مجال تحديد فاعلية السياسات تطورا أساسيا في الفكر الاقتصاد Mundel- Flemingيعتبر نموذج 
اقتصاد صغير ةفتوح سواءا في ظل نظام سعر صرف ثابت أو نظام التعويم.حيث قام كل النقددية والمالية في 

بإجراء دراسات حول الأسواق  1143سنة  Flemingو  1146وسنة  1142سنة   Mundelةن 
الداخلية والخارجية في أن واحد: سعر الصرف، ةعدل الفائدة، ةستوى الإنتاج ةن التوازن لسوق السلع 

وق الأصول المالية، ولاحظا أن صافي تدفقدات رؤوس الأةوال بين الدول يظهر كتجاوب وسوق النقدود وس
للفروقات بين أسعار الفائدة المحلية والأجنبية لما كانت التوقعات حول سعر الصرف ساكنة، حيث يركز هذا 

اثر ةيزان النموذج على تحليل فاعلية سياسات الاستقدرار الاقتصادي في الاقتصاد المفتوح والى تحليل 
 المدفوعات.

و يفترض هذا النموذج أن: صافي الصادرات سوف يزداد في المدى القدصير كاستجابة لانخفاض ةستوى قيمة 
العملة،وان تدفقدات رأس المال تعتبر ذات حساسية للتغيرات في الفرق بين أسعار الفائدة المحلية والخارجية،  

ئدة الذي يترتب عليه في الاقتصاد المفتوح فائض أو عجز في كما يعتبر أن ةستوى توازن الناتج ةع سعر الفا
 ةيزان المدفوعات، توازنا ةؤقتا و ظاهريا وهو شبه توازن.

  :Bpتوسيع النموذج الكينيزي وذلك بإضافة ةيزان المدفوعات  Flemingو  Mundelحاول 

Bp=𝑁𝑋 + 𝑁𝐾………….(1) 

                                                           
مذكرة مقدمة لنيل شهادة  اثار تقلبات سعر الصرف وتدابير المؤسسة الاقتصادية لمواجهتها، حالة مؤسسة الملح بسكرة،السعيد عناني:  1

  .22، ص 9002/9002الماجستير في العلوم الاقتصادية،بسكرة، 

 .62،61، ص مرجع سابقبن قدور علي،  2 
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الدخل الوطني وسعر  Yحيث تتوقف الواردات على  ،Mوالواردات  Xالفرق بين الصادرات   NXيمثل 
 أي ان:∗𝑌والدخل الأجنبي   (e)، أةا الصادرات فهي دالة في سعر الصرفe    الصرف

X=𝑋(𝑒, 𝑦∗)………….(2) 

M=M0 + m(e)y … … … …  وةنه نحصل على: (3)

NX  = X(e, y∗) − [M0 + m(e)y] … … … … (4) 

 ) eارتفاع ( e) (ويتحسن بتدهور  Yلر بانخفاض يتدهو   𝑁Xأن  يجب أن ننوه هنا

والذي يتشكل ةن دخول وخروج راس  𝑁𝐾) (بصافي رأس المال  Bpويرتبط الحد الثاني ةن ةعادلة 
ةع ةراعات   ∗𝑖والأجنبية  iالمال.وبالتالي فان رصيد ةيزان رؤوس الاةوال هو في ةعدلات الفائدة المحلية 

 :أي ان ê𝑎سعر الصرف التغيرات المتوقعة في 

𝑁𝐾 =ψ(i-𝑖∗ + ê𝑎)……………..(5) 

حركة رؤوس الأةوال بالنسبة لفروقات أسعار الفائدة وبالتالي نحصل )درجة حساسية (تمثل ةرونة  ψحيث أن 
 بالشكل التالي: Bpعلى علاقة 

Bp = X(e, Y∗) − [m(e) y + M0] + ψ(i – i ∗ + êa)……………….(6) 

 .Mundel-Flemingفهي ةعادلة سوق الصرف الأجنبي في نموذج  وبالتالي

 ثانيا: النماذج النقدية

شتمل الإسهاةات المبكرة للمدخل النقددي في ت: المنهج النقدي في تحديد سعر الصرف التوازني-0
حيث اهتمت هذه الأعمال   ) Freidman1953 (و ) Nurkse1945 (ةعدل الصرف أعمال كل ةن 

على مخاطر انتقدال الأثر إذ قد يولد ذلك عدم  Nurkseفي أسواق الصرف الأجنبي، فركز  بدور المضاربة
وفي هذه الفقدرة سنحاول عرض النماذج الفرعية التي  1استقدرار السوق وبالتالي عدم استقدرار ةعدل الصرف.

 تنطوي أسفله.

ة الأسعار على أعمال كل يقدوم النموذج النقددي في ظل ةرون : النموذج النقدي ذو الأسعار المرنة:0.0
ويهدف  ، )..Frankel1976)1Kouri1976.Mussa1976.Johnson197311.1 .11ةن: 

                                                           
1 Mac Donald,R”& Taylor,M,Exchange Rate Economics, Asurvey, (IMF staff papers), vol 39, 1992, p2. 
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هذا النموذج إلى تفسير وبيان كيفية تأثير التغير في عرض وطلب النقدود على ةعدلات الصرف، سواءا كان 
 1هذا التأثير ةباشرا أو غير ةباشر.

 (ا هي أسعار الصرف تابعة للقديمة الجارية للاحتياطات النقددية كما أن الفكرة الأساسية التي ينطلق ةنه
،  2 ).المحلية والأجنبية (، ولمحددات الطلب على النقدود وبالخصوص للدخل ولمعدل الفائدة  )المحلية والأجنبية

كما يفترض النموذج النقددي للسعر المرن أن أسعار السلع ةرنة تماةا، ولذلك تتحقدق نظرية تعادل القدوة 
 وهي بالشكل التالي: ) (ppp لشرائيةا

E=p-p∗…………………………..(1) 

 ويفترض النموذج النقددي ان دوال الطلب على النقدود المحلية والخارجية تأخذ شكل التالي:

Ms = p + ∅y − λr … … … … … … . . (2) 

MS∗ = p∗ + ∅y∗ − λr∗ … … … … … … . . (3) 

 حيث أن:

 𝑀∗1Mيفترض أن: (يا على التوالي: تشير إلى عرض النقدد أجنبيا ومحل(𝑀𝑠 = 𝑀𝑑 = 𝑚). 

y. y∗.تشير الى لوغاريتم الدخل الحقديقدي محليا وأجنبيا على التوالي : 

r.𝑟∗.تشير الى ةعدل الفائدة المحلي والاجنبي :        

 : تشير لمرونة سعر الفائدة.λ :تشير للمرونة الداخلية، ∅ 

نصل إلى ةعادلة النموذج النقددي الأساسي للسعر  )1(وإحلالهما في المعادلة  )3(و )2(وبدةج المعادلتين    
 المرن:

E=(m-𝑚∗)-(y-𝑦∗)+(r- r∗)………………….(4) 

عن النموذج النقددي الأساسي للسعر المرن، وتوضح أن الزيادة في عرض النقدود المحلية  )6(تعبر المعادلة رقم 
إلى تدهور قيمة العملة المحلية ةقدارنة بالعملة الأجنبية. وتؤدي الزيادة في  بالنسبة لعرض النقدود الأجنبية يؤدي

الناتج المحلي إلى تحسن قيمة العملة المحلية.وبالمثل فان ارتفاع أسعار الفائدة المحلية يؤدي إلى خفض قيمة 
 3العملة المحلية.

                                                           

  236ص ،  2006القاهرة، ،والنشر والتوزيع للطباعة دار النهضة ،الصرف ومعدل النقدي التوازن الوكيل، نشأت 1 
  .162، ص مرجع سابقنشات الوكيل،  2

3 Mac Donald,R”& Taylor,M,Exchange Rate Economics,Combridge University press. 1992. p: 03. 
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دة تعادل القدوة الشرائية افتراض سريان قاع يعد: SPMA: النموذج النقدي في ظل جمود الأسعار4.0
في النموذج النقددي للأسعار المرنة عائقدا أةام تطبيق هذا النموذج في الآجال الطويلة والمتوسطة. وللتغلب 

نقدديا يشابه إلى حد ةا النموذج النقددي نموذجا  )Dornbusch )1164 دورنبوشعلى هذا العائق اقترح 
قاعدة القدوة الشرائية في الأجل القدصير وإذا كانت صحيحة  للأسعار المرنة، إلا انه يستبعد افتراض سريان

 وتسري في الأجل الطويل.

وقد تناول دورنبوش دور التوقعات في أسواق رأس المال الدولية في تحديد ةعدل الصرف ةن خلال نموذج  
ة التي كلي يأخذ في اعتباره سوق السلع ، وسوق النقدد، وسوق الأوراق المالية بهدف التعرف على الطريقد

وكيفية انتقدالها ةن توازن إلى توازن  )في الأجل القدصير، المتوسط، الطويل (تتوازن بها الأسواق الثلاثة عبر الزةن
 1جديد نتيجة زيادة العرض النقددي.

في عرض نموذجه بادئا بسوق الأوراق  Dornbusch:انطلق التوازن في سوق الأوراق المالية -أ
سوف يزيد أو ينخفض عن سعر  ) (rدة المحلي على الأصول المالية، حيث أوضح أن سعر الفائ

بناءا على  x) (بمقددار ةعدل الانخفاض أو الارتفاع المتوقع لقديمة العملة  ) (∗rالفائدة الأجنبي 
افتراض القدابلية الكاةلة للإحلال بين الأصول بالعملة المحلية والأصول بالعملات الأجنبية، كما في 

 2العلاقة التالية:

𝑟 = 𝑟∗ +
𝐸𝑡 − 𝐸0

𝐸0
… … … … … … … . . (1) 

سعر  𝐸𝑡 :سعر الصرف الآني و :𝐸0سعر الفائدة الأجنبي و  : ∗𝑟 :سعر الفائدة المحلي، وrحيث تعبر: 
 الصرف المتوقع ةستقدبلا.

ستقدبلي إجابته على افتراض أن الأفراد يقدوةون بتكوين توقعاتهم عن سعر الصرف الم Dornbuschيبني 
بمعنى التعرف الدقيق عن العرض النقددي الذي يحدد بدوره القدوة الشرائية وةن ثم  Rational بشكل رشيد

عن   𝐸𝑠سعر الصرف طويل الأجل.ويوضح ذلك بان ةعاةل الانخفاض المتوقع لسعر الصرف قصير الأجل 
 :∅أو ةعاةل تعديل يؤخذ كمعلمة هو نسبة ةن الاختلاف بين السعرين،   𝐸𝐿سعر الصرف طويل الأجل 

X=𝜃(𝐸𝐿-𝐸𝑠)…………………(2) 

 EL فان ةعدل الصرف المتوقع ةا هو الا سعر الصرف طويل الأجل Dornbuschوبناءا على فروض 
 .وتصبح العلاقة السابقدة ةن الشكل:  ) ppp (ويتحدد الاخير بنظرية تعادل القدوة الشرائية 

                                                           
  .161، صمرجع سابقنشات الوكيل،  1

2 Dornbusch. R. expectation&Exchange Rate Dynamics. journal of political Economy. Vol 84. 1976. p: 

1163. 
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𝑟 = 𝑟∗ +
𝐸𝐿 − 𝐸0

𝐸0
… … … … … … … . . (3) 

في عرض نموذجه بالانتقدال إلى سوق النقدود. حيث  Dornbusch:يعتمد التوازن في سوق النقود -ب
يتحدد بالتوازن في سوق النقدود المحلي، ويأخذ النموذج الشكل  ) r (يفترض أن سعر الفائدة المحلي 

 التالي:
𝑀

𝑃
= Y∅ exp(− λr∗) … … … … … (4) 

−λr + ∅Y = m − p … … … … … … . (5) 

 تشير إلى كمية النقدود الاسمية، ةستوى الأسعار، الدخل الحقديقدي على التوالي. ) m.P .Y (حيث 

، وةع دةج المعادلات Givenوبافتراض أن كل ةن كمية النقدود الاسمية وةستوى الدخل الحقديقدي ةعطاة 
يل الأجل في ظل ، يعطينا العلاقة بين سعر الصرف الحاضر وةستوى الأسعار وسعر الصرف طو 2،3،5

 هذه العلاقة:)   6(افتراض توازن سوق النقدود وتساوي العوائد الصافية على الأصول، وتعكس المعادلة 

P−𝑚 = −∅𝑦 + λr∗ + λθ(𝐸𝐿 − 𝐸𝑠) … … … … … … … (6) 

أن الطلب الناتج المحلي يعتمد على السعر النسبي  Dornbusch: يقدرر التوازن في سوق السلع  -ج
وبالتالي تأخذ دالة الطلب الشكل  ) y (، الدخل الحقديقدي ) r (،أسعار الفائدة  ) E-P (للسلع المحلية 

 التالي:

In D=u+𝛿 (𝐸 − 𝑃) + 𝛾𝑌 − 𝜎𝑟 … … … … … … . . (7) 

هي ةعلمة ناقلة، ونلاحظ ةن المعادلة أن انخفاض السعر  uللطلب على الناتج المحلي،  InDحيث تشير 
لطلب تماةا كتأثير زيادة الدخل أو انخفاض أسعار الفائدة  لتزايد النسبي للسلع المحلية يؤدي إلى زيادة ا

 الطلب.

 :  ) Frankle (النموذج النقدي لفروق أسعار الفائدة الحقيقية  -2

خاصة  Dornbuschفي تحليله لسعر الصرف التوازني ةن الملاحظات الموجهة لنموذج  Frankleانطلق 
أن توقعات أسعار الصرف تتوقف على سرعة  Dornbuschرى تلك المتعلقدة بإهماله للفروق التضخمية إذ ي

تجاوز الفجوة بين سعر الصرف الحاضر الجاري وسعر الصرف التوازني طويل الأجل ، فمع تلاشي هذه 
الفجوة يكون كل ةن التغير في سعر ةعدل الصرف الجاري والتضخم المتوقع ةساويا للصفر. في حين يرى 

Frankle لا يتوقف عند هذا الحد بل يتعداه إلى تأثير فروق المستويات المتوقعة  أن تأثير هذه الفجوة



 الفصل الثاني : الجانب النظري لسعر الصرف و علاقته بسعر النفط

100 
 

ونموذج النقددي للسعر  Dornbuschيقدوم بين التوليف بين نموذج  Frankleأن نموذج  أيللتضخم، 
 1المرن.

، وفي هذا النموذج يفترض ثبات الأسعار في  Dornbuschبتعديل نموذج  1171سنة  Frankleقام 
بنفس فرضيات النموذج النقددي وإلغاء  Frankle، أةا سعر الصرف فيبقدى ةرنا.كما احتفظ المدى القدصير

 . ) r (ةرونة الأسعار بالإضافة إلى استعمال ةعدلات الفائدة الحقديقدية

 سعر الصرف في الجزائرسياسة : تطور 2.2

 : نظام الصرف وتسعيرة الدينار 1.2.2

العملة الوطنية، ويعرف سعر الصرف على انه السعر سياسة سعر الصرف إلى تحديد سعر صرف  تهدف
الذي بواسطته يتم ةبادلة عملة وطنية ةقدابل عملة أخرى، وسعر الصرف الأكثر تداولا هو سعر الصرف 

بـــــ  1174الثنائي، فمثلا سعر الصرف الثنائي للدينار الجزائري بالنسبة للدولار الأةريكي حدد سنة 
دولار للدينار الواحد، ليتجاوز  72فقدد وصل إلى  2222حد، أةا في سنة دينار ةقدابل دولار وا 4.14
  دينار ةقدابل الدولار الواحد. 16إلى  2223في سنة 

وفي السنة الأولى للاستقدلال كانت العملة  بعد الاستقدلال كانت الجزائر ترتبط بمنطقدة الفرنك الفرنسي،
فرضت السلطات النقددية في  1163ن ابتداء ةن سنة رقابة، لك أيالجزائرية تنقدل وتحول بكل حرية وبدون 

الجزائر رقابة على الصرف شملت كل المعاةلات ةع الخارج وهذا بسبب المخاطر الناتجة عن تسرب وتحويل 
مما سهل عملية  .2رؤوس الأةوال ةن الجزائر نحو فرنسا، وةا له ةن تأثيرات سلبية على ةيزان المدفوعات

افة إلى أن السلطات النقددية اةتنعت عن فكرة تخفيض القديمة الخارجية للدينار تسيير العملة، هذا بالإض
 للاعتبارات التالية:

  لا يكون للتخفيض اثر على تصدير المحروقات التي تتحدد أسعارها في إطار ةنظمةOPEP 

 ضالتخفيض لا يؤدي إلى تنويع الصادرات لان الاقتصاد الجزائري في تلك الفترة يفتقدد إلى الفائ 
  التخفيض يعمل على تدهور القددرة الشرائية، لان أغلبية المواد الغذائية الضرورية ةستوردة ةن الخارج

إذن فاستقدرار سعر صرف الدينار هي السمة الغالبة التي طبعت الاقتصاد في ظل نظام اقتصادي 
ةبنيا في  ، إلا أن هذا الاستقدرار كانمخطط ةركزيا وقائم على صراةة نظام الرقابة على الصرف

                                                           
1 Jeffry.A. FRANKEL, A monetary approach to the Exchange Rate Doctrinal Aspects of Empirical 

Evidence, in the Economics of Exchange, 1987, PP11-22. 
،اطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم وفرة الموارد الطبيعية والنمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائرشكوري سيدي محمد،  2 

  .66، ص 1122/1121الاقتصادية،جامعة تلمسان،
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الأصل ةن حيث نظام التسعير و الصرف على الفرنك الفرنسي، فمع تدهور قيمة هذا الأخير 
لجأت الجزائر إلى استعمال سلة ةن العملات لتحديد قيمة الدينار ثم بعدها إتباع سياسة الانزلاق 

ية بداية ةن التدريجي للدينار بهدف تخفيف حدة الصدةات التي أحدثتها الأزةة الاقتصادية العالم
  1196.1سنة 

وقد عرف الاقتصاد الجزائري خلال هذه الفترة تطبيق عدة نظم لسعر الصرف ةن سعر الصرف الثابت إلى 
 سعر الصرف المرن:

 1173-1164أولا: نظام الصرف الثابت بالنسبة لعملة واحدة 
ةل به ةباشرة بعد الاستقدلال، تعويضا للفرنك الفرنسي الجديد الذي تم التعا 1164انشأ الدينار في افريل 

وفي هذه الفترة كان كل بلد عضو في صندوق النقدد الدولي ةلزةا بالتصريح عن تكافؤ عملته بالنسبة لوزن 
على أساس  )دج(محدد ةن الذهب، وبصفة الجزائر عضو في هيئة بريتون وودز حددت سعر صرف الدينار

، وقد بقدي سعر صرف الدينار 2ذهبةلغ ةن ال 192والذي يساوي  )ف ف(فرنك فرنسي1دج=1
، تاريخ تخفيض الفرنك الفرنسي ةقدابل الدولار الأةريكي  1161ثابتا ةقدابل الفرنك الفرنسي إلى غاية سنة 

، واستمرار ارتباط الدينار الجزائري بالفرنك الفرنسي، كان ةن شان هذا الارتباط ان  %11.12بنسبة 
عملات البلدان التي تتعاةل ةع الجزائر تجاريا، وذلك نتيجة عرف الدينار انخفاضا ةستمرا ةقدابل أهم 

الضعف المتواصل للفرنك الفرنسي، وةع انهيار نظام بريتون وودز المبني على أساس ثبات أسعار الصرف 
وإقرار ةبدأ تعويم أسعار صرف العملات، وعدم ربطها بالذهب.فأخذت الجزائر بنظام جديد لتسعيرة 

 الدينار.
 1197-1174الترجيح  ثانيا: نظام

 1174عقدب انهيار نظام بريتون وودز وتعميم تعويم العملات، لجأت السلطات النقددية الجزائرية ةنذ سنة 
عملة*،  وذلك قصد الحفاظ على استقدراره،  14إلى استعمال نظام صرف يربط الدينار بسلة ةكونة ةن 
ةن المناطق النقددية، واستعمل الدولار الأةريكي   وكذا استقدلاليته عن أية عملة ةن العملات القدوية أو ةنطقدة

  كعملة عبور بين الدينار وباقي عملات السلة.
 1197ثالثا: التسيير الآلي لسعر الصرف مارس 
، دخول الاقتصاد الوطني في أزةة حادة، مما استوجب 1196نتج عن التدهور المفاجئ لسعر البترول سنة 
تهدف إلى إعادة الاعتبار إلى وظيفة تخصيص الموارد، وذلك على  إجراء إصلاحات نقددية وةالية جذرية،

 ، ولقدد تمت عملية تعديل سعر صرف الدينار وفقدا لما يلي:3الصعيدين الداخلي والخارجي

                                                           
1Benissad HOCIENE(1993)," l’ajustement structurel et expériences ", Alain, édition. Alger pp 92-96.  

، محاضرات الملتقى الاورو وسياسة سعر الصرف في الجزائر دراسة مقارنة مع تونس والمغرببن بوزيان محمد، الطاهر لطرش،  2 

  .22، ص1111الثة، جامعة البليدة،الوطني حول الاقتصاد الجزائري في الالفية الث

 .218،216،ص  مرجع سابقبن قدور علي،  3 
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 الانزلاق التدريجي:-ا
قاةت هذه الطريقدة على تنظيم انزلاق تدريجي وةراقب، خلال فترة طويلة نوعا ةا اةتدت ةن نهاية سنة 

 1197في نهاية  $دج/4.1، حيث انتقدل ةعدل صرف الدينار ةن 1112إلى غاية  سبتمبر  1197
 .1111في نهاية ةارس  $دج/17.7إلى 
 التخفيض الصريح:-ب

قرار بتخفيض الدينار بنسبة  1111طبقدت هذه الطريقدة بعد أن اتخذ مجلس النقدد والقدرض في نهاية سبتمبر 
ز سعر صرف الدينار بالاستقدرار حول هذه النسبة لغاية شهر بالنسبة للدولار الواحد، ولقدد تمي 22%

، ولكن إبرام الاتفاق الجديد ةع صندوق النقدد الدولي، اجري تعديل طفيف لم يتعد 1114ةارس ةن سنة 
، وكان هذا القدرار تهيئة لقدرار التخفيض الذي اتخذه مجلس النقدد والقدرض بتاريخ %12نسبة 

 36وعلى ضوء هذا القدرار أصبح سعر صرف الدينار  %42.17بتخفيض نسبة  12/21/1114
 1. $دج/

 جلسات التثبيت:-ج
ةرحلة جلسات التثبيت بمثابة ةرحلة انتقدالية للوصول في النهاية إلى وضع سوق صرف ةا بين البنوك، تعتبر 

ةن  فطريقدة العمل بهذا النظام تنظم حصص يوةية لهذا الغرض ةن قبل البنك المركزي، واةتد هذا النظام
، وشهدت هذه المرحلة التخلي عن النظام المحدد إداريا لقديمة 31/12/1115إلى  1/12/1114

الدينار، وكذلك عن نظام سعر الصرف الثابت، والدخول في نظام التعويم.حيث سمحت هذه المرحلة للبنك 
دية المركزي بتسيير سعر الصرف حسب الأهداف المسطرة خصوصا احتياطات الصرف والسياسة النقد

 خصوصا هو العارض الأول للعملات الصعبة.
 في الجزائر: الرقابة على الصرف 2.2.2
الرقابة على الصرف في المفهوم الواسع تاةين استخدام الموارد ةن العملات الأجنبية المتوفرة والمرتقدبة طبقدا  تعني

لأةلاك الوطنية ةن قبل للمصالح الوطنية وذلك بالسهر على عمليات التنازل والحيازة على بعض عناصر ا
الأشخاص المقديمين بالخارج، وعليه فان إجراءات الرقابة على الصرف هي العمل على تقدليص الفارق الكبير 
الذي قد يسجل بين الحاجة إلى الاستيراد والموارد التي تسمح بالدفع، تخص الرقابة على الصرف كل 

التجارة الخارجية  (تشمل الرقابة على الصرف مختلف المجالاتالتدفقدات المالية بين البلد المعني وبقدية العالم، و 
كما أنها تتطور وفقدا للتغيرات المالية والنقددية في ةيزان المدفوعات،   )والمدفوعات، حركة رؤوس الأةوال

الاحتياطات ةن العملات الأجنبية، القدروض المحصل عليها ةن الهيئات الدولية والتنظيم الاقتصادي 
 المؤسساتي.

                                                           
 .  128، ص 1118، ديوان المطبوعات الجامعية، الطبعة الثالثة، الجزائر ، محاضرات في النظريات والسياسات النقديةبلعزوز بن علي،  1 
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الرقابة على الصرف ةن صلاحيات البنك المركزي لكن في الجزائر لم تخول هذه الصلاحية للبنك المركزي  إن
 14/24/1112المؤرخ في  12/12إلا في العشرية الأخيرة. بعد ذلك صدر قانون النقدد والقدرض رقم 

نون، والذي يتمثل في الذي نص على المبادئ العاةة للرقابة على الصرف كجزء ةن الهدف العام ةن هذا القدا
 إعادة تنظيم النظام النقددي ونظام القدرض للاقتصاد.

إن البنك المركزي ةن خلال قانون النقدد والقدرض أصبح يعرف ببنك الجزائر، وهو ةؤسسة وطنية تتمتع 
وذلك  بالشخصية المعنوية والاستقدلال المالي التام بحيث لا يخضع للمحاسبة العاةة، ولا لمراقبة مجلس المحاسبة،

في وضع الأدوات اللازةة  1112. شرع البنك المركزي ةنذ  1ةن اجل تجسيد سياسة نقددية وةالية جديدة
 في تدخله في الرقابة على الصرف ،ةستخدةا في ذلك مجموعة ةن الضوابط والآليات المتمثلة فيما يلي:

 ئط المالية المعتمدة او يتم تحويل الأةوال سوءا إلى الجزائر أو إلى خارجها عن طريق إحدى الوسا
 المرخص لها بالعمل في الجزائر.

  يتمتع بحق التحويل كل شخص طبيعي أو ةعنوي ةقديم في الجزائر، كما يسمح لغير المقديمين فتح
 حسابات بالعملة الصعبة لدى الوسائط المالية المعتمدة.

 ة الاستيراد ضمن الشروط يقدوم الوسيط المعتمد بمنح المستورد العملة الصعبة اللازةة لتمويل عملي
المحددة ةن قبل بنك الجزائر فيما يخص تسيير الدين الخارجي. ويجب أن يتأكد الوسيط المالي المعتمد 
ةن شرط توفر وكفاية القددرة المالية للمستورد وتوفر الضمانات الكافية ، وقدرة المستورد على إتمام 

 عملية التجارة الخارجية.
 ستلام عوائد الصادرات باقتطاع نصيب المصدر ةن العملة الصعبة يقدوم البنك الوسيط عقدب ا

المحددة وتحويله إلى رصيده بالعملة الصعبة لدى البنوك التجارية، وباقي المبلغ المستحق له يحول إلى 
حساب التاجر بالدينار. ويختلف نصيب المصدر بالعملة الصعبة باختلاف نشاط التصدير 

لكل  %122للمحاصيل الزراعية والصيد،  %52لسياحة، ل %22للنقدل والتاةين،  12%(
  )القدطاعات الأخرى باستثناء المعادن والمحروقات التي تعد ةلكا للمجموعة الوطنية

. وأصبح 2بعد رفع بعض الرقابة عليه 1116وهكذا دخل الدينار الجزائري ةرحلة التعويم الموجه ابتداءا ةن 
في حالة  )ممتص للصدةات  (ديل للاقتصاد الكلي وكأداة استقدرار سعر الصرف يلعب دورا ةزدوجا كأداة تع

 .3صدةة خارجية
 
 

                                                           
 . 66، صمرجع سابقعبد الجليل هجيرة،   1
، رسالة ماجستير في الاقتصاد، كلية الدراسات العليا، الجامعة عر الصرف على ميزان المدفوعات في الجزائراثر تغير سزيرار سمية،  2

  .27،ص 1116الاردنية، 

 .66، ص 1122التقرير السنوي لبنك الجزائر  3 
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 : مراحل تعديل سعر الصرف في الجزائر3.2.2   
 1بين المؤشرات الدافعة لتعديل سعر الصرف في الجزائر ةا يلي: ةن
 تقدييم الدينار اكبر ةن قيمته الحقديقدية. -
 اختلال الميزانية العاةة. -
 النقددي. الاختلال -
 عجز ةيزان المدفوعات. -
 أزةة الديون الخارجية. -

، عرفت الجزائر تقدهقدرا جد خطير في اقتصادها بالفعل، خاصة وان 1196بعد صدةة أسعار البترول سنة 
المدخلات الناجمة عن المحروقات كانت ولا تزال تمثل اكبر حصة في الدخل الوطني، فان ةيزانية الدولة وخاصة 

فوعات، عرف عجزا حادا تطلب إعادة نظر كلية للسياسات الاقتصادية خاصة سياسة سعر ةيزان المد
الصرف. وةنه دخلت الجزائر عهد الإصلاحات الهيكلية ةن اقتصاد مخطط وةسير ةركزيا إلى اقتصاد تحكمه 

 آليات السوق الحرة. أيقوانين العرض والطلب، 
 :1113-1191الفترة  -1
تم رسم ةعالم سياسة نقددية صارةة، وةن  1191ية ةن سنة : بداالفائضة محاولة امتصاص السيولة -

، 1112في  %41,21إلى  1199في  %11,56نتائج هذه السياسة انتقدال سيولة الاقتصاد ةن 
 .PIBوهذا راجع إلى ارتفاع ةعدل الكتلة النقددية وانخفاض نمو الـــــــــ 

في الوضعية التضخمية هي تحرير الأسعار والتي كانت  وةن العواةل التي ساهمت تطور معدلات التضخم: -
و  1112، إلى جانب تلاشي الانضباط النقددي ةا بين 1111سريعة كذلك تعديل سعر الصرف سنة 

1113. 
دينار  21.5إن جعل سعر صرف الدولار في حدود  اثر تخفيض قيمة العملة على معدلات التضخم: -

 لى:أدى إ 21.77إلى  1111ليصل إلى غاية 
  1112سنة  %11.5إلى  %12.5ةن  1111رفع ةعدل الخصم في أكتوبر. 

  نمو الكتلة النقدديةM2  يقددر بــــــــ  1112، بعدةا كان ةعدل النمو 1111سنة  %21.3بــــــــ
، وهو ةا بين وجود تباعد بين المؤشرات النقددية %2.9بمعدل  PIBفي حين تغير الــ  11.3%

 مما يفضي إلى وجود كتلة.والمؤشرات العينية، 

  بعدةا 1112ةليار دولار في سنة  27.7استقدرار في ارتفاع المديونية الخارجية، حيث قدر بــــــــــ ،
 .1112ةليار دولار سنة  29.9بلغت 

                                                           
 . 227-226، ص مرجع سابقبن قدور علي،  1
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ظهر كنتيجة للتوجه  إن التوسع النقدديعدم توافق التوسع النقدي مع التعديل في سعر الصرف: -
ادي على ةستوى الاقتصاد الكلي، وعليه فلقدد الغى تاثر تعديل سعر الصرف الصحيح للاستقدرار الاقتص

 سعر الصرف زائد القديمة. أيالاسمي ةا نتج عنه الرجوع إلى المقددةة 

ظهر سوق الصرف الموازي في الجزائر، وهذا نتيجة الطلب  1174بعد سنة  سعر الصرف الموازي: -
بعد فتح الحسابات لدى البنوك المحلية مما شجع الأفراد ةن  المتزايد على اقتناء العملات الصعبة، لاسيما 

سجل نسبة النمو زيادة قدرها  1196كل الشرائح الاجتماعية إلى التعاةل في السوق الموازية. وفي سنة 
في سوق  %16.31، ونسبة نمو بـــــــــــ 1195في سوق الصرف الموازي بالمقدارنة ةع سنة  33.3%

لوحظ استقدرار نسبي  1114، وبداية ةن سنة 1196في سنة  % 1.6-نت الصرف الرسمي بعدةا كا
،سببه إتباع البنوك التجارية سياسة اللجوء إلى القدروض المستندية لتمويل التجارة الخارجية، الشيء الذي 

 خفض ةن الطلب على العملة الصعبة.

 11191إلى  1114الفترة من -2
"، وكانت ةن PAS إطار برناةج التعديل الهيكلي "فيرام اتفاقية إلى صندوق النقدد الدولي لإب لجأت الجزائر

جملة الإجراءات هو تخفيض قيمة الدينار، حيث يهدف هذا الإجراء الفوري إلى تصحيح القديمة الزائدة 
تخفيض  (أين سعر الصرف الاسمي بقدي نسبيا ةستقدرا )1113-1112الفترة  (للدينار والمنتجة خلال 
رغم الضغط التضخمي الحاصل ةن تلاشي الانضباط النقددي، حيث ان هذا  ) %4ــسنوي ةتوسط بـــــــ
 بالنسبة للدولار الأةريكي. %52التخفيض بلغ نسبة 

، ثم عرف تحسنا 1114وةا يمكن أن نشير إليه هو أن سعر الصرف الفعلي الحقديقدي شهد تدهورا بعد سنة 
سعر الصرف الاسمي في السوق  ةا بين البنوك  وهذا ةا يفسر استقدرار 1115بعد النصف الثاني ةن سنة 

 للصرف.
 وفي إطار برناةج التعديل الهيكلي، استطاعت الجزائر إيجاد توفيق بين السياسة النقددية وسياسة الصرف.

 هابعد وما 1111الفترة -3
 استقرار سعر الصرف3-1

، إن قيمة 1115نهاية كان لتغير نظام تحديد سعر الصرف بعد تبني سوق الصرف ةا بين البنوك في 
الدينار للخارج أصبحت خاضعة لقدانون العرض والطلب في هذا السوق. لذا فان استقدرار سعر الصرف هو 

 رهان عاةلين:

اةتلاك كمية ةعتبرة ةن احتياطات الصرف: ةستوى احتياطات الصرف تساعد على استقدرار سعر  -
 الصرف

                                                           
  .262-226، ص  مرجع سابقبن قدور علي،  1
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ويل الجاري للعملة الوطنية شرط أساسي لاستقدرار سياسة نقددية في إطار التح أيسياسة نقددية مخصصة:  -
انزلاق تضخمي ناتج عن سوء تسيير العملة، سوف يؤدي إلى تدهور للعملة  أيسعر الصرف، لان 

 الوطنية.

، الدينار تدهور 1111والتي استمرت حتى السداسي الأول لعام  1119نظرا للصدةات البترولية سنة 
كما أن سعر الصرف الفعلي   2221فعلي حقديقدي. واستمر حتى نهاية بصفة فعلية اسمية أدى إلى تدهور 

 الحقديقدي كان نسبيا ةستقدرا  نتيجة الاستقدرار الفعلي الاسمي .

 التحكم في التضخم 3-2

، أةا ةؤشر أسعار  %2,3أين سجل حد أقصى بــــ  2222عملية محاربة التضخم إلى غاية سنة  استمرت
، بالمتوسط ةعدل 2222ةقدارنة بشهر جوان  2221في سنة  %2,2الاستهلاك سجل زيادة بـــ 

، هذه الزيادة تفسر بالقدرار الحكوةي والقداضي 2221في  %4,2التضخم سجل ةستوى سنوي بــــــ 
، هذه الزيادة في التضخم والتي قابلها استقدرار في سعر  %15بالزيادة في أجور التوظيف العموةي بــــــ 

على سعر الصرف الفعلي الحقديقدي، وعليه ففرق التضخم ةع الشركاء التجاريين الصرف الاسمي كان لها اثر 
الأساسين، والتي تحسب بالفرق بين ةؤشر أسعار الاستهلاك المحلية وةؤشر أسعار الاستهلاك المتجانسة 

، ةن جهة أخرى وتيرة التضخم تباطأت بسرعة في 2221الأوروبية ، فقدد تناقصت في السداسي لعام 
، وهذا حسب الأهداف، ةعدل التضخم المنتظر  %3,23لتصل إلى  2222الأول ةن عام السداسي 
الفترة اللاحقدة توصف بحالة الاستقدرار على ةستوى الاقتصاد الكلي،  %2كان في حدود   2223لعام 

 أين لعبت فيه السياسة النقددية وسياسة سعر الصرف الدور الكبير.  

 تطور أسعار السلع الاستهلاكية 3-3

، لأنه يصور التدهور الذي يطرأ على القدوة تفق المحللون على أهمية هذا المؤشر باعتباره ةقدياس لمعدل التضخمي
 الشرائية للنقدود أو على ةستوى ةعيشة الأفراد.

، وهذا بالنسبة للجزائر %1,4ارتفع ةؤشر أسعار الاستهلاك باعتدال للمتوسط السنوي  2222في سنة 
نقدطة لنمو الأسعار  2,9للمؤشر الوطني، بالإضافة إلى ذلك تراجع ب  %2,2العاصمة، وبنسبة اكبر 

، عكس ذلك بالنسبة للوطن هناك %4,2بـــــــــ  2221للمتوسط السنوي ةقدارنة بالذي سجل في سنة 
، هذا التطور للأسعار يأخذ  %2,2إلى  %3,5نقدطة، انتقدال ةن  1,3انخفاض لمعدل التضخم إلى 

 611.1سنوات، كما سجل المؤشر الوطني للأسعار حد أقصى  5التضخم المنتهج ةنذ التوجه نحو محاربة 
، المستوى الكلي للأسعار عرف انخفاض 2222فمنذ السبعة أشهر الأولى ةن عام  2221في ديسمبر 
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ةستوى شهر  2222حيث سجلت نهاية سنة  2222ةنتظم، لكنه عاد للتزايد في السداسي الثاني لعام 
 . 2221نوفمبر 

 :  نظريات حول العلاقة  بين سعر الصرف وسعر النفط 3.2

هذا المحور سنحاول التعريف بالعلاقة التي تربط أسعار النفط بسعر الصرف الحقديقدي ،ةن خلال إبراز أهم  في
 Natural (التفسيرات الاقتصادية  لهذه العلاقة والمتمثلة أساسا في التفسير الاقتصادي لنقدمة الموارد الطبيعية 

Resource curse ( 

 

 التفسير الاقتصادي لنقمة الموارد الطبيعية:1.3.2
عزز ةن قبل البحوث الإضافية بشان ازدهار اقتصاديات  11.0إن ازدهار أسعار السلع الأساسية لعام 

حيث كان واحدا  ) Neary Van Wignberen  ) 1986والملخص الجيد قدم ةن قبل  ةالموارد الطبيعي
رئيسية حول كيفية استجابة سياسة الاقتصاد الكلي لازدهار أسعار السلع الأساسية.كما ةن الموضوعات ال

تشير إلى أن العديد  ) 1110 ( Autyو   ) Alan Gelb  ) 1188أن هناك سلسلة ةن الدراسات ةثل 
وارد، ةن العواةل الاقتصادية والسياسية قد تلعب دور ةهم في تراجع أداء الاقتصاديات ذات الوفرة ةن الم

التي تشير إلى الدور السلبي للموارد  ) Berge et al ) 1111وهناك دراسة ةشابهة وحديثة ةن قبل 
 1الطبيعية على على النمو والصادرات الصناعية .

ان أداء البلدان الغنية بالموارد والبلدان المصدرة للنفط على وجه الخصوص اقل كثيرا ةن أداء البلدان الفقديرة و   
هذا الارتباط السلبي بين ثروة الموارد والنمو إلى عواةل رئيسة  )2221 (ت. جيلفسون   ويرجع  الموارد ،
 ةنها:

تؤدي وفرة الموارد الطبيعية إلى ارتفاع سع الصرف الحقديقدي ، وبالتالي تعرض الاقتصاد لظاهرة المرض  -
رج الموارد الطبيعية وتغير حجم الصادرات خاالهولندي الذي يترتب عليه تراجع القدطاع الصناعي وانخفاض 

في تركيبة هذه الصادرات التي تنخفض ةن ةكوناتها خاصة صادرات المنتجات الصناعية وصادرات 
 الخدةات التي لها دور في دعم النمو الاقتصادي.

 كثير ةن ، وفي Rent –Seekingإن وفرة الموارد قد تؤدي إلى ةا يسمى بسلوك البحث عن الريع  -
هذا السلوك في البلدان التي تقدوى فيها سلطة الزةر الحاكمة في عملية توزيع الريع  الأحيان يظهر ةثل

الناتج عن تدفق الإيرادات ةن الموارد، وبالتالي تصبح هي ةن يحدد نسبة الريع التي تستفيد ةنها كل فئة، 
الات الأعمال الوضع الذي يؤدي إلى تفاقم عدم المساواة ةن جهة، وانتشار الفساد وعدم الشفافية في مج

                                                           
1  J effrey D. Sachs and Andrew M. Warner, NATURAL RESOURCE ABUNDANCE AND ECONOMIC 

GROWTH, center international developement and harvard institute for intrnational developement , harvard 

university combridj MA , november 1997, p. 3. 
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، التخصيص الغير ةنتج للعمل، انخفاض ةستوى الاستثمار وتباطؤ ةعدل النمو الاقتصادي ةن جهة 
 1أخرى

 نظرية المرض الاقتصادي الهولندي   
تعد تقدلبات أسعار النفط المصدر الرئيسي للأسباب المؤدية إلى الاختلال في اقتصاديات الدول المنتجة 

على أنها ةدة رخاء للدول المنتجة  1196-1173قليمية إلى أن المدة ةا بين ،وتنظر بعض الحكوةات الإ
للنفط )وخاصة الدول العربية( نتيجة لازدياد العوائد النفطية ولكن رافقدها تضخم في الأسعار وةعدلات 

و الدخل .بعبارة أخرى فان زيادة ةساهمة القدطاع النفطي في نم،الأجور والاعتماد على القدوى العاةلة الأجنبية
القدوةي أدى إلى تدني دور القدطاعات غير النفطية لأغلب الدول المنتجة . وقد أطلق على هذه الظاهرة اسم 

 (فمن اهم الاعمال الداعمة لهذه النظرية: اعمال كل ةن  .2واحدة ةن ةفاهيم لعنة الموارد، العلة الهولندية
Suchs Warner، Anty Hansmann  وRigobous،2222،Konenberg،2224 ،

Arerki و Ploeg ،2227،  Papyrakis وGerlagh ،2227(   حسبهم فالدول الاكثر تبعية
  .3لديها اداء اقتصادي ضعيف ةثل العربية السعودية ،نيجيريا، فنزويلا والجزائر )للريع(للموارد الطبيعية

 إلى تميل البلدانهذه   أن طبيعيةال المواردب الغنية البلدان في النمو لمعدلات التجريبية الدراسات أظهرت قدو 
 Collier and Goderis 2007a, b; Auty , 2001; Sachs and ، ةثل:غيرها ةن يئبط نمو

Warner, 2005  ،الحقديقدي الصرف سعر أن هو المتناقضة الظاهرة لهذه الاقتصادية و احد التفسيرات 
.وعندةا يحدث طفرة في الاسعار سيرتفع التقدلب شديدة السلع أسعار ةع له حركات ةشتركة الموارد لمصدري

. وهذا ةاسنلاحظه عند دراسة نماذج 4سعر الصرف الحقديقدي مما قد يضعف القددرة التنافسية للصناعة المحلية
 المرض الهولندي.

 نظرية العلة الهولندية:مفهوم  : 1.1.3.2

                                                           
1 Lam, Rickey. & Wantchekan Leonard, Political Dutch Disease, Working paper, April 2003, p.4. 

 

وأداء أسواق الْوراق المالية في دول مجلس  "اثر تقلبات الإيرادات النفطية في مؤشرات الاقتصاد الكليا.د. احمد حسين علي الهيتي،  2 

 .2،ص 1122، 6عدد ال 2مجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والادارية ،المجلد التعاون الخليجي"

 
اطروحة مقدمة لنيل شهادة -0202،0122 -دراسة النمو الاقتصادي في ظل تقلبات اسعار البترول لدى دول الميناحاج بن زيدان،  3 

 . 78، ص 1121/1122الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة تلمسان ، سنة 

 
 

4 Johanna Rickne.  Oil Prices and Real Exchange Rate Movements in Oil-Exporting Countries: The 

Role of Institutions,Research Institute of Industrial Economics P.O. Box 55665 SE-102 15 Stockholm, 

Sweden. IFN Working Paper No. 810, 2009 www.ifn.se. 
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والسريع والدائم لسعر المورد الطبيعي  تعالج نظرية العلة الهولندية التقدلبات التي تنجر عن التغير المفاجئ     
وهذا بالنسبة للبلد المستفيد. أي أن العلة الهولندية تصف سلوك الاقتصاد جراء التغير المذكور في سعر المورد 

،  هي تأثيراته على الاقتصاد المستفيد( الطبيعي )في بعض الأحيان يتعلق الأةر باكتشاف ةورد طبيعي و ةا
  ةا يلي:وتفترض هذه النظرية 

 (كل عواةل الإنتاج المتوفرة وبكميات محددة هي إذن ةشغلة بصفة كلية وعقدلانية قيد طريقدة الإنتاج  -
هذه التقدنية تعتمد أصلا على المزج بين عاةلي إنتاج: رأس المال والعمل اللذين  )تكنولوجية الإنتاج

المال بأنه عاجز عن التحرك حتى  يتصفان بانعدام التنقدل على المستوى الدولي. أكثر ةن ذلك يتصف رأس
 بين القدطاعات الاقتصادية داخل البلاد، أةا عنصر العمل فانه حر التنقدل بين القدطاعات الاقتصادية.

تفترض النظرية أن الاقتصاد ةفتوح لحد ةتقددم أةام التبادل الدولي، فهو ةع ذلك لا يؤثر على الطلب  -
 1 تأثير المطلوب.والعرض الدوليين لان حجمه صغير حتى يحقدق ال

ارتفاع سعر العلة الهولندية هي :"  Corden and Neary (1984)- Corden(1982:) حسب :
ينجم عن الزيادة الخارجية في سعر المورد أو الارتفاع الحاد في صادرات  الذي للبلد الصرف الحقديقدي

والتي  ،طاعات الصناعية والزراعية عن القد بعيداورأس المال  المورد،وةنه ازدهار قطاع الموارد يخلق يد عاةلة
 يمكن أن تؤدي إلى انخفاض صادرات تلك القدطاعات وتضخيم تكلفة السلع غير تبادلية.

 وفقدا للإطار النظري للعلة الهولندية هناك ثلاث أسباب وراء ارتفاع السعر النسبي للسلع غير التبادلية،
  Egert(2009).Algozina (2006): المستوى العام للأسعار وبالتالي سعر الصرف الحقديقدي، 

 .: أن ارتفاع سعر السلع غير التبادلية ناجم عن استبعاد اليد العاةة ةن القدطاع غير التبادليالسبب الأول-

:ارتفاع الإنتاجية في قطاع السلع الأساسية يدفع الأجور إلى الارتفاع في ذلك القدطاع ، السبب الثاني-
 القدطاع غير التبادلي وبالتالي ارتفاع أسعار السلع غير تبادلية او ةستوى والذي يؤدي إلى ارتفاع الأجور في

 سعر الاستهلاك.

: السعر النسبي للسلع غير تبادلية يرتفع في حالة زيادة الإرباح والأجور في القدطاع غير السبب الثالث-
وجبة للطلب على السلع غير تبادلي والعائدات الضريبية تنفق على السلع غير التبادلية وتقددم ةرونة الدخل ة

  2 تبادلية.

                                                           
، مجلة العلوم الاقتصادية 0221-0171ة وفحص تجريبي في الجزائر الفترة العلة الهولندية : نظريا.د/عبد القادر دربال ومختار دقيش،  1 

 .221، ص 1122سنة  22، العدد  ) LOMEOR (والتسيير ،جامعة وهران  مخبر الاقتصاد الكلي التنظيمي 

 
2 Fakhri Hasanov « The Impact of Real Oil Price on Real Effective Exchange Rate  the case of azerbaijan » 
.Berlin.August 2010. site: httpwww.diw.dedocumentspublikationen73diw_01.c.359129.dedp1041.pdf. p.5       
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 ،  العلة الهولنديةالغنية بالموارد سمتها بـــــــ كما أن التفسيرات التقدليدية لضعف الأداء في البلدان 

  Corden and Neary(1984)،Wijnbergen(1984a.b) Van 

ن الإنفاق الخارجي للثروة يشيرون أ ، و1162 سنة نسبة لضعف هولندا في إدارة ثروتها ةن الغاز الطبيعي
الموارد الإنتاجية نحو القدطاعات غير تبادلية مما  النفطية بزيد الطلب على السلع غير التبادلية وبالتالي توجيه

 1يجعل الاقتصاد أكثر عرضة لصدةات الموارد الخاصة.

و  ) Jorgensen 1983 (قدةت دراسات نموذجية قياسية لموضوع العلة الهولندية ةن بينها نجد تلك لــــــ 
) Bruno et Sachs 1982 ( :2يتضمن الاقتصاد البترولي 

 قطاع بترولي.-
 قطاع تنافسي دولي آخر.-
 قطاع إنتاجي محمي.-

 وهذا البيان يعبر عن آثار الإيرادات البترولية على إنتاج السلع التبادلية وغير التبادلية:

          

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1 Nina Budina. Gaobo Pang. Sweder van Wijnbergen « Nigeria’s Growth Record: Dutch Disease or Debt 

Overhang? » World Bank Policy Research Working Paper 4256, June 2007.p.11. 

 .62-61، صمرجع سابقحاج بن زيدان،  2 
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 لبترولية على إنتاج السلع التبادلية وغير التبادليةآثار المداخيل ا 8) .2 (الشكل

      E 

    C B 

 

                               A 
 r  

   N  

   
            SO N   

Sourse: Iftekhari.N(1998), La Norvège et Le mal Hollandai1 Revue Peuples Méditerranéens N°26 

Janvier- Mars1 p.189. 

 لقدضاء على العلة الهولندية أو المرض الهولندي الدولة مجبرة على القديام بما يلي:ل

 إعانة ودعم القدطاعات التنافسية الأخرى غير البترولية لمنع هروب اليد العاةلة. -

 الحد ةن رفع الأسعار والأجور. -

 ا.تنشيط اليد العاةلة لمواجهة التمركز الحاد في قطاعات ةعينة وارتفاع الأجور فيه -

 توزيع الإيرادات البترولية على القدطاعات الاقتصادية. -

 : نماذج العلة الهولندية 2.1.3.2

 الهولندية نماذج ةنها: للعلة

 Gregory(1976):1نموذج -1

                                                           
 .22، ص مرجع سابقشكوري سيدي محمد،  1 
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إن الفكرة التي تقدول بان الانتعاش الكبير في تصدير الموارد الطبيعية يؤدي إلى تراجع نسبي في القدطاعات 
،وفي دراسته هذه Gregoryفي أعمال  1176طاع المنتجات الصناعية تعود إلى سنة الاقتصادية وخاصة ق

اهتم بالتركيز على التغيرات الهيكلية التي طرأت على الاقتصاد الاسترالي بعد التطور الكبير الذي شهده قطاع 
لصادرات وضح ةن خلاله تأثير الأسعار المحلية على عرض ا نموذجا ةبسطا Gregoryالمناجم، حيث وضع 
 والطلب على الواردات.

دولة تؤدي إلى  أيوالمنجمية في  ، هو أن الاكتشافات ةن الموارد الطبيعيةGregoryوخلاصة ةا توصل إليه 
نمو في عرض الصادرات وبالتالي إلى فائض في ةيزان المدفوعات، وينجم عن هذا الفائض أةا، ارتفاع سعر 

ادة أسعار سلع خارج التبادل التجاري بالنسبة لأسعار سلع التبادل الصرف الحقديقدي للعملة المحلية نتيجة زي
 التجاري، أو ارتفاع في ةعدل التضخم المحلي.

 . ).2 (في الرسم البياني الممثل على الشكل التالي  Gregoryويمكن توضيح النموذج الذي وضعه الذي وضعه 

  Gregory نموذج  )1 .2 (الشكل      
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حيث تمثل الأسعار النسبية للسلع القدابلة للتداول التجاري بالنسبة لأسعار السلع الغير قابلة للتبادل التجاري 
وعلى المحور ،  (B.C/B.N.C)على المحور العمودي وتمثل هذه النسبة في الواقع سعر الصرف الحقديقدي 

 العمودي يتم تمثيل كل ةن حجم الصادرات والواردات.

، )خارج صادرات قطاع المناجم(على التوالي كل ةن ةنحنى الصادرات 𝑀0و  x0ني، تمثل في الرسم البيا
،  𝑝0عند النقدطة   𝑀0ةع  x0وةنحنى الطلب على الواردات، وتتساوى الصادرات ةع الواردات عند تقداطع 

فينتقدل ةنحنى  )لمنجميةالمنجمية وغير ا (وةع اكتشاف ةوارد ةنجمية يتضاعف حجم الصادرات المحلية 
،  في ةرحلة أولى بدون تغيير 𝑀0وبالمقدابل يبقدى ةنحنى الطلب على الواردات ،  X1 إلى  X0الصادرات ةن 

 )عدد الوحدات ةن العملة الأجنبية ةقدابل وحدة واحدة ةن العملة المحلية (وتسمح حركة سعر الصرف 
ؤثر سلبا على الصادرات المحلية ويحفز الواردات التي يصبح بتصحيح هذا الوضع لان ارتفاع سعر الصرف ي

 (B.C/B.N.C)سعرها أكثر انخفاضا بالعملة المحلية ، وفي الحالة العاةة، فان ارتفاع سعر الصرف الحقديقدي 

 0q ةن  (وانخفاض في حجم الصادرات خارج القدطاع المنتع   يؤدي بالتزاةن إلى ارتفاع في حجم الواردات

المنجمية يترتب عليه تراجع في  أن انتعاش قطاع الموارد Gregory، ويضيف  ) Cإلى  Bةن أو  1q إلى
نشاط الصناعات التي تنتج سلعا لإحلال الواردات والصناعات المصدرة التي كانت ةوجودة ةن قبل 

 قديقدي.وزيادة في حجم الواردات ةن خلال حركة سعر الصرف الح )قبل اكتشاف الموارد المنجمية (الاقتصاد 

 :اثر حركة الموارد واثر حركة النفقات ) (The Core Modelالنموذج الأساسي . 2

ا جديدا يشرح ةن خلاله ظاهرة المرض الهولندي وقد وضع نموذج Corden (1984)في دراسة قام بها 
وينطلق هذا النموذج ةن فرضية  (The Core Model)النموذج الأساسي أطلق على هذا النموذج تسمية 

 جود اقتصاد صغير ةفتوح يتكون ةن ثلاث قطاعات: و 

المناجم  (: والذي يمثل قطاع الموارد الطبيعية Booming Secteur »  « Bأولا: القدطاع المنتع  
: يتمثل في قطاع ةصدر لسلع يتم  Lagging Secteur » «  ،L، ثانيا : القدطاع المتأخر  )والبترول

ية، ويشمل كل ةن قطاع المنتجات الصناعية المحلية والقدطاع الفلاحي، ةبادلتها خارجيا غير الموارد الطبيع
أن إنتاجه ليس  أي:  Non-traded goods »  ،N »ثالثا: قطاع السلع غير قابلة للتبادل التجاري  

محل ةبادلة خارجية، ويتمثل خاصة في قطاع الخدةات، البناء ، النقدل ومختلف الأشياء التي يصعب استيرادها 
 رها، وتتحدد الأسعار فيه محليا بتقدابل كل ةن العرض والطلب.وتصدي

وعاةل إنتاج ةتحرك وةشترك ) راس المال (كما يفترض و،م. كوردن ان لكل قطاع عاةل إنتاج خاص به 
، وافتراض ثبات مخزون العواةل ةع ةرونة أسعارها ، ولغرض تحليل الآثار  )العمل (بين كل القدطاعات 
 صاد فان النموذج يترك جانبا الجوانب النقددية.الحقديقدية على الاقت
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، حيث تظهر أسعار السلع ) .2 (ويمكن توضيح عمل هذا النموذج في المخطط البياني الممثل في الشكل 
على المحور العمودي ، وعلى المحور الأفقدي يمثل إنتاج السلع خارج التبادل  nPغير قابلة للتبادل التجاري 

فيمثل ةنحنى عرض  S، أةا المنحنى  Nل ةنحنى الطلب على ةنتوجات القدطاع يمث Dالتجاري، المنحنى 
 ةنتجات هذا القدطاع.

يدرس هذا النموذج اثر انتعاش أو التوسع في استغلال قطاع الموارد الطبيعية على قطاعات الاقتصاد الأخرى، 
رجية يولد اثرين على وقد توصل و.م.كوردن إن توسع القدطاع المصدر للموارد الطبيعية نتيجة صدةة خا

 الاقتصاد المعني، وهما: اثر النفقدات واثر حركة الموارد.
: يحدث اثر النفقدات بسبب ارتفاع ةداخيل الاقتصاد نتيجة ازدهار " Spending Effect" اثر النفقات
ل ، وإذا ةا تم إنفاق جزء ةن هذا الفائض ةن المداخيل سواء ةباشرة ةن طرف الدولة أو ةن قب Bالقدطاع 

ةوجبة فان أسعار  Nالمستفيدين الآخرين ، واذا كانت ةرونة الدخل بالنسبة للطلب على ةنتجات القدطاع 
هذه المنتجات سوف ترتفع بالنسبة لأسعار سلع التبادل التجاري، وهذا يؤدي ارتفاع في سعر الصرف 

، وينعكس هذا في المنحنى ةن خلال انزلاق ةنحنى الطلب Nالحقديقدي وزيادة الطلب على ةنتجات القدطاع 
   .Nلصالح القدطاع   Lو  Bوتحول الموارد ةن القدطاعين   nP، وبالتالي ارتفاع الأسعار  1Dنحو  0Dةن 

 Corden: نمودج (10.2)الشكل         
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إلى زيادة الإنتاجية  B: يؤدي انتعاش القدطاع " Resource Movement Effet" اثر حركة الموارد
، ويؤدي هذا التأثير  B نحو القدطاع Nو Lالحدية للعمل فيه ويترتب عنه تحول في اليد العاةلة ةن القدطاعين 

 حسب و.م.كوردن إلى اثرين ةهمين::

ينخفض ، ويسمى  Lيجعل إنتاج القدطاع  B  نحو القدطاع المزدهر Lاع المتأخر تحول اليد العاةلة ةن القدط -
وهو ةباشر لان   Direct De- industrialisationهذا بالأثر المباشر لتراجع القدطاع الصناعي 

 لم يكن له دخل ، وهذا التراجع لم يكن نتيجة ارتفاع سعر الصرف الحقديقدي. Nالقدطاع 

بسعر صرف حقديقدي ثابت، وفي  Bنحو القدطاع المنتع   Nلة ةن القدطاع كذلك هناك تحول لليد العاة -
يسبب  Nانخفاض إنتاج القدطاع  ( 1Sإلى  0Sهذه الحالة يؤدي اثر الموارد إلى تحرك ةنحنى العرض ةن 

 Nوبالتالي خلق طلب إضافي على السلع خارج التبادل التجاري  ) Bتحول الموارد ةنه نحو القدطاع 
 .2Dج عن اثر النفقدات، ويظهر هذا الطلب الإضافي في المنحنى يضاف للطلب النات

وبالتالي ظهور ةا  Nنحو القدطاع  Lويتولد عن الجمع بين الأثرين تحول في اليد العاةلة ةن القدطاع المتأخر 
والذي يكمل    Indirect De- industrialisationيسمى بالأثر الغير ةباشر لتراجع القدطاع الصناعي 

 .Bنحو القدطاع  Lالقدطاع الصناعي الناتج عن تحول العمل ةن القدطاع المتأخر اثر تراجع 

، القدطاع Lكما يشير و.م.كوردن إلى ةلاحظة أخرى هاةة وهي الحالة التي يشمل فيها القدطاع المتأخر 
الصناعي بالإضافة إلى وجود قطاع فلاحي ةصدر للخارج ، وفي وضعية ةثل هذه فان المرض الهولندي 

-Deوتراجع القدطاع الفلاحي  De-instrialisationي الى تراجع القدطاع الصناعي سوف يؤد

agricultiration أةا ةن ناحية التوزيع القدطاعي ، فان كلا الأثرين يخفضان المداخيل الحقديقدية لعاةل .
 ،  وهذه النقدطة تمثل المشكلة الرئيسية للمرض الهولندي.Lالإنتاج الخاص بالقدطاع المتأخر 

 : المرض السياسي الهولندي3.1.3.2

للجانب السياسي دور ةهم في تفسير ضعف الأداء أن  Michael l. Ross (1999)1 يرى الاقتصادي 
الاقتصادي لمعظم البلدان المصدرة للموارد الطبيعية ، وفي هذا السياق فقدد اعتبر ان التفسير السياسي لنقدمة 

 الموارد يمكن أن يصنف إلى ثلاث نظريات:

: التي ترجح أن تؤدي التدفقدات المفاجئة " "Cognitive Theories ة الإدراكيةالنظري -1
لعائدات الموارد إلى أفق سياسي قصير الأجل بين الفاعلين السياسيين، وهذا ةا يفسر لماذا 

                                                           
1 Ross Michael L, The Political Economy of the Resource Curse, world Politics. 51. Junuary 1997. P.297-

322. 
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فشلت عدة حكوةات في تنويع صادراتها والمحافظة على استقدرار السياسات وضعف قطاعها 
 ها عرضة لظاهرة المرض الهولندي.الخاص، الأةر الذي جعل ةن

تؤكد فكرة أن  إن هذه المقداربة الاجتماعية " "Societal Theoriesالنظرية الاجتماعية  -2
وفرة الموارد وارتفاع عائداتها تقدوي مجموعات المصالح التي تسعى لعرقلة الإصلاحات الداعمة 

 ت الدولة.للانفتاح الاقتصادي مما يؤثر سلبا على النمو وعلى نوعية سياسا

الكبيرة ةن الموارد : والتي ترى أن العائدات  " "Statist Approachesمقاربة المؤسسات  -3
تضعف ةؤسسات الدولة التي لها دور كبير في دعم تنمية اقتصادية ةستداةة، لذا نجد أن ةعظم 

 وية.الدول الريعية تمتلك ةؤسسات ضعيفة تفتقدر القددرة على صياغة وتخطيط إستراتيجية تنمية ق

 : دورية السياسة المالية2.3.2

نقدول عن السياسة المالية أنها دورية إذا كانت هذه السياسة توسعية في ةرحلة الازدهار وانكماشية في ةرحلة 
الانكماش أي أنها تتبع تقدلبات الناتج والدورة الاقتصادية وفي حالة الدول المصدرة للموارد الطبيعية فإنها تتبع 

 the" في دراسته حول  :  Philip R. Lane العالمية وحسب  الموارد في السوق  تقدلبات أسعار تلك

cyclical behaviour of fiscal policy evidence from OECD "    الدول التي لها  أنتبين
هي الأكثر تعرضا للدورية في ساستها المالية ،حيث يعتبر الاستهلاك ناتج ةتغير وسلطة سياسية غير ةستقدرة 

، وان عدم الاستقدرار 1وةي القدناة الأهم التي ةن خلالها يؤثر هذان المتغيران على تقدلبات السياسة المالية.الحك
 "والتذبذب في عائدات النفط ينتج عنه تقدلب في سياسة الإنفاق العام أو ةا يسمى بدورية السياسة المالية 

Procyclical fiscal policy "لتي تكون توسعية أثناء الانتعاش والتي تتمثل في سياسات الإنفاق ا
، ويترتب عن دورية السياسة المالية )تراجع المداخيل (وتكون انكماشية فترات الركود  )زيادة المداخيل(

تقدلبات في المتغيرات الاقتصادية، انحصار الاستثمار في رأس المال المادي والبشري، انخفاض النمو الاقتصادي 
باعتبار أنهم يملكون رأس ةال بشري اقل قدرة على التكيف ةع تراجع سوق  2وتأثيرات سلبية على الفقدراء.

العمالة، ويمتلكون أصولا قليلة لا تسمح لهم بالاقتراض للمحافظة على ةستوى استهلاكهم عندةا تنخفض 
النفقدات العاةة ، مما قد يؤدي إلى تراجع كبير في ةستوى ةعيشتهم وتعليمهم إذا لم تتوفر آليات لدعم 

                                                           
1 Philip R. Lane. "the cyclical behaviour of fiscal policy evidence from OECD", journal of public 

Econimics, 2003. p.2263.  
2  Manasse Paolo. " Procyclical Fiscal Policy:Shocks, Rules, and Institution- A View From MARS". 

International Monetary Fund. working paper. 2006. p.04. 
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فقدراء، حيث بينت دراسة البنك العالمي أن ةستويات الفقدر ترتفع بحدة في فترات الانكماش ولا تعود ال
 في فترات الرواج الاقتصادي. )لا تنخفض (لمستواها الأصلي 

وةن ناحية أخرى تؤثر صدةات أسعار البترول على ةستوى تقدلبات سعر الصرف الفعلي الحقديقدي ةن خلال 
اثر النفقدات الناتج عن المرض الهولندي والذي سبق وان تكلمنا عنه، وكذلك تعتبر عدة قنوات، ةن بينها 

إحدى أهم   ""Procyclical Government Spendingالتقدلبات الدورية في النفقدات الحكوةية    
القدنوات التي تنقدل التقدلبات  الصرف الفعلي الحقديقدي وبالتالي التأثير على قطاع السلع القدابلة للتبادل 

 1التجاري.

وفي ةا يخص البلدان المصدرة للبترول، ففي ةعظمها ترتبط سياسة الإنفاق العام ارتباطا كبيرا بقدطاع المحروقات 
، بحيث يؤدي ارتفاع العائدات الحكوةية الناتجة عن ارتفاع أسعار البترول إلى زيادة في الإنفاق العام خاصة 

هذا سوف يترتب عنه تحول الموارد ةن  قطاع سلع التبادل في قطاع السلع غير قابلة للتبادل التجاري، و 
 التجاري نحو قطاع سلع خارج التبادل التجاري، وبالتالي ارتفاع سعر الصرف الحقديقدي.

أةا عندةا تنخفض أسعار البترول ، فان دورية السياسة المالية يمكن أن تكون جد ةكلفة بالنسبة للاقتصاد، 
نخفاض عائداتها بخفض الإنفاق العام، وقرار ةثل هذا لا يلقدى ترحيبا وإنما خاصة عندةا تستجيب الحكوةة لا

قد يثير سخط الشارع بسبب نتائجه الاجتماعية السلبية، وإذا ةا استمر انخفاض أسعار البترول لفترات 
طويلة فان هذا سوف يزيد ةن حدة العجز الحكوةي ويضاعف ةن نمو الدين العام ، وهذا ةا يجعل 

المالية خيارات قليلة في تمويل عجزها، ويكون خفض الإنفاق العام أةرا حتميا بما له ةن تأثيرات للسلطات 
 سلبية على النمو الاقتصادي في المدى الطويل.

وفي يتعلق بمسار السياسة المالية في البلدان الغنية بالبترول فقدد بينت العديد ةن الدراسات أن استجابة 
 سعار البترول تكون بزيادة النفقدات بشكل كبير ، وفي هذا الإطار فقدد توصل:السياسة المالية لارتفاع أ

Hussain1 kamilya Tazhibayva and anna Ter-Martirosyan(2008)  إلى أن السياسة
دول غنية بالنفط ةن بينها  12العينة تشمل  (المالية تتجه لتكون توسعية عندةا ترتفع أسعار البترول

                                                           
 .16، ص سابق مرجعشكوري سيدي محمد،  1 
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بة السياسة المالية لتقدلبات أسعار البترول في البلدان المصدرة للبترول لها تأثير سلبي على ، وان استجا)الجزائر
 1الدورة الاقتصادية خاصة في تلك البلدان التي تتميز بصغر حجم القدطاع خارج المحروقات.

 اثر أسعار النفط على سعر الصرف الحقيقي في الجزائر: 3.3.2.

صادها بإنتاج وتصدير الطاقة يترتب عن الارتفاع في أسعار البترول ارتفاع في م البلدان التي يرتبط اقتفي ةعظ
سعر الصرف الحقديقدي، كما تعتبر أسعار البترول أول ةصدر لتقدلبات سعر الصرف الحقديقدي في هذه 
 البلدان،حيث يؤدي ارتفاع أسعار البترول إلى ارتفاع في ةستوى الأجور الحقديقدية وارتفاع في الإنفاق العام،
وهذا بدوره يؤدي إلى ارتفاع في أسعار السلع الغير قابلة للتبادل التجاري فينتج بذلك ارتفاع في سعر الصرف 

 2الحقديقدي.

 :تطور سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري:1.3.3.2

قدية إلى ارتفاع قوي في القديمة الحقدي 1180الارتفاع الكبير في الدولار الأةريكي خلال النصف الأول ةن  أدى
وبالتالي انخفاض القددرة التنافسية للقدطاع غير  )1182و  1180خلال  %20حوالي  (للدينار الجزائري 

 النفطي وتحفيز الواردات.

شهدت الجزائر صدةة نفطية عكسية كما ذكرنا في المحاور السابقدة والحكوةة استجابت  .118وفي سنة 
تراض ةن الخارج وتكثيف القديود المفروضة على للتآكل الدراةاتيكي لعائدات  التصدير عن طريق الاق

و .118الواردات، وفي نفس الوقت ةن اجل ةواجهة الانخفاض الحاد في عائدات النفط. اةا بين سنة 
بالنسبة  %31تبنى بنك الجزائر سياسة سعر صرف نشطة سمحت بخفض قيمة الدينار الجزائري بـــــــ 1188

أكثر ةن  (سمح للدينار الجزائري ةرة أخرى بالتخفيض  1111-1181.وةا بين  لسلة ةن العملات
 لمواجهة الخسائر في ةعدلات التبادل التجاري خلال هذه الفترة . )ةن حيث القديمة الاسمية  200%

كجزء في محاولة لإعادة تنظيم الأسعار النسبية المحلية وزيادة الانفتاح، سمح البنك الجزائري   1111في عام 
  1111-1111وخلال الفترة ةا بين  %22وأصبح الدولار يعادل % 100لى أكثر ةن بتخفيض الدينار إ

                                                           
 .72، ص مرجع سابقشكوري سيدي محمد،  1 

 .67نفس المرجع ، ص  2 



 الفصل الثاني : الجانب النظري لسعر الصرف و علاقته بسعر النفط

119 
 

ــ  %1كان ةتوسط ةعدل الانخفاض الاسمي السنوي للدينار الجزائري  مما جعل العملة الوطنية تحول بـــــــــ
 دينار للدولار الواحد في السوق الرسمي للصرف. 21%

 ةن قيمته الحقديقدية . %20فقدد الدينار أكثر ةن  1113اية حتى نه 1111وبالتالي في الفترة ةن أكتوبر 

: وضعت السلطات برناةج للتعديل الهيكلي يهدف إلى تصحيح الارتفاع الحقديقدي السابق في 1111في عام 
في مجموع  (1111سعر صرف الدينار الجزائري، الذي تم تخفيض قيمته على ةرحلتين بين افريل وسبتمبر 

خلال  %100ة  بين سعر الصرف في السوق الموازي والسوق الرسمي إلى حوالي كما انخفض الها  ) 0%.
تهدف سياسة الصرف في الجزائر إلى الحفاظ على استقدرار سعر الصرف الحقديقدي  1112هذه المرحلة. وةنذ 

 ةن اجل تجنب التأثيرات السلبية لارتفاع سعر الصرف الحقديقدي.

ارتفع سعر الصرف  1118و  1112البنوك، وبين سنتي تم تأسيس سوق الصرف ةا بين  .111وفي سنة 
، وبعد الانخفاض 2001و  1118بين عاةي  %12ليتراجع وينخفض بـــــــ  %20الفعلي الحقديقدي بــــــــ 

و التي تزاةنت ةع ارتفاع صرف الاورو ةقدابل الدولار،  2002شهرا  التي تلت بداية ةن  .1الحقديقدي أثناء 
ةن اجل إعادة سعر الصرف  2002الصرف الأجنبي في الثلاثي الثاني ةن سنة تدخلت السلطات في سوق 
ارتفع سعر الصرف الحقديقدي  للدينار  2002و  2002، وةا بين 2002الحقديقدي إلى ةستواه في نهاية 
 . 1%.وسعر الصرف الفعلي الحقديقدي بــــــــ  %11الجزائري ةقدابل الدولار بـــــــــــ 

دة الأطراف فقدد بلغ سعر الصرف الفعلي الحقديقدي للدينار ةستواه التوازني في وحسب المؤسسات المتعد
، السنة التي بدا فيها تحسن للوضعية المالية الصافية والذي استمر إلى غاية مجيء الصدةة الخارجية 2224

ة الاقتصادية نتيجة لتفاقم الأزةة المالية العالمية. خمس سنوات بعد بداية الأزة 2221ذات الحجم الكبير في 
الدولار الأةريكي،  (والمالية العالمية، عرفت حركات واسعة في أسعار صرف العملات الصعبة الرئيسية 

، حيث كان لهذه 2213واشتدت حدة هذه التقدلبات ةنذ ةاي وجوان  )الاورو،الين والجنيه الإسترليني
م هذه الوضعية ،فقدد ةتوسط سعر الدينار التقدلبات آثار حادة اةتدت إلى بقدية أسعار الصرف عبر العالم.وأةا

                                                           
1 Taline Koranchelian. The Equilibrium Real Exchange Rate in a Commodity Exporting Country: 

Algeria’s Experience, IMF Working Paper WP/05/135.  Authorized for distribution by Erik De Vrijer. 

july2005.p45. 
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ةن قيمته.وفقدد سعر الصرف الفعلي الحقديقدي للدينار  %2.36السنوي ةقدابل الدولار الأةريكي 
 .22121ةقدارنة بنفس الفترة في  2213كمتوسط سنوي في   2.34%

 واحتياطي الصرف في الجزائر: تأثير النفط على سعر 2.3.3.2

الركيزة الأساسية الوحيدة للاقتصاد الجزائري حيث يمثل نسبة قطاع المحروقات  يعتبر بالنسبة للاقتصاد الجزائري
ةن صادرات الجزائر ةنحصرة في البترول والغاز  %17ةن الميزانية العاةة،كما أن ةا يفوق  62%

  ةليار دولار بالمتوسط سنويا.  62الطبيعي، و تبلغ العائدات المالية الناجمة عن بيع النفط 

في احتياطي الصرف الأجنبي الذي يستعمله البنك المركزي الجزائري للإدارة و الحفاظ على  نه قد أسهمكما ا
استقدرار العملة ةن تدخله في سوق الصرف لإعادة الاعتبار لقديمة العملة في حالة انخفاض سعر الصرف 

اطي الصرف، حيث يرةز  والشكل الآتي يوضح نتائج التقدلبات في سعر النفط لسلة الأوبك وأثرها في احتي
 كل ةن:

CREF .التغير النسبي في احتياطي الصرف الأجنبي : 

CTC .التغير النسبي في سعر الصرف : 

CHPP .التغير النسبي في سعر النفط : 

-2770(يوضح اثر سعر النفط في سعر واحتياطي الصرف خلال الفترة  ) 22.1 (الشكل رقم 

1020( 

                                                           
 .66، ص 1122التقرير السنوي لبنك الجزائر  1 
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منظمة  ( 2229، وتقرير الأمين العام السنوي الخامس والثلاثون 2221السنوي الثامن والعشرين المصدر: تقرير الأمين العام 

 . )الأقطار العربية المصدرة للبترول أوابك

 2010الصرف الأجنبي عرف عدة تغيرات ةنذ السبعينات إلى غاية  يةن خلال الشكل تبين أن احتياط
ادة في العوائد النفطية، حيث نجد في السبعينات تطور هائل نتيجة التقدلبات في أسعار النفط مما نتج الزي

ةليون  111.112وصلت حينها قيمة احتياطي الصرف إلى   %211.15وبنسب عالية تقددر بـــــــ 
أين وصل احتياطي الصرف إلى   %51.42، لتليها زيادة بنسبة  1173دولار ابتداء ةن سنة 

المرحلة تعتبر ةهمة حيث قررت دول الأوبك زيادة  ، وهذه1174ةليون دولار في سنة  1454.292
سعر نفوطها بسبب انخفاض قيمة الدولار، عقدب التخفيض الذي أجرته الو،م،ا على سعر صرف الدولار في 

. أةا في ةرحلة الثمانينات والتسعينات فقدد عرف احتياطي الصرف انخفاضا في وسط 1171سنة 
ئر في ةديونية خارجية شكلت عبئا ثقديلا على الميزانية وعلى ودخول الجزا 1196الثمانينات بسبب أزةة 

 . 1الاقتصاد الجزائري ككل. وقد استمر هذا التذبذب بين الارتفاع والانخفاض إلى غاية أواخر التسعينات

بفضل سداد كاةل  2213ةليار دولار عام  116إلى أن احتياطات الصرف بلغت كذلك ينبغي أن نشير  
كما تجدر . 2216ةليار دولار عام  161ثم إنها تراجعت إلى ، 2226جزائر عام الديون الخارجية لل

                                                           
، صيف 62،بحوث اقتصادية عربية، العدد تغيرات سعر النفط وسعر الصرف مقاربة تحليلية وقياسيةسمية موري، عبد المجيد لخديمي،  1 

 .262، ص 1126
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رتفاع الدولار ا اءجر  نقتصاد ا الجزائري ةالاإلى انخفاض سعر برةيل النفط وتأثيره السلبي في  االإشارة أيض
 .1زائريالج إلى انخفاض قيمة الدينار ،ةا أدى  % 25بنحو   2215 -2216خلال الفترة 

 سعر النفط والعلة الهولندية في الجزائر: 3.3.3.2

تراجع كل ةن  أييؤدي المرض الهولندي إلى تراجع قطاعات التبادل التجاري خارج قطاع الموارد الطبيعية، 
 القدطاع الصناعي والقدطاع الفلاحي ، بالإضافة إلى التأثيرات السلبية على الاقتصاد ككل. وفي دراسة لـــــ 

(Auty, R.M, 2003) رضت لمدى نجاح الاقتصاد الجزائري على الاندةاج في الاقتصاد العالمي، توصل تع
حتى  11.2هذا الأخير إلى أن تأثير المرض الهولندي على الاقتصاد الجزائري كان واضحا خلال الفترة ةن 

، حيث )الصناعة والفلاحة (، حيث لاحظ الانخفاض الواضح في قطاعات سلع التبادل التجاري 1110
بعد الصدةتين البتروليتين الأولى والثانية،   أي 11.2فقدط خلال الفترة بعد  %11نسبة قطاع الفلاحة  بلغت

 (في الفترة الأولى والفترة الثانية  %.1كذلك القدطاع الصناعي هو الأخر شهد تراجعا حيث بلغت  نسبته 
 والتي شهدت أزةة نفطية حادة عقدب انخفاض أسعار النفط.  )الثمانينات

قطاعات خارج التبادل التجاري فقدد عرفت نموا في تلك الفترة، حيث حقدق قطاع الأشغال العموةية ةا أةا 
في الفترة الأولى  والتي تزاةنت ةع ارتفاع أسعار البترول ليشهد بعض التراجع القدليل بعد الأزةة  %12نسبته 

، وفي الفترة الثانية  %0.حقدق نسبة  السلبية في الثمانيات، أةا فيما يخص قطاع الخدةات، في الفترة الأولى
وهي  11.1و  11.2ل على التوسع الكبير الذي شهده قطاع الخدةات سواء أثناء سنتي وهذا يد 21%

 .فترة انخفاض أسعار المحروقات .118سنوات ارتفاع أسعار البترول أو بعد سنة 

وادر وةؤشرات تراجع القدطاع ابتداء ةن سنوات التسعينات وةع تراجع إيرادات البترول بدأت تظهر ب
الصناعي المحلي خارج المحروقات بسبب تداعيات كل ةن أسعار البترول وارتفاع سعر صرف الدولار 
الأةريكي، وبالتالي ارتفاع سعر الصرف الفعلي الحقديقدي الذي يؤثر سلبا على تنافسية صادرات الصناعة 

اعي الجزائري وانخفاض حاد في نسبة ةساهمته في المحلية، حيث كانت النتيجة تراجع عام في القدطاع الصن
 .2 .200سنة  %5، والى 1111سنة  %..8إلى  1112سنة  %12الناتج الداخلي الخام ةن 

                                                           
، المصدرة، "انخفاض أسعار النفط وتأثيراته على الاقتصاد الجزائري" ندوة تداعيات هبوط أسعار النفط على الدولعبد المجيد عطار ،  1 

 http://www.dohainstitute.org .       6.ص1126تشرين الثاني / نوفمبر  6المركز العربي للأبحاث ودراسة السياسات ، ، الدوحة 

 

 .81، ص مرجع سابقشكوري سيدي محمد،  2 



 الفصل الثاني : الجانب النظري لسعر الصرف و علاقته بسعر النفط

123 
 

 (GDP%)مساهمة القطاعات الاقتصادية في الناتج الداخلي الخام  ) 2.1 (الجدول رقم 
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Source: International Monetary Fund, Algeria: Statistical Appendix, IMF Country Report, 1988 No. 

98/87,2001 No. 01/163, 2005 No. 05/51, 2008 No. 08/102, 2009 No. 09/111, International Monetary 

Fund Washington, D.C. 

ةن خلال الجدول أعلاه يتضح أن نسبة ةساهمة القدطاعات الاقتصادية في الناتج الداخلي الخام تقددم صورة 
واضحة على أعراض المرض الهولندي والسبب في ذلك استحواذ قطاع المحروقات على اكبر نسبة في الناتج 

سنة  %10.8إلى  1112سنة   %21.2الداخلي الخام حيث أنها كانت في تزايد ةستمر. ارتفعت ةن 
، أةا بالنسبة لقدطاعي الصناعة والفلاحة شهدت نسبتهما تراجعا .200سنة  %12.1ثم إلى  2000

، في حين قدرت ةساهمة .200سنة  %12ةستمرا ولم تتجاوز نسبة ةساهمتهما الإجمالية في النمو عتبة 
بأكثر ةن  )دةات، البناء والأشغال العموةيةقطاع الخ (قطاع المحروقات وقطاع السلع خارج التبادل التجاري

وعليه نستنتج ةن هذا التحليل أن أكثر القدطاعات ةساهمة في الناتج لداخلي الخام هما قطاع  %.8
 المحروقات بنسبة اكبر تليها قطاعات السلع خارج التبادل التجاري.

ت حيث ةازال صادرات البترول تهيمن وقد انعكست الهيكلة القدطاعية للاقتصاد الجزائري على تركيبة الصادرا
 على إجمالي الصادرات الجزائرية،وةن خلال الجدول التالي يتبين لنا ذلك.
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 .) 1021-1001(هيكل الصادرات الجزائرية الإجمالية ل وصف )1.1 (الجدول رقم 
 الوحدة: مليون دولار                                                                                                                       

 الصادرات النفطية الصادرات غير النفطية الصادرات الإجمالية
 السنوات

 القيمة % القيمة % القيمة %
200 45 036 1.11 1 099 1..22 43 937 1001 

200 54 613 1.21 1 158 1..88 53 456 1001 

200 60 163 1.12 1 332 1...8 58 831 1007 

200 79 298 1.11 1 937 77.11 77 361 1008 

200 45 194 1.11 1 066 77.11 44 128 1007 

200 57 053 1.17 1 526 77.11 55 527 1020 

200 73 489 1.80 2 062 77.27 71 427 1022 

200 71 866 1.81 2 062 77.21 69 804 1021 

200 65 917 1.18 2 165 71.72 63 752 1021 

200 62 886 1.20 2 582 71.87 60 304 1021 

200 37 787 1.11 2 063 71.11 35 724 1021 

 .cnis  الباحثة بالاعتماد على بيانات المركز الوطني للمعلومات الإحصائية و الجمركية إعدادمن  : المصدر

 ةن خلال الجدول أعلاه نلاحظ:

ةليون  65234قد تضاعف حيث انتقدل ةن  2226-2225ة إن إجمالي الصادرات الجزائرية خلال الفتر 
وهذه النتيجة تدعم  %64.26أي بارتفاع قدره  2226ةليون دولار عام  61216إلى  2225دولار عام 

ةن إجمالي الصادرات وهذا يعني انه المساهم الرئيسي في النمو  %.1استحواذ قطاع المحروقات على أكثر ةن 
لي للصادرات الجزائرية خارج قطاع المحروقات هذا ةن جهة، وةن جهة ثانية ويعكس بالمقدابل الضعف الهيك
ةليون دولار  1218.فقدد عرفت الصادرات الإجمالية تراجعا ةن  2001-2008وبسبب الأزةة المالية العالمية 

، كذلك انخفاض صادرات الجزائر خارج قطاع المحروقات 2001ةليون دولار عام  65116إلى  2008عام 
، ناجم عن عدة عواةل ةن بينها: قرار ةنع تصدير النفايات غير الحديدية فضلا عن حظر تصدير 2001 لعام

المواد الغذائية المستخرجة ةن المواد المدعمة. لكن بمجرد التعافي ةن الأزةة العالمية أخذت الصادرات الإجمالية 
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ددا وانخفضت ةعها صادرات لتنخفض مج 2012و  2211إلى  2010في الاتجاه التصاعدي ةا بين عام 
وهذا راجع لعدة أسباب ةن بينها  2215عام  %16.56إلى  2012عام  %12..1المحروقات ةن نسبة 

 انخفاض أسعار النفط في الأسواق العالمية.
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 خاتمة الفصل الثاني

ائر عرفت عدة تطورات ةن خلال ةا تطرقنا إليه في هذا الفصل يظهر جليا أن سياسة سعر الصرف في الجز 
خاصة وان الجزائر تعتمد في إيراداتها بدرجة كبيرة على العائدات النفطية ةن اجل تمويل الميزانية العاةة والتي 

، هذه الأخيرة التي أصبحت ةرتبطة بأسعار النفط ةن حجم الصادرات الإجمالية %16تسيطر على نسبة 
عملة التسديد لهذه المادة  ،أي أن الاقتصاد الجزائري كان ولا في السوق العالمية وبقديمة الدولار الذي يعد 

وةن أهم النظريات التي تناولت العلاقة بين أسعار النفط يزال عرضة للصدةات نتيجة التقدلبات الاقتصادية ، 
وسعر الصرف الحقديقدي تطرقنا إلى نظرية المرض الاقتصادي الهولندي ، والتي تعتبر ةن بين أهم التفسيرات 

حيث كان لهذا المرض اثر واضح على الاقتصاد قتصادية لأثر تقدلبات النفط على سعر الصرف الحقديقدي.الا
الجزائري خاصة ةا بعد التسعينات، غير أن هذا التأثير لم يكن ةن خلال تأثير سعر الصرف الحقديقدي 

 . )ة والفلاحةالصناع (بالدرجة الأولى، ولكن بعواةل أخرى ساهمت في تراجع سلع التبادل التجاري 
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 الجزء الثاني

 

 



 دراسة قياسية. -الجانب التجريبي حول اثر تغيرات اسعار النفط على سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائريالجزء الثاني : 
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 :الثانيمقدمة الجزء 

نحاول في هذا س ،بعد التحليل النظري لعلاقة أسعار النفط بسعر الصرف والتعرف على أهم  آثارهما في الجزائر
ينار بغية ةعرفة أثر سعر النفط على سعر الصرف الحقديقدي للد ،الجزء القديام بتصميم نمودج قياسي إقتصادي

بالنظرية الجزائري وكذالك العلاقة الكمية والإتجاهية التي تربطهما ، ولبلوغ هذا الهدف يستوجب الإلمام 
، والوقوف على أدوات التحليل  الاقتصادية المختلفة اتفسرة للعلاقة بين المتغير ة فروضاالتي تقددم  الاقتصادية

 فظي إلى أسلوب رياضي .الرياضي والإحصائي التي تحول هذه العلاقة ةن أسلوب ل

إلى فصلين : الفصل الثالث: يتم إبراز أهم الدراسات والأدبيات  هذا الجزء  تقدسيم نمودج يتم القبل تقددير 
نوع النمودج المستخدم  علىالتعرف السابقدة التي تناولت ةوضوع الدراسة أةا ، الفصل الرابع: يتم ةن خلاله 

ا بناء هذا النمودج إضافة إلى الاختبارات التي يمر بها لتأكد ةن جودته ،وكذالك أم المراحل التي يتم عن طريقده
 .وقدرته على التنبؤ
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 تمهيد:

التي تكلمت عن العلاقة التي تربط  والدراسات السابقدة الأدبياتالتطرق إلى بعض  الفصلسنحاول في هذا 
 لدراسات حسب مجموعة الدول التي تنتمي إليها ةثل دراساتأسعار النفط بأسعار الصرف ، حيث قسمنا ا

، الدول المتقددةة سواء المنتجة ةنها المنتجة أو على بعض الدول الناةية سواء المصدرة ةنها أو المستوردة
وقد تم إتباع ةنهجية في تحليل هذه الدراسات، المستهلكة، بالإضافة إلى دراسات على الدول الناشئة، 

نوعية البيانات تضم  في الدراسة المنهجية المستعملة يتضمن هدف الدراسة  ، يد حول البحث باستعراض تمه
كما سنقدوم بترتيب هذه الدراسات النتائج النهائية لهذه الدراسات. ،وفترة الدراسة بالإضافة إلى البلد المدروس 

شى وفق أسس النظرية حسب التسلسل الزةني  .والغرض ةن هذه الدراسات هو بناء نموذج قياسي يتما
 الاقتصادية ومحاولة تطبيقده على الاقتصاد الجزائري انطلاقا ةن الإشكالية المطروحة للدراسة. 
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 : دراسات على الدول النامية0.1

 : دراسات على الدول المصدرة للنفط0.0.1

دول المنظمة إلى ةنظمة أوبك أو الدراسات السابقدة على الدول المصدرة للنفط سواء ةنها ال المحوريشمل هذا 
 المستقدلة بمفردها..

- The Equilibrium Real Exchange Rate in a Commodity Exporting 

Country: Algeria’s Experience ,1001 . 
1
  

 Cashion et Al، حيث وضع على الجزائر  Cashin et al. (2002) هذه الدراسة تحاول تطبيق نموذج

لتوازني على البلدان المصدرة للسلع. ووجد أن كثير ةن البلدان ذات الدخل المنخفض نموذج سعر الصرف ا
تعتمد على تصدير السلع، كما أن الأسعار الحقديقدية للسلع المصدرة  وأسعار الصرف الحقديقدية يتحركان ةعا 

 على المدى الطويل. 
رف الفعلي الحقديقدي ةقدابل سلة والسلطات الجزائرية تهدف إلى الحفاظ على استقدرار سعر الص 1115فمنذ 

ةن العملات المرجحة للحصص التجارية للشركاء التجاريين الرئيسيين في الجزائر، وةع ذلك خلال الفترة 
.الشيء الذي  %16عرف سعر الصرف الفعلي الحقديقدي للدينار الجزائري انخفاض بنسبة  2222-2223

 طرح سؤالين:
  الفترة يتفق ةع سعر الصرف الحقديقدي التوازني؟إلى أي ةدى كان تطور الدينار خلال تلك 
  هل تستطيع العواةل الاقتصادية أن تفسر ةسار سعر الصرف الحقديقدي في الجزائر خلال السنوات

 الأخيرة؟
.تأثير الجزائر فيفي سعر الصرف الحقديقدي التوازني  زةني تفاوت وجود على دليلا الدراسة هذه وجدت  

Balassa-Samuelson تفسر على المدى  )ةعدلات التبادل التجاري (بمعنى  لنفط الحقديقديةةع أسعار ا
 . REERالطويل سعر الصرف الفعلي الحقديقدي التوازني 

 التوازني الحقديقدي الصرف سعر قيمة انخفاض وراء الرئيسي العاةل انالنفطي ك غير القدطاع في الإنتاجية وانخفاض
 ةستوى ةن قريبا كان REER أن التحليل يظهر ذلك، على وعلاوة. الماضية عاةا العشرينةدى  على
 .23-2222 في التوازن
 
 

                                                           
1  Taline Koranchelian, The Equilibrium Real Exchange Rate in a Commodity Exporting Country: 

Algeria’s Experience, IMF Working Paper WP/05/135.  Authorized for distribution by Erik De Vrijer. 

july2005. 
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 المنهجية المستخدمة في الدراسة:
 REER  يدل على أن 2226-1115للفترة ةابين  Phillips Perronو  ADF الإحصائي ختبارالا

قصيرة الأجل.  هي PPP، وبالتالي رفض الفرضية القدائلة بان الانحرافات عن تعادل القدوة الشرائية غير ةستقدر
 . وبالتالي النتائج تشير إلى أن سعر الصرف الحقديقدي التوازني للدينار الجزائري قد يعتمد على المتغيرات الأساسية

 : Cashin et al. (2002) تطبيق نموذجب 

EP/P* = f(ax/a* i , a* n/an , P* x/P* i) 
 
 

استخدم على نموذج الجزائر المتغيرات التالية: وقد  
LREER سعر الصرف الفعلي الحقديقدي باستخدام بيانات :INS )2001=100( .باللوغاريتم 

LRGDPC: باللوغاريتم لكل بلد التجاريين الشركاء إلى بالنسبة الواحد للفرد الحقديقدي الإجمالي المحلي الناتج.
 .2221في 1

 (كبديل  روق الانتاجيةفاستخدم و  و غياب البيانات عن تكاليف وحدة العمل لتقددير سعر الصرف التوازني
 . ) Balassa Samuelson تأثير

LROIL:  سعر النفط الحقديقدي محسوبة ةثلCashin et al. (2002)  . عن طريق تحويل ةؤشر سعر النفط
 )122=2221 (بواسطة ةؤشر سعر الوحدة ةن الصادرات الصناعية للبلدان المتقددةة  U.Kالفوري للبرنت 
𝑝𝑥)  (باللوغاريتم.

∗ 𝑝𝑖
 .ديل عن ةعدل تبادل السلع التجاريةب⁄∗

 ADF، فعن طريق اختبار ديكي فولر المطور 2223-1162استخدم الباحث بيانات سنوية للفترة ةا بين 
. وبالتالي تحليلات الاقتصاد القدياسي تؤكد على وجود I (1)تبين أن المتغيرات الثلاث ةتكاةلة عند أول فرق 

سعر الصرف الفعلي الحقديقدي، سعر النفط الحقديقدي و فروق الإنتاجية في الجزائر علاقة تكاةل ةتزاةن بين 
 بالنسبة لشركائها التجاريين .

 نتائج الدراسة:
ةن خلال الاستناد للدراسات الموجودة أو السابقدة، هذه الدراسة تقددر ةسار سعر الصرف الحقديقدي التوازني في 

في الجزائر يمكن أن تفسر عن طريق المتغيرات الأساسية،  REERالجزائر، والنتيجة الرئيسية هي أن حركات 
يتبعه ارتفاع خلال النصف  23-2222خلال الفترة  REERوالتقدديرات الإحصائية تستخلص أن انخفاض 

 فهذا يتماشى ةع تطور في محدداته الأساسية. 2223الثاني للفترة 
، على الرغم ةن أن الجزائر الجزائر في فالصر  سعر سياسة على هاةة انعكاسات لها الدراسة هذه نتائج

طويلة لا يجد  الفترة على ةدى REERةستمرة في نظام سعر الصرف العائم المسير، فالاستهداف المستمر لــــــــ 
ةن خلال السماح لسعر الصرف الاسمي و/ أو الحقديقدية ةا يبرره في ظل سياسة لا تستجيب للصدةات 

  الأسعار النسبية بالتحرك. 
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المتمثلة  الأساسية، همحددات ةع الحقديقدي الصرف سعر بين اتساق لتحقديق توجه أن ينبغي الصرف سعر ياسةسف
 .الحقديقدية النفط وأسعار النسبية الإنتاجيةفي 

 

-The sources of macroeconomic fluctuations in oil exporting countries: A 

comparative study  , 2006.1 

 

تتغير بدرجة كبيرة، أي ضعف تغير السلع الأخرى، وبالتالي إنتاج الدول سوف يكون عرضة إن أسعار النفط 
لدورات الازدهار والكساد.وفي الاقتصاد المعتمد على النفط، التغير في الريع البترولي سوف يمتد إلى سعر 

 غير راتالصاد في وانخفاض حقديقدي ارتفاع إلى سوف تؤدي النفط أسعار حيث طفرة الصرف الحقديقدي،
 الهولندي. للمرض الرئيسية بالأعراض عليها يؤخذ ةا وغالبا. النفطية

وفي ةعظم البلدان المصدرة للنفط ،الإيرادات النفطية تدفع الحكوةة ةباشرة لحراسة الموارد الطبيعية أي تصبح 
لصرف الحقديقدي يعتمد الحكوةة القدناة الأساسية للعائدات البترولية في الاقتصاد ،وتأثير الإيرادات على سعر ا

على سلوك الادخار/الاستثمار ، فإذا كانت الإيرادات النفطية غير ةستقدرة أو ةؤقتة فان سعر الصرف الحقديقدي 
سيكون غير ةستقدر وبالتالي نعمة الموارد تصبح نقدمة.وعليه هذه الآثار سوف تؤدي إلى التخصص في الهيكل 

،وهذا سيجعل الاقتصاد أكثر عرضة لتقدلبات أسعار النفط الإنتاجي للاقتصاد لصالح السلع غير التبادلية
وخاصة في غياب أسواق رأس المال، وبالتالي السياسة المالية عنصر أساسيا  في التسبب أو ةنع لعنة الموارد 

 بالنسبة لمعظم البلدان.   
ع دول ةصدرة جاءت هذه الدراسة لتبحث في ةصدر تقدلبات الاقتصاد الكلي للدول المصدرة للنفط، في أرب

للنفط: إيران ،اندونيسيا ،الكويت والمملكة العربية السعودية، بالإضافة إلى تقدييم أهمية الصدةات الداخلية 
 للطلب والعرض والتي تسمح  بتقدييم دور صدةات أسعار النفط.

 المنهجية المستخدمة في الدراسة:

بعد اختبار الاستقدرارية، اختيار  .SVARاعتمد الباحثان على نسخة اقتصاد صغير ةفتوح وتطبيق نموذج 
وتحليلات  IRFs) (لكل بلد على حدي، ثم دالة الاستجابة الدفعية لكل بلد  الهيكلية VAR تقددير ،التباطؤ

اعتمد مقدارنة بين البلدان.للتفسيرات إعطاء فكل هذه التقدديرات ةن اجل  (FEVDs) تباين الخطأ المتوقع 
الهاةة التي تتميز بها الدول المصدرة للنفط والتي اختارها في العينة خلال  الباحث في وصفه عددا ةن الميزات

 .2222-1162الفترة 

                                                           
1 Mohsen Mehraraa  ,Kamran Niki Oskoui ,The sources of macroeconomic fluctuations in oil exporting 

countries: A comparative study, Institute for Development and Economic Researches, University of 

Tehran, Iran  .  August 2006, www.elsevier.com/locate/econbase. 
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 الذي يحتوي على المتغيرات الأربعة:  VARعن طريق  تقددير نموذج 

(LROILP) :لوغاريتم سعر النفط الحقديقدي  ،(LY) :لوغاريتم الانتاج  الصناعي الحقديقدي ،(LREXR) :

: لوغاريتم اسعار  USD ،(LPRICE)بالنسبة للدولار الاةريكي  الخارجي ف الحقديقديسعر الصر  لوغاريتم
، صدةات العرض الكلي (shock1)، واربع صدةات هيكلية ةتمثلة في: صدةات سعر النفط الاستهلاك

(shock2)صدةات الطلب الحقديقدي ،(shock3) والصدةات الاسمية ،(shock4). 

 ةثل للنفط المصدرة الدول بعض في السائدة الرسمية الصرف أسعار وتعدد البيانات توفر على للقديود ونظرا
 :التالي النحو على الحقديقدي الصرف سعر حساب تم إيران،

 

REXR=(
IMP𝑢𝑠

𝐼𝑀𝑃𝑛𝑐
) × (

CPI

PPI𝑢𝑠
) 

ت السلع والخدةات واردا IMP𝑢𝑠، واردات السلع والخدةات لكل بلد بالعملة المحلية 𝐼𝑀𝑃𝑛𝑐 حيث تمثل
ةؤشر سعر الاستهلاك للبلد CPI  ، ةؤشر سعر الإنتاج للولايات المتحدة PPI𝑢𝑠، بلد بالدولار الأةريكيلل

، وكذلك ةتغير سعر النفط الحقديقدي يعرف كنسبة بين سعر سلة أوبك بالدولار الأةريكي إلى ةؤشر سعر المحلي
-1162، اندونيسيا 2222-1162سنوية بحيث: إيران ةن الإنتاج الأةريكي.أةا سلسلة المتغيرات فهي 

 2222-1161،العربية السعودية 2222-1162، الكويت 2222

 Schwarz and ةعيار باستخدام VARلنموذج   ) (The Lag Orderتم تحديد التباطؤ الزةني 

Hannan–Quinn واختبارات likelihood ratio . احثان قرر الب %5وبالاعتماد على ةستوى ةعنوية
عدم وجود أي دليل في لاندونيسيا. ؤلإيران، الكويت والعربية السعودية، وأربعة تباط استخدام ثلاثة تباطؤ

 النماذج على ارتباط تسلسلي للبواقي.

 نتائج الدراسة:

 بحيث، الإنتاج تقدلبات تفسير في هاةا دورا تلعب الخارجية الصدةات السعودية، العربية والمملكة إيران في
، والنتائج الرئيسية لهذه الدراسة تؤكد حقديقدية أن النفط قطاعالطارئة على  لتقدلباتل عرضة الحقديقدي الناتج يكون

البلدان الأكثر اعتمادا على النفط ةثل إيران والمملكة العربية السعودية، تفتقدر إلى الآليات المؤسسية لفصل 
يطر على تقدلبات الإنتاج.وعلاوة على ذلك، تشير النفقدات المالية عن صدةات إيرادات النفط الجارية التي تس

النتائج أن ةصدر تقدلبات الإنتاج  في إيران والمملكة العربية السعودية يرجع إلى صدةات أسعار النفط.أةا 
 بالنسبة للكويت واندونيسيا فمصدر تقدلبات الإنتاج في كلا البلدين يرجع إلى صدةات العرض الكلي.وفي

لحدوث  عرضة أقل كانت أنها بحيث، محدود الخارجية العواةل تلعبه الذي الدور ونيسيا،وإند الكويت الواقع،في
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تقدلبات  ةن ٪22 نحو تمثل النفطية الصدةات حين في. الدراسة فترة خلال الكلي الاقتصاد في الاختلال
 الإنتاج.

 المملوكة اطاتالاحتي(استغلال الريع النفطي  على كبير بشكل تعتمد الخليج دول أن ةن الرغم ىفعل
صندوق الاستقدرار أو صندوق الادخار   ( النفط عائدات لإدارة ةؤسسية آليةب تتمتع الكويت، ،لكن)للدولة
وزعت  ا، وكذلك اندونيسيالنفط عائدات تقدلبات ةن الاقتصادحماية  على قادرة،) ةستقدلة حكوةية كهيئة

 والنمو. عائدات الموارد الطبيعية بكفاءة لتعزيز التنويع الاقتصادي 

أةا صدةات الطلب تعتبر الممثل عن سياسات الاستقدرار لاندونيسيا، أي أنها المحرك الرئيسي لسعر الصرف 
الحقديقدي دون التأثير على الإنتاج الحقديقدي.لكن الصدةات النقددية لسعر الصرف الحقديقدي كان لها تأثير عكسي 

ةتوقعا في الأدبيات. وعليه استخلص الباحث أن  بالنسبة لكل ةن إيران والمملكة العربية السعودية كما كان
الدول الغنية بالموارد الطبيعية تعاني ةن ضعف القداعدة الاقتصادية والغير ةتنوعة، ةع عدم وجود آليات أو 
 ةيكانيزةات الاستقدرار ،ةن اجل التخفيف ةن الصدةات التي سوف تعرضها لخطر دورات الازدهار والكساد. 

اقتراح يجعل العائدات المتوقعة في حيطة وحذر، وذلك ةن اجل اةتلاك اكبر احتياط للحد وعليه قدم الباحثان 
 المرونة ةن إضافي هاة  وكسب الصدةات تخفيف أجل ةن الدين العام، واستخدام تقدنيات التحوط ةن

خلال ضبط  النفطية والكساد، ةن الطفرة لإدارة ةؤسسية اتخاذ آليات القدرار صناع على المالية. وعليه يتعين
على  يجب المستقدبل.كما في المستدام ةن اجل تحقديق النمو الحقديقدي، القدطاع الإنفاق، التاةين الذاتي، وتنويع

 والمملكة لإيران وبالنسبة. الاقتصادية قاعدتها لتنويع التدابير والسياسات أن تتخذ والكويت والسعودية إيران
الصدةات  تحمل على قدرتهما لتنمية اللازةة التدابير ةع نبج إلى يتحالفا جنبا أن يجب السعودية، العربية
 .للتقدلبات تعرضهما ةن والتقدليل والخارجية المحلية السلبية

-OIL PRICES and REAL EXCHANGE RATE IN OIL EXPORTING 

CUNTRIES: A bounds Testing APPROACH ,2008.1 
 

 الصرف سعرفي ارتفاع  يسبب قد للنفط صدرةالم لةدو ال إلى النفطأو ةكاسب  عائدات تدفق لفرضية، وفقدا
 قاعدة بناء على قدرتها ةن تحد، كذلك  النفطي غير التصدير قطاع في التنافسية قدرتها ةن دويح الحقديقدي،

 يؤدي قد ارتفاع عائد النفط تحديدا، أكثر وبشكل". الإنفاق تأثير" هو المرض لهذا المتسبب. ةتنوعة صادراتل

                                                           
1
 Mohammad R. Jahan-Parvar.Hassan Mohammadi. OIL PRICES and REAL EXCHANGE RATE IN 

OIL EXPORTING CUNTRIES: A bounds Testing APPROACH.2008 
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 سعر في الارتفاع وهذا. المتداولة للسلع بالنسبة أسعارها وزيادة المتداولة، غير السلع على بالطل زيادة إلى
  .المتداول غير القدطاع نحو المتداول النفطي غير القدطاع ةن الموارد تخصيص سوف يعيد  الحقديقدي الصرف

علاقة ايجابية بين أسعار  وجود تهدف هذه الدراسة إلى اختبار صحة فرضية العلة الهولندية التي تشير: إلى 
الصرف الحقديقدية وأسعار النفط الحقديقدية.وعليه تسعى الدراسة إلى اختبار إةكانية وجود علاقة على المدى 

  دولة ةصدرة للنفط. 16الطويل بين أسعار النفط الحقديقدية وأسعار الصرف الحقديقدية لعينة ةن 
 :في الدراسة المستخدمة المنهجية

 على: ات شهريةبيانتستخدم الدراسة 

دولة ةصدرة للنفط والو.م.ا، إضافة إلى أسعار النفط الفورية    16على  CPIأسعار الصرف الاسمية وةؤشر -
 انترةيديات وأسعار النفط الاسمية بواسطة ويست تكساس في الو.م.ا  CPI العالمية بواسطة تم قياس الأسعارو 

 WTI .   

 .لانجولا 2226إلى  1115دول و ةن  6ل  2226إلى  1162دولة ةن  16فترات العينة تختلف بين -

 ARDL( Autoregressive distributed lag Bounds of ةنهجية لقدد اعتمد الباحثان على
cointegration) . 

  Log eᵼ=α˳+α₁log qᵼ +Uᵼ                      انطلاقا ةن النموذج التالي:

 حيث:

Etالنسبي للسلع غير تبادلية. الذي يمثل السعر ،:سعر الصرف الحقديقدي 

qᵼالذي يمثل السعر الاسمي للنفط بالدولار المحول عن طريق ةستوى الأسعار الأةريكية ،:سعر النفط الحقديقدي 

Uᵼحد الخطأ: 

تطبيق التكاةل المشترك:حسب انجل وجرانجر لدراسة هذه العلاقة ثم نماذج تصحيح الخطأ ،وأخيرا اختبار -
 يل والقدصير باستخدام المنهجية أعلاه.المعلمات على المدى الطو 

 :الدراسة نتائج

المنهجية المستعملة تكشف عن وجود علاقة ةستقدرة على المدى الطويل بين أسعار النفط  الحقديقدية وأسعار 
بما يتفق ةع فرضية العلة الهولندية،كما تكشف دليلا على العلاقة  16الصرف الحقديقدية في جميع البلدان 



 الفصل الثالث : الدراســـــــــــــــــــات الســـــــــــابقة

135 
 

بلدان وتمتد ةن  6الاتجاه على المدى القدصير تمتد ةن أسعار النفط إلى أسعار الصرف في السببية أحادية 
دول وليس هناك أدلة للسببية  26بلدين ،والسببية ثنائية الاتجاه في 22أسعار الصرف إلى أسعار النفط في 

 .على المدى القدصير في البلدان المتبقدية ةن العينة

-Impact of Oil Price Shock and Exchange Rate Volatility on Economic 

Growth in Nigeria: An Empirical Investigation.20091 

 

هو النمو الاقتصادي  سعر الصرف و أسعار النفط علىتقدلبات عن  الناتجةالصدةات غير المتماثلة  ثرلأتحليل 
أن ب ياتالاعتراف في الأدبتم  وةن جهة ،الشغل الشاغل لكل ةن الأكاديميين وصناع السياسة حتى الآن

 واردات، في حين أن ارتفاع سعر الصرف ةن شأنهالإلى زيادة الصادرات وتقدليل  سعر الصرف يؤديانخفاض 
ةن البلدان  الصرف يؤدي إلى تحويل الدخلفان انخفاض سعر خفض الصادرات وتشجيع الواردات. وهكذا، 

النمو على  يؤثرسوف دلات التبادل التجاري، وهذا المصدرة ةن خلال التحول في ةع لدولإلى االمستوردة 
تأثير  إلىارتفاع أسعار النفط قد يؤدي ةن ناحية أخرى، و المستوردة والدول المصدرة. في الدول الاقتصادي 

 ةع النفط. علاقة وثيقدة التي لها قتصادياتالاسلبي خطير على 
 والنمو الاقتصاد الكلي استقدرار عدمأن يحدث  ةن شانه والصرف النفط أسعار لارتفاع المشترك التأثير كنل 

ةع  نيجيريا في النفط لعائدات الهائل التدفق يرتبط ةا وغالبا .نيجيريا ةثل للنفط المنتجة للدول الاقتصادي
 .الميزانية في عجز يرافقدها عادة النفط عائدات تراجع بينما فترات الحكوةي، الإنفاق ةستوى في التوسع

،ليواصل 1164شهد فترة ةن الهدوء النسبي خلال فترة التعديل الهيكلي في جويلية  إن سعر صرف النيرة
الانخفاض  ةن الرغم علىانخفاضه ةسجلا أثرا لا يمحى على ةستوى أنشطة  القدطاع الحقديقدي في البلاد،لكن 

 الناتج يثح. رائعا كشفت أداء البلد لهذا القدوةي الدخل حساباتإلا أن  ،في سعر صرف النيرة النيجيري  
 1.4 بــــــــــ أعلى ةستوى ةع 2226 و 2222 عاةي بين المائة في 5.21 بمعدل الحقديقدي نما الإجمالي المحلي
 .2223 في المائة في

إلى دراسة اثر صدةات أسعار النفط وتقدلبات سعر الصرف على النمو الاقتصادي  دف هذه الدراسةتهوعليه 
 في نيجيريا.

 الدراسة:المنهجية المستخدمة في 

الناتج المحلي الإجمالي المتغيرات المختارة  في النموذج إلى جانب  صدةة سعر النفط وتقدلب سعر الصرف فهي: 
وسعر صرف النيرة ةقدابل الدولار الأةريكي.استخدم الباحث  الحقديقدي لأنه يتراجع أةام أسعار النفط العالمية

                                                           
1 Shehu Usman Rano Aliyu. Impact of Oil Price Shock and Exchange Rate Volatility on Economic 

Growth in Nigeria: An Empirical Investigation. Department of the Central Bank of Nigeria . Research 

Journal of Internatıonal Studıes - Issue 11 (July, 2009). 
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، على جميع ةتغيرات 2226إلى الربع الرابع ةن عام 1164بيانات ربع سنوية ابتدءا ةن الربع الأول لعام 
لحساب  (CPI)،ةؤشر أسعار الاستهلاك  nominal GDPالبلد. استعمل كذلك الناتج المحلي الاسمي 

أساس  CPI. وقد تم قياس التغير في سعر الصرف  باستخدام real GDPالناتج المحلي الإجمالي الحقديقدي 
 الولايات في ةؤشرات الإنتاج ةن كل باستخدام الاسمي الصرف سعر نة ةشتقدة هي. و  سعر الصرف الحقديقدي

.استنتج الباحث أن صدةة سعر النفط كمتوسط ربع سنوي للأسعار النيجيرية سعارالأ وةؤشرات المتحدة
 .وقام بتحويل كل المتغيرات باللوغاريتم.بالدولار الأةريكيUK Brent  العالمية المتداولة المختلفة للنفط الخام 

على استقدرار السلاسل الزةنية ،  PPوفليبس وبيرون  (ADF)استخدم الباحث اختبار ديكي فولر الموسع 
ةن اجل Schwarz و Akaike (AIC (واختبار سببية جرانجر ةن اجل تحديد العلاقة السببية، وةعايير 

 .ؤالعثور على عدد ةناسب ةن التباط

 أيضا ولكن المتغيرات، بين السببية العلاقة تقدييم طبيعة طفقد ليس هو الدراسة هذه ةن الرئيسي الهدف لأن
 نهجين باستخدام المشترك التكاةل اختبارقد اتبع  ، الطويل والمدى القدصير المدى على كيديناةيال تأثيرال
 وبالإضافة(. 1112) وجوسيليوس ويوهانسن( 1166) يوهانسن والآخر( 1166) وجرانجر انجل: ينعروفة
 .(VECM)الخطأ تصحيح ةنهجية ةتجه يقتطب تم ذلك، إلى

tε+ t lrer_vol 2β+  tloil_shock 1β+  0α=  tlrgdp 

 حيث:

tLrgdp:وهي دالة خطية لكل ةن  تمثل لوغاريتم الناتج المحلي الإجماليtloil_shock )  لوغاريتم صدةة سعر
 .حد الخطأ tε، )لوغاريتم تغير سعر الصرف الحقديقدي (  tlrer_volو )النفط 

،  VARفي نموذج  the maximum likelihoodعلى تقددير   جوسيليوس- يوهانسنتند إجراء يس
 the maximum Eigenvalue و   the trace statisticوحساب احصائين اثنين هما: 

 نتائج الدراسة:

في  %5فهي ثابتة عند ةستوى  lrgdpأظهرت النتائج أن جميع السلاسل غير ةستقدرة عند المستوى باستثناء  
ولقدد وجد الباحث أن المتغيرات تتميز بجذر الوحدة لكن فرضيات عدم السكون تم رفضها عند ، PP اختبار

الفرق الأول، وهذا ةا يتفق ةع الدراسات التجريبية لخصائص بيانات السلاسل الزةنية.ويدل اختبار سببية 
ط وتقدلب سعر الصرف الحقديقدي لا جرانجر أن الفرضية العدةية التي تشير إلى أن كل ةن صدةة أسعار النف
، وبعبارة أخرى صدةة أسعار النفط  %1يتسبب في الناتج المحلي الإجمالي الحقديقدي يمكن رفضها عند ةستوى 

 هذه وتقدلبات سعر الصرف الحقديقدي تتسبب في الناتج المحلي الإجمالي الحقديقدي في نيجيريا خلال فترة الدراسة.
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 التي ينالرئيسي ينالمتغير  هما الحقديقدي الصرف سعر وتقدلبات العالمية فطالن أسعارأن  حقديقدة تكشف النتائج
 .العينة فترة خلال نيجيريا في النمو الاقتصاديعلى  انؤثر ي

 باستخدام %1 المستوى عند واحدة ةتكاةلة عادلةأن ة يوهانسن المشترك التكاةل اختبار كشف ذلك، بعد
ةتجه  باستخدامو  ،  trace statistic) the .( the maximum Eigenvalue       :ةن كل
 أسعار في لصدةة نيجيريا في الحقديقدي الإجمالي المحلي الناتج حساسية فحصتم  الطويل المدىعلى  عاةلاتالم

 .الصرف الحقديقدي سعر وتقدلبات العالمية النفط

 سوف  %12لمية بنسبة العا الخام النفط أسعار في دائمةال زيادةتشير إلى أن ال الطويل، المدى تحليل نتائج
 الصرف سعر ةستوى في أن ارتفاع حين في،  %6.62 بنسبة الحقديقدي الإجمالي المحلي الناتج زيادة في يتسبب
 يدل هذا.  %2.35 بنسبة فقدط الحقديقدي الإجمالي المحلي الناتج زيادة في يتسبب سوف %12بنسبة  الحقديقدي
 وهذا الصرف، سعر ارتفاع أكثر ةن النفط أسعار ارتفاع خلال يزيد نيجيريا في الإجمالي المحلي الناتج أن على

 عاةلالم أن تظهر أ الخطأ تصحيح ةتجه نموذجل قدصيرالالمدى على  النتائج فإن وأخيرا،. التوقعات ةع يتماشى
 المدى ديناةيكية على ؤثرت طويلالالمدى على التوازن  حالة أن يعني وهذا، إحصائيله ةعنى و  صحيح بشكل
 عن لانحرافات يستجيب الاقتصاد وأن التلقدائي تعديلال آلية هلدي نيجيريا في الإجمالي المحلي الناتج. القدصير
 .وازنةتة بطريقدة التوازن

 الاقتصاد علىتؤثر  والناتج الدخل سواء حد على النفط أسعار صدةة أن والأدلة النظرية أظهرت فقدد وأخيرا،
 وجدت الخارجية، التجارة على المباشر تأثيرها جانب إلى صرف،ال أسعار استقدرار عدم أن حين في النيجيري،
 النيجيري، في الاقتصاد الخام النفط لأهمية ونظرا. الاستثمار طريق عن الإنتاج على كبير أثر لها أن أيضا
 للاقتصاد الإنتاجية القدطاعات في الحكيم خلال الاستثمار ةن الاقتصاد في أكبر بتنوع الدراسة توصي لذلك،
 .الخام النفط أةوال ستخدامبا

 

-Oil Prices and Real Exchange Rate Movements in Oil-Exporting 

Countries: The Role of Institutions,20091 
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قد أظهرت الدراسات التجريبية لمعدلات النمو في البلدان الغنية بالموارد الطبيعية أن  هذه البلدان تميل إلى نمو 
 Collier and Goderis 2007a, b; Auty , 2001; Sachs and ل:ةن غيرها، ةث بطيء

Warner, 2005  ، و احد التفسيرات الاقتصادية لهذه الظاهرة المتناقضة هو أن سعر الصرف الحقديقدي
سيرتفع  الأسعارلمصدري الموارد له حركات ةشتركة ةع أسعار السلع شديدة التقدلب.وعندةا يحدث طفرة في 

مما قد يضعف القددرة التنافسية للصناعة المحلية، وفي حالة البلدان المصدرة للنفط، قد  سعر الصرف الحقديقدي
أثمرت البحوث التجريبية على دور أسعار النفط كعاةل محدد لسعر الصرف الحقديقدي نتائج غاةضة ومحيرة. في 

لى علاقات ضعيفة أو تم العثور عو حين تم العثور على علاقات قوية بين المتغيرين بالنسبة لبعض البلدان، 
 سلبية للآخرين.

تهدف هذه الدراسة إلى التوفيق بين الأدلة التجريبية المختلطة بشأن التحركات المشتركة بين عملات الدول 
النفط،واستنادا إلى رؤى ةن نماذج الاقتصاد السياسي حول الإنفاق المالي في البلدان  أسعارالمصدرة للنفط ةع 
يعية، أقترح  الباحث أن الحركات المشتركة هي ةرتبطة بالمؤسسات القدانونية والسياسية التي تنتج الموارد الطب

الحكوةي  الإنفاقتحدد المؤسسات درجة  أينللبلد. ومحاولة توضيح هذه الحجة في نموذج نظري بسيط، 
المؤسسية  الأجهزةلعائدات النفط. ةن خلال جعل الإنفاق أكثر توازنا خلال دورة السعر، وةن المتوقع ةن 

 إلى سعر الصرف الحقديقدي. تتجهالتقدلبات في أسعار النفط  أنض آلية الإنفاق المالي الذي يسبب يتخف

 المنهجية المستخدمة في الدراسة:

تمد الباحث في الجانب النظري على نموذج ةنمق لتحديد سعر الصرف الحقديقدي ،حيث استخدةه لتدعيم اع
للنفط، السلع قابلة للتداول والسلع  نتجة ةفتوحو  صغير اقتصاد في نظرالجانب التجريبي في هذه الدراسة، ال

 غير قابلة للتداول.  

 انطلاقا ةن ةعادلة سعر الصرف الحقديقدي توصل الباحث الى النموذج التالي:

Qi, t = 𝑎0 + α ₂  PRi, t ∑ Bj Si, j Xi, t, j + ɛ i, j

𝑘

𝑗=0

 

 

itQ لوغاريتم سعر الصرف الحقديقدي للبلد :iزةن ، في الt ،PR   لوغاريتم فروق الإنتاجية بين السلع التجارية
يمثل الاضطراب  ɛيمثل نسبة حجم قطاع النفط في البلد المحلي،  Sوالسلع غير التجارية بالنسبة لباقي العالم. 

 العشوائي.
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 صدرةالم البلاد في والسياسية القدانونية لمؤسساتل الرئيسية الجوانب لتعكس اختيرت تغيراتة )6( ثمانية
 الملف( 5 ؛ يكوةالح الاستقدرار( 6، الديمقدراطية المساءلة( 3 ؛ الفساد( 2 البيروقراطية نوعية( 1 وهي للنفط،

 .والاقتصادية الشروط الاجتماعية( 6،السياسة في الجي ( 6،والنظام القدانون( 4للاستثمار ، الشخصي

 أةا باقي المتغيرات تم بناؤها على النحو التالي:

دولة في  16حول ةؤشر سعر الصرف الفعلي الحقديقدي وهو ةتوفر ل  CPIعر الصرف الحقديقدي، بالنسبة لس
الباقية تم حساب  ةؤشر سعر الصرف الثنائي بالنسبة للو،م،ا. وتشير هذه القدياسات  14العينة، أةا الدول 

 شركائه التجاريين.إلى كيفية انسجام أسعار الصرف  الفعلية الاسمية ةع ةعدل التضخم ، في البلد المحلي و 

بتحويل ةتوسط سعر النفط  0Pبالنسبة لأسعار النفط، تم اشتقداق المتوسط الحقديقدي لسلسلة أسعار النفط  
 الأساس سنةاخذ   ةع المتحدة الولايات في المستهلكين لأسعار القدياسي رقمالخام بالدولار الأةريكي، بال

2222. 

 الصادرات حصة حسابتم  ، المعادلة في Sعلى  دلي الذي لي،المح الاقتصاد في النفطي القدطاع لحجم بديلك
 بالدولار النفط سعر بنسبة صادرات النفط صافي حجم أولا بضرب الإجمالي المحلي الناتج إلى النفطية
 .المصدر لبلدلGDP   الإجمالي المحلي الناتجعلى إجمالي  التقدسيم ذلك وبعد سنة، كل عن الحالي الأةريكي

في اختبار المعادلة يحسب بأخذ لوغاريتم الفرق بين  PRالممثل ب  Balassa- Samuelsonتأثير 
GDP  للفرد الواحد للدول المصدرة للنفط فيPPP  بالدولار الأةريكي، فباستخدام  2222المستند لسنة

 القدابلة قطاع السلع  في توجد المرتفع الدخل ذات للبلدان الإنتاجية لميزةالاختبار البديل على افتراض أن ا
 .للتداول قابلة غيرالسلع  قطاع ةن بدلا للتداول

دولة، واستخدام اختبار جذر  33ةكونة ةن  Panelةع استخدام  2225إلى  1165ةن  فترة الدراسة:
 Im, Pesaran & Shin, the ADF- andالمشترك للوحة ككل ةكون ةن أربعة اختبارات:    الوحدة

the PP-tests . 
 نتائج الدراسة:

 الحقديقدية الصرف وأسعار النفط سعر بين لعلاقةفي ا والقدانونية السياسية المؤسسات دور الدراسة هذه برزتوأ
 الصرف سعر على النفط أسعار تحركات أثر يبين الذي بسيط نظري نموذج اشتقداق تمو . للنفط المصدرة للبلدان
 الحكوةي الإنفاق في النظر قصر درجة على يعتمد،هذا النموذج  للنفط المصدرة ياتللاقتصاد الحقديقدي

 تم ،يالحكوة الإنفاق سلوك على تؤثر أن يعتقدد ،يةةو حك ةؤشرات ثمانية ةن التجريبية العلاقة. النفط عائداتل
 .2225-1165 للفترة للنفط المصدرة دولة 33 ةن لوحة ةكونة على تقدييمها



 الفصل الثالث : الدراســـــــــــــــــــات الســـــــــــابقة

140 
 

دول لاعينات ل الحقديقدي الصرف وسعر النفط سعر بينةشترك  ختلافا وجود هو ةالرئيسي العملية النتائج
 ذات البلدان في العملات الخصوص، وجه لى، عقدانونيةالو  سياسيةبالمؤسسات ال  ةرتبط للنفط المصدرة

 نماذج ةع يتماشى الاستنتاج هذا. النفط أسعار في بالتغيرات تأثرا أقل هي القدانونية والنظم قدويةال البيروقراطية
 ياتالأدب إلى ةفاضإ ،(1111 وآخرون، Tornel؛2002 وآخرون Mehlum) الريعي السياسي الاقتصاد
 . الحقديقدي الصرف وسعر الحكوةي الإنفاق قرارات بين الربط أهمية على الضوء تسلط التي

 الدول أن إلى تشير أنها أولا،. الدراسة هذه في المقددةة التجريبية النتائج على المترتبة الآثار ةن العديد هناك
 الصرف سعربتقدلبات   المرتبطة الموارد لعنة تجنب هايمكن الكفاية فيه بما قوية ةؤسسات ولديها طللنف المصدرة
 سعر تحديدكيفية    على التجريبية الأدبيات فيالموجودة   غاةضةال لأدلةل تفسيرا نتائجال توفر ثانيا،. الحقديقدي
 في حتى يجابية،والإ قدويةال سعرال تأثيرات نقدص إلى تشير فإنها. للنفط المنتجة الاقتصاديات في الحقديقدي الصرف
 قد السعودية، العربية والمملكة وكندا النرويج ةثل النفط على كبير بشكل تعتمدالتي  الاقتصاديات حالات
 .البلدان هذه في المواتية المؤسسية الخصائص ةن ذلك يكون

-Oil Prices and Exchange Rates: The Case of OPEC 20201 

الدراسة إلى دراسة العلاقة بين أسعار النفط الحقديقدية وأسعار الصرف الحقديقدية لسبعة دول ةن تهدف هذه 
أعضاء الأوبك على المدى الطويل.فهي تدرس تجريبيا التحقديق حول ةا إذا كان حقدا سعر الصرف الحقديقدي 

 Chen and chen :يرتبط ايجابيا ةع سعر النفط الحقديقدي كما تنبآ بها النموذج النظري المستند لدراسة 

 .كما تدرس أيضا قدرة أسعار النفط على التنبؤ بتحركات أسعار الصرف الحقديقدية  ،2007

 المستخدمة للدراسة: المنهجية

أعضاء أوبك )الجزائر،اندونيسيا، إيران،الكويت،نيجيريا، السعودية  26تم استخدام بيانات عن 
أسعار الصرف -:بـــــــــــوخاصة  12:2226لى إ 1:2222البيانات شهرية تمتد ةن ،العربية،فنزويلا(

سعر ، Dubaiالمتحدة  الاسمية،ةؤشرات أسعار الاستهلاك،والسعر العالمي للنفط ، سعر نفط الإةارات العربية
 .WTI سعر النفط تكساس ،Brent لبريطانيا النفط

اختبار ديكي فولر  تم إجراء اختبارات السكون )اختبار جذر الوحدة(على كل بلد على حدى باستخدام
الموسع،واختبار جوهانسن للتكاةل المشترك لكن كانت الاختبارات ضعيفة. وعلية تم إجراء اختبارات جذر 

ةن اجل دعم الفرضية بشان أن أسعار النفط ةتكاةلة  2226الوحدة على كل البلدان وكذلك اختبار بيدروني
 .OLSة المربعات  الصغرى ةع أسعار الصرف .وفي الأخير تم تقددير المعلمات بطريقد

                                                           
1 Leili Nikbakht. Oil Prices and Exchange Rates: The Case of OPEC, Business Intelligence Journal - 

January, 2010 Vol.3 No.1. Electronic copy available at: http://ssrn.com/abstract=1476839. 
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 :الدراسة نتائج

لكن ،نتائج اختبار كل بلد على حدى تلغي وجود التكاةل المشترك بين أسعار النفط وأسعار الصرف 
اختبارات السكون والتكاةل المشترك على مجموع كل البلدان أظهرت قوة كبيرة لتحليل جذر الوحدة والتكاةل 

سعار النفط الحقديقدية قد تكون المصدر الرئيسي في تفسير حركات أسعار لمشترك بين المتغيرين ،ويظهر أن أ
الصرف الحقديقدية.وأخيرا أظهرت النتائج أن هناك ارتباط ايجابي على المدى الطويل بين أسعار النفط الحقديقدية 

  وأسعار الصرف الحقديقدية وةنه أسعار الصرف الحقديقدة لأعضاء أوبك تعتمد على حركات أسعار النفط.

 

-The Impact of Real Oil Price on Real Effective Exchange Rate :The 

Case of Azerbaijan ,20101                                  

تقدريبا. وةن الواضح  2226لقدد كان أداء الاقتصاد الأذربيجاني سريع و ةواكب للتنمية الاقتصادية ةنذ سنة 
لنفطي مما تسبب في تدفق كبير للعائدات النفطية.لاكن بالموازاة ةع الأداء أن هذا التطور سببه ازدهار القدطاع ا

المذكور واجه الاقتصاد الأذربيجاني ارتفاع في سعر الصرف الحقديقدي مما يضعف القددرة التنافسية للقدطاع خارج 
 النفط. وعليه جاءت هذه الدراسة لتعالج ةدى تأثر سعر الصرف الحقديقدي بأسعار النفط الحقديقدية.

 لدراسة:في االمنهجية المستخدمة 

لكي  Corden1984.Corden and Neary1982استند الباحث إلى الإطار النظري للمرض الهولندي  
يتحقدق أن الاقتصاد الأذربيجاني يتوافق ةع فرضيات المرض الهولندي، عن طريق تقددير تأثير سعر النفط 

 ةع اختبار التفسيرات البديلة للعمليات الملاحظة.الحقديقدي على أسعار الصرف الحقديقدية، وذلك بالتوازي 

 Clark and  (ةن اجل تقددير ةعادلة سعر الصرف الحقديقدي للاقتصاد الأذربيجاني اعتمد على طريقدة

Macdonald(1998 :وبالتالي توصل إلى النموذج التالي ، 

𝑞𝑇
𝑅𝐸𝐸𝑅 = 𝑓(𝑁𝑇𝑇, 𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡

𝑟) 

، واخذ عدد صغير ةن 2226إلى سنة  2222سنوية تمتد ةن سنة  واستخدم الباحث بيانات ربع
، وتطبيق نماذج تصحيح الخطأ وطريقدة جوهانسن ARDLةشاهدة فقدط، واعتمد عل نهج  31المشاهدات 

ةؤشر أسعار المستهلك المحلية،  CPIتمثل سعر الصرف الحقديقدي الفعلي،  REERللتكاةل المشترك.حيث أن 
                                                           

1 Fakhri Hasanov. The Impact of Real Oil Price on Real Effective Exchange Rate :The Case of 

Azerbaijan, DIW Berlin German Institute for Economic Research Mohrenstr. 58.10117 Berlin . August 

2010. http://www.diw.de/discussionpapers. 
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PPI  ،ةؤشر أسعار الإنتاجFCPI   ،المتوسط المرجح لأسعار المستهلك للإطراف التجاريين الرئيسيينFPPI 
والدولار الأةريكي  Manatالمتوسط المرجح لأسعار المنتج للأطراف التجاريين الرئيسيين، سعر الصرف بين 

USD .وأسعار النفط الاسمية 

 :الدراسة نتائج

 ذو دلالة إحصائية على سعر الصرف الفعلي الحقديقدي الدراسة كشفت أن سعر النفط الحقديقدي له تأثير ايجابي
لأذربيجان على المدى الطويل،حيث تحقدق الباحث ةن جميع أعراض المرض الهولندي بالتوازي ةع الاختبارات 

 التفسيرية البديلة للعمليات المشاهدة.

لى سعر الصرف الحقديقدي كما أن هذه الدراسة وجدت أيضا تأثير ايجابي ذو دلالة إحصائية للأسعار النسبية ع
 .  Balassa-Samwelsonللمانات والتي في ةعظمها ترتبط بالتوسع المالي، بدلا ةن تأثير 

-A Co-integration Approach to the Effect of Oil Income on Resource 

Allocation in Iranian Economy, 2012.1 
 

، لأنها المصدر الرئيسي في النفط اترب هو اعتماده على عائدعد الحبإن أهم ةا تميز به الاقتصاد الإيراني قبل و 
، وةع تأسيس ةنظمة أوبك أصبح للدول المصدرة للنفط قوة كبيرة في السيطرة على الأجنبي احتياطي الصرف

 أسعار النفط وإنتاجه ، هذا ةا زاد ةن أهمية النفط في الاقتصاد الإيراني. 

قدلبات عائدات النفط المصدر الرئيسي لتقدلبات سعر الصرف هذه الدراسة تهدف إلى الكشف على أن ت
الحقديقدي، إلى جانب سلسة ةن المتغيرات الأساسية بما في ذلك تدفق رؤوس الأةوال، وتبيين تأثير عائدات 

 النفط على تخصيص الموارد في الاقتصاد الإيراني.

 المنهجية المستخدمة في الدراسة:

استخدم   Engle-Granger co-integration ترك :بالنسبة لاختباراستخدم الباحث طريقدة التكاةل المش
ةبينا أن هناك علاقة طويلة الأجل بين عائد النفط ،الناتج المحلي الإجمالي الحقديقدي ،تدفق رأس المال  خطوتين

 وحركة سعر الصرف الحقديقدي.

ن وجهات نظر مختلفة.   بالنسبة لحالة إيران: لقدد أجريت تحليلات صدةات النفط وسعر الصرف الحقديقدي ة
بنى الباحث   Pesaran(1992)، المستهلك لأسعار القدياسي والرقم الرسمي الاسمي الصرف سعرفباستخدام 

                                                           
1 Mortaza Baky-Haskuee. A Co-integration Approach to the Effect of Oil Income on Resource 

Allocation in Iranian Economy, Department of Economics, Raja University, Iran. International Journal of 

Economics and Finance Vol. 3, No. 2; May 2011. www.ccsenet.org/ijef. 
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. وقال إن كلا المؤشرين يظهرا حقديقدة 1161-1142ةؤشرات سعر الصرف الفعلي الحقديقدي والثنائي  للفترة 
 استخدام )1112Bahmani-Oskooee(لاقتصادية. التقددير بعد الثورة ، على خلاف التغير في العواةل ا

 ثابت كان الحقديقدي الصرفسعر  أن وأظهر ، الموازي السوقفي الاسمي  الصرف سعر الاستهلاك أسعار ةؤشر
.وعليه تم بناء  الاقتصادية العواةل على تعتمد RER حركات أن فترضفالباحث ا .1164-1163 خلال

 النموذج التالي:

REE = ∝1+∝2 OIL+∝3 GDP+∝4 CO+ɛt 

 حيث: 

OIL : الأةريكيعائد النفط بالدولار. 

GDP: الحقديقدية بالأسعارالحقديقدي  الإجماليالناتج المحلي 

CO : الحقديقدية بالأسعارالمال  رأستدفق 

 :الدراسة نتائج

راني، وأظهرت كذلك أظهرت نتائج التكاةل المشترك أن عائدات النفط تحدد الأسعار النسبية في الاقتصاد الإي 
النتائج انه خلافا لتعادل القدوة الشرائية فسعر الصرف ليس فقدط غير ثابت بل كذلك التغير في العواةل كعائد 

 النفط وتدفق رأس المال.التي تغير في الطلب والعرض في القدطاع الحقديقدي، وتغير الأسعار النسبية. 
1a( 2012).Oil prices and the real exchange rate in Nigeri  - 

ةن إجمالي الإيرادات وبالتالي  %12النفط هو المصدر الرئيسي للاقتصاد النيجيري،حيث يساهم بنسبة 
 جاءت هذه. نيجيريا عرضة لتقدلبات أسعار النفط وخاصة الصدةات الغير ةتوقعة تؤثر على الميزانية النيجيرية

ةن وةنه الغرض الرئيسي .الصرف الحقديقدي في نيجيريا  تعالج العلاقة بين أسعار النفط الحقديقدية وسعرلالدراسة 
 ؟ تجريبيا كيف يستجيب سعر الصرف الحقديقدي في نيجيريا لتقدلبات أسعار النفطهو دراسة  هذه الدراسة

 المنهجية المستخدمة للدراسة:

ار المبنية على أساس ةؤشرات أسع،Chen and chen 2007 نظرية: إلىستند ا ةن الدراسة  الجزء النظري
سلسلة زةنية تتراوح ةا بين الباحث  استخدم الجزء التجريبي: . أةا استهلاك البلد المحلي والبلد الأجنبي

                                                           
1 Victor E. Oriavwote & Nathanael O. Eriemo. Oil prices and the real exchange rate in Nigeria, 

International Journal of Economics and Finance Vol. 4, No. 6; June 2012. www.ccsenet.org/ijef. 



 الفصل الثالث : الدراســـــــــــــــــــات الســـــــــــابقة

144 
 

 Modelling and the Cointegration :عتمد على النماذج المتبعة ةثل نماذج .حيث ا 1180-2010

VAR Approach . حتها النظرية الاقتصاديةلاختبار العلاقة على المدى الطويل بين المتغيرات التي اقتر. 

 تطبيق طريقدة المربعات الصغرى-1

  اجراء اختبار جذر الوحدة على تقددير البواقي-2

  النموذج:

LREER= B0+ B1 ROIP+ B2 PRODUCTIVITY+ U𝑡 

:REER سعر الصرف الحقديقدي الفعلي، 

ROIP:أسعار النفط الحقديقدية، 

PRODUCTIVITY  :.تكنولوجية الإنتاج 

 اجري اختبار الاستقدرارية ديكي فولر المطور وفيليبس بيرون  و 

 نتائج الدراسة:

أظهرت نتيجة اختبار ديكي فولر،وفليبس بيرون لاختبار جذر الوحدة أن جميع المتغيرات ساكنة عند أول فرق 
I(1).ار النفط وأظهرت نتائج التكاةل المشترك جوهانسن أن هناك علاقة توازن في المدى الطويل بين أسع
وسعر الصرف الفعلي الحقديقدي.هذه النتيجة كانت ةدعوةة ةن نتيجة اختبار السببية جرا نجر التي  الحقديقدية

إلى سعر الصرف الحقديقدي  واختبار الانحدار  تشير إلى أن هناك علاقة سببية تمتد ةن أسعار النفط الحقديقدية
لب بين أسعار النفط الحقديقدية وسعر الصرف الفعلي الذاتي المعمم )لعدم ثبات التباين( يشير إلى استمرار تقد

تعالج اثأر التقدلبات في أسعار النفط  أنالحقديقدي، فالآثار المترتبة على النتيجة هي أن على سياسات الحكوةة 
الحقديقدية لأنها ةصدر ةهم في استقدرار حركات سعر الصرف الفعلي،وهكذا ينبغي على الحكوةة النيجيرية النظر 

 لاقة ةن اجل التخطيط وتنفيذ السياسات الاقتصادية.في هذه  الع
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، حيث ساهمت بشكل كبير في الركود عاةي الإيراني الاقتصاد على ةهم تأثير لها النفط أسعار صدةات
 حظي الذي الموضوع النفط أسعار تقدلبات المترتبة ةن الكلية يةالاقتصاد الآثار كانت،و 1162و 1162

بانه  الموضوع ةن هذا الفائدةو . 1163 عام في أوبك نفط حظر أول ةنذ ةضى وقت أي ةن ةستمر اهتمامب
 الصرف وسعر الأسهم وأسعار والتضخم، البطالة، تشمل الأخرى الكلي الاقتصاد تغيراتلم تغطية أكثر

  . الحقديقدي

 %11يث أن إيران لديها عقدود بنسبة في بنية الاقتصاد الإيراني، بحالنفط والغاز لها دورا استراتيجيا  عائدات
 على ؤثر، كما أنها ت للبترول المصدرة البلدان ةنظمة في ةنتج أكبر ثاني وكونها العالم، في النفط احتياطي ةن
 اعتمادا يعتمد الإيراني الاقتصاد ة أخرىوةن جه.ذلك قبل ةن واسع نطاق على تأثرتو  العالمية النفط سوق
-62و التصدير، عائدات إجمالي ةن %12-62 نحو يمثل ةا وهو الخام، النفط تصدير عائدات على كبيرا
 المحلي الناتج ةن % 22 نحو بلغت الكميات المباعة ةن النفط . الحكوةية السنوية الميزانيات ةن 52%

 .لإيران GDPالإجمالي

 الطفرات خلال الصرف سعر ارتفاع ةن خلال ةلاحظته يمكن الإيراني الاقتصاد ضعف نة المهم والجانب
 Dutch المرض الهولندي باسم الظاهرة هذه وتعرف. للتداول قدابلال القدطاع انكماش إلى يؤدي مما النفطية،

Disease، التعلم بسبب ةتفوقة( عادة تصنيعال) للتداول القدابلة القدطاعات أن افتراض ةع هذا التأثير يتفق 
 الطبيعية الموارد ةلكية أن ةفاده استنتاج إلى ؤديفت الإيجابية، الخارجية العواةل ةن وغيرها العمل خلال ةن
 هيوالتي  إيران في النفط عائداتل وحيد ستقدبالا كجهاز الدولةف .الطويل المدى على النمو على عبئا تمارس
 سعر على لسيطرةا يتيح للحكوةة الوضع هذا .السوق في الأجنبي لنقددل وطالب عارض أكبر ذاتها حد في

 الرسمي الصرف سعر بين كبيرة فجوة الصرف سوقل الاصطناعية السيطرة هذه خلقدتحيث   ،الرسمي الصرف
 ةن الجزء هذا في المنتجة غير والأنشطة للبحث عن الريع أخرى قناة وتوفير السوق، وأسعار( ةدعمة بأسعار)

 .الاقتصاد

 البترولية الأسعار في التغيرات بسبب يرانيالإ الاقتصادي النشاط تأثر كيفية دراسة لدراسة إلىتهدف هذه ا
 ت الدراسةأخذكما . النموذج في الاقتصادي النشاط قديقدي علىالح الفعلي الصرف سعر تأثير أيضاو  ، الدولية
 على تؤثر النفط أسعار باتتقدل كانت إذا ةا ودراسة التجاري التبادل لمعدلاتبديل ك الحقديقدي النفط سعر
 . إيران في الحقديقدية الفعلية الصرف أسعار
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 المنهجية المستخدمة في الدراسة:

 تعريف البيانات: 

 سعر. ياتالاقتصاد في رئيسي فهومة هو الفعلي الصرف سعر  REER سعر الصرف الفعلي الحقديقدي:-
 بينما الأجنبية، العملات ةن أكثر أو اثنين لىإ بالنسبة المحلية العملة سعر عن يعبر الاسمي الفعلي الصرف
 .العملة ناطقة أو البلدان بين ةتنافسيال الوضعية في للتغيرات ؤشربم الحقديقدي الفعلي الصرف سعر يعرف

 الذي  Bahmani-Oskooee (1995)قد اتبع الباحث  والاسمية، الفعلية الحقديقدية الصرف أسعار لبناء
 في الأربع الخطوات هذه وتتلخص. الحقديقدي الفعلي الصرف سعر ؤشرة إلى للتوصل خطوات أربع تولى

 :التالي التعريف

REFXj =  ∑ αij (
(CPIj Rij|CPIi)t

(CPIjRij|CPIj)12
× 122)

n

i=1

 

 المستهلك لأسعار القدياسي الرقم هو CPIj ؛j لبلدل الحقديقدي الفعلي الصرف سعر ةؤشر هو REFXj حيث
الثنائي  الصرف سعر هو RIJ ؛ التجاري شريكلل المستهلك لأسعار القدياسي الرقم هو j .CPIi بلد في

هو  j  ،n ةقدابل وحدة واحدة ةن العملة i المعرف بأنه عدد الوحدات ةن العملةj والبلد  iبين البلد  الاسمي
 على NEFXj تعريف يمكن،   iةن الشريك التجاري  jحصة واردات البلد  aijعدد الشركاء التجاريين، 

 :لتاليا النحو

NEFXj =  ∑ αij (
(Rij)t

(Rij)12
× 122)

n

i=1

 

 

 (RPOIL) :أسعار ستخدما الباحث ،صعب هو النفط لأسعار الصحيح التعريف. سعر النفط الحقديقدي 
 أسعار لمؤشر بالنسبة الأةريكي بالدولار للنفط الاسمي السعر نسبة الأخذ ةع الحقديقدية، القديمة حيث ةن النفط

 . الأةريكي المستهلك

 سلبي/  إيجابيالباحث وصفين   ستخدمةن اجل الكشف عن الاختلاف في تأثير صدةة أسعار النفط،  او 
 غيرال همتعريففي  ( 1114) وهاةيلتون( 1165) ةوركةن قبل الباحثين   طرحها تم والتي النفط، سعارلأ

 و .VAR نموذج على الاختبار يستند و SCو AIC ةعايير. وذلك عن طريق  النفط لأسعار الخطي
 المتغيرات الأخرى في هذه الدراسة هي:
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  CPI) ): (. (2005 = 100 المستهلك أسعار ةؤشر

 داخل الإجمالي الناتج ةقدياس هو  (RGDP) الحقديقدي الإجمالي المحلي الناتج ،(RM) الحقديقدية الكتلة النقددية
  (.2002 لعام الثابتة بالأسعار) الموسمي التعديل لإيران،قبل الجغرافية الحدود

TEPIX1  :(2005 = 100 ويعبر  المستهلك لأسعار القدياسي بالرقم وحولت المتغيرات، كافة تعديل وتم
 .باللوغاريتم عنها

درس  ضا،  أيسلسلة لكل PP الوحدة جذر اختبار إجراءفي التقددير، و  SVARاستخدم الباحث نموذج 
 اقترحها التي المشترك التكاةل إجراء باستخدام المدى طويلة علاقةفي  تشترك المتغيرات كانت إذا ةا الباحث
 ميعلجتكاةل ال علاقات دد، و اعتمد في تحديد ع(1112) وجوسيليوس ويوهانسن( 1166) يوهانسن
، trace statistics and the maximal eigenvalue statistics أساس على الخمسة، النماذج

  . %5ةستوى   عند Osterwald -Lenum (1992) عن باستخدام القديم الحرجة

ةن اجل ةعرفة ةدى استجابة كل ةتغير لتقدلبات أسعار النفط سواء  استخدم دوال الاستجابة الدفعيةو 
 الايجابية أو السلبية، وكذلك تحليلات التباين لصدةات أسعار النفط الايجابية والسلبية.

 .2212 إلى 2222 ةن الفترة خلال البيانات ةن شهرية عينات الباحث استخدمفترة الدراسة: 

 :نتائج الدراسة

 والأدلة، إيران في الكلي الاقتصاد ةتغيرات على المتماثلة غير النفط أسعار صدةات آثار الدراسة تناولت هذه
 أنها على إيران. ةالحقديقدي النفط أسعار تقدلباتل تستجيب يرانلإ الحقديقدية الفعلية الصرف أسعار بينت أن
 كبيرا تأثيرا تؤثر النفط أسعار في والسلبية الإيجابية التغيرات ةن كلا أن على يدل للبترول، وةصدرة نام اقتصاد
 الفعلية الصرف وأسعار النفط أسعار ةن كلا أن إلى النتائج وتشير. للاقتصاد الإجمالي المحلي الناتج على

 في  واحد ةعيارة إلى أن الدفعي ستجابةالا دوال وتشير. الاقتصادي النشاط على بقدوة كبير تأثير لها الحقديقدية
 الكتلة النقددية الحقديقدية السهم، سعر على وإيجابي كبير تأثير لها يكون الحقديقدي النفط سعرليجابية الإ تغييراتال
 في لصدةة الحقديقدي الفعلي الصرف سعر استجابة أيضا. الإجمالي المحلي والناتج المستهلك أسعار ةؤشر ،

 .إيجابية هي ويلالط المدى على النفط أسعار ارتفاع

 لها النفط لأسعار والسلبية الإيجابية الصدةات ةن كلا أن إلى تشير سلبيةال النفط أسعار لصدةة ستجابةالا
 أسعار ضانخفيؤدي إلى ا  النفط أسعار في انخفاض الخصوص، وجه على. الاقتصاد في تضخمية آثار

 .الأسهم
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ذو و  سلبي ية هوسلبال النفط أسعار في الحقديقدي لصدةة يالفعل الصرف وسعر الإجمالي المحلي الناتج استجابة
 تنفيذ تحاول الحكوةة أن على يدل الحقديقدي الفعلي الصرف لسعر السلبية الاستجابة. دلالة إحصائية
 .النفط عائدات في تخفيضات ةن جزء لتعويض النفطي غير التصدير نحو الموجهة السياسات

 

- ENERGY PRICES AND THE REAL EXCHANGE RATE OF 

COMMODITY-EXPORTING COUNTRIES,10211 

ةا،وهو  بلد الأسعار في تنافسية بتقدييم يسمح الذي الرئيسي الاقتصادي المتغير هو الحقديقدي الصرف سعر
 الصرف سعر أن في حين يشكل ةسالة هاةة في الاقتصاديات التي تعتمد على عائدات نشاط التصدير،

 الأصول صافي ةثل التقدلب.كما ان المتغيرات ةعدل ارتفاع بسبب في التنبؤ وبةالاكثر صع هو المتغير الحقديقدي
 لوحظت بانها ةن بين ذلك إلى وةا الإنفاق العموةي، التجاري، الانفتاح الإنتاجية، في الفوارق الأجنبية،
 التجاري التبادل ةعدل بعض الادبيات بان حددت كما لديناةيكية سعر الصرف الحقديقدي. الرئيسية المحددات
 الصرف سعر لتحركات الرئيسي المحدد هو وارداتها، أسعار صادرات البلد إلى أسعار نسبة بأنه يعرف الذي

 الحقديقدي.

 قديقديالح صرفال سعر بين بالعلاقة الاهتمام أثار مما ارتفاعا السلع أسعار شهدت ،2222 عام أوائل فيو 
 بين بالعلاقة يتعلق وفيما. السلع ةن رئيسي بشكل اتألف صادراتهت التي للبلدان التجاري التبادل ةعدلاتو 

 على النفط أسعار تأثير: ةوضوعين على التركيزأساسا ب البحث تم قددف الحقديقدية الصرف وأسعار الطاقة أسعار
 الضار وتأثيره (2226 وآخرون، Coudert؛ 1118Amano and van Norden،) الأةريكي الدولار
 أواخر إلى 1162 عام ةن".  الموارد لعنة" أو"رض الهولنديالم " باسم عروفةوالم النفطية، غير القدطاعات على
 ،1163a ،1162 كروجمان،) النفط، أسعار و ات ةشتركة بين الدولارحركإيجاد  تمو  ،2222 عام

1983bتبرر التي الأسباب في التحقديقتم ( 1162) ونيري كوردن نفسها، الفترةوفي (. 1163 غولوب، ؛ 
 بان لوحظ. كما الهولنديةالعملة  قيمة في الحاد الارتفاع بعد هولندا في التحويلية لصناعاتا قطاع تراجع
 Coudert ؛Jurrikkala،2221و كورهونين ؛Kalamova، 2007و حبيب" )النفط عملات"

 .النفط سعر رتفعي عندةا ترتفع التي العملات ابأنه عرفت التي،(2211 وآخرون،

                                                           
1 Magali Dauvin. ENERGY PRICES AND THE REAL EXCHANGE RATE OF COMMODITY-

EXPORTING COUNTRIES, CENTRE D’ÉTUDES PROSPECTIVES ET D’ INFORMATIONS 

INTERNATIONALES. 
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 سعرو الطاقة أسعار  بين العلاقة استكشاف خلال ةن ياتالأدب في الفجوة سدالهدف ةن هذه الدراسة هو 
 الدول: قتصادياتالا ةن مجموعتين على التركيز ةع ،2212-1162 الفترة خلال الحقديقدي الفعلي الصرف
 .الأساسية للسلع المصدرة والدول للطاقة المصدرة

 المنهجية المستخدمة في الدراسة:

،تقدديم أفكار على العلاقة التي تربط بين أسعار الطاقة وسعر أولاإلى قسمين: ينقدسم  التحليل التجريبي
 أجلةن  )ةثل الفحم،الغاز الطبيعي، النفط (الصرف الحقديقدي في البلدان المصدرة لمنتجات الوقود الاحفوري 

 سعر على الخطي غير لها تأثير النفط أسعار كانت إذا ةا ليلتح ،ثانيا ،"عملات الطاقة  " وجود تحديد
 العلاقة تفسير أجل ةنو . الأساسية للسلع المصدرة البلدان وكذلك للطاقة المصدرة للبلدان الحقديقدي الصرف
 ستندحيث ا القدياسي ةواصفات الاقتصاد اعتمد الباحث على الحقديقدية، الصرف وأسعار الطاقة أسعار بين

وآخرون سنة  Alberola الصرف و المقدترحة ةن قبل سعرعلى  the stock-flow على نهج 
، ومجموعة ةن المتغيرات ةثل BEER.ووفقدا لهذا النهج ، وهو نسخة ةستنبطة ةن ةنهجية 111112221

و ةعدلات التبادل التجاري، التي تعد ةن العواةل Samuelson - Balassa صافي الأصول الأجنبية، وتأثير
 المحددة لسعر الصرف الحقديقدي على المدى الطويل.

 ةل المشترك على سعر الصرف  وفق النموذج التالي:وبتطبيق التكا

 itɛ+ itXß'+iu=  itlreer  
  حيث:

itlreer : يمثل سعر الصرف الفعلي الحقديقدي للبلدi ،itX و التي هي كالأتي:: ةصفوفة المتغيرات المفسرة ، 

itlbs : وتأثير Samuelson -Balassa  والمتمثل في الناتج المحلي الإجمالي GDP  في البلد للفردi بالنسبة
 ، للبلدان الأخرى

itnfa الناتج المحلي الإجمالي ةن نسبةك  : صافي الأصول الأجنبية ، itltotةعدلات التبادل التجاري : ،iu :

 اللوغاريتمات،ب المتغيرات عن التعبير تم،  : حد الخطأiɛلعدم التجانس بين بلدان العينة،  الغير ةلحوظة القديم
  .الإجمالي المحلي الناتج ةن ةئويةنسبة  هي التي الأجنبية صولالأ صافي باستثناء

 : الدول ةن لمجموعتين 2211-1162ةن الفترة  تمتد سنوية بياناتاعتمد الباحث على 



 الفصل الثالث : الدراســـــــــــــــــــات الســـــــــــابقة

150 
 

 العربية والمملكة النرويج، إيران،نيجيريا، جمهورية كولوةبيا، كندا، أستراليا، الجزائر،: للطاقة ةصدرة دول 12-
 ةصدرة دول 2و لفحمل صدرينة 3 أوبك، ةن بلدان5 العينة هذه وتشمل. وفنزويلا أفريقديا وجنوب السعودية
 .لنفطا و للغاز

 ، الوسطى أفريقديا جمهورية الكاةيرون، بوروندي، البرازيل، بوليفيا،: الأساسية للسلع المصدرة بلدان 23-
 غينيا بابوا باكستان، غرب،نيوزيلندا،الم ةاليزيا، ةلاوي، أيسلندا، غانا، كوتديفوار، كوستاريكا، تشيلي،
 وزاةبيا أوغندا،أوروغواي تونس، توغو، الفلبين، باراغواي، الجديدة،

 :نتائج الدراسة

 في كل ةن الدول الحقديقدي الفعلي الصرف سعر على الطاقة أسعار تأثير الدراسة بدراسة هذه قاةت قد
 ،2211-1162 الفترة خلال السنوية البيانات دامالأساسية. باستخ للطاقة والدول المصدرة للسلع المصدرة

 الحقديقدي الفعلي الصرف الطاقة وسعر أسعار بين الأةد طويلة إيجابية علاقة وجود على دليلاونتائجها قدةت 
هذه  وتسمى زيادة في عملاتها، إلى أدى الطاقة أسعار في ٪ 12 زيادة: بحيث للطاقة المصدرة للبلدان
 الانحدار تحول نماذجو  ، الخطية غير panel تقددير إنو ". عملات الطاقة "بـــــــــــ  النمط هذا تتبع التي العملات
 ، بلدانال ةن المجموعتين النفط لهاتين سعارلأ الحقديقدي الفعلي الصرف سعروراء استجابة  ةعين حد دو وج تبين

 نوع ةن النفطية سوقالتشهد   عندةا ا،وضيحت أكثر وبشكل. التجاري التبادل ةعدلات خلال ةنوذلك 
 لم الأساسية للسلعوالدول المصدرة  لطاقة ل المصدرة الدول ةن لكل الحقديقدية الفعلية الصرف أسعارف الهدوء،
 النفط أسعار ضوعندةا تنخف . أخرى عواةل طريق عن ولكن التجاري لتبادلت ةعدلا قبل ةن تحديدها يتم
 القدصير، المدى في التجاري التبادل ةعدلات قناة خلال ةن الحقديقدي الصرف سعر على تأثيرها نتقدلي لا قددف

 ةتقدلبة السوق كونت ذلك،عندةا وةع((. 1163) كروغمان التحكيم، محفظة ةثل) أخرى اليةة بعواةل لكن
 الصرف لسعر هاةا ةعدلات التبادل التجاري محددا  صبحوت ،" النفط عملة" تتبع نظام العملات للغاية،
 . الحقديقدي

 على كبير بشكل تعتمد التيو  الناشئة الاقتصاديات وكذلك لناةيةتأثيرات ةهمة على البلدان ا اله والنتائج
 . الصادرات إيرادات

 ةنوعليه أكد الباحث انه .الحقديقدي الفعلي الصرف سعر ارتفاع إلى يؤدي التجاري التبادل ةعدلات تحسن
 وسيلة إيجاد المصدرة للبلدان ،ينبغي الكلي الاقتصادي الاستقدرار تعزيز ةن الطاقة أسعار تقدلبات ةنع أجل

 الثروة صناديقإنشاء  طريق عن إةا النفطية غير و أسعار السلع النفطية في الشديد التغير تأثير ةن للتخفيف
كما . ةفيدة تكونس المضاربة نشطةلأ الكبيرة راقبةالم فإن أيضا،. الاسمي سعر الصرف تعديلات أو السيادية

 ربطحول  الأساسية للآليات أفضل فهم إلى تهدف البحوث ةن ةزيد إجراء اح يتمثل فيأن الباحث قدم اقتر 
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  يالتجار ةعدلات التبادل  قناة خلال ةن الحقديقدي الصرف سعر وتقدلبات الشديدة النفط أسعار في التغيرات
 أسعار أن ذلك الطاقةأسعار  و الأساسية السلع أسعار على الاعتماد تقدليل كيفية حول اقتراحات قدم .و

 .الواردات وأسعار الصادرات أسعار على تؤثر النفط

 

-On the impact of oil price volatility on the real exchange rate – terms of 

trade nexus: Revisiting commodity currencies,20131 

 

خاصة فيما يتعلق  بصادراتها  الأساسية على الأسعار العالمية للسلع الأساسية الدول المنتجة للسلعتعتمد 
والدخل وةعدلات التضخم، وةن المعروف أيضا أن عملاتها تتأثر بأسعار تلك السلع مما يطلق عليها اسم 

 الدولارالنيوزيلندي و  والدولار الاسترالي الدولار يجمع الذي "عملات السلع الأساسية" في السوق الأجنبي،
 أسعار ،وعليه فانالناشئةةن الدول  سلعللالمصدرين  عن ةالصادر  العملات ةن عدد عن فضلا الكندي
 عدلات التبادل التجاري للسلع الأساسية.لم الاستجابة إلى تميل لهذه العملات الحقديقدية الصرف

الهدف ةن هذه الدراسة هو محاولة التركيز أكثر على العلاقة بين ةعدلات التبادل التجاري وأسعار الصرف 
المنتجة للسلع الأساسية على المدى القدصير والمدى الطويل .ةن خلال الاهتمام بالعلاقة الحقديقدية في البلدان 

الغير خطية ،لأنه في الواقع أسواق العملات الأجنبية تخضع لاستجابة غير خطية ةن العواةل الأساسية، ولأنه 
 المحتمل ةنه الدراسة انه افترض الباحثون في هذ لذلك، ونتيجة غالبا ةا تتعطل في أوقات الضغوطات المالية.

 ةعدلات إلى خطية غير بطريقدة تستجيب أيضا الأساسية السلع لمنتجي أسعار الصرف الحقديقدية أن جدا
 أكثر بشكلو . العالمي الاقتصاد بشأن اليقدين وعدم المخاطرة عن العزوف على يتوقف وهذا التجاري، التبادل
بذب في أسواق العملات الأجنبية إلى حد كبير في فترات ةن تتذ الأساسية السلع أسعار أن يرو مفإنه تحديدا،

كما استند الباحثون على الفرضية القدائلة بان أسعار الصرف   .ةرتفع تقدلبيكون ال عندةا أي ،عدم اليقدين 
الحقديقدية للدول المنتجة للسلع الأساسية ترتبط ارتباطا وثيقدا بمعدلات التبادل التجاري خاصة في أوقات ارتفاع 

 تنتقدلا ذاإ( .خطي غير نموذج إطار في الفرضية هذه ختباروا ل التذبذب في أسواق السلع الأساسية.ةعد
 أسواق على الضغوط تفاقم إلى تؤدي أن يمكن ،الأخرى الأساسية السلع أسعار إلى النفط أسعار تقدلبات

                                                           
1 Virginie Coudert, Cécile Couharde and Valérie Mignon. On the impact of oil price volatility on the real 

exchange rate – terms of trade nexus: Revisiting commodity currencies, CENTRE D’ÉTUDES 

PROSPECTIVES ET D’ INFORMATIONS INTERNATIONALES.Working Paper. No 2013-40 – 

December 
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 ارتفاع أوقات في سيةالأسا السلع لأسعار حساسية أكثر السلع عملات صبحت قد وهكذا،. السلعية العملات
 .)النفط أسعار في التقدلب

 المنهجية المستخدمة في الدراسة:

دولة  52دولة ةصدرة للنفط،  16ةتكونة ةن مجموعتين ةن الدول:ةنها  panelاعتمد الباحثون على لوحة 
ر التقددي اولا. واشتمل النهج التجريبي على خطوتين: 2212-1162ةصدرة للسلع الأساسية خلال الفترة 

على المدى الطويل لعلاقة التكاةل المشترك بين سعر الصرف الحقديقدي والعواةل الاقتصادية، بما في ذلك 
ةعدلات التبادل التجاري للسلع الأساسية حيث يسعى ذلك التقددير إلى إيجاد قيمة توازن سعر الصرف 

 و Clark عرضه الذي  (BEER)الفعلي الحقديقدي.وذلك تماشيا ةع نهج سلوك سعر الصرف التوازني 
)Macdonald1118-2000(.خلال ةن التوازن لقديمة التغيير عملية القدصير المدى على تقددير ثانيا panel 

smooth transition regression (PSTR) تقدديم . وةن اجلاللاخطية على حساب قادرة هي التي 
 السلع ةنتجي تقدسيمب حثونقام البا السلع، أنواع بين التجانس عدماحتمال  ةع والتعاةل كاةل تحليل

 ةنوذلك  الخام والمواد والمشروبات الغذائية والمواد والمعادن الطاقة: المصدرة المنتجات أهم خلال ةن الأساسية
 م .عملاته صرف أسعار سلوك ةقدارنة أجل

 المتغيرات التفسيرية على المدى الطويل:-

 دائمة أساسية ةتغيرات ثلاثة ةن دالة باعتباره قديالحقدي الفعلي الصرف سعر عن التعبير يتم الإطار، هذا في
 فإن وبالتالي،. التجاري التبادل وةعدلات بلادلل الأجنبية الأصول وصافي ةويلسون،اص-بلاسا تأثير وهي :
 :هي الطويل المدى على العلاقة

LREERi1t =ai +b1LBSi1t +b2NFAi1t+b3LTOTi1t+ui1t 

 نتائج الدراسة:

ن سعر الصرف يميل إلى العودة إلى قيمة التوازن وذلك في النظام ةنخفض التقدلب، وبمعنى تشير نتائج الدراسة أ
أدق، في نظام عال التقدلب ، التغير في ةعدلات التبادل التجاري أصبحت تشكل محركا ةهما في تغيرات سعر 

 الصرف

تواه على المدى الطويل تقدسيم البلدان حسب السلع المصدرة الرئيسية وجد أيضا أن سعر الصرف يعود إلى ةس
ةعدلات التبادل  في التغييرات فإن ذلك، على وعلاوةفقدط عندةا لا تتجاوز تقدلبات أسعار النفط عتبة ةعينة. 
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 لمجموعة بالنسبة وخاصة تقدلب،ال ةرتفعةالدولة  في الحقديقدي الصرف سعر ياتيكديناة لشرح ةهمة يالتجار 
 وبالتالي. غذاءلل المصدرة الدول وكذلك ،"والمعادن الطاقة"

 تقدلبارتفاع   فترات فيأي  القدصير المدى في تلعب فقدط عملةك الأساسية السلع ةلكية أن تدل  نتائجال
 .المصدرة السلع نوع على يتوقف وهذا ، النفط أسعار

 : دراسات على الدول المستوردة للنفط 4.0.1
Oil Price And Real Exchange Rate: The Case Of India,20141 
 

. اليوم في النفط ةن برةيل ةلايين 3 على يزيد ةا تستوردحيث . العالم في للنفط ةستورد أكبر رابع الهندتعد 
 ٪62 نحو يعادل ةا الخام النفط استيراد تم قد ،  2211-2212 إلى 2224-2225 المالية السنة فعن
 إجمالي ةن ٪53ةن رأكث إلى ارتفع ،2212-2211 المالية السنة فيو  ،البلاد صادرات إجمالي ةن

واحد وتعود أسباب هذه الزيادة إلى سبب  . النقددية القديمة ةن $ ةليار 142 يعادل ةا أي الصادرات،
 غير كذلك  والزراعية  القدطاعات ةن كل في لإنتاجل الحديثة التكنولوجيا استخدام يتمثل في ارتفاع واضح
 النارية والدراجات السيارات ةثل النقدل في ديثةالح قالطر  استخدام في الهائل الارتفاعوالتي تتضمن  الزراعية
 السوق في الخام النفط سعر ارتفاع هو آخر ةهم سببو . يالاقتصاد نموال عدلبم يرتبطذي وال وغيرها،
 ةنكمية  أكبر إلى ترجمت النفط سعر في زيادةفال نسبيا، ةرن غير النفط على الطلب أن إلى وبالنظر ،الدولي
 سعر في تغييرال وبالتالي. العالمية السوق في الأةريكي بالدولار تتم النفط عقدودوبما أن .تالواردا قيمة حيث
 . الأجنبي النقدد عرض وكذلك على الطلب على كبير تأثير هل يكون أن يمكن النفط

الانتقدال   هذا وبسبب. العائم الصرف نظام إلى الثابت الصرف نظام ةنانتقدلت   الهندوكما هو ةعروف أن 
 لندرة ونظرا. عملتها قيمة على هاةة آثار لها يكون أن يمكن النفط أسعارفي  التغييرات  نظام إلى نظام فان ةن
 لهذه الرئيسية الأهدافف الهند، في الحقديقدي الصرف وسعر للنفط الحقديقدي السعر بين العلاقةعن  الدراسة هذه

 :هي الدراسة

 .الأةريكي والدولار الهندية الروبية ينب الصرف سعر على النفط سعر تغير أثر تقددير( 1)

 .الطويل المدى على وكذلك القدصير المدىعلى  النتائج هذه تحليل( 2)

 

                                                           
1 Neetu Kaushik. Raja Nag, Kamal P. Upadhyaya, Oil Price And Real Exchange Rate: The Case Of India. 

International Business & Economics Research Journal. Volume 13, Number 4, July/August 2014. 
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 الدراسة:المستخدمة في منهجية ال

 تم الذي نموذجقاةت الدراسة بتطوير وتقددير النموذج الذي يستند على النموذج النقددي لسعر الصرف، وال
    :التالي النحو على وه الهندية روبيةلل الحقديقدي الصرف سعر على النفط أسعار حركة أثر تقددير أجلةن  تطويره

 

log RER = c0 + c1log m + c2log m* + c3log y + c5log y* + c5(i-i*) + c6 log 

RPOIL + u  

c1> 0; c2> 0; c3> 0; c4> 0; c5> 0; c6> 0 

RERةضروب  الاسمي الصرف سعر بأنه يعرف الذي( الدولار ةقدابل الهندية الروبية) الحقديقدي، الصرف : سعر
 الناتج: y. للنقدودالحقديقدية  رصدةالأ يمثل: m ؛المحلية سعارالأ ؤشرإلى ة ةالأجنبي سعارالأ ةؤشر نسبة في 
البلد  تمثل  *، النجمة : سعر النفط الحقديقديRPOIL : تمثل سعر الفائدة ،iالحقديقدي؛  الإجمالي المحلي

  الولايات المتحدة الأةريكية البلد الأجنبي في هذه الدراسة.الأجنبي، وبالتالي تعتبر

 ةكونة عينة وعلى 2212-1114التي اةتدت ةن  الفصلية  الزةنية السلاسل بيانات على ةدراسال تستندا
ةشاهدة. وقد تم اختبار ديكي فولر الموسع  لضمان سكون السلاسل الزةنية، والذي ينطوي إلى  46 ةن

تنفيذ اختبار جذر الوحدة على المعادلة أعلاه.كما تم إجراء اختبار فليبس بيرون لمواجهة أي تقددير الانحدار و 
 تم لذلك.ستوىالم في ثابتة غير سلسلةالبيانات  كل أن إلى ينختبار ارتباط بين حدود الخطأ، وقد أشار الا

  .الأول الفرق في ثابتة ةسلسلال أن إلى تشير الاختبار نتائج. الأولى على الفروق الاختبارات نفس إجراء

 المتغيرات بين التوازن علاقة لاختبار (1166) يوهانسن نهج  استخدام تم البيانات، ةن السكون ثبت أن عدب
وقد تم رفض فرضية العدم التي تقدول بأنه لا . المشترك التكاةل اختبار على ينطوي الذيو ، الطويل المدى على

 تقددير نماذج تصحيح الخطأ. يوجد تكاةل ةشترك، لذلك تم استخدام 

 نتائج الدراسة:

 المحلي والناتج المحلي، الحقديقدي الإجمالي المحلي الناتج المحلية، الحقديقدية النقددية الأرصدة أن إلى النتائج تشير
 تأثير لها النفط أسعارأةا . الهند في الحقديقدي الصرف سعرالرئيسية ل دداتالمح هينبي الأج الحقديقدي الإجمالي
 . روبية الهنديال قيمة فاضعلى انخ

 في الزيادة أنإلى  شيري المتغير لهذا الإيجابي عاةلوةنه الم .  log RPOIL ةعاةل هو الدراسة هذه حورفم
 مما سلبي وهو إحصائية دلالةو ذ الخطأ تصحيح ةعاةلو  ،الهندية الروبية قيمة انخفاض إلى ؤديت النفط أسعار
 إلى العودة ،ةن اجل المستقدل المتغير فيغير ت يلأ نتيجة الحالية الفترة في ابعالت لمتغيرل انحراف أي أنعلى  يدل



 الفصل الثالث : الدراســـــــــــــــــــات الســـــــــــابقة

155 
 

و دلالة ةعاةل تصحيح الخطأ  الإحصائية تشير إلى  أن المتغيرات  في النموذج . الزةن ةن فترة خلال التوازن
 الصرف وسعر الحقديقدي النفط سعر بين المدى طويلة علاقة دو وج يعني مما الطويل، المدى علىةتكاةلة  
 سعر على ظاهرة آثار أيلها   يكون أنيمكن   لا النفط سعر في حركة أي الهند، حالة ذلك،في وةع. الحقديقدي
 .الهندية روبيةلل الحقديقدي الصرف

 

 : دراسات على  مجموعة دول افريقية1.0.1
Investigating the oil price-exchange rate nexus: Evidence from 

Africa ,20111 

 

صرف لسعر ال بالنسبة النفط أسعار دور أهمية على أكدت قد الدراسات ةن العديد أن ةن الرغم على
ةثل:             ىالأخر  المتقددةة والاقتصاديات المتحدة الولايات على أساسا الكتابات ركزت حيث،الحقديقدي

                          

Amano and Norden1998b, Zhou 19951 Chaudhuri and Daniel 1998, و 

Dibooglu Koray 2001  ،لم يكن هناكو  الناةية، الاقتصاديات غالبية الأفريقدية الدول تشكل حين في 
يات دالاقتصا. الأفريقدية البلدان في سعر الصرف الحقديقدي على الحقديقدية النفط أسعاراثر  كبير حول   اهتمام
. كبيرة كانت النفط واستهلاك وارداتها جماعي بشكل لكن للنفط، المستهلكين كبرأ بين ةن ليستالإفريقدية 

 يقدرب ةاإلى   ذروتها وبلغت تقدريبا، أضعاف أربعة أصبحت الخام ر النفطاسعأ ،2226 و 2226 عاةي بين
 .برةيل/  دولار 150

 هذه دراسة لقدتت حيثالمسألة، هذه حول كبيرال هتمامللا حفزكم  1162sفي  سنوات  "النفط اتأزة"تعتبر
 ةن أقل يزال لا ولكن،1166-1163 النفط أسعار أزةة أعقداب في الأدب في الاهتمام ةن كثير قةالعلا
 . فريقديةالإ الاقتصاديات حالة في ذلك

 تتطور كيف لفهم وذلك الأفريقدية، البلدان ةن مجموعة في RER تطور تحليلهو  البحث هذا ةن الغرض
الدراسة  هذه تسعى تحديدا، أكثر بشكلو .الاقتصادي نموال لتعزيز أو تسير تدار أن أةكن، إن ينبغي، وكيف
 السعر استخدام فقدد اقترحت الدراسة الأساس، هذا وعلى المجال، هذاحول  التجريبية الأدبيات في المساهمة إلى

                                                           
1 Simeon Coleman. Juan Carlos Cuestas. Estefania Mourelle. INVESTIGATING THE OIL PRICE – 

EXCHANGE RATE NEXUS: EVIDENCE FROM AFRICA, Navarra Center for International 

Development WP-03/2012. 
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 و الناةية البلدان ةن لمجموعة  RERs ل الطويل المدى على ةالرئيسي المحددة العواةل كأحد  للنفط الحقديقدي
 .الأفريقدية البلدان ،صبالخصو 

 المنهجية المستخدمة في الدراسة:

 ةدغشقدر، كينيا، العاج، ساحل فاسو،الكاةيرون، بوركينا (أفريقديا بلدا عشر ثلاثة ةن عينةاستخدةت الدراسة 
 أسعار ياناتى بعل الحصول تم،)وتوغو أفريقديا وجنوب سيشلالالسنغال، رواندا، نيجيريا، المغرب، ةوريشيوس،
 حيث ،Bahmani-Oskooee and Gelan (2007) ةن (REER) الحقديقدية الفعلية الصرف

(REER) أسعار و .التجارة جمبح  ةرجحا بلد لكل الأجنبية، بالعملة المحلية العملة سعر يعرف  على انه 
 شرةؤ  قبل ةن (P(oil)i) الوطنية العملة إلى سابقدا المحول للنفط الاسمي السعر بقدسمةتحسب  الحقديقدية النفط
إلى الربع  1162العينة ةن الربع الأول لسنة  واةتدت، (CPIi) بلد لكل (CPI) المقدابلة المستهلكين أسعار

 .المتغيرات لكل الطبيعياللوغاريتم  باستخدام التحليل تنفيذ تم وقد، 2226الرابع ةن سنة 

 وهو (REER) تمعلى لوغاري د ستنالذي ي VARاعتمد على نموذج  التحليل على المدى الطويل: أةا

)t(q  ،وهو لوغاريتم  سعر النفط الحقديقدي)  t(oil   الهدف ةن هذا التحليل هو ةعرفة ةا إذا كانو)  t(oil 

.بالإضافة إلى بعض المتغيرات الوهمية التي تم إدراجها، كما تم اختبار على المدى الطويل t(q( يفسر ةسار
 المشاكل الطبيعية وةشكلة عدم ثبات التباين. تقددير  احتمال  الحد الأقصى يوهانسن لأنه قوي في

 كان إذا ةا اختبار ، ثم OLSوبالنسبة لمواصفات الغير خطية تمت في البداية تقددير  نموذج خطي عن طريق 
 .STRعن طريق  الخطي غير السلوك ةن نوع على دليل هناك

 نتائج الدراسة:
قة العالمية، والحكوةات تحاول تحقديق  بعض الاستقدرار التقدلبات في أسعار النفط واصلت سيطرتها في أسواق الطا

. أهمية أكثر يصبح الدول على الاضطرابات هذه تأثير كيفية حول لأدلة في أسعار الصرف الحقديقدية، والحاجة
 محدد كعاةل النفط أسعار دور بتحليل ام الباحثق الحقديقدية، الصرف أسعار صدةات ةصادر تحديد ةلدراسو 
 تؤثر التي الصدةاتكانت    إذا .الأفريقدية البلدان ةن عينة في الطويل المدىعلى   قديقديةالح الصرف سعارلأ
 المدى على علاقة وجود على دليل أي هناك وليس تغيرالم على دائمة آثار لها الحقديقدية الصرف أسعار على
 محدودا سيكون وازنهلت الحقديقدي الصرف سعر إعادة إلى دفالتي ته  ةيالسياسالتدابير  فعاليةكذلك  ،طويلال
 أسعار قبل ةن الواقع في الحقديقدية الصرف أسعار تحرككان  إذا ذلك، وةع. ةؤقتا الأحوال، أحسن في أو،

. الصدةة اتجاه على اعتمادا( زةني فارق ةع كان، وإن) التنافسية القددرة تكتسب أو تفقدد الدولو  النفط،
 القديمة في الاستقدرار لتحقديق تجهيزا أفضل الأجنبي فالصر  سعر سياسة سلطات تكون أن ينبغي الغاية، ولهذه
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. ينالمتغير  لكلا ةن الطويل المدى على القديم بين للقدياس قدابلةال علاقةال أن إلى بالنظر للعملة الحقديقدية
 كاف نحو على التنبؤ الممكن ةن يكون أن ينبغي فإنه الحقديقدية، النفط أسعارةراقبة  خلال ةن ،بالخصوص

 .الحقديقدي الصرف سعر على تؤثر يقديةحقد صدةات وجودب

 النفط أسعار أن وجدت الدراسة الخطية، غير اتكيلديناةي والسماح المشترك التكاةل تقدنيات ستخدامبا
 فيت ةتكاةلة ليس ولكن الأفريقدية، البلدان بعض فيةتكاةلة  الواقع في الحقديقدية الصرف وأسعار الحقديقدية
 المشترك في التكاةل وجود  إلى تشير أدلة على العثور تم أولا،. تاجاتالاستن ةن عدد وهناك. الأخرى البلدان
 سعر هيلعبالذي   الهام الدور على مما يدل أفريقديا، وجنوب وسيشيل المغرب ةوريشيوس، ةدغشقدر، كينيا،
 الصرف أسعار تطورعلى  النفط أسعار صدةات آثارثانيا،  ثانية، الصرف الحقديقدي سعر تحديد في النفط
 واحد كل عن مختلفا دورا يلعب النفط أن حقديقدةيبين  والذي مختلف، هو البلدان هذه ةن كل في قديةالحقدي
. النفط تصدر البلاد كانت وإذا البلدان، لهذه الاقتصادية الهياكل مختلف إلى راجعا هذا يكون قد. ةنهم
 لتحسين لهم يسمح أن نهشأ ةن ةرونة أكثر صرف سعر لنظام السماح أن أيضا الدراسة نتائج تشير أخيرا،
  .الدولية التنافسية قدرتها

 المتقدمة.: دراسات على الدول 2.3
 

للنفط. دراسات على الدول المنتجة:2.1.1  

-Effect of Oil Prices and Other Determinants on The United States Dollar 

Effective Exchange Rate,20051 

 السنوات خلالوذلك  الكبرى ىالعملات الأخر  ضد انخفاض ةنتظم الأةريكي الدولار صرف سعرعرف   قد
 ةن الجنوبية المناطق تضرب ) وريتا كاترينا( كبرى أعاصير عدة لوحظ الصيفوفي . 2225قبل سنة  القدليلة
 بعد أشهر بضعةو  ،الأعاصير أعقداب في كبيرة العالمية زيادة النفط أسعار شهدتحيث . المتحدة الولايات
 هي النفط أسعارف. نارلل تعرضها وبالتالي. قياسية عالية أرباحا الكبرى النفط عمالقدة جلتس الأعاصير،
 تنخفض سوف الأسعار كانت إذا ةا تساءلي الناس ةن والملايين تناق التي   الرئيسية الموضوعات ةن واحدة

                                                           
1Volodymyr Oleksiyovych Trygubenko, Effect of Oil Prices and Other Determinants on The United 

States Dollar Effective Exchange Rate, A Thesis Presented to the Graduate Faculty of Dedman College 

Southern Methodist University In Partial Fulfillment of the Requirements for the degree of Master of Arts 

with a Major in Economics .UMI Number: 1430298.2005. 
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 أسعار إن .1162s أوائل و 1162sالتي حقدقدتها في اواخر  الحقديقدية المستويات إلى التسلق على تبقدي أو
 الفعلي الصرف سعرل يمكن كيف في هذه الدراسة هو رؤية للاهتمام والمثير الأةريكي، الدولارب ةسعرة النفط
 الحقديقدي السعر فقدط ليس الاعتبار بعين تأخذل كما أن الدراسة جاءت. للنفط الحقديقدي السعرب يتأثرأن 

 تفسير في الأساسية الاقتصادية العواةل تلعبه الذي لدورا لدراسة محاولة في، الأخرى المتغيرات ولكن للنفط،
 .المتحدة الولايات في الحقديقدي الفعلي الصرف سعر سلوك

 المنهجية المستخدمة للدراسة:

 ةكونة ةن 2226،6 حتى 1166،1ةن   تمتد الأولى ةسللسلعلى سلسلتين فصليتين: ا البياناتبنيت 
 المكسيك، كندا المتحدة للولايات الرئيسيين التجاريين شركاءال ةن عشر أحد ةن ةشاهدات )1( تسعة
ةن  اثنين استثناءوتم . وأيرلندا إيطاليا، ةاليزيا، فرنسا ،الجنوبية كوريا،المملكة المتحدة ، ألمانيا، اليابان، الصين،

 الثانيةلسلسلة اأةا  .1162sأثناء البيانات توافر عدم بسبب والمكسيك الصين اهم الأولى البيانات مجموعة
،واستخدةت  6.2226لىا 1162.1 ةن تدتم و عشرالأحد  الرئيسيين التجاريين الشركاء جميع شملت
 الأوزان على والثاني،  الإجمالي المحلي الناتج مجموع أوزان على يستند الأول. الصرف لسعر ينحساب الدراسة
 .الواحد للفرد المحلي الناتج ةن

 تحليل الوحدة، جذر اختبارات ةثل الزةنية، السلاسل الحديثة في تقدنياتال بعض استعملت هذه الدراسة
 محل الدراسة. الاقتصادية المتغيرات بين العلاقات شرح أجل ةن ، تصحيح الخطأ نماذجو  المشترك التكاةل

 ةعظم أن والذي يرى ،العشوائية لبياناتا خصائص تحليل خلال ةن القدياسي الاقتصادي التحليل بدأ 
 نموذج تقدديرو  المشترك التكاةل اختبار التحليل ةع ثم الفائدة فرق سعر باستثناء ثابتة، غير يه المتغيرات

 . تصحيح الخطأ

-2222 الفترة خلالللتصنيع  التجارية التدفقدات بيانات ةتوسط على البيانات لمجموعة( gi) الأوزان تستند
2226. 
 ةن ندسي المرجحاله المتوسط باستخدام هاحتساب تم الأةريكي دولارلل( tE𝐸) الاسمي الفعلي الصرف سعر
 . بلد كلل يالتجار  تصنيعال إجمالي في (gi) المقدابلة والأوزان التجاريين المتحدة الولايات شركاء

 

 نتائج الدراسة:

 الفعلي الصرف سعر على تؤثر الجاري والحساب الحقديقدي النفط سعرو  الإنتاجية، في الفرق أن إلى النتائج تشير
 جميع في إحصائية دلالة وذات سلبي تأثير له لنفطل الحقديقدي السعر فإن القدصير، المدى وعلى .قديقديالح

 لم يوجد ذلك، وةع. الأةريكي الدولار قيمة انخفاض إلى يؤدي النفط أسعارفي  الارتفاع أن يعني مما النماذج،
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 وذات سلبي تأثير لها كان  الإنتاجية الفرق في أةاو . الصرف وسعر النفط سعر بين تأثيرأي   الطويل المدى على
 إذا أنه إلى هذا يشير و. الطويل المدى وأ القدصير المدى على سواء الحالات، ةعظم في إحصائية دلالة

 مما الواردات، وارتفاع الدخل الرئيسيين، التجاريين لشركائها بالنسبة إنتاجية أكثر المتحدة الولايات أصبحت
 سعر علىذو دلالة إحصائية  سلبي تأثير كان له  لديها الجاري الحسابو . ةريكيالأ الدولار انخفاض في سببي

 .القدصير المدى على فقدط ولكن الصرف،

- oil price fluctuations and U.S Dollar exchange rates ,20091 

قيمة صدةات أسعار النفط تلعب دورا ةهما في التأثير على  أنالهدف ةن هذا البحث هو تقدديم أدلة على 
الدولار الأةريكي على المدى الطويل وأيضا على المدى القدصير،بالنظر للاضطرابات الأخيرة في سوق النفط 

، كما تهدف الدراسة إلى إضافة لوغاريتم أسعار النفط إلى 2221وسلوك الدولار في سوق الصرف ةنذ 
 .النموذج النقددي لسعر الصرف باعتباره محدد لسعر صرف الدولار الأةريكي

 المنهجية المستخدمة في الدراسة:

سعر الصرف الاسمي  :تتضمن الملاحظات الشهرية لكل ةن 2226إلى  1162عام   ةنالبيانات ةستخدةة 
st ،الأةريكية   أسعار النفط الكتلة النقددية(mᵼ-mᵼ*) بالنسبة إلى الكتلة   الأجنبية في الزةنt ، الإنتاج

 الأوروبي، اليابان، ،ةنطقدة الاتحادنمركاالدلإنتاج الأجنبي)كندا،بالنسبة إلى ا *yᵼ-yᵼالأةريكي الصناعي
 .tالسويد،المملكة المتحدة( في الزةن  المكسيك، روسيا، النرويج،

 Frankel  & Rose، (2002)(1995)استعمل تطوير  جديد على النموذج النقددي:  1162بعد 

Rappach & Wohor .:النموذج يضم العرض والطلب على عملتين 

St=mᵼ-mᵼ*-kyᵼ+k*Y*ᵼ+ɵiᵼ-ɵ*i*ᵼ  

اختبار لوجود علاقة ةستقدرة على المدى الطويل باستخدام اختبار جوها نسن واجري   يجر اأول خطوة هي انه 
الدراسة تستمر ، (0)او عند   I(1) عند ةستوى اختبارات لجذر الوحدة لتقديم ةا إذا كانت السلسلة ساكنة 

 إلى المرحلة الثانية:

 

                                                           
1 Radhamés A. Lizardoa, André V. Mollickb,. Oil price fluctuations and U.S. dollar exchange rates, a 

Department of Economics and Finance, Southwestern Adventist University, 100 W. Hillcrest, Keene, TX 

76059-0567, USA. b Department of Economics and Finance, University of Texas – Pan American, 1201 W. 

University Dr., Edinburg, TX 78539-2999, USA. Contents lists availableat ScienceDirect Energy Economics 

journal homepage: www.elsevier.com/locate/eneco.2009. 
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 ركب:النموذج الم-

 بإضافة أسعار النفط إلى النموذج النقددي :

St=β₀+β₁(mᵼ-mᵼ*)+(yᵼ-yᵼ*)+Ɩroil+µ 

Ɩroil: لوغاريتم سعر النفط الحقديقدي في الزةن حيث يمثل t . 

 نتائج الدراسة:

هناك دعم قوي لوجود علاقة ثابتة بين ةتغيرات النموذج النقددي باستثناء النرويج .وكل المقددرات تؤكد إن 
فط الحقديقدية  تسهم إسهاةا كبيرا في تفسير حركات الدولار الأةريكي على المدى الطويل والنتيجة أسعار الن

المنطقدية أن الارتفاع في أسعار النفط الحقديقدية يؤدي إلى انخفاض قيمة الدولار الأةريكي ةقدارنة بعملات البلدان 
ستوردة للنفط ةثل اليابان تعاني المصدرة ةثل كندا والمكسيك وروسيا وةن جهة أخرى عملات البلدان الم

  انخفاض قيمتها بالنسبة للدولار عندةا يرتفع سعر النفط الحقديقدي.

 

- Evolving Relationship between the Dollar and the Price of Oil: An 

Empirical Investigation,20111. 

 بين صلة وجود إةكانية يشيرون إلى الأخيرة السنوات في السلع وتجار المالية الأسواق في المراقبين ةن لعديدا
 تشير تقدارير على تحتوي ةا غالبا المالية الصحافة الحاضر، الوقت فيو . الأةريكي الدولار وقيمة النفط أسعار
 أسعار يدفع قد القدوي الدولار أن ،على العكس أو النفط، أسعارارتفاع  وراءيحدث  قد الدولار ضعف أن إلى
 يوجد لا ذلك، وةع.  hanke (2008b)(، و2008A) Birkner (2009 ،)hanke) أسفل إلى النفط
فالهدف . والدولار النفط أسعار بين العلاقة بطبيعة يتعلق فيما عليها المنصوص الاقتصادية الأدبيات في إجماع
 ارأسع بين لعلاقةل والاقتصادي البسيط الإحصائي التحليل إجراء خلال ةن المساهمة هو الدراسة هذه ةن
 بين صلة وجود على دليل في إيجاد الأخيرة البيانات باستخدام وذلك الأةريكي، الدولار ةؤشر وقيمة النفط
 .السببية العلاقة اتجاه وتحديد الدولار، وقيمة النفط أسعار

                                                           
1 Peter Brust*  Vivekanand Jayakumar.  Evolving Relationship between the Dollar and the Price of Oil: 

An Empirical Investigation, University of Tampa . Journal of Financial and Economic Practice. Volume 11 

Issue 2 . 2011.  
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 ةستقدر هو الذي) النفط على الأةريكي الطلب أهمية في نخفاضلا الأخيرة السنوات في التأثير على ثم التأكيد
 حيث) النمو سريعة الناشئة الأسواق ةن النفط على الطلب أهمية في زيادة، ذلك ةصاحبةو ( رنة غيرو  نسبيا

  الماليين والمستثمرين المضاربين لعبه الذي الدور على الضوء تسليط أيضا،(. بسرعة ترتفع الاستهلاك ةستويات
 المخاوف نمت كلما ف،يضع الدولار انك كلما حيث انه. الدولار لضعف الاستثمارية البدائل ةتابعةفي 
 النفط، ةثل السلع إلى والمستثمرين المضاربين ةن لعديدوتحول ا المتحدة، الولايات في التضخم توقعات بشأن
 .التضخم ةعدلات ارتفاع أو الدولار هبوط ضد تحوط بمثابة تكون قد والتي

 :الخام النفط وأسعار الدولار قيمة بين العلاقة نبشأ للاهتمام ةثيرة أسئلة ثلاثة على الإجابة تحاول الدراسة

 ةؤشر بين العلاقةهل و  الخام؟ النفط وسعر الدولار ةؤشر قيمة بين إحصائية دلالة ذات علاقة وجدهل ت
 في أطول؟ لفترات ةوجودة كانت أو حديثة بيانات ذات فترات في فقدط وجدت الخام النفط وأسعار الدولار
 هل أو النفط أسعار تغير في غرانجر تتسبب الدولار قيمة هل  السببية؟ العلاقة اتجاه هو ةا علاقة، وجود حالة
 .الدولار قيمة تغيرغرانجر في  يسبب النفط أسعار في تغييرال

 المنهجية المستخدمة في الدراسة:

 البيانات:

 إلى 1164 يناير ةن الفترة خلال الدولار وقيمة الشهرية الخام النفط أسعار بين الإحصائية العلاقة دراسة
 . 2221 عام ةن أغسطس

 :النفط سعر. تجاريا المرجح الرئيسية عملاتللالدولار  ةؤشراستخدم في التحليل والمعرف بأنه  :مؤشر الدولار
 . الوسيط تكساس الخام غرب النفط سعرل شهريال الفوري السعر ستخدما

 يناير بين ىالأخر  و 1116 وديسمبر 1164 يناير بين فترة - زةنيتين فترتينإلى  كما تم تقدسيم فترة العينة
 يمثل لأنه  structural breakpoint ةفاصل كنقدطة 1116 ديسمبر واختيار .2221 وأغسطس 1111
 فترة خلال لوحظت( الواحد للبرةيل $ 11.35) الخام للنفط الشهري الوسيط تكساس غرب خام سعر أدنى
 ارات:وذلك عن طريق إجراء اختب.بأكملها العينة

(based on F-statistic, Log-likelihood ratio, and Wald statistic), ، وبالتالي رفض فرضية
 .%1توجد فواصل هيكلية  في نقدطة محددة عند ةستوى  العدم التي تقدول بأنه لا

 تغيراتالم في باطؤالت ةن ةناسبة مجموعة اختيار هو رانجرج سببية ختبارا تحليلل الرئيسية الجوانب حدأةا عن  ا
السببية  ختباراتا ، وأجريت the Lag Exclusion Wald Test، وعليه استخدم الباحثان ةا يسمى بــــــــ 
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 أغسطس - 1164 يناير) كاةلة عينة: التالية الثلاثة عينةال لفترات( تباطؤات ثلاثة باستخدام) رانجرلج
 أغسطس - 1111 يناير) ةالثاني عينةال و، ؛(1116 ديسمبر - 1164 يناير) الأولى عينةال ؛(2221
2221(. 

 نتائج الدراسة:

 إلا رفضها قد تم الخام النفط أسعار في تسبب تغيرات لا الدولار ةؤشر في التغيرات بأن القدائلة لفرضيةل بالنسبة
 لا الدولار ةؤشر في التغيرات بأن القدائلة الفرضية رفض بينما لم يتم. 2221 أغسطس - 1111 يناير في
 الأولى لعينةاو ( 2221 أغسطس - 1164 يناير) الكاةلة العينة للفترة الخام النفط أسعار في تغيرات بتسب
 فان الباحثان لم الثلاث، عينةال اتفتر  لجميع للاهتمام، المثير وةن(. 1116 ديسمبر - 1164 يناير)
 .الدولار ةؤشر في ب تغيراتتسب لا النفط أسعار في التغيرات أنالتي تشير إلى  العدم فرضية رفض عاستطيي

 ةؤشر في التغييرات( 2221 أغسطس - 1111 يناير) الأخيرة السنوات خلال أنه إلىأعلاه   النتائج وتشير
 .العكس وليس النفط أسعار تؤثر على الخام الدولار

 لنفطا وأسعار الدولار ةؤشر قيمة بين للعلاقة شاةلة إحصائية دراسة لدراسةا هذه قدةتوكاستنتاج عام 
 الدولار قيمة بين وسلبية إحصائية دلالة ذات علاقة وجود تكشف الأخيرة السنوات ةن التجريبية الأدلة. الخام
 على سلبا ؤثرت الدولار قيمة في التغيرات أن إلى يشير السببية العلاقة اتجاه تحليلبحيث ال. الخام النفط وأسعار
 أسعار و الدولار ةؤشر بين الملحوظة ةؤخرا هذه العلاقة  وراء المحتملة الأسباب بين ةنو . الخام النفط أسعار
 عوائد عن يبحثونل السلع، أسواق في والمضاربين المالية الأسواق في المشاركين دورهي : ارتفاع  الخام النفط
 زايدالمت الدور ذلك، إلى بالإضافة. الدولار ضعف آثار على لتغلبا ومحاولة( المنخفضة الفائدة بيئة في) أفضل
 الطلب غياب. كبيرة أهمية له العالمي الخام النفط سوق في ينالأةريكي غير والمنتجين ينالمستهلك يلعبه الذي
 العالمية الساحة على واضح مؤشرك الأخيرة السنوات في لوحظ بالدولار النفط سعر ارتفاع ظل في النفط على
 السلع أسواق في نفوذهم وزيادة الناشئة سواقالأ ةن وغيرها الصين في الاستثنائي النمو يظهر. المتطورة
 .النفط أسعار و الدولار قيمة ارتباط وراء عاةلا يكون أن الأساسية

 .دراسات على الدول المستهلكة للنفط :4.4.1
-Exchange Rate and Oil prices ,  19951    

الحقديقدي للنفط وأسعار الصرف  الفعلية تهدف هذه الدراسة إلى توضيح العلاقة القدوية والمهمة بين السعر المحلي 
الحقديقدية لألمانيا والولايات المتحدة واليابان، وتفسر لماذا أن سعر النفط الحقديقدي يلتقدط الصدةات الخارجية 

                                                           
1 Robert A. Amano and Simon van Norden. Exchange Rates and Oil Prices, Bank of Canada. Working 

Paper 95-8 / Document de travail 95-8. 1995.  
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لمعدلات التبادل التجاري ولماذا هذه الأخيرة يمكن أن تكون العاةل الأكثر أهمية لتحديد أسعار الصرف 
  يل.الحقديقدية على المدى الطو 

 المنهجية المستخدمة في الدراسة:

عن سلاسل سعر الصرف الفعلي الحقديقدي لكل  19731M-19936Mبيانات شهرية تغطي الفترة ةن  
ةن ألمانيا )المارك(،اليابان )الين(، أةريكا )الدولار(،و سعر النفط المحلي المعرف بسعر النفط الخام الأةريكي 

  .( بواسطة ةؤشر استهلاك البلد (WTIويست تكساس انترةيديات  ، والمقدلص

نطلقدا الباحثان ةن فكرة أن أسعار النفط قد تكون المؤثر الأكثر أهمية في تفسير جميع حركات أسعار الصرف ا
الحقديقدية على المدى الطويل،وةنه بدا ةن اقتصاد صغير وةفتوح لقدطاعين لدراسة النموذج البسيط على المدى 

كمسؤول عن التغيرات الخارجية لمعدلات التبادل التجاري وعليه تم إجراء اختبار الطويل.ثم اعتبار سعر النفط  
التكاةل المشترك وجذر الوحدة على المدى الطويل  لتوضيح العلاقة بين أسعار الصرف الحقديقدية وأسعار النفط 

 وذلك بإتباع الخطوات التالية:الحقديقدية 

فيليبس بيرون خدام اختبارات ديكي فولر الموسع و أولا:اختبار السلاسل الزةنية على كل ةتغير باست
 ،للتكاةل المشترك ثم ةقدارنة الاستنتاجات باستخدام اختبار جوهانسن جوزلي وجرانجرل ،ثانيا:اختبار انج
انتقدلا إلى تقددير ةدى استجابة أسعار الصرف الفعلية الحقديقدية لتغيرات أسعار النفط على  :والخطوة الأخيرة
 تطبيق طريقدة  المربعات الصغرى، ثم استخدام ثلاث ةقددرات إحصائية وهي:ب  المدى الطويل 

DLS,FMLS,CCR 

 نتائج الدراسة:

التكاةل المشترك بين أسعار النفط وأسعار الصرف الفعلية  حولأدلة قوية  قدةتاختبارات التكاةل المشترك 
خاصة أن اختبارات ديكي فولر والآخرون بالنسبة للولايات المتحدة لا يوجد الحقديقدية لألمانيا واليابان ولكن 
للدولار ،أةا  %1و %5للمارك و %1التكاةل المشترك عند ةستوى وجود  ترفض الفرضية العديمة لعدم 

اختبار جوهانسن جوزليه وجد أدلة ةتينة للتكاةل المشترك على كل العملات الثلاث والتي تشير إلى أن سعر 
 ر الصرف الحقديقدي لألمانيا واليابان والو.م.ا النفط يلتقدط التغيرات الدائمة في سع

فعالة بسبب ةشكلة الارتباط المتسلسل للأخطاء أي أنها تقدلل ةن استجابة  ليست OLS أةا اختبارات 
أسعار الصرف الحقديقدية لصدةات أسعار النفط ، ولكن الطرق الثلاث تعطي أدلة على المدى الطويل.وهناك 

 اتجاه يمتد ةن سعر النفط إلى سعر الصرف الحقديقدي وليس العكس.  أدلة على اختبار السببية أي في
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-OIL PRICES and REAL EXCHANGERATES ,20061 

يل الصرف الحقديقدية  على المدى الطو تهدف هذه الدراسة إلى دراسة العلاقة بين أسعار النفط الحقديقدية وأسعار 
 .الصرف الحقديقدية على المدى الطويل ومحاولة دراسة قدرة أسعار النفط للتنبؤ بعائداتG7  لدول

 المنهجية المستخدمة في الدراسة:

أسعار الصرف الاسمية ،ةؤشرات أسعار  G7  لدول  12:2225إلى    1:1162بيانات شهرية ةن 
 ) Brent)البريطاني سعر النفط،(Dubai،السعر العالمي للنفط ، سعر الإةارات العربية المتحدة  الاستهلاك

أسعار الصرف الحقديقدية ةبنية باستخدام ةؤشرات أسعار ، لأةريكا الغربية(WTI)اس سعر النفط تكس
الاستهلاك. وأسعار النفط الحقديقدية المعرفة بأسعار النفط بالدولار الأةريكي  المحول لعملة محلية بواسطة ةؤشر 

 . CPIالاستهلاك المحلي

  12:2225 إلى 1:1111الغربية،ولألمانيا  12:1111إلى  1:1162ابتداء ةن  ةتوفرة CPIوبيانات
 لألمانيا وبالتالي تجمع السلسلتين.

 . 12:2225إلى  1:1163ةن  ةتوفرة فقدط (WTI)بيانات

تعتمد الدراسة على النموذج النظري البسيط لدعم العلاقة بين أسعار الصرف الحقديقدية وأسعار النفط الحقديقدية 
قبل التحقديق في اختبار و يجابيا ةع أسعار النفط الحقديقدية. عن طريق اختبار ةا إذا كانت أسعار الصرف ترتبط ا

لكل بلد على حدى. ثم تخضع لاختبار  structural breaksاستقدرار السلاسل الزةنية تم إجراء اختبار 
تجمع العملات وتخضع لاختبارات جذر الوحدة  وبعدهاجذر الوحدة الذي كشف عن عدم السكون ،

سة التوازن على المدى الطويل بين أسعار الصرف وأسعار النفط بواسطة ثلاث درا وأخيراوالتكاةل المشترك.،
 .انحدارا التنبؤ اختبار ثم OLS(FMOLS),OLS(DOLS),PMG طرق:

 نتائج الدراسة:

أظهرت نتائج الاختبارات أن أسعار النفط قد تكون المصدر الرئيسي لتفسير حركات أسعار الصرف الحقديقدية 
بين أسعار النفط الحقديقدية وأسعار الصرف الحقديقدية ،وكل النتائج كانت قوية بخصوص وان هناك علاقة تكاةل 

ةقداييس أسعار النفط المختلفة .كما أن اختبار الانحدار التنبؤ تشير إلى أن أسعار النفط الحقديقدية كانت قوية 

                                                           
1 Shiu-Sheng Chen a , Hung-Chyn Chen b, Oil prices and real exchange rates , a Department of Economics, 

National Taiwan University, No. 21, Hsu-Chow Road, Taipei, Taiwan .b Taiwan Research Institute, 29F., 27, 

JungJeng E. Rd., Sec. 2, DanShuei, Taipei, 251 Taiwan. Energy Economics.2006. 

www.elsevier.com/locate/eneco. 
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ج العينة باستخدام أسعار التنبؤ بحركات أسعار الصرف الحقديقدية على المدى الطويل، وأخيرا أداء التنبؤ ةن خار 
  النفط تفوق على نموذج السير العشوائي وكان أفضل على المدى الطويل.

 ..دراسات على الدول الناشئة1
-Oil Prices, Exchange Rates and Emerging Stock Markets, 2011.1 

 

علاقة والثانية1.واق الناشئة علاقة أسعار النفط بأسعار أسهم الأس: الأولى1دراسة علاقتين هذه الدراسة  تحاول
وتهدف إلى توضيح بان الاقتصاديات الناشئة ةن SVAR 1الصرف باستخدام نموذج  أسعار النفط بأسعار  

بين أسرع الاقتصاديات نموا وهذا سوف يؤثر على ديناةيكية العلاقة بين أسعار النفط وأسعار أسهم الأسواق 
 .الناشئة وأسعار الصرف

 ة في الدراسة:المنهجية المستخدم

تم تجميع بيانات شهرية على: إنتاج النفط العالمي، أسعار النفط، النشاط الاقتصادي الحقديقدي العالمي، أسعار 
إلى  1:1166الصرف، أسعار أسهم الأسواق الناشئة وأسعار الفائدة.العينة تغطي الفترة ةن 

 . 6:2226لى إ 2:1166بيانات على أنتاج النفط العالمي خلال الفترة و 12:2226

الانحدار VAR لتحقديق في العلاقة الديناةيكية بين هذه المتغيرات يستخدم تقددير نموذج ةركب ةن شعاع  ل
 الذاتي للمتغيرات :

الأسعار -، reaلعالمي ا لوغاريتم النشاط الاقتصادي الحقديقدي-، OILPRODالإنتاج العالمي للنفط -
 EMRالحقديقدية للأسهم 

ةعدل -، TWE ةؤشر أسعار الصرف المرجح للتجارة-،OILRسعار النفط الحقديقدية أ-،في الأسواق الناشئة
 . TED الفائدة السائد

على المدلى  standard and local projection based methods :ويحسب دافع الاستجابة بطريقدتين
  .القدصير

 

                                                           
1 Syed Abul Bashera. Alfred A. Haugb. Perry Sadorskyc. Oil Prices, Exchange Rates and Emerging Stock 

Markets, a Department of Research &b Monetary Policy Qatar Central Bank. Department of Economics 

University of Otago. c Schulich School of Business York University. 2011. 
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 نتائج الدراسة:

الأسواق الناشئة وأسعار صرف الدولار على  صدةات أسعار النفط الايجابية تؤدي إلى انخفاض أسعار أسهم-
 المدى القدصير

صدةة إنتاج النفط الايجابية تخفض أسعار النفط، في حين الصدةة الايجابية للنشاط الاقتصادي الحقديقدي تزيد -
 أسعار النفط

 هناك أدلة على أن الزيادة في أسعار أسهم الأسواق الناشئة يزيد في أسعار النفط.-

-Oil prices and Emerging Market Exchange Rates,20121 

تبحث هذه الدراسة حول دور أسعار في تفسير  ديناةيكيات أسعار الصرف لمجموعة مختارة ةن الاقتصاديات 
 نقداط:ال بعضتختلف عن الدراسات السابقدة في أن هذه الدراسة  بلد،كما 13 ةتمثلة فيالناشئة 

بالتوازي ةع استخدام الدراسات -ى خلاف الاقتصاديات المتقددةةاختيار الاقتصاديات الناشئة للدراسة عل-
الدراسة تأخذ النفط  ه وةع انخفاض قدرة البيانات ،فهذ السابقدة للنماذج النقددية في اكتشاف أسعار الصرف

كأصل بديل واستخدام بيانات يوةية لسعر النفط للتحقديق في ديناةيكيات أسعار الصرف كما تهدف الدراسة 
 . 2226لماذا تلك العلاقة تغيرت بمقدارنتها قبل وبعد الأزةة المالية إلى بيان 

 المنهجية المستخدمة في الدراسة:

 وقسمت إلى ثلاث عينات فرعية: 2212إلى  2223ةن فترة العينة 

03/07/2008-03/01/2003- 

25/12/2008-04/07/2008- 

02/42010-26/12-2008/ 

أسعار صرف  ،عار النفط )برنت( وأسعار الدولار الأةريكيتستخدم سلسلة بيانات يوةية لكل ةن: أس
 .وكل البيانات يعبر عنها بلوغاريتم العوائد ،(+EMBI)الناشئةن البلدا

                                                           
1 Ibrahim Turhana, Erk Hacihasanoglua1, Ugur Soytasb. Oil Prices and Emerging Market Exchange Rates, 

a Central Bank of the Republic of Turkey, 06100 Ankara, Turkey. b Middle East Technical Univ., Dep. of 

Bus. Admin., 06800 Ankara, Turkey. WORKING PAPER NO: 12/01. 2012. 
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استخدام ثلاث اختبارات لجذر الوحدة لكل عائد خلال كل فترة عينة مختلفة وأظهرت النتائج أن جميع عوائد 
وبالتالي تبين أن سعر  ،VAR وى،وعليه يتم تطبيق نموذج:سعر الصرف وأسعار النفط هي ساكنة عند المست

النفط يتسبب في سعر الصرف.وةنه ةن اجل دراسة استجابة سعر الصرف لصدةات سعر النفط استخدةت 
 Koop (1996) et  and Pesaran and Shin (1998al)  الدراسة اختبارات الاستجابة المعممة

 نتائج الدراسة:

لارتفاع في أسعار النفط يؤدي إلى ارتفاع كبير في عملات الاقتصاديات الناشئة ةقدابل الدراسة تخلص إلى أن ا
الدولار الأةريكي، كما أن اختبار تتبع استجابة سعر الصرف لتغيرات أسعار النفط في الثلاث فترات المختلفة 

سعار النفط وأسعار الصرف يشير إلى آن :ديناةيكيات سعر النفط تتغير كثيرا خلال فترة العينة والعلاقة بين أ
 . 2226تصبح أكثر أهمية بعد الأزةة المالية 
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 خلاصة الفصل الثالث:

 كان الهدف ةن وراء الدراسات السابقدة التي قمنا بتحليلها هو  الوصول الى بعض الاستنتاجات:    

 صرف الحقديقدي سواء لبلد مختلف الدراسات كانت تهدف إلى ةعرفة اثر تقدلبات أسعار النفط على سعر ال
 أو مجموعة ةن البلدان.

  بعض النتائج أظهرت أن هناك ارتباط ايجابي على المدى الطويل بين أسعار النفط وسعر الصرف
الحقديقدي.في حين البعض ةنها وجدت علاقة سلبية خاصة في البلدان الغنية بالموارد الطبيعية حيث أثبتت 

 وجود عن أعراض المرض الهولندي.
  النتائج أظهرت أن العلاقة بين المتغيرين هي علاقة قوية وان أسعار الصرف تستجيب لحركات بعض

أسعار النفط وهذا يدل على أن أسعار النفط ةن بين المحددات الرئيسية لسعر الصرف الحقديقدي. في حين 
 البعض ةنها أضافت العواةل الأساسية لتحديد سعر الصرف الحقديقدي.

  نماذج حديثة في الاقتصاد القدياسي وهذا ةا سهل في عملية تحليل النتائج.بعض الدراسات استخدةت 
  يوجد اختلاف في المنهجية المستخدةة والنموذج في كل دراسة.لهذا تختلف النتائج باستخدام الأسلوب

 القدياسي المستخدم.
 تجة هناك غموض في بعض الدراسات حول كيفية تحديد سعر الصرف الحقديقدي في الاقتصاديات المن

 للنفط 
 . ةا يعاب على بعض الدراسات أنها أخذت عدد صغير ةن المشاهدات  
  .مختلف الدراسات توصي بان يكون هناك تنويع في الاقتصاد ةن اجل الحد ةن آثار المرض الهولندي  
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 تمهيد:

الأقل تنوعا في صادراتها إذ يمكن تصنيفها تعد الجزائر ةن بين الدول الناةية المصدرة للنفط، وةن بين الدول 
في  %15على أنها ةن الدول التي تعتمد بشدة على تصدير سلعة واحدة وهي المحروقات وبنسبة  تفوق 

ةن إيرادات الميزانية العاةة للدولة، وهو وضع يجعل  %42المتوسط، كما تشكل الجباية البترولية أكثر ةن 
ة والتأثر بالتغيرات الحاصلة في سوق النفط في ظل صعوبة التنبؤ بسعر النفط الاقتصاد الجزائري شديد الحساسي

 المعروف تاريخيا بأنه الأكثر تقدلبا ةن بين السلع الأساسية.

وفي هذا السياق فقدد شهدت الأسواق النفطية عدة أزةات نفطية كان لها عدة آثار سلبية أو ايجابية، وبالنسبة 
العوائد النفطية خلال فترة الثمانينات جعلها تتكبد خسائر كبيرة حيث بدا  للجزائر فاعتمادها الكبير على

وتأثيرها السلبي في ةتغيرات الاقتصاد الكلي، لكن ةع ةطلع التسعينات  1164ذلك واضحا بعد أزةة 
شهدت تحولات شاةلة جراء تطبيق عدة إصلاحات ةن خلال براةج مختلفة أهمها برناةج الإنعاش الاقتصادي 

، غير أن تلك الطفرة في الأسعار لم تدم 2222ي تزاةن ةع ارتفاع غير ةسبوق في أسعار النفط ةنذ سنة والذ
 .2216طويلا لتنهار الأسعار مجددا في ةنتصف جوان 

وتزاةنا ةع التذبذبات الحاصلة في سعر صرف الدينار الجزائري ةنذ ةطلع الألفية الثانية ، بين الانخفاض تارة 
تارة أخرى، ةع كون الاتجاه العام هو نحو الانخفاض ولكن بنسب ضعيفة،سنحاول في هذا  والتحسن الطفيف

الفصل دراسة اثر تقدلبات أسعار النفط على سعر الصرف الحقديقدي للدينار الجزائري دراسة قياسية، بالاعتماد 
ير سعر النفط على ةتجه الانحدار الذاتي. والهدف ةن دراستنا القدياسية هو اختبار اثر تغ VARعلى نموذج 

سعر الصرف الحقديقدي للدينار الجزائري، وتحديد  هل أن التغير في سعر النفط يمكن أن يفسر الفروقات في سعر 
الصرف الحقديقدي، أي هل يمكن أن نعتبر سعر النفط كأحد المحددات الرئيسية لسعر الصرف الحقديقدي؟، وبالتالي 

ين أسعار النفط وسعر الصرف الحقديقدي  باختلاف التذبذبات الهدف ةن الدراسة هو محاولة تفسير العلاقة ب
 الحاصلة في كلا المتغيرين.
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 مدخل لنظرية الاقتصاد القياسي:: 0.2

قتصاد القدياسي يلعب دورا هاةا في مجال الدراسات الاقتصادية بمختلف أنواعها ، وذلك ةن الا لقدد أصبح
الاقتصادية المدروسة ، حيث يهتم الباحث في مجال الاقتصاد خلال بناء نماذج قياسية تسمح بتفسير الظاهرة 

القدياسي بدراسة وتحديد العلاقات السببية بين المتغيرات الاقتصادية الذي يتطلب بالأساس الإلمام الجيد بجوانب 
يدان ، النظرية الاقتصادية المتعلقدة بالظاهرة والتي تحدد اتجاهاتها العاةة، كما يتطلب مجال البحث في هذا الم

ووفقدا لهذا المحور سوف نتطرق .الإلمام بأدوات التحليل الرياضي والإحصائي والتي تساهم في تصميم النموذج
 أهدافه ومختلف نماذجه. إلى ةاهية الاقتصاد القدياسي ،

 :ماهية الاقتصاد القياسي :0.0.2

صل هذا المصطلح و إن أ 1124لأول ةرة سنة   Econometricsلقدد استخدم لفظ الاقتصاد القدياسي
، ويعرفه  )المتر(أي القدياس  Metricsأي علم الاقتصاد و  Economicيوناني ويتكون ةن ةقدطعين هما 
وبصورة أكثر تفصيلا هو العلم الذي يهتم بقدياس العلاقات الاقتصادية ةن البعض بأنه القدياس في الاقتصاد، 

كما تقددةها النظرية، أو تفسير بعض الظواهر، خلال بيانات واقعية، بغرض اختبار ةدى صحة هذه العلاقات  
 1أو التنبؤ بسلوك بعض المتغيرات الاقتصادية..

أسلوب ةن أساليب التحليل الاقتصادي يهتم بالتقددير العددي للعلاقات بين المتغيرات   ويمكن تعريفه بأنه:
ول إلى هدفه الخاص باختبار الاقتصادية ةعتمدا في ذلك على النظرية الاقتصادية والرياضيات والإحصاء للوص

 2الفروض والتقددير، وةن ثم التنبؤ بالظاهرة الاقتصادية.

 : أهداف الاقتصاد القياسي:4.0.2

 3يهدف الاقتصاد القدياسي إلى :

اختبار النظرية الاقتصادية: تبدأ طريقدة الاستنباط ةن افتراضات ةبسطة يضعها الباحث بهدف تبسيط  -
 ةفسرة عادة ةا تقددم تفسيرا للظاهرة الاقتصادية محل البحث. الواقع ثم يستنبط ةنها فروضا

                                                           
 ، ص ا.1121/1122،جامعة ورقلة، الطبعة الأولى، السنة الجامعية دروس وأمثلة محلولة في الاقتصاد القياسيحمد شيخي، م 1 

  2 حسين علي بخيت، سحر فتح الله، الاقتصاد القياسي، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، ط1117، ص28.
 .12، ص2776، جامعة ملك سعود الرياض، القياسي مقدمة في الاقتصادعبد المحمود محمد عبد الرحمن،  3 
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تفسير بعض الظواهر الاقتصادية:تتلخص ةهمة الاقتصاد القدياسي في قياس العلاقات الاقتصادية  -
بغرض اختبارها، وعليه فان القدياس لا يمكن أن يتم إلا بناءا على نظرية، حيث تقددم هذه الأخيرة العلاقات 

، وةن ثم فان ةهمة النظرية الاقتصادية تأتي قبل ةهمة الاقتصاد القدياسي، كما تحدد النظرية  التي يمكن قياسها
 الاقتصادية للباحث المتغيرات التي يتعين جمع البيانات بشأنها.

التنبؤ بسلوك المتغيرات الاقتصادية: يساعد استخدام الطرق القدياسية في تحديد القديم المتوقعة لبعض  -
ادية في فترات ةقدبلة بالاعتماد على البيانات الواقعية المتاحة عن فترات ةاضية، ويستفيد صانع المتغيرات الاقتص

القدرار ةن عملية التنبؤ ةن اجل رسم خطط اقتصادية ةلائمة واتخاذ خطوات ةبكرة لإنجاح الخطط الاقتصادية 
 في المستقدبل.

ى تحديد القديم الرقمية لمعاةلات وضع وتقدييم السياسات الاقتصادية: يساعد الاقتصاد القدياسي عل -
 العلاقات الاقتصادية، والتي تفيد في رسم سياسات اقتصادية سليمة

 .: النماذج الاقتصادية والقياسية1.0.2

القدياسي، وعليه يعرف النموذج بأنه تمثيل ةبسط للواقع  نموذجالالمهمة الأولى للاقتصاد القدياسي هي تكوين 
المتغيرات التي تعتبر ةهمة في تحديد النموذج ونترك المتغيرات في المتغير الحقديقدي.ويتضمن النموذج جميع 

 العشوائي، هذا ةا يفرق بين النموذج الاقتصادي والنموذج القدياسي.
النموذج الاقتصادي هو مجموعة ةن الافتراضات التي تصف بالتقدريب سلوك اقتصاد ةعين او قطاع ةن 

 1 ن مما يلي:الاقتصاد في حين النموذج القدياسي يتكو 
مجموعة ةن المعادلات السلوكية ةشتقدة ةن النموذج الاقتصادي، هذه المعادلات تتضمن بعض  -1

المتغيرات وةتغير عشوائي والذي يتضمن جميع المتغيرات والتي تعتبر غير رئيسية في وصف الغرض المطلوب 
 للنموذج.

 يفيد إذا  ةا كان هناك خطا في المشاهدات المتحصل عليها. -2
  د توزيع الاحتمالات للمتغير العشوائي.تحدي -3

                                                           
 .7،2، جامعة صنعاء.صمحاضرات في الاقتصاد القياسيعدنان الصنوي،  1 
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ويمكن القدول أن النموذج القدياسي هو نموذج جبري احتمالي لاحتوائه على ةتغيرات عشوائية تجعل العلاقات 
بين المتغيرات احتمالية وليست ةؤكدة، وةنه يحتوي النموذج على ةتغيرات تابعة، ةتغيرات ةستقدلة وةتغيرات 

 1عشوائية.
القدياسية في تحديد نوع المتغيرات واختبار إستقدرارية السلاسل الزةنية بإدخال فرضية الجذر  وتتوجه الدراسة

الأحادي، ولإيجاد العلاقة بين المتغيرات في المدى الطويل وتفاديا للانحدار الزائف بين المتغيرات نستخدم في 
خطوات يجب إتباعها ةنها تحليل الاقتصاد القدياسي اختبار التكاةل المشترك، إذن في العمل القدياسي يوجد 

  البيانات التي تكون على شكل سلاسل زةنية بدراسة إستقدراريتها ونوعية عدم الاستقدرار .
 تحليل نظري لمنهجية الدراسة التطبيقية :4.2

 ::اختبار استقرار السلاسل الزمنية0.4.2
 Dickey- Fuller)فولر الموسع  استقدرارية السلاسل الزةنية تستعمل اغلب الدراسات اختبار ديكي لدراسة

Augmentes)  واختبار فيليبس وبيرون(Philips Perron) واختبار(KPSS)  وتسمح هذه الاختبارات ،
بتبيان ةا إذا كانت السلسلة الزةنية ةستقدرة أو غير ةستقدرة وذلك ةن خلال تحديد ةا إذا كان هناك جذور 

 وحدوية واتجاه عام زةني.
  Fuller Augmentes) -(Dickey :2موسع اختبار ديكي فولر ال-

لأنه ياخذ في الحسبان عدم ترابط الأخطاء، ويرتكز  (DF)أكثر تطور ةن اختبار  (ADF)يعتبر اختبار 
م تقددير النماذج التالية باستعمال طريقدة المربعات الصغرى ويت، |ø<| 1على الفرضية البديلة: (ADF)اختبار 
  . (MCO)العادية 

 Δxt = pxt-1- ∑ ø
𝑝
j=2 j  Δxt-j+1+ɛt ……………………....................................(1)      

     Δxt = pxt-1- ∑ ø
𝑝
j=2 j  Δxt-j+1+C+ɛ………………………………………… (2) 

 Δxt = pxt-1- ∑ ø
𝑝
j=2 j  Δxt-j+1+C+bt+ɛt  …………………………………….. (3)                                                                                     

 
 . ) ²ɛδ ةتوسط ةعدوم، تباين (تشوي  ابيض  :tɛ.  )درجة التأخير p=ø  ،) p-1حيث: 

 ويتم اختبار الفرضيات التالية:
                                                                                           1=0-ø :0H  

                                                           
 .21، ص1111، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية مقدمة في مبادئ الاقتصاد القياسينعمة الله نجيب إبراهيم،  1 

2 D.A.Dickey. W.A.Fuller. Likelihood ratio statistics for autoregrssive time series with a unit root, 

Economrtrica. 1981.49. pp.1057-1072. 
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                                                                                                      1<0 –ø :1 H   

( ø̂-1)  واستخرجوا جدولا للقديم الحرجة  Fullerو Dickeyةن طرف    )1ø( وقد تم حساب قيمة المقددرة

  ة:المحسوبة انطلاقا ةن المعادلة التالي (z) يتم ةقدارنتها ةع بحيث

zcal=
ø̂−1

𝛿 ̂ø̂₁
 

، والسلسلة تكون غير H)0( : فهذا يعني وجود جذر أحادي وبالتالي نقدبل الفرضية  tabz ≥ calzفإذا كانت  
 ةستقدرة .

عن طريق ةعيار  ) p (: فهذا يعني أن السلسلة ةستقدرة ويمكن تحديد قيمة  tabz < calzأةا إذا كانت 
Akaike  او ةعيار Schwarz:حيث ، 

Akaike(p)=nlog( δ2
ɛ̂t )+2(3+p) 

Schwarz(p)= nlog( δ2
ɛ̂t )+2(3+p)log n 

 بحيث:
tɛ̂

2δ :طاء العشوائية بعد عملية التقددير، تباين الأخn  .عدد المشاهدات 

 :2788 (Philip Perron)اختبار فيليبس بيرون -.

الأخطاء بعين  ةن اجل اخذDickey – Fuller يرتكز هذا الاختبار على تصحيح غير ثابت لإحصائيات
 .الاعتبار

 وفق المراحل التالية: (Philips Perron)ويتم اختبار 
بطريقدة المربعات الصغرى العادية، وحساب  Dickey – Fullerتقددير النماذج الثلاث لاختبار -1

 .سلسلة البواقي ) (etالإحصائيات المشتركة ةثل 

∑   تقددير الانحراف في المدى القدصير                    -2 𝑒𝑡
2𝑛

𝑡=1 
1

n
 =2δ̂    

stتقددير ةعاةل التصحيح  -3
، ويحسب انطلاقا ةن تباينات البواقي للنماذج  )التباين في المدى الطويل(  2

 المقددرة.

𝑠𝑡
2 =

1

n
∑ 𝑒𝑡

2𝑛
𝑡=1  +2 ∑ (1 −

i

l+1
)𝑙

i=1  
1

𝑛
∑ 𝑒t𝑒𝑡−1

𝑛
𝑝=1+𝑙  

 ةقددرة بدلالة عدد المشاهدات: ) L (اين في المدى الطويل لا بد ةن وجود قيمة تأخر ولتقددير هذا التب
n. L≈ 4(n/100)2\9 

 ةن خلال المعادلة التالية: PPإحصائية ويتم حساب 
𝑡ø̂₁

∗ =√𝑘 ×
 (ø̂₁−1)

𝛿 ̂ ̂ ̂ø̂₁
+

𝑛(𝑘−1)𝛿 ̂ ̂ ̂
ø̂₁

√𝑘
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=kةع:             
δ̂2

𝑒𝑡
2 

𝑡ø̂₁ نة إحصائية وتكون ةقدار 
∗  . ) (Mackinnonةع القديمة الجدولية المستخرجة ةن جدول  ) (

 : ) KPSS ) 0774اختبار -
، ويرتكز على استعمال ةضاعف لاغرانج 1112سنة  Kwiat Kowskiقدم هذا الاختبار 

Multiplicateur) lagrange) de.) LM (  بعدةا يتم تقددير النموذج) 1 (، أو النموذج  )2(  ،
 ونقدوم بحساب المجموع الجزئي للبواقي حسب الصيغة التالية:

∑ 𝑒ᵢ𝑡
𝑖=1=tS 

𝑠𝑡ثم نقدوم بتقددير التباين
 أي: Perron  و Phillipsفي المدى الطويل بنفس الصيغة المعطاة في اختبار  2

 
𝑠𝑡

2 =
1

n
∑ 𝑒𝑡

2𝑛
𝑡=1  +2 ∑ (1 −

i

l+1
)𝑙

i=1  
1

𝑛
∑ 𝑒t𝑒𝑡−1

𝑛
𝑝=1+𝑙  

 ويكون الاختبار كالأتي:
أي أن السلسلة   H)0  (اكبر ةن القديمة الجدولية فاننا نرفض الفرضية العديمة  ) LM (إذا كانت إحصائية  -

 الزةنية غير ةستقدرة.
 . VAR مبادئ تقنية أشعة الانحدار الذاتي -4.4.2

ديناةيكية نماذج  التنبؤ،و تقددير ال، طرق VAR هذا المحور إلى أربعة ةراحل كما يلي: تقدديم نموذجينقدسم 
 و تحليل الصدةات ، والمرحلة الرابعة مخصصة البحث عن ةعنى السببية بين ةتغيرين. VAR  الانحدار الذاتي

 .    VAR 1تقديم نموذج-

 مثال تمهيدي:
القديم الماضية  ، وكل  ةن هذه المتغيرات هي بدلالة  2tyو   1tyةتكون ةن ةتغيرين   VARنعتبر نموذج  

 الخاصة بها. 
 يكتب على الشكل التالي: p=4ةن الدرجة  VARةثال نموذج  

 
Y1t=a1+∑ 𝑏₁ᵢ4

𝑖=1 y1t−i + ∑ 𝑐₁ᵢ4
𝑖=1 y2t−i − d1y2t+ɛ1𝑡 

Y2t=a2+∑ 𝑏2𝑖
4
𝑖=1 y1t−i + ∑ 𝑐2𝑖

4
𝑖=1 y2t−i − d2y1t+ɛ2𝑡 

 
 الثابت هما يعبران عن التشوي  الأبيض للتباين ɛ2𝑡و  ɛ1𝑡ةستقدرين،   2tyو   1tyنعتبر كل ةن المتغيرين  

σε2
2 σε1و   

 فقددان وةشاكل عند التقددير اتالمعلم ةن وفرة الفور على نرى أن يمكنناوغير ةرتبطين ذاتيا.  2

                                                           
1 Régis Bourbonnais, « Econométrie », Dunod, Paris, 7ème édition, 2010, P258. 
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 2ty على فوري تأثير لها 1ty الواقع، في: مخفض غير أنه يبدو النموذج، هذا قراءة إن. الناتجة الحرية درجات
على شكل المصفوفات ، على  VAR. للتمثيل الهيكلي شكلال الأولي النظام هذا يسمى. بالعكس والعكس

 الشكل التالي: 
 

BY1 =A0 + ∑ 𝐴ᵢ4
𝑖=1   Yt-i+ɛt                                                                                     (1) 

  ةع:
B = [

1 𝑑1
𝑑2 1

]Y1=[
𝑦1𝑡
𝑦2𝑡

] A0 = [
𝑎1
𝑎2

] Ai = [
𝑏1𝑖 𝑐1𝑖
𝑏2𝑖 𝑐2𝑖

] 𝜀 =  [
𝜀1𝑡
𝜀2𝑡

] 

 

ويكتب على الشكل  . B-1 في )1(، نضرب المعادلة قانونيعلى شكل  VARلكي نحصل على نموذج 
 التالي:

 
Y1t=a1

0+∑ 𝑎₁ᵢ
14

𝑖=1 y1t−i + ∑ 𝑎₁ᵢ
24

i=1 y2t−i+ʋ1𝑡 

 

Y2t=a2
0+∑ 𝑎2𝑖

14
𝑖=1 y1t−i + ∑ 𝑎2𝑖

24
i=1 y2t−i+ʋ2𝑡 

 
 :ونحصل على   ɛ  1-B=  ʋ    ، لانهي بدلالة التشوي   ʋ2𝑡و  ʋ1𝑡في هذه المواصفات، الأخطاء 

 
ʋ1𝑡   = (ɛ1𝑡 –d1 ɛ2𝑡)/(1-d1d2)  و ʋ2𝑡   = (ɛ2𝑡 –d2 ɛ1𝑡)/(1-d1d2) 

 وتبين لنا أن: 
 

E(ʋ1𝑡)=0 ;  E(ʋ2𝑡)=0 ; E(ʋ1𝑡 ʋ1𝑡−𝑖  )=0 ; E(ʋ2𝑡 ʋ2𝑡−𝑖  )=0 

 الأخطاء لها توقع يساوي الصفر وغير ةترابطة ذاتيا.
 

E( ʋ1𝑡
2 )=(σε1

2 + 𝑑1 
2 σε2

2  ) /(1-d1d2)
2 : E( ʋ2𝑡

2 )=(σε2
2 + 𝑑2 

2 σε1
2  ) /(1-d1d2)

2   

 
 . )ةستقدل عن الزةن (تباين الخطأ ثابت 

 

E(ʋ1𝑡 ʋ2𝑡 ) = -( d2 σε1
2 + d1 σε2

2 )/ (1-d1d2)
2   

 



 دراسة قياسية لأثر تغيرات اسعار النفط على سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري .  الفصل الرابع :

 

176 
 

، الأخطاء  البعض بعضها على ةةتزاةن تأثيرات لديهم ليس  2tyو   1tyالمتغيرين  ،  d1d=2 0=كان   إذا 
ʋ1𝑡  وʋ2𝑡 وفي الحالة العكسية الأخطاء ير ةرتبطة . غʋ1𝑡  وʋ2𝑡 تأثير لهوةنه تباين  هذه الأخطاء  ةرتبطة 
 .ةعين وقت الآخر في على
 
 VARالتقديم العام لنموذج  -0

ويكتب على  VAR(p)، ويرةز له بالرةز  pو قيم التباطئ   kيتكون ةن المتغيرات  VARنموذج  عموةا
 الي: الشكل ةصفوفات كالت

Yt=A0+A1Yt-1+A2Yt-2+………..+ApYt-p+ʋt 

 ةع
 

 

 
 

للتباين المشترك للأخطاء. وهذه المصفوفة هي بالطبع   (k, k)ذات البعد  ، ةصفوفة t`ʋtʋE( =ʋΣ(  نرةز :
 غير ةعروفة .

 على الشكل التالي: التأخر عاةل باستخدام يكتب أن يمكن التمثيل هذا
 A(D)yt=A0 +ʋt   1) وايضا-A1D-A2D

2-…-ApD
p)yt=A0+ ʋt  

 
 شرط الاستقرارية:
E(yt)=µ ∀t ; 

Var(yt)<∞ ; 

Cov(yt, yt+k)= E[(yt-µ)( yt+k-µ)]=Γk∀t. 

 VAR طريقة تقدير نموذج -4

 

 ، بشكل MCO انه كل ةعادلة يتم تقدديرها بطريقدة المربعات الصغرى العادية على VAR يرتكز تقددير نموذج
المقددر على  VAR(p) .ويكون النموذج الأقصى احتمال الحد ةطريقد عن أو البعض بعضها عن ةستقدل

 الشكل التالي:



 دراسة قياسية لأثر تغيرات اسعار النفط على سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري .  الفصل الرابع :

 

177 
 

 

 

Yt=Â0+Â1Yt-1+Â2Yt-2+………..+ÂpYt-p+e 

 

 kt,……,e2t ,e 1te. للبواقي المقددرة   ,k)1( ةتجه ذو بعد e   يعني
 لتقددير البواقي للنموذج . ةصفوفة التباين المشترك eΣونرةز بـــ 

،  ديرها إلا إذا كانت السلاسل ةستقدرة . أيضا بعد دراسة خصائص الاستمراريةةعاةلات النموذج لا يمكن تقد
. أو   stochastiqueةستقدرة عند الفروق، قبل تقددير المعلمات في حالة اتجاه عشوائي السلاسل  تكون 

  .، في حالة اتجاه قاطع VARيمكن إضافة عنصر الاتجاه لمواصفات 
 
 :التاخراتتحديد عدد  -

ونذكر على سبيل المثال المعيارين :  VARلنموذج  pلتحديد درجة تأخير المسار يير توجد عدة ةعا
Schwarts, Akaike)  ( تعتمد على تقددير كل نماذج وطريقدة اختيار درجة التأخير VAR  ةن اجل

هو اكبر تأخير ةقدبول ةن طرف النظرية الاقتصادية وةن خلال المعطيات  hبحيث  hالى  2درجة تتغير ةن 
 بالطريقدة التالية: Sc(p) و Aic(p )وجودة، وتحسب الدوال الم

Aic (p) = ln [det | Σe | ]+
𝟐𝒌² 𝒑

𝒏
 

 

Sc (p) = ln [det| Σe | ]+
𝒌² 𝒑 𝐥𝐧 (𝒏)

𝒏
. 

 

 VAR ديناميكية الانحدار الذاتي -1

 

ةن محاكاة الصدةات  تسمح لنا  بتحليل آثار السياسة الاقتصادية ، وهذا 1VARن نماذج الانحدار الذاتي إ
 وكذلك ةن خلال تباين الخطأ. ) innovationتجديد:  (العشوائية

 تحليل الصدمات ودوال الاستجابة 
له  teتحليل اثر الصدةات إلى قياس اثر حدوث صدةة على المتغيرات ، فمثلا التغير في لحظة ةا ل يهدف 
 .t، في لحظة   ∆1tY زونرةز للمتغير بالرة،  1t+1y، 2t+1y ثم على 1tYآثار على 

 ،فان أثرها يكون كما يلي:1تساوي  t1eعلى  ) t (فإذا حدثت صدةة في لحظة 
 : tعند الفترة 

 
 

                                                           
1 Régis Bourbonnais, « Econométrie », Dunod, Paris, 2ème édition, 1998, P239. 
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  ΔX1t                          1 

   ΔX2t                                         0 

   :                =    : 
   ΔXk+1                      0 

 
 : t+1عند الفترة 

   ΔX1t                   A
0 1   â1 

1  …….âk 
1                       1 

   ΔX2t                                                                                                              0                        

   :                =     â0   â1
k  …….. âk

k                 =          : 

   ΔXk+1                                                                                      

                                      2 
 

 ةصفوفة ةقددرات ةعالم النموذج. Âبحيث: 
 : t+2عند الفترة 

∆ yt+2  =  Â ∆ yt-1        

 : t+hعند الفترة وبصفة عاةة 
∆ yt+h  =  Â  ∆ yt+h-1   

 

 Fonction De Réponse Impulsionnelle)قيم التغير عند كل فترة بدلالة الاستجابة  وتسمى      

. ولكن هذه الفرضية نادرا ةا تكون محقدقدة ،  iteعدم وجود ارتباط ذاتي بين الأخطاء  وهذا بتحقدق فرضية (
 وجود ارتباط بين المركبات العشوائية والذي يمكن تقدديره بالعلاقة التالية:  ففي حالة

Pei ej =
𝑐𝑜𝑣(𝑒𝑖,𝑒𝑗)

𝜎𝑒𝑖×𝜎𝑒𝑗
 

وهكذا إذا كان ةعاةل الارتباط يبين لنا العلاقة بين الأخطاء إلا انه لا يظهر ةعنى السببية بينهما، ولهذا 
 . ite الأخطاء يستوجب علينا إضافة فرضية تخص العلاقة بين

الديناةيكية بأنها تأخذ بعين الاعتبار مجموع العلاقات  تتميز طريقدة دوال الاستجابة لحساب المضاعفات
 الديناةيكية الموجودة، بحيث أنها تبين رد فعل نظام المتغيرات الداخلية على اثر حدوث صدةة في الأخطاء .

اض وحيد وةفاجئ للمتغير نفسه وعلى باقي ةتغيرات فان دوال الاستجابة تبين اثر انخف "سيمس  "وحسب 
 النظام في كل الأوقات .

ولحل ةشكل الارتباط الموجود بين الأخطاء العشوائية يلجا عموةا إلى البحث عن شكل لأخطاء عمودية 
(Orthogonales) ةستقدلة فيما بينها. 
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 خطا التنبؤ وتحليل التباين:  -
 تحليل التباين: -
ةن الناحية التطبيقدية القديام بتحليل دوال الاستجابة إلى  VARنماذج الانحدار الذاتي تبر أهم استعمال ليع

على القديمة  innovationجانب تحليل التباين. وتمثل دالة الاستجابة قياس الأثر الناجم عن صدةات 
بطريقدة ةباشرة على قد يؤثر  " i"الحالية والمستقدبلية للمتغيرات الخارجية.فإحداث صدةة على المتغير ةن الرتبة 

 . VARهذا المتغير ، ولكن الأثر ينتقدل إلى باقي المتغيرات ةن خلال البنية الديناةيكية للنموذج 
 :خطا التنبؤ -

 : VAR(p )لمسار   AM  باتخاذنا لشكل المتوسطات المتحركة

Xt = µ +∑ 𝜃 ∞
𝑖=0 Wt-i . 

     𝜃 = 𝛷𝑖 𝑃. 

W1 = P-1 Ut. 

 علما ان:
 

Xt = µ +∑ Φi P ∞
i=0  P-1 Ut-1  . 

 

 

 . h، خطا التنبؤ في المرحلة المثلى kI   =   wΣ :ةع
Xt+h - Xt(h) =∑ 𝛷 𝑖 ℎ−1

i=0  Ut + h - i    = ∑ 𝛷𝑖 𝑃 ∞
𝑖=0  P-1 Ut+h-i 

 

=∑ 𝜃 
ℎ−1
i=0  Wt + h – i   

 
 :يكون tXلـ  jللمركبة  h، خطا التنبؤ للمرحلة  i1mn θــــ      ب  iθ ل  nmلنرةز للعنصر 

 

Xj , t + h - Xj , t (h) =     ∑ (𝜃𝑗 , i . 𝑊1 , 𝑡 +  ℎ −  𝑖 + … . + 𝜃𝑗 𝑘 𝑖 . 𝑊k , 𝑡 +
ℎ−1
i=0

 ℎ −  𝑖 )   
 

= ∑  ( 𝜃𝑗 𝑘 , 2 . 𝑊k , t +  h + . . . . + 𝜃𝑗𝑘ℎ −  1 . 𝑊k , t + 1 )𝑘
𝑘=1  

 

التي تخضع لها جميع  ) Innovation (يمثل مختلف التجديدات  jؤ للمركبة وبالتالي نقدول أن خطا التنب
يمكن ان تكون ةعدوةة وبالتالي يمكن لبعض  i1mn θ، مجموعة ةن      بطبيعة الحال Xtالمركبات لـ 

 التجديدات الخاصة ببعض المركبات ان لا تظهر.
, 𝑊kيمكن ل  t   تكون غير ةرتبطة وبالتالي يكون لديها تباين  ان) MSO (  الخاص ب Xj ,t (h) و:ه 

 
E( X j , t + h - Xj , t (h) )2 =∑   𝑘

𝑘=1 (θ 2j k, 0 +....+ θ 2 j k , h - 1). 
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 :وبالتالي
θ 2 jk .0 + θ2 j k .h +....+ θ 2 j k .h -1 =  ∑ (𝑒 𝑗 ℎ−1

i=0 θ i ek )
2 . 

 

 

 VARالتحليل الهيكلي لنماذج  -2
 

 1السببية: -2

 

تغيرات الاقتصادية يعطي عناصر انعكاس جد ةناسبة وهذا لفهم الموجودة بين الم إن توضيح العلاقات السببية
وتفسير الظواهر الاقتصادية، إةا عمليا، فان ذلك ضروري ةن اجل صياغة صحيحة للسياسة الاقتصادية . في 
 حين نجد أن ةعرفة اتجاه السببية جد ةهم أيضا ةن اجل توضيح العلاقة الموجودة بين المتغيرات الاقتصادية.

   Grangerجرانجر سببية 

،  ) Causalité et d’exogénéité (بوضع ةصطلحي السببية والخارجية  1141جرانجر سنة قام 
، وهذا اذا تحسنت القديمة التنبؤية عند إضافة المعلوةة المتعلقدة  1tYةسبب دافع ل  2tYبحيث تكون المتغيرة 

 .في التحليل t2Yبــــــــ 
 . 2tyو  1tyالى قسمين   ty لشعاع، بحيث يقدسم ا VAR(P)ليكن لدينا 

 

 
 

 
 )t1, y1-t1y- ( خارجية بالنسبة لمجموعة المتغيرات  )p -2t, ...... , y2-2t, y1-2ty (نعتبر مجموعة المتغيرات 

p -t1, ...... , y2  

 .1tyلا تحسن بطريقدة ةعتبرة  تحديد قيم  2ty إذا كانت إضافة المجموعة
 VARلنموذج  2ty، وذلك بوضع قيود على ةعاةلات المتغيرة  فرضياتوهذا يكمن في إجراء اختبار ال

 Aicو  SC. وتحديد درجة التأخير باستعمال ةعيار  RVARالمقديد ويرةز له بالرةز  VARويسمى حينئذ 
. 

                                                           
1 Régis Bourbonnais, 7ème édition , p.274. 
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- 2ty تسبب  لاt1y :إذا كانت الفرضية التالية ةقدبولة 
- H0 :   𝑏1

1=  𝑏2
1 =……………….= 𝑏𝑝

1   =0 
 

 
-  1tY  2لا تتسبب فيty :إذا تحقدقدت الفرضية 

 
-  H0 :   𝑎1

2=  𝑎2
2 =……………….= 𝑎𝑝

2   =0 

           
اذن نحن في حالة حلقدة ذات اثر  1tyتتسبب في  2tY  و  2tyتتسبب في  1t Y تم قبول الفرضيتين : إذا 

 . ) Feed Back Effect (التغذية إرجاعي 

المعاةلات لمعادلة تلوى الأخرى، المتعلق بانعدام  ( Fisher ) ت يستخدم اختبار فيشرلاختبار هذه الفرضيا
 . (RVAR) و النموذج المقديد (UVAR)غير المقديد   VARأو ةباشرة بالمقدارنة بين 

 : L*  نحسب نسبة أعظم احتمال

 

L* = ( n - c ) ( ln | ΣRVAR|- ln |ΣUVAR|)         → χ² 2p 

 

 

*L  تتبع قانون χ²  2ذو درجة حريةp. 

 

RVARΣ :.ةصفوفات التباينات والتباينات المشتركة للنموذج المقديد 
UVARΣ :المقديد غير ةصفوفات التباينات والتباينات المشتركة للنموذج. 

n :، عدد المشاهدات c :. عدد المعالم المقددرة في كل ةعادلة للنموذج غير المقديد 
 . 0Hفإننا نرفض فرضية وجود القديد أي رفض  هي القديمة الجدولية tab χ²بحيث   tab  χ²  < *Lإذا كانت 

 
 .Sims سببية سيمس -

قام سيمس بوضع اختبار يختلف قليلا عن اختبار جرانجر، وذلك باعتبار انه إذا سمحت القديم  1162في سنة 
 التالية: وهذا يترجم بالصيغة t1yهي سبب  t2yفان  2ty القديم الحاليةبتفسير   1ty المستقدبلية ل 

 
Y1t  = a1

0+∑ 𝑎₁ᵢ
1𝑝

𝑖=1 y1t−i + ∑ 𝑎₁ᵢ
2p

i=1 y2t−i+∑ 𝑏ᵢ
2p

i=1 y2t+i  𝜀1𝑡 

 

Y2t  = a2
0+∑ 𝑎2𝑖

1𝑝
𝑖=1 y1t−i + ∑ 𝑎2𝑖

2p
i=1 y2t−i+∑ 𝑏ᵢ

1p
i=1 y1t+i ɛ 2𝑡 
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 1t Y  2لا تتسبب فيty فرضية:إذا تحقدقدت ال 

H0 :   𝑏1
2=  𝑏2

2 =……………….= 𝑏𝑝
2   =0. 

2tY  1لا تتسبب فيty    :إذا تحقدقدت الفرضية 
H0 :   𝑏1

1=  𝑏2
1 =……………….= 𝑏𝑝

1   =0. 

 

 للمعاةلات المعدوةة بحيث: ويتعلق الأةر هنا كذلك باختبار فيشر
 
F* =

𝑺𝑪𝑹𝑹−𝑺𝑪𝑹𝑼/𝑪

𝑺𝑪𝑹𝑼/𝒏−𝒌−𝟏 
        

 

                                                    :التكامل المشترك ونماذج تصحيح الخطا:1.4.2   
  

    وةن طرف  1163سنة  Grangerةن طرف   " Cointégration   "تحليل التكاةل المشترك  قدم  

     Engel&Granger   ةا جديدا له أهمية كبيرة في مجال ، وقد اعتبره الاقتصاديون ةفهو  1166سنة
 الاقتصاد القدياسي وتحليل السلاسل الزةنية.

 التكامل المشترك:
يسمح تحليل التكاةل المشترك بتحديد جيد وواضح للعلاقة الحقديقدية بين المتغيرات ، وهذا بالبحث عن وجود 

 .شعاع تكاةل ثم إزالته
 : خصائص رتبة التكامل -1

 ". d"  ةن الفروق اذا ةا تطلب جعلها ةستقدرة  " d" ة ةن الرتبة ةتكاةل  tX ول أن السلسلةنقد

 1 لتكن السلسلةtX 2 ةستقدرة والسلسلةtX  1"ةتكاةلة ةن الرتبة". 
 
X1t →I(0)  

                                     X1t+X2t → I(1)  

X2t →I(1) 

 
 1  لتكن السلسلتانtX  2وtX سلسلتان ةتكاةلتان ةن الرتبة   "d :" 

    

X1t →I(d)  

                                  X1t+X2t → I( ?)  

X2t →I(d) 
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ووجود  βو  α ة المعاةلاتةرتبطة بإشار   I( 2t+βX1tX α → (? .      رتبة تكاةل التوفيقدة الخطية
 . ديناةيكية ةشتركة غير ةستقدرة

 ننظر إلى حالة أخرى: 
X1t →I(d)    

                             X1t+X2t → I( ?) 

 

 X2t →I(d')      d'≠ d 

 .غير ممكن جمع سلسلتين مختلفتين في الإشارة
 1  لسلتانالس لتكنtX  2وtX  إذا كان لهما اتجاه نمو ثابت في الفترة الأولى ، ثم اتجاه نمو ةتباعد في ،

 الفترة الثانية ، فالسلسلتان ليستا في تكاةل ةشترك.
 لسلتانالس لتكن  t1X  2وtX  فالسلسلتان  على طول فترة الدراسة، اذا كان لهما اتجاه نمو ثابت ،

 في تكاةل ةشترك.
 شروط التكامل المشترك: -4

 ةتكاةلتان إذا نحقدق الشرطان التاليان:  2tXو  1tX  لسلتانالسنقدول أن 
 ". d" لهما اتجاه عام عشوائي ةن نفس رتبة التكاةل ،  2tXو  1tX  لسلتانالس -
ة الخطية لهاتين السلسلتين تعطي سلسلة ذات رتبة تكاةل اقل ةن رتبة تكاةل السلسلتين أي التوفيقد -

 إذا كان:
 
X1t →I(d)    

                        α X1t+βX2t → I( d-b)           

X2t →I(b)                            

≤  dبحيث: 𝑏 > 2   

 Vecteur de Cointégration ". "التكاةل  شعاع [α,β]او   CI(d,b)2t X  .1tX →  ونكتب

 

 متغيرة: kالتكامل المشترك بين  -1
تدرس نظرية التوازن ، تبين أن كل سلسلة زةنية ةستقدرة يمكن أن  إن الدراسات الحالية للاقتصاد الكلي والتي

ةتغيرة ةعقددة  kتكون نتيجة لتوفيقدة بين عدد ةن المتغيرات غير المستقدرة، وتكون دراسة التكاةل المشترك بين 
 جدا ، وذلك لاحتمال وجود عدة أشعة تعبر عن علاقة التكاةل المشترك.

 متغيرة: k مفهوم التكامل المشترك بين -أ
 ةتغيرة ةفسرة ، حيث: kليكن لدينا نموذج قياسي يحتوي على 

yt = β0 + β1 x1t + .......... + βk xkt + εt 
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، ةثلا ذات رتبة تكاةل ةن الدرجة الأولى، في هذه  غير ةستقدرة ) ktxو  ty (إذا كانت المتغيرات  -
الحالة يكون احتمال وجود تكاةل ةشترك بين المتغيرات، فإذا وجدت توليفة خطية ةستقدرة لهذه المتغيرات فان 
 هذه المتغيرات في تكاةل ةشترك، وبتطبيق طريقدة المربعات الصغرى العادية على النموذج يمكن حساب البواقي:
et= yt – β^0 - β^1 x1t - .......... - β^k xkt 

إذا كانت البواقي ةستقدرة ، فإننا نقدبل فرضية وجود تكاةل ةشترك بين المتغيرات، وشعاع التكاةل  -
 . ,k,……… β 1, β^ 0,β^ [ 1 [  يعطى بالشكل التالي:

يرة فانه ةن ةتغ k+1ةتغيرة تفسيرية، أي هناك  kبصفة عاةة إذا كان لدينا نموذج بمتغير تابع واحد و  -
شعاع تكاةل ةستقدلة خطيا تعبر عن علاقة التكاةل المشترك، وعدد أشعة التكاةل تسمى:  k المحتمل وجود
 رتبة التكاةل 

إذا كانت المتغيرات ةن نفس رتبة التكاةل، في هذه الحالة احتمال وجود شعاع تكاةل وحيد أةر  -
 فمن المؤكد أن شعاع التكاةل ليس وحيدا.كانت السلاسل مختلفة في رتبة التكاةل، ا  ممكن، أةا إذ

ةتغيرة ،  k+1ةن الناحية التطبيقدية،لاختبار فرضية التكاةل المشترك بين المتغيرات يجب إجراء الاختبار على 
بعدها في حالة وجود التكاةل ةشترك بينها يمكننا إجراء الاختبار على مختلف التوفيقدات بين هذه المتغيرات 

 لتكاةل المشترك.لتعيين نوع علاقة ا
 تقدير نموذج تصحيح الخطأ: -ب

 ، فإننا نكون أةام حالتين:إذا كانت هناك علاقة تكاةل ةشترك بين المتغيرات 
 وجود شعاع تكاةل وحيد ناتج عن علاقة التكاةل المشترك. -
 وجود عدة أشعة. -
   في حالة وجود شعاع وحيد نطبق طريقدةEngel&Granger  لتي تتم على ةرحلتين:وا 
 وحساب البواقي. MCOالمرحلة الأولى: تقددير علاقة المدى الطويل بـ  -

et= yt – β^0 - β^1 x1t - .......... - β^k xkt 

 . MCOالمرحلة الثانية: تقددير علاقة المدى القدصير بـ  -
 ∆yt = α1∆ x1t + α2 x2t + .......... + αk xkt + γ1 et-1 + ut 

 

 وازن، ويجب أن يكون سالبا.يمثل قوة إرجاع نحو الت 1γالمعاةل 
  في حالة وجود عدة أشعة تكاةل تكون طريقدةEngel&Granger  والحساب بطريقدة  غير مجدية

 المربعات الصغرى غير فعال.
 وعليه نلجأ إلى  التقددير باستخدام طرق أخرى لإيجاد نموذج تصحيح الخطأ الشعاعي.

 اختبار علاقة التكامل المشترك:  
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ختبار يقدوم على حساب  القديم ا Johansen "1188 "قات التكاةل المشترك ، اقترح لتحديد عدد علا   
 الذاتية لمصفوفة نحصل عليها بعد ةرحلتين هما:

 المرحلة الاولى: حساب بواقي الانحدارين التاليين: -
Yt=Â0+Â1 ∆Yt-1+Â2 ∆   Yt-2+………..+Âp ∆Yt-p+ ut   

 

Yt-1=Â0+Â1 ∆Yt-1+Â2 ∆   Yt-2+………..+Âp ∆Yt-p+ʋt   

 

 بحيث:
            Y1,t 

Y=        y2,t 
              … 
              Yk,t 

 
 في هذين النموذجين لدينا نفس المتغيرات التفسيرية، والاختلاف يكمن في المتغيرات التابعة فقدط:

tu و tʋ   : البواقي ذات البعد ةصفوفات) n.k  (  ،n  عدد المشاهدات ، وk عدد المتغيرات . 
 المرحلة الثانية: حساب المصفوفة التي تمكننا ةن حساب القديم الذاتية.-                 

 .  tʋ و tuانطلاقا ةن البواقي  )  k.k (نقدوم بحساب أربع ةصفوفات للتباينات والتباينات المشتركة ذات البعد 

 

 

 

 
 

 

 تي تعطى بالعلاقة التالية:وال ) k. k ( ذات البعد  Mقيمة ذاتية للمصفوفة   kبحساب  نقدوم
 

 



 دراسة قياسية لأثر تغيرات اسعار النفط على سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري .  الفصل الرابع :

 

186 
 

 ة التالية:ئيوانطلاقات ةن هذه القديم الذاتية نقدوم بحساب الإحصا
 
λtrac = - n   ∑ Ln ( 1 −  λi )𝑘

𝑖=𝑟+1               

 بحيث:
 n    : عدد المشاهدات ،λi ة رقم : القديم الذاتيi  للمصفوفةM  ،k  ، عدد المتغيراتr .رتبة المصفوفة 

 Johansen&Juselin  مجدولة ةن طرف  )  χ² يشبه توزيع (ائية تتبع توزيعا احتماليا هذه الإحص

1110. 

 (par exclusion d’hypothèses alternatives) يعتمد على إقصاء الفرضيات البديلة  هذا الاختبار

. 

   رتبة المصفوفةπ تساوي الصفر " r=0 "  :الاختبار يأخذ الشكل التالي 
H0: r = 0 
 

H1 : r > 0 

 .  χ²  > tracλإذا كانت :   0H نرفض -

    .χ²  >  tracλ :  اذا كانت  1H نرفض -

 فاننا نمر الى الاختبار الموالي: H0 اذا رفضنا
  رتبة المصفوفةπ  الواحدتساوي  "r= 1 "  :الاختبار يأخذ الشكل التالي 

H0: r = 1 
 

H1 : r > 1 

 .  χ²  > tracλإذا كانت :   0H نرفض -

    .χ²  >  tracλ :  إذا كانت  1H نرفض -

 فإننا نمر إلى الاختبار الموالي: H0 إذا رفضنا
 

 ، فإننا في النهاية نجري الاختبار التالي: 0Hإذا كانت كل الاختبارات تقدتضي رفض 
 

H0: r = k- 1 
 

H1 : r = k 

 
 .  χ²  > tracλاذا كانت :   0H نرفض -

   .χ²  >  tracλ :  اذا كانت  1H نرفض -



 دراسة قياسية لأثر تغيرات اسعار النفط على سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري .  الفصل الرابع :

 

187 
 

، فلا توجد علاقة تكاةل ةشترك ، لان كل المتغيرات  k تساوي  n ، أي رتبة المصفوفة 1H قبلنا الفرضية إذا
 .VAR وةنه يمكن استعمال تقدنية أشعة الانحدار الذاتي،  I (0)ةستقدرة عند 

 
 الإطار العام للدراسة القياسية::1.2
 

 منهجية الدراسة القياسية:0.1.2
ةن إجمالي  %15لصدةات أسعار النفط لان النفط يساهم بما يفوق  يتعرض الاقتصاد الجزائري 

الإيرادات، وبالتالي فان الجزائر عرضة لتقدلبات أسعار النفط، فهذه الدراسة ستلقدي ضوءا جديدا وإضافة 
إلى ةاهر ةعروف بشان هذه العلاقة في الاقتصاد الجزائري، وسنعتمد في اختيار النموذج الملائم انطلاقا 

 (التي قام بها   وبالخصوص الدراسة   راسات التجريبية على البلدان المشابهة للاقتصاد الجزائري ةن الد

2012  ( NooshinShokri  حيث استخدم ست ةتغيرات ةتمثلة في سعر  على الاقتصاد الإيراني
 ، الناتج المحلي الإجمالي الحقديقديROIL، أسعار النفط الحقديقدية REERالصرف الفعلي الحقديقدي 

RGDP الكتلة النقددية الحقديقدية ،RM ةؤشر أسعار الاستهلاك ،CPI سعر السهم ،TEPIX1 

 وبالتالي قمنا باختيار النموذج على الشكل التالي:

 RER=ƒ(oil, gdp, , cpi)نموذج الدراسة: 

 التعريفات الإجرائية لمتغيرات الدراسة:
 دولار ، وهو يعبر عن قوة المنافسة.يعبر عن سعر صرف الدينار بال،  RER   :سعر الصرف الحقيقي -

 ) CPI ) 2010=100تم حسابه ةن سعر الصرف الاسمي وةؤشر أسعار المستهلكين 
 هذه(. المرجع) أوبك سعر سلة يسمى بما  أوبك الخام النفط سعر تعريف يتم  ، OIL :أسعار النفط -

 المزيج هذه ةن بعض. أوبك نظمةة أعضاء قبل ةن إنتاجها يتم التي النفط، لمزيج أسعار هي ةتوسط السلة
 ةن الخفيف العربي العراق، ةن الخفيف البصرة الجزائر، ةن صحاري بلند: المثال سبيل على هي، ةن النفط
  .الخ فنزويلا، ةن BCF 17 السعودية، العربية المملكة

موع إجمالي ، إجمالي الناتج المحلي بأسعار المشترين هو عبارة عن مج GDP : الناتج المحلي الإجمالي -
القديمة المضافة ةن جانب جميع المنتجين المقديمين في الاقتصاد ةضافا إليه أية ضرائب على المنتجات 
ومخصوةا ةنه أية إعانات دعم غير ةشمولة في قيمة المنتجات. ويتم حسابه بدون اقتطاع قيمة إهلاك 
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يعية . والبيانات ةعبر عنها بالقديمة الأصول المصنعة أو إجراء أية خصوم بسبب نضوب وتدهور الموارد الطب
  الحالية للدولار الأةريكي.

على المستهلك المتوسط  في التكلفة هو ذلك الرقم الذي يعكس التغير :  CPI هلكمؤشر أسعار المست -
التي يمكن أن تثبت أو تتغير على فترات زةنية محددة ككل سنة ، السلع والخدةات  للحصول على سلة ةن

 .ةترالبيانات هي ةتوسط الف .Laspeyres صيغة جه عام ويستخدم على و 

 مصادر البيانات :

ةأخوذة ةن ةوقع البنك : )مؤشر أسعار الاستهلاك   الناتج المحلي الإجمالي ، ( بيانات كل ةن -
 www.data.world bank.orgالدولي على الموقع التالي: 

 ةأخوذة ةن الموقع التالي: أسعار النفطبيانات  -
https://www.statista.com/statistics/262858/change-in-opec-crude-oil-

prices-since-1960/ 

 ةأخوذة ةن الموقع التالي: سعر الصرف الحقيقيبيانات  -
USDA ERS- International Macroeconomic data set 

 
وسنقدوم بتحويل المتغيرات الى  .2216إلى سنة  1162أخذنا فترة الدراسة ابتداء ةن فترة الدراسة : 

 اللوغاريتم ليصبح النموذج:
lRER=ƒ(loil,l gdp ,lcpi) 

 

  :وصف متغيرات النموذج 4.1.2

 متغيرات النموذجلوصف يوضح  ) 1.4 (الجدول رقم 

  RER OIL GDP CPI 

 Mean  52.02415  33.16733  7.00E+10  43.40667 

 Median  54.88623  22.26000  4.99E+10  25.70000 

 Maximum  88.28164  109.4500  2.14E+11  120.9000 

 Minimum  21.99260  1.210000  4.86E+09  2.700000 

 Std. Dev.  23.23932  30.04842  5.78E+10  39.88074 

 Skewness  0.018120  1.407759  1.325210  0.450230 

 Kurtosis  1.387949  3.845144  3.737933  1.678469 

 Jarque-Bera  4.875042  16.20265  14.19238  4.794886 

 Probability  0.087377  0.000303  0.000828  0.090950 

 Sum  2341.087  1492.530  3.15E+12  1953.300 

 Sum Sq.  23762.90  39727.93  1.47E+23  69980.85 

https://www.statista.com/statistics/262858/change-in-opec-crude-oil-prices-since-1960/
https://www.statista.com/statistics/262858/change-in-opec-crude-oil-prices-since-1960/
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Dev. 

 
Observations 45 45 45 45 

 eviews8ةن إعداد الباحثة بالاعتماد على برناةج 

 الدراسة الإحصائية لمتغيرات الدراسة:
الصرف الحقديقدي يتراوح بين أدنى قيمة والتي تمثل  نلاحظ أن سعرسعر الصرف الحقيقي:  -

خلال الفترة قيد الدراسة، بمتوسط  2222سنة  66.26146وأعلى قيمة له  1166سنة  21.11242
سعر  ) 0.2 (الشكل رقم .وهذا ةا يوضحه 23.23132وانحراف ةعياري قدره  56.66423يقددر ب 

 :4102-0791الصرف الحقيقي من 
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 .eviews8جات المصدر: ةن إعداد الباحثة بالاعتماد على مخر 

 1162دولار سنة  1.21نلاحظ أن سعر النفط يتراوح بين أدنى قيمة والتي تمثل أسعار النفط:  -
دولار وانحراف ةعياري قدره  22.24، وبمتوسط يقددر ب 2212دولار سنة  121.65وأعلى قيمة بــــ 
 .4102-0791أسعار النفط لسلة أوبك من  ) 4.2 (الشكل رقم دولار وهذا ةا يوضحه  32.266
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يتراوح بين أدنى قيمة والتي تمثل  GDPنلاحظ أن الناتج المحلي الإجمالي الناتج المحلي الإجمالي:  -

4.86E+09  2.14وأعلى قيمة تقددر بــــــ  1162دولار سنةE+11  بمتوسط يقددر  2216دولار سنة
 1.2 (الشكل رقم دولار. وهذا ةا يوضحه  5.78E+10دولار وانحراف ةعياري قدره  4.99E+10بــــــــــ 

 .4102-0791الناتج المحلي الإجمالي  )

0.0E+00

4.0E+10

8.0E+10

1.2E+11
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ترواحت بين أدنى قيمة  CPIحظ أن قيمة ةؤشر أسعار الاستهلاك : نلامؤشر أسعار الاستهلاك -
وانحراف  25.62وبمتوسط قدره  2216سنة  122.122وأعلى قيمة له تقددر بــ  1162سنة   2.70هي 

-0791مؤشر أسعار الاستهلاك  ) 2.2 (الشكل رقم وهذا ةا يوضحه  .31.66266ةعياري قدره 
4102. 
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   تقدير النموذج: 1.1.2  

 سوف نطبق ةا يلي:  المتبعقبل التطرق إلى تقدديم النموذج التجريبي  

 OLS أولا: التقدير بواسطة المربعات الصغرى:

 MCOالتقدير بواسطة المربعات الصغرى  : 4.2جدول رقم 

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 15.38240 2.157821 7.128670 0.0000 

LOIL 0.127543 0.071609 1.781104 0.0823 

LGDP -0.555993 0.098238 -5.659632 0.0000 

LCPI 0.565788 0.032321 17.50509 0.0000 

R-squared 0.911555     Mean dependent var 3.839113 

Adjusted R-squared 0.905084     S.D. dependent var 0.496197 

S.E. of regression 0.152871     Akaike info criterion -0.833760 

Sum squared resid 0.958149     Schwarz criterion -0.673168 

Log likelihood 22.75960     Hannan-Quinn criter. -0.773893 

F-statistic 140.8554     Durbin-Watson stat 0.384359 

Prob(F-statistic) 0.000000 

 
 

 .eviews8المصدر: ةن إعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات 

 التفسير الإحصائي:
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  إن ةعالم النموذج بالنسبة للمتغيراتlgdp,lcpi ,  بالإضافة إلى الحد الثابت لها ةعنوية إحصائية
لإحصائية ستيودنت بالقديمة المطلقدة اكبر تماةا ةن القديمة المجدولة عند ، لان القديم المحسوبة %5 عند

  .2.25،هذا ةا يفسره الاحتمال الأقل ةن  %5ةستوى ةعنوية 
  إن ةعالم النموذجloil  لان القديم المحسوبة لإحصائية ستيودنت بالقديمة المطلقدة  %12له ةعنوية عند

،وهذا ةا يفسره الاحتمال الأقل ةن  %12نوية اكبر تماةا ةن القديمة المجدولة عند ةستوى ةع
12%. 

  أن النموذج له ةعنوية إحصائية كلية لان إحصائية فيشر تساوي F(stat)=140.85 اكبر تماةا ةن
 وبالتالي النموذج ةقدبول إحصائيا. F. 41.30.05القديمة المجدولة لتوزيع فيشر بدرجة حرية 

  دربن واتسن لان قيمة   بانحدار زائفأن النموذج يتميزD.W= 0.38  اصغر ةن قيمة الانحراف
 ستقدرارية المتغيراتاوعليه لابد ةن دراسة        2R > D.W =2.11المعياري أي:

 :اختبار جذر الوحدة لاستقرارية السلاسل الزمنيةثانيا: 

كلية تتسم بعدم أثبتت العديد ةن الدراسات القدياسية ، أن السلاسل الزةنية المتعلقدة بالمتغيرات الاقتصادية ال
ويظهر ذلك ةن خلال النتائج ( Spurious Régression) الاستقدرار ناتجا عنها ةشكلة الانحدار الزائف
ةرتفعة حتى في ظل عدم وجود علاقة حقديقدية بين المتغيرات،  2R المضللة التي يتحصل عليها أين تكون قيم

 Unit Rootاد على اختبار جذر الوحدة )وعليه لابد ةن التأكد ةن استقدرار ةتغيرات الدراسة بالاعتم

Test)،  

لاختبار ةدى استقدرار  ADF (Dickey Fuller Augments (وعليه سنقدوم باختبار ديكي فولر الموسع 
هي احتواء السلسلة الزةنية  العدةيةالسلاسل الزةنية أو عدم احتوائها على جذر الوحدة بحيث تكون الفرضية 

أنه غير ةستقدر ويتم الحكم على هذه الفرضية بالقدبول أو بالرفض بملاحظة قيمة للمتغير على جذر الوحدة أي 
 (ADF)( فهذا يعني أن القديمة المحسوبة لإحصائية 2.25، فإذا كانت أقل ةن )Probabilityالاحتمالية 

الزةنية بوجود جذر الوحدة والحكم باستقدرار السلسلة  العدمةن القديمة الجدولية لها، مما يعني رفض فرض  اقل
 للمتغير محل الدراسة.

وباقي المتغيرات المستقدلة ، نقدوم بتقددير النموذج  سعر الصرف الحقيقيى عل ADFتطبيق اختبار وةن اجل  
". فنأخذ OLS" القداعدي  الثاني أي بوجود قاطع لكل سلسلة باستعمال طريقدة المربعات الصغرى العادية 

 : lRER سعر الصرف الحقيقي لوغاريتمةثلا 
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ΔlRER = plRERt-1- ∑ ø
𝑝
j=2 j    ΔlRERt-j+1+C+ɛt …………………….2 النموذج 

 

                                                                                          

 يبين الجدول التالي نتائج هذا الاختبار لجميع المتغيرات على النحو التالي: Eviwes8 وباستخدام برناةج

 

 لسكون بيانات متغيرات النمودج ADF إختبار ديكي فولر الموسع (3.4) جدول 
 st1الفرق الأول    Level المستوى   

  

القيمة 
الحرجة عند 

8% 
t- statistic 

 الاحتمال المحسوبة

القيمة 
 الحرجة عند

8% 

t- 

statistic 

 الاحتمال المحسوبة

lRER 
-

2.929734 

-

0.638229 0.8513 

-

2.931404 

-

5.060321 0.0001 

lOIL 
-

2.929734 

-

2.630444  0.0947 

-

2.931404 

-

6.280856 0.0000 

lGDP 
 -

2.929734 

-

2.660393 0.0891 

-

2.931404  

-

4.702191 0.0004 
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 بيانات متغيرات النمودج نسكو  ADF  إختبار 
 st2 الثانيالفرق    Level  المستوى  

  

القيمة 
 الحرجة عند

8% 

t- 

statistic 

 الاحتمال المحسوبة

القيمة 
 الحرجة عند

8% 

t- 
statistic 
 الاحتمال المحسوبة

lcpi 
 -

2.931404 

 -

1.532283 0.5079 

 -

2.933158 -6.278967 0.0000 
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غير ةستقدرة عند  lrer,loil,lgdp نلاحظ أن المتغيرات  3و  2لنتائج المبينة في الجدول رقم خلال ا ةن
غير   lcpi، أي ةتكاةلة ةن الدرجة الأولى، بينما بالنسبة للمتغير  I(1)وةستقدرة عند الفرق الأول المستوى 

 لثانية.، أي ةتكاةل عند الدرجة ا I(2) قدر عند الفرق الثانيتةستقدر عند المستوى وةس
لان استقدراريته عند الفرق الثاني  lcpiفبعد دراسة الاستقدرارية غيرنا الوجهة حول ةؤشر أسعار الاستهلاك  

 تعتبر ةشكلة بالنسبة لدراستنا القدياسية فلهذا نقدوم بإلغاء هذا المتغير ليصبح النموذج المتبع في الدراسة كالتالي:
lRER=ƒ(loil,l gdp) 
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، أي ةن نفس الدرجة فلهذا لا بد ةن التأكد ةن  I(1)ذج ةتكاةلة عند الفرق الأول وبما أن ةتغيرات النمو 
 عن طريق إجراء اختبار جوهانسن للتكاةل المشترك . )التكاةل المشترك (وجود علاقة طويلة المدى 

 Johansonجوهانسن  اختبار

اختبار الفرضية العدةية لتحديد أي د علاقة طويلة الأجل بين المتغيرات ،فنقدوم بيهدف هذا الاختبار إلى وجو 
 ةن المتجهات تمثل دلالة إحصائية ةعنوية .

  Trace statistic الإحصائي نتائج اختبار الأثر:  2.2الجدول رقم 
 

Hypothesiz

ed No. of 

CE(s) 

Eigenvalue Trace 

Statistic 

0.05Critical 

Value 

Prob.** 

None  0.318146  29.54404  29.79707  0.0535 

At most 1  0.232605  13.07765  15.49471  0.1120 

At most 2  0.038613  1.693249  3.841466  0.1932 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 

 العدةيةيزة العظمى نلاحظ انه يتم قبول الفرضية لاختبار الأثر واختبار القديمة المم 6ةن خلال الجدول رقم 
H0 في النموذج ، وهذا ةا يفسره الاحتمال الأكبر ةن  التي تفرض بأنه لا يوجد ةتجهات تكاةل ةشترك
وبالتالي نقدول انه لا يوجد تكاةل ةشترك أي لا يمكن وجود علاقة في المدى الطويل بين سعر الصرف  5%

تج المحلي الإجمالي وبالتالي لا يمكن تقددير نموذج تصحيح الخطأ. ولكن بالمقدابل الحقديقدي وأسعار النفط والنا
   . VARيمكن دراسة العلاقة في المدى القدصير عن طريق نموذج ةتجه الانحدار الذاتي 

 هو نموذج ديناةيكي حركي يهتم بدراسة العلاقات التبادلية ةتجه الانحدار الذاتي :VARتعريف النموذج 
القدصير بين المتغيرات المستقدرة في شكل نظام ةعادلات، ولهذا النموذج أفضلية كبيرة في تحليل  على المدى

السلاسل الزةنية على المدى القدصير حيث يسمح بدراسة اتجاه العلاقات السببية بالإضافة إلى استخدام أداة 
.  المتغيرات الداخلية في النموذجتحليل التباين ودوال الاستجابة للصدةات العشوائية لأجل تحليل العلاقات بين

 هي على النحو التالي: VARالنمذجة الرياضية ل  و
  yt = A1yt-1 + … +Apyt-p+ Bxt + εt 

بالفرق الأول يعاني ةن ةشاكل قياسية ولأجل الحفاظ على خصائص السلاسل VARوفي دراستنا هذه  
  at levelالزةنية تم تقددير النموذج باستخدام المتغيرات في المستوى 

           : VARنموذج 

 
 
 

LRER = 1.19203831009*LRER(-1) - 0.298119076123*LRER(-2) –  

 

0.0697829642923*LOIL(-1) - 0.0843050610674*LOIL(-2) +  

 

0.314415500202*LGDP(-1) - 0.0849367277308*LGDP(-2) - 

4.77629801636 
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 :سنقدوم بما يلي خالي ةن المشاكل القدياسية  VAR لكي نتأكد ةن أن تقددير نموذج
 :OLS التقدير بواسطة المربعات الصغرى

 :VARلنموذج  OLSالتقدير بواسطة المربعات الصغرى (5.4 )الجدول رقم
 

Included observations: 43 after adjustments 

LRER = C(1)*LRER(-1) + C(2)*LRER(-2) + C(3)*LOIL(-1) + C(4)*LOIL(-2) + 

        C(5)*LGDP(-1) + C(6)*LGDP(-2) + C(7)  

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C(1) 1.192038 0.256339 4.650246 0.0000 

C(2) -0.298119 0.246992 -1.206998 0.2353 

C(3) -0.069783 0.106145 -0.657429 0.5151 

C(4) -0.084305 0.089639 -0.940492 0.3532 

C(5) 0.314416 0.323023 0.973353 0.3369 

C(6) -0.084937 0.297139 -0.285849 0.7766 

C(7) -4.776298 1.593711 -2.996965 0.0049 

R-squared 0.956523     Mean dependent var 3.835144 

Adjusted R-

squared 

0.949276     S.D. dependent var 0.507210 

S.E. of regression 0.114233     Akaike info criterion -1.353249 

Sum squared resid 0.469772     Schwarz criterion -1.066542 

Log likelihood 36.09486     Hannan-Quinn criter. -1.247520 

F-statistic 132.0031     Durbin-Watson stat 2.161654 

Prob(F-statistic) 0.000000 

 
 

 .eviews8المصدر: ةن إعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات   

 2R  =0.12اكبر ةن قيمة  DW= 2.16أن قيمة دربن واتسن  VARنلاحظ ةن جدول تقددير نموذج 
 وبالتالي النموذج يعتبر ةقدبول ةن الناحية الاحصائية.

  VAR راسة استقرارية نموذجد
  AR Rootsلاختبار  8.2الشكل رقم 
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 )كل الجذور تقدع داخل دائرة الوحدة (نلاحظ أن جميع النقداط تقدع داخل دائرة الوحدة  1رقم ةن الشكل 
 ين.وبالتالي النموذج ةستقدر ولا يعاني ةن ةشكلة ارتباط الأخطاء أو عدم ثبات التبا

 Serial Correlation LM Tests اختبار الارتباط الذاتي
 اختبار الارتباط الذاتييوضح  ) ( 6.4جدول رقم 

 

Included observations: 43 

Lags LM-Stat Prob 

1  8.191094  0.5150 

2  5.842889  0.7555 

3  3.965501  0.9137 

4  2.807604  0.9714 

Probs from chi-square with 9 df. 
 

 .eviews8المصدر: ةن إعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات   
وبالتالي النموذج  2.25الارتباط الذاتي أن القديم الاحتمالية اكبر ةن ةشكلة  ختبار لادول الجنلاحظ ةن 

 .لا يعاني ةن ةشكلة الارتباط الذاتي ةا بين الأخطاء 
 

 Heteroskedasticity Testsاختبار عدم ثبات التباين 
 white Heteroskedasticity ( اختبار لمشكلة عدم ثبات التباينيوضح  ) 9 .2 (الجدول رقم 

Tests: No Cross   ( 
Included observations: 43 

   Joint test:  

Chi-sq df Prob. 

 66.19557 72  0.6705 
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وبالتالي  2.25حظ ةن جدول  لاختبار ةشكلة عدم ثبات التباين أن قيمة الاحتمال اكبر ةن نلا

 النموذج لا يعاني ةن ةشكلة عدم ثبات التباين.
 : Normality Testsاختبار التوزيع الطبيعي 

 Normality Testsيوضح اختبار التوزيع الطبيعي  1.2الجدول رقم 
 

Componen

t 

Skewness Chi-sq df Prob. 

1  1.222519  10.71096 1  0.0011 

2  0.409286  1.200525 1  0.2732 

3 -0.461935  1.529251 1  0.2162 

Joint   13.44074 3  0.0038 

   

Componen

t 

Kurtosis Chi-sq df Prob. 

1  6.871798  26.85856 1  0.0000 

2  4.473467  3.889896 1  0.0486 

3  3.640380  0.734738 1  0.3914 

Joint   31.48319 3  0.0000 

 

 

Componen

t 

Jarque-

Bera 

df Prob. 

1  37.56952 2  0.0000 

2  5.090421 2  0.0785 

3  2.263989 2  0.3224 

Joint  44.92393 6  0.0000 

 .eviews8المصدر: ةن إعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات   
 

 ) ( Skewness, Kurtosis, Jarque-Beraلطبيعي للاختبارات الثلاث ةن جدول اختبار التوزيع ا
 نلاحظ أن أخطاء التقددير تتبع توزيع طبيعي .
نستنتج أن النموذج لا يعاني ةن ةشاكل قياسية  VARبعد إجراء الاختبارات التشخيصية لنموذج 

 وبالتالي ننتقدل إلى تقددير النموذج وفق ةراحل نموذج الانحدار الذاتي :
 VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests :اختبار السببية -ولاأ
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 يوضح اختبار السببية 7.2الجدول رقم 
 

عدد  الاحتمال
 المشاهدات

 0Hالفرضية العدمية 

2.2661 
2.6366 

63 loil  لا تتسبب فيlrer 
lrer  لا تتسبب فيlrer 

2.2263 
2.2631 

63 lgdp  لا تتسبب فيlrer 
lrer  لا تتسبب فيlgdp 
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ةن  اقلأن قيمة الاحتمال يدل على  إن اختبار السببية بين سعر الصرف الحقيقي وأسعار النفط -
 أي وجود البديلة ونقدبل الفرضية   ) lrerلا تتسبب في  (loil العدةية وبالتالي نرفض الفرضية  2.25

علاقة سببية تتجه ةن أسعار النفط تتسبب في سعر الصرف الحقديقدي  وليس العكس ، وهذا ةا يفسر أن 
 .أسعار النفط تؤثر على سعر الصرف الحقديقدي للدينار الجزائري 

كشف على وجود علاقتين    إن اختبار السببية بين سعر الصرف الحقيقي والناتج المحلي الإجمالي -
ة الأولى تتجه ةن الناتج المحلي الإجمالي يتسبب في سعر الصرف الحقديقدي وهذا ةا سببيتين العلاقة السببي

البديلة ، والعلاقة ونقدبل الفرضية  العدةية وبالتالي نرفض الفرضية  2.25ةن الأقل قيمة الاحتمال يفسره 
 وهذا ةا يفسره السببية الثانية أي العكسية تتجه ةن سعر الصرف الحقديقدي يتسبب في الناتج المحلي الإجمالي

 وبالتالي نرفض الفرضية العدةية ونقدبل الفرضية البديلة . 2.12قيمة الاحتمال الأقل ةن 
 

  دوال الاستجابة الدفعية:ثانيا:
  لصدمات في المتغيراتل LRERيوضح استجابة  1.2الشكل رقم 
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 يوضح استجابة سعر الصرف الحقيقي للصدمات في المتغيرات  01.2جدول رقم 
 

 Period LRER LOIL LGDP 

 1  0.114233  0.000000  0.000000 

 2  0.112658  0.004975  0.015426 

 3  0.082578 -0.015731  0.023006 

 4  0.058770 -0.033556  0.024933 

 5  0.042633 -0.040174  0.025517 

 6  0.030892 -0.038442  0.025769 

 7  0.022013 -0.032232  0.025755 

 8  0.015502 -0.023965  0.025468 

 9  0.010995 -0.015060  0.024985 

 10  0.008087 -0.006409  0.024390 

 

 

 .eviews8المصدر: ةن إعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات   
 Respence RER to RER سعر الصرف الحقيقي:حدوث صدمة في استجابة  -

إن الصدةة الهيكلية أو المفاجئة بمجرد حدوثها بمقددار انحراف ةعياري واحد في سعر الصرف الحقديقدي نفسه، 
 فذلك له اثر ايجابي على المدى القدصير والبعيد إلا أن الاستجابة تبدأ في الانخفاض التدرجي على طول فترات
الدراسة العشر ونلاحظ انه ةن الفترة الأولى إلى الفترة الرابعة كان في تناقص وهي الأفضل ةقدارنة ةن الفترة 

 الخاةسة إلى الفترة الأخيرة . وعموةا هذا الأثر ةقدبول ةن ناحية الدلالة الإحصائية.
 Respence RER to OIL سعار النفط:أ حدوث صدمة فياستجابة  -

 سعر الصرف الحقديقدي فانبمقددار انحراف ةعياري واحد  سعار النفط لأ صدةةفبمجرد حدوث أي 
أي في  الفترة الأولى والثانية  كان    المدى القدصير خلال فترات الدراسة، إلا انه في سلبييستجيب بشكل 

ن الفترة ، أةا في المدى المتوسط ة  2.215-التأثير ايجابي بينما أصبح التأثير سلبي في الفترة الثالثة بنسبة 
 2.23-ثم يعود إلى  2.26-إلى  2.23-الرابعة إلى الفترة السادسة  كان التأثير سلبي  وةنخفض بنسبة 

على التوالي لكنه أفضل ةن التأثير على المدى البعيد حيث كان التأثير سلبي  وبشكل ةتزايد في الفترات 
 على التوالي. 2.224-،2.21-، 2.22-الأخيرة  بنسبة 

 Respence RER to GDP لناتج المحلي الإجمالي:ا وث صدمة فيحداستجابة 
إن حدوث أي صدةة في الناتج المحلي الإجمالي بمقددار انحراف ةعياري فذلك يؤثر على سعر الصرف 
الحقديقدي بشكل ايجابي خلال فترات الدراسة ، إلا انه في المدى القدصير أي في الفترات الأولى  ةن الدراسة  

وةنخفض، ليبدأ الأثر في الارتفاع في المدى المتوسط والبعيد غير انه في الفترة التاسعة  كان الأثر ايجابي
 والعاشرة انخفض قليلا بشكل ايجابي وبالتالي هذا الأثر ةقدبول ةن الناحية الإحصائية.  

 تحليل مكونات التباين:  ثالثا:
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 Variance Decomposition of :تحليل مكونات التباينيوضح  ) 00.2(جدول رقم 

LRER 
 

 Period S.E. LRER LOIL LGDP 

 1  0.114233  100.0000  0.000000  0.000000 

 2  0.161257  98.98965  0.095197  0.915153 

 3  0.183302  96.90631  0.810191  2.283501 

 4  0.196980  92.81683  3.603612  3.579556 

 5  0.207084  88.21888  7.024049  4.757075 

 6  0.214430  84.35397  9.765066  5.880966 

 7  0.219469  81.53030  11.47865  6.991049 

 8  0.222778  79.61076  12.29743  8.091818 

 9  0.224949  78.32052  12.50943  9.170046 

 10  0.226502  77.37732  12.41848  10.20420 

 .eviews8الاعتماد على مخرجات المصدر: ةن إعداد الباحثة ب

في الفترة الأولى  LRERةن خلال الجدول نلاحظ أن نسبة التنبؤ في  تباين الخطأ لسعر الصرف الحقديقدي  
ة ،ثم بدأت النسبة تتناقص خلال الفترات الثانية والثالثة والرابعة بنسب% 100ثل  تمبالنسبة لنفس المتغير 

 تيب. وعليه فالمساهمة الأكبر لتقدلبات سعر الصرف الحقديقدي على التر  %12.81و  % 10..1،% 18.18

LRER  يفسرها الناتج المحلي الإجمالي وهذا ةا  تفسره قيم التنبؤ في تباين  6إلى  1خلال  الفترات الأولى ةن
فط ، أةا المرتفعة بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي ةقدارنة بنسبة التنبؤ في تباين الخطأ بالنسبة لأسعار الن الخطأ

باقي الفترات ةن الفترة الخاةسة إلى الفترة الأخيرة فنلاحظ العكس أي على المدى البعيد فالمساهمة الأكبر 
تفسرها أسعار النفط حيث أننا نلاحظ نسبة التنبؤ في تباين الخطأ  LRER لتقدلبات سعر الصرف الحقديقدي 

  .ين الخطأ بالنسبة للناتج المحلي الإجماليبالنسبة لأسعار النفط ةرتفعة ةقدارنة بنسبة التنبؤ في تبا
ويعتبر طأ في سعر الصرف الحقديقدي الخةن خلال النتائج نستنتج  أن لأسعار النفط اكبر تفسير لتباين وعموةا 

 اكبر ةصدر لتفسير الفروقات في سعر الصرف الحقديقدي .
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 :الفصل الرابع خلاصة
أسعار النفط على سعر الصرف الحقديقدي للدينار الجزائري باستعمال  قمنا في هذا الفصل بدراسة اثر تغيرات

د بينت النتائج التطبيقدية أن أسعار النفط وق، 2011-11.0للفترة  VAR ةنهجية ةتجه الانحدار الذاتي
تفسر الجانب الأكبر ةن  اأنهتعتبر ةن بين المحددات الرئيسية لسعر الصرف الحقديقدي للدينار الجزائري، أي 

أثبتت  وجود علاقة سببية في  VARنتائج التقددير بواسطة نموذج ي، كما أن سعر الصرف الحقديقدت تقدلبا
 اتجاه أسعار النفط تؤثر على سعر الصرف الحقديقدي للدينار الجزائري  على المدى القدصير،و أن الاستجابة

رتفاع في أسعار تدل على وجود علاقة عكسية أي أن الاصدةة هيكلية في أسعار النفط  لحدوثسلبية ال
 . %2.225سيؤدي إلى انخفاض في سعر الصرف الحقديقدي للدينار الجزائري بنسبة  % 1النفط  بـ 
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 الخاتمة العامة:

لقدد كان الهدف ةن بحثنا هذا دراسة اثر تغيرات أسعار النفط على احد ةكونات الاستقدرار 
في الجزائر، كون هذا الأخير أهم عنصر في الاقتصاد  )قديقديسعر الصرف الح (النقددي الخارجي 

الكلي واستقدراره عاةل ةهم في تحريك عجلة التنمية الاقتصادية للبلاد، خصوصا وان الاقتصاد 
على  %15الجزائري اقتصاد ريعي يعتمد وبدرجة كبيرة على الإيرادات النفطية وبنسبة تفوق 

الأزةات النفطية شكلت عدة أثار ةات الخارجية ،حيث أن المتوسط، و لازال اقتصادا ةعرضا للصد
سلبية أو ايجابية على الاقتصاديات النفطية بصفة عاةة و بصف خاصة على الاقتصاد الجزائري حيث شكلت 

التي عرفت انخفاض حاد في الأسعار ضغوطا اقتصادية واجتماعية كبيرة ،لكن ةع ةطلع  1164أزةة 
لات شاةلة جراء تطبيق عدة إصلاحات والذي تزاةن ةع ارتفاع غير ةسبوق في التسعينات شهدت الجزائر تحو 
ةن الفترات التي عرف فيها الاقتصاد  2212-2222عتبر الفترة ت، كما 2222أسعار النفط ةنذ سنة 

الجزائري العديد ةن التحولات والتغيرات خاصة على المستوى الخارجي، حيث كانت هناك العديد ةن 
ية التي دفعت أسعار البترول إلى الارتفاع ،  وقد أدى ذلك إلى وضعية اقتصادية مميزة حيث الأحداث الدول

ارتفعت إيرادات تصدير المحروقات بشكل كبير غير أن تلك الطفرة في الأسعار لم تدم طويلا لتنهار الأسعار 
 .2212بشكل ةلحوظ، لتصل إلى اقل ةستوياتها ةنذ عام  ،2216مجددا في ةنتصف جوان 

لاشك أن ةوضوع العلاقة التي تربط أسعار النفط بسعر الصرف الحقديقدي حظي بالكثير ةن الاهتمام ةن طرف 
الأدبيات والدراسات السابقدة، ولذلك وةن اجل الوصول إلى أهداف الدراسة كان لزاةا علينا التطرق لبعض 

صدرة للنفط والتي تشبه الاقتصاد الدراسات السابقدة لعل ةن أبرزها الدراسات التي تتعلق بالاقتصاديات الم
الجزائري بغية بناء نموذج قياسي يتماشى وفق أسس النظرية الاقتصادية.وفي هذا السياق قدم بعض الخبراء 
مجموعة ةن التفسيرات الاقتصادية بشأن العلاقة بين أسعار النفط وسعر الصرف الحقديقدي واعتبروا أن نظرية 

رضيات التي يترتب عليها ارتفاع سعر الصرف الحقديقدي الناتج عن وفرة المورد المرض الهولندي واحدة ةن بين الف
 الطبيعي ةن جراء حدوث طفرة في أسعار البترول. 

ةن اجل الإلمام بالموضوع كان لابد ةن تقدسيم الدراسة إلى جزئين، الجزء الأول خصصناه للإطار النظري حول 
 تغيراتعالج الجانب التجريبي حول اثر أةا الجزء الثاني ن العلاقة بين أسعار النفط وسعر الصرف الحقديقدي،

 .أسعار النفط على سعر الصرف الحقديقدي

والتطور بالنسبة للجزء الأول قد تضمن فصلين، في الفصل الأول تعرضنا إلى اقتصاديات الصناعة النفطية 
ناعة النفطية انطلاقا التاريخي لأسعار النفط، حيث تطرقنا في المحور الأول لمفاهيم اقتصاديات الص



 الخاتمة العامة 

204 
 

ةن ةفهوم الظاهرة النفطية ثم الصناعة النفطية بصفة عاةة وقد ركزنا على الصناعة النفطية في 
خاصة بعد انضماةها إلى ةنظمة أوبك، أةا المحور الثاني فقدد تطرقنا إلى العواةل المحددة لأسعار النفط الجزائر 

لعواةل المؤثرة في أسعار النفط كان لزاةا علينا أن نخصص في السوق البترولية ولكن قبل التعرف على أهم ا
حيث ةر تسعير النفط عبر سياسات وتكتلات  العنصر الأول لمراحل تطور النظام العالمي لتسعير النفط

وةنظمات دولية بين اتجاه يريد رفع الأسعار واتجاه يريد خفض الأسعار واتجاه آخر يريد بقداءها ةستقدرة عند 
بمثابة  1163ل هذا ةا نلمحه ةن خلال المراحل التي ةر بها تسعير النفط ،حيث تعتبر أزةة حد ةعين، ولع

ةنعرج تاريخي في الصناعة النفطية فقدد كانت نهاية عصر النفط الرخيص وبداية عصر جديد تمتلك فيه الدول 
دول التي تعتبر النفط المنتجة وإنهاء عصر احتكار الشركات النفطية لحق التسعير دون ةراعاة ةصالح هذه ال

ةصدرا رئيسا في تكوين ةواردها المالية.أةا العنصر الثاني والثالث فقدد تطرقنا للعرض والطلب البتروليين واهم 
العواةل المؤثرة فيهما، وأخيرا تعرضنا لمفهوم السوق النفطية والياتها والتعرف على أنواعها وأنواع أسعار النفط 

الثالث فقدد قمنا بتحليل التطور التاريخي لأسعار النفط واهم الأزةات النفطية بين المتداولة فيها.اةا المحور 
 أزةات ارتفاع أسعار النفط وأزةات انخفاض أسعار النفط وتحليل أثر كل أزةة على الاقتصاد الجزائري.

ن قبل أن نتكلم أةا الفصل الثاني فتطرقنا فيه إلى العلاقة التي تربط أسعار النفط بسعر الصرف الحقديقدي، ولك
عن النظرية التي تدعم هذه العلاقة كان لابد ةن التطرق في المحور الأول إلى عموةيات حول سعر الصرف 
واهم الأنظمة و النظريات المفسرة له ةع التركيز في المحور الثاني على تطور سياسة سعر الصرف في الجزائر ةن 

الصرف في الجزائر، ةراحل تعديل سعر الصرف في الجزائر، خلال نظام الصرف وتسعيرة الدينار، الرقابة على 
أةا في المحور الثالث تطرقنا لنظريات حول العلاقة بين سعر النفط وسعر الصرف الحقديقدي وبالخصوص النظرية 
الاقتصادية المعروفة بشان العلاقة بين سعر الصرف الحقديقدي وأسعار النفط والمتمثلة في نظرية المرض الاقتصادي 

ولندي واهم النماذج المفسرة لهذه النظرية  ، وأخيرا تطرقنا لتحليل اثر سعر النفط على سعر الصرف الحقديقدي اله
كان لهذا المرض اثر واضح على في الجزائر ةن اجل التأكد ةن وجود أعراض المرض الهولندي في الجزائر حيث  

لم يكن ةن خلال تأثير سعر الصرف الحقديقدي  الاقتصاد الجزائري خاصة ةا بعد التسعينات، غير أن هذا التأثير
 . )الصناعة والفلاحة (بالدرجة الأولى، ولكن بعواةل أخرى ساهمت في تراجع سلع التبادل التجاري 

بالنسبة للجزء الثاني ةن الدراسة تضمن هو الآخر فصلين الفصل الثالث تعرضنا لأهم الدراسات السابقدة 
 صل الرابع فقدد خصصناه للجزء التطبيقدي أو القدياسي.المتعلقدة بموضوع الدراسة، أةا الف
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سواء بالنسبة للفصل الثالث فقدد قسمناه إلى ثلاثة محاور، المحور الأول تطرقنا إلى دراسات على الدول الناةية 
و ، المحور الثاني تطرقنا إلى دراسات على الدول المتقددةة سواء المنتجة ةنها المنتجة أالمصدرة ةنها أو المستوردة

وقد تم إتباع ةنهجية في تحليل هذه الدراسات، باستعراض المستهلكة، وأخيرا دراسات على الدول الناشئة، 
نوعية البيانات وفترة تضم  في الدراسة المنهجية المستعملة يتضمن هدف الدراسة  ، تمهيد حول البحث 

كما قمنا بترتيب هذه الدراسات حسب ات.النتائج النهائية لهذه الدراس ،الدراسة بالإضافة إلى البلد المدروس 
التسلسل الزةني  .وقد كان الغرض ةن هذه الدراسات هو بناء نموذج قياسي يتماشى وفق أسس النظرية 

 الاقتصادية .

أةا الفصل الرابع فقدد تطرقنا إلى الجانب التطبيقدي حيث عالجنا في المحور الأول ةدخل لنظرية الاقتصاد 
لثاني قمنا بتحليل نظري لمنهجية الدراسة التطبيقدية ، العنصر الأول تطرقنا إلى الجانب القدياسي، أةا المحور ا

 VARالنظري لأدبيات استقدرار السلاسل الزةنية، العنصر الثاني تطرقنا لمبادئ تقدنية أشعة الانحدار الذاتي 
  اذج الانحدار الذاتيديناةيكية نم التنبؤ،و تقددير ال، طرق VARوقسمناه إلى أربعة ةراحل، تقدديم نموذج 

VAR  والمرحلة الرابعة خصصناها للبحث عن ةعنى السببية بين ةتغيرين، وفي العنصر الثالث تعرضنا إلى ،
التكاةل المشترك ونماذج تصحيح الخطأ. أةا المحور الثالث تعرضنا إلى الإطار العام لدراستنا القدياسية انطلاقا ةن 

اسة وةصادرها ووصفها ثم  قدرنا المتغيرات بواسطة المربعات الصغرى  وخلصنا التعريفات الإجرائية لمتغيرات الدر 
لنستنتج  ADFإلى أن النموذج يتميز بانحدار زائف وعليه قمنا بإجراء اختبار الاستقدرارية لديكي فولر الموسع 

تمثلة في لوغاريتم أسعار والمتغيرات المستقدلة الم lrerأن المتغير التابع المتمثل في لوغاريتم سعر الصرف الحقديقدي 
، كلها ةستقدرة عند الفرق الأول في حين لوغاريتم ةؤشر lgdp، ولوغاريتم الناتج المحلي الإجمالي loilالنفط 

 lcpiغيرنا الوجهة حول ةؤشر أسعار الاستهلاك  ةستقدرة عند الفرق الثاني وبالتالي  lcpiأسعار الاستهلاك 
تبر ةشكلة بالنسبة لدراستنا القدياسية فلهذا قمنا بإلغاء هذا المتغير ليصبح لان استقدراريته عند الفرق الثاني تع

وبما أن المتغيرات ةتكاةلة عند الفرق الأول قمنا بتطبيق .lRER=ƒ(loil,l gdp) النموذج المتبع في دراستنا 
تكاةل المشترك التكاةل المشترك للكشف عن العلاقة طويلة المدى بين المتغيرات عن طريق اختبار جوهانسن لل

فمن خلال النتائج التي تحصلنا عليها لاختبار الأثر واختبار القديمة المميزة العظمى لاحظنا انه يتم قبول 
في النموذج ، وهذا ةا فسره الاحتمال  التي تفرض بأنه لا يوجد ةتجهات تكاةل ةشترك H0 العدةيةالفرضية 

شترك أي لا يمكن وجود علاقة في المدى الطويل بين وبالتالي وجدنا انه لا يوجد تكاةل ة %5الأكبر ةن 
سعر الصرف الحقديقدي وأسعار النفط والناتج المحلي الإجمالي وبالتالي لا يمكن تقددير نموذج تصحيح الخطأ. 

وبالتالي . VARولكن بالمقدابل يمكن دراسة العلاقة في المدى القدصير عن طريق نموذج ةتجه الانحدار الذاتي 
، ولكي نتأكد ةن صحة النموذج قمنا بإجراء جميع الاختبارات VARنموذج وفق ةنهجية قمنا بتقددير ال

الإحصائية أي أن النموذج لا يعاني ةن ةشاكل قياسية، وفي الأخير قمنا بتطبيق  اختبار السببية ، وجدنا ان 
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 الاستجابة اللحظية أسعار النفط تؤثر على سعر الصرف الحقديقدي خلال فترة الدراسة و ةن نتائج اختبار دوال 
تدل على وجود علاقة عكسية أي أن      صدةة هيكلية في أسعار النفط  لحدوثسلبية ال وجدنا أن الاستجابة

سيؤدي إلى انخفاض في سعر الصرف الحقديقدي للدينار الجزائري بنسبة  % 1الارتفاع في أسعار النفط  بـ 
ين تبين أن لأسعار النفط اكبر نسبة لتفسير . وكذلك ةن نتائج اختبار تحليل ةكونات التبا2.225%

 الفروقات في سعر الصرف الحقديقدي .
 نتائج الدراسة واختبار الفرضيات

ةن خلال الإطار النظري للدراسة تبين أن لأسعار النفط عدة اثأر سواء ايجابية أو سلبية على الاقتصاديات 
ن ذلك واضحا ةن خلال ةا ةرت به أسعار النفطية بصفة عاةة وعلى الاقتصاد الجزائري بصفة خاصة وكا

 النفط  ةن دورات حادة ةن الارتفاع والانخفاض ةنذ السبعينيات إلى يوةنا هذا .
إن سعر الصرف كان ولازال احد أهم المشكلات الاقتصادية التي تنال قسطا كبير ةن الاهتمام ةن طرف 

المستوى المحلي والعالمي، لما له ةن أثار بالغة على  الاقتصاديين، ويمثل اختبارا صعبا للسياسات الاقتصادية على
جميع ةتغيرات الاقتصاد الكلي. وةعروف في الاقتصاد الكلي والنقددي والمالية الدولية أن استقدرار سعر الصرف 
الحقديقدي له دور محوري في استقدرار الاقتصاد والنمو الاقتصادي، نظرا لتعلقده بحركة رأس المال ةع العالم الخارجي 

 والمزايا النسبية في التجارة الدولية، وخاصة على المدى البعيد.
بالرغم ةن جميع الإصلاحات التي اتخذتها الجزائر فيما يخص سياسة سعر الصرف إلا أنها لازالت تعاني ةن 

 عدم استقدرار أسعار صرفها ذلك راجع لسياسة سعر الصرف المطبقدة. 
جود علاقة طويلة المدى بين أسعار النفط وسعر الصرف الحقديقدي إن نتائج الدراسة التطبيقدية لم تكشف عن و 

خلال فترة الدراسة. و لكن بالمقدابل كشفت عن وجود علاقة سببية في المدى القدصير باتجاه أسعار النفط تؤثر 
 وبالتالي نفي صحة الفرضية الأولى. في سعر الصرف الحقديقدي للدينار الجزائري،

ر النفط تعتبر أول ةصدر لتفسير التقدلبات في سعر الصرف الحقديقدي للدينار كما أن النتائج أثبتت أن أسعا
 الجزائري خلال فترة الدراسة.

بالإضافة إلى أن اختبار دوال الاستجابة الدفعية أوضح أن هناك اثر سلبي لصدةات أسعار النفط على سعر 
سيؤدي إلى انخفاض في سعر  % 1 الصرف الحقديقدي للدينار الجزائري، أي أن الارتفاع في أسعار النفط  بـ

. وبالتالي تأكدنا ةن عدم وجود أعراض المرض الهولندي %2.225الصرف الحقديقدي للدينار الجزائري بنسبة 
خلال فترة الدراسة وعليه ننفي صحة  )الارتفاع في أسعار النفط  يؤدي إلى ارتفاع في سعر الصرف الحقديقدي(

 الفرضية الثالثة.
العكسي بين أسعار النفط وسعر الصرف الحقديقدي للدينار الجزائري يعكس الدور السلبي وبالتالي هذا الأثر 

لسياسة سعر الصرف في الجزائر ، أي أننا لا نملك سعر صرف حر يعكس الصورة الحقديقدية لسعر الصرف 
 الحقديقدي.  
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ة ،كما حصل في عندةا يشتد الطلب على الصادرات النفطية، وترتفع أسعاره ، وتزيد إيراداته بصورة قوي
  السنين الماضية فان سعر الصرف الاسمي والحقديقدي يبدو اقل ةن اللازم.

 نتائجنا التجريبية ستساعد صانعو السياسات في الجزائر لاختيار إستراتيجية ةلائمة ةن اجل ترشيد النفقدات .
 

  :التوصيات والاقتراحات
اسة يكون بإةكاننا وضع بعض المقدترحات والتوصيات بناءا على النتائج التي توصلنا إليها ةن خلال هذه الدر 

والتي  يمكن  أن تساعد صانعو السياسات في الجزائر ةن اجل اختيار الاستراتيجيات الملائمة ونجمل أهم 
 التوصيات فيما يلي:

إن رسم السياسات الاقتصادية الكلية يتطلب النظر بدرجة اكبر إلى سعر الصرف الحقديقدي لتفادي التغيرات 
لغير ةرغوب فيها، كما يجب وضع سياسات تعمل على الفصل بين الاقتصاد الحقديقدي  وعائدات النفط، ا

والعمل على تشجيع الصادرات خارج قطاع المحروقات ةن خلال زيادة دعم القدطاع الزراعي والصناعي وكذا 
العملة الصعبة وتشجيع الاهتمام بالسياحة كونه قطاع تستطيع ةن خلاله الجزائر رفع ةستوى الاحتياطي ةن 

 العمالة في هذا المجال .
على الجزائر أن تحاول الاندةاج في الاقتصاد العالمي ةن خلال إجراء إصلاحات تمس المنظوةة البنكية والقدوانين 
المشجعة للاستثمار الأجنبي، والعمل على محاربة البيروقراطية التي تكون سببا في انخفاض نسبة الاستثمارات في 

 ئر.  الجزا
    
   
    
 
 
 
 
 

 

 

   



 

203 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
 المراجع

 



 قائمة المراجع 

208 
 

 قائمة المراجع
 

 أولا: المراجع باللغة العربية:
  الكتب: )0

 .2225،، ديوان المطبوعات الجاةعية، الجزائر  ، الطبعة الخاةسة تقنيات البنوكالطاهر لطرش ،  .1
حسن حسني، دار المريخ ، ترجمة محمود النقود والتمويل الدوليبول هالوود، رونالد ةاكدونالد،  .2

 .2226للنشر، الرياض السعودية، 
، ديوان المطبوعات الجاةعية، الطبعة محاضرات في النظريات والسياسات النقديةبلعزوز بن علي،  .3

 .2226الثالثة، الجزائر ، 
، ةكتبة حسين العصرية سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقديةبخاري، لحلو ةوسى،   .6

 . 2212والنشر والتوزيع، بيروت لبنان، الطبعة الأولى، للطباعة 
  .2224بيروت  -، ةركز دراسات الوحدة العربيةمستقبل النفط العربيحسين عبد الله،  .5
، دار اليازوري العلمية للنشر الاقتصاد القياسيحسين علي بخيت، سحر فتح الله،  .4

 .2221والتوزيع،
 الأولى، دار الثقدافة للنشر والتوزيع ، عمان ، الطبعة ترولمحاسبة البحسين القداضي، سمير الريشاني،  .6

 .21، ص 2212، 
 .2226، دار الجاةعة الجديدة، الازاريطة، الاقتصاد الدوليزينب حسين عوض الله،  .6
النفط والاقتصاد الدولي بعد حرب رمضان وتبدل أسعار البترول وآثارها سهيل ناصر،  .1

 .1166از، الكويت،أساسيات صناعة البترول والغالحقيقية،

، الدار المصرية اللبنانية للنشر، الطبعة الأولى، دراسات في الاقتصاد الدوليساةي عفيفي حاتم، . 12
1166. 

 .1111ليبيا،الطبعة الأولى  -، دار الكتب الوطنية طرابلس، اقتصاديات النفطسالم عبد الحسن رسن. 11

 .1166كالة المطبوعات ، و  تسويق البترول الكويتصديق محمد عفيفي ، . 12
، دار الهدى، عين ةليلة، الجزائر، 0717-0711الأزمة الاقتصادية العالمية ضياء مجيد الموسوي، . 13

1112   . 



 قائمة المراجع 

209 
 

، الأردن التجارة الدولية نظريات وسياسات معهد الدراسات المصرفيةطالب محمد عوض، . 16
،1115.           
 ، 1116، جاةعة ةلك سعود الرياض، مة في الاقتصاد القياسيمقدعبد المحمود محمد عبد الرحمن، . 15

 .1111، دار مجدلاوي، الطبعة الأولى، عمان ، التمويل الدوليعرفان تقدي الحسني. 14
، ديوان المطبوعات الجاةعية، الجزائر، المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكليةعبد المجيد قدي، . 16

 . 2225الطبعة الثانية، 
، دار الفارس للنشر والتوزيع لأردن مستقبل الاقتصاد العربي بين النفط والإستثمارالجبلي ،  عصام. 16

 .2226،الطبعة  الأولى ، 

عمان، الطبعة -، دار اليازوري للنشر والتوزيع الأردنمحاسبة النفط والغازعبد الخالق ةطلك الراوي، . 11
 .2211الأولى، 
 ، جاةعة صنعاء.صاد القياسيمحاضرات في الاقتعدنان الصنوي، . 22
  1161 -، الدار الجاةعية لبنانالموارد الاقتصاديةكاةل بكري، احمد ةندور، احمد رةضان، . 21
المحافظة على تماسك منظمة أوبك: مضامين التعاون بين الدول الأعضاء، قطاع لويس جيوستي، . 22

لإةارات للدراسات والبحوث الإستراتيجية، ةركز ا النفط والغاز في منطقة الخليج: الإمكانيات والقيود،
 .2226الإةارات العربية، الطبعة الأولى، 

 . 1163، ديوان المطبوعات الجاةعية   محاضرات  في الاقتصاد البتروليمحمد أحمد الدوري ، . 23
 ، ةشكلات )البورصات ومشكلاتها في عالم النقد والمال(الأسواق النقدية والماليةةروان عطون، . 26

 .1113البورصات وانعكاساتها على البلدان الناةية، ديوان المطبوعات الجاةعية، الجزء الثاني، سنة 
، دار غريب للطباعة والنشر والتوزيع، القداهرة، النقود الدولية وعملية الصرف الأجنبيةدحت صادق، . 25

 .1116، جمهورية ةصر العربية، الطبعة الأولى
،جاةعة قاصدي ةرباح ورقلة، الطبعة محلولة في الاقتصاد القياسي دروس وأمثلةمحمد شيخي، . 24

 .2212/2211الأولى، السنة الجاةعية 
 .2222لجماهرية، ليبيا،  ا الدار ، الأولى الطبعة  منظمة الأوبك وأسعار النفط العربينواف الروةي ، . 26
 WWW.Arab- Oil-Natural Gas .com ، ةتاح على  :  إقتصاد النفطنبيل جعفر عبد الرضا ، . 26

، ةؤسسة شباب الجاةعة، الإسكندرية مقدمة في مبادئ الاقتصاد القياسينعمة الله نجيب إبراهيم، . 21
2222. 

http://www.arab-/


 قائمة المراجع 

210 
 

 2006 القداهرة، ،والنشر والتوزيع للطباعة دار النهضة ،الصرف ومعدل النقدي التوازن ،الوكيل نشأت. 32
. 

 
 مذكرات والاطروحات:ال -4

، حالة ةؤسسة تقلبات سعر الصرف وتدابير المؤسسة الاقتصادية لمواجهتها آثار ،السعيد عناني. 31
 .2225/2224بسكرة،  ةذكرة ةقددةة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، الملح بسكرة،

حالة الجزائر بالرجوع إلى بعض أثر تطور إستغلال النفط على الصادرات ) دراسة أةينة مخلفي ، . 32
-2211،  ورقلة  جاةعة، ةذكرة ةقددةة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية ، التجارب العالمية (

2212. 

-0771دراسة حالة الجزائر-زن الاقتصادياثر التغير في سعر الصرف على التوااويابة صالح، . 33 
 .2212/2211 تخصص تجارة دولية، جاةعة غرداية،، ةذكرة ةقددةة لنيل شهادة الماجستير 4117
-0791دراسة قياسية على سعر الصرف الحقيقي التوازني في الجزائر بن قدور علي، . 36

، أطروحة ةقددةة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم تخصص تسيير، جاةعة تلمسان، 4101
2212/2213.  

، رسالة ةقددةة لنيل شهادة دكتوراه دولة في العلوم قالعوائد البترولية مشاكل وأفابلقداسم بلماضي، . 35
 .2226الاقتصادية، جاةعة عنابة سنة 

دور ومكانة قطاع المحروقات الجزائري في ضوء الواقع الاقتصادي الدولي بلقداسم سرايري، . 34
 العلوم  فييرجستا، ةذكرة ةقددةة لنيل شهادة المالجديد وفي أفق الانضمام إلى المنظمة العالمية للتجارة

 .2226/2226الاقتصادية، جاةعة باتنة، سنة 

على الاقتصاديات  4101-4111اثر تطورات أسعار النفط خلال الفترة جاةع عبد الله، . 36
 في العلوم الاقتصادية،تخصص اقتصاد تير، ةذكرة ةقددةة لنيل شهادة الماجسدراسة حالة الجزائر -النفطية

  .2212-2211-دولي، جاةعة بسكرة،



 قائمة المراجع 

211 
 

إشكالية اختيار نظام الصرف الملائم في ظل التوجه الحديث لأنظمة الصرف جعفري عمار، . 36
ةقددةة لنيل شهادة الماجستير في العلوم ، ةذكرة 4101-0771دراسة حالة الجزائر-الدولية

  .2212/2213الاقتصادية،جاةعة بسكرة،
ةذكرة ةقددةة لنيل -الجزائر دراسة حالة-سياسة سعر الصرف والتوازن الخارجيحنان لعروق، . 31

 .2225/ 2226شهادة الماجستير،تخصص بنوك وتأةينات، جاةعة قسنطينة،
 -دراسة النمو الاقتصادي في ظل تقلبات أسعار البترول لدى دول الميناحاج بن زيدان، . 62

ان ، سنة أطروحة ةقددةة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، جاةعة تلمس-0791،4101
2212/2213. 
رسالة ةاجستير في الاقتصاد،   اثر تغير سعر الصرف على ميزان المدفوعات في الجزائر،زيرار سمية، . 61

 . 2226كلية الدراسات العليا، الجاةعة الأردنية، 

،أطروحة ةقددةة وفرة الموارد الطبيعية والنمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائرشكوري سيدي محمد، . 62
 .2211/2212لدكتوراه في العلوم الاقتصادية،جاةعة تلمسان،لنيل شهادة ا

، رسالة ةاجستير في العلوم قطاع النفط في الجزائر في ظل التحولات الاقتصادية . عيسى ةقدليد ، 63
 .2226-2226الاقتصادية ، جاةعة باتنة ، الجزائر 

ادي في الجزائر. دراسة محددات سعر نفط أوبك وآثاره على النمو الاقتصعبادة عبد الرؤوف، . 66
، ةذكرة ةقددةة لنيل  شهادة  ةاجستير علوم اقتصادية، جاةعة ورقلة، 4111-0791تحليلية وقياسية 

2212-2211. 
ةذكرة  -دراسة حالة الجزائر-اثر تغيرات سعر الصرف على الميزان التجاريعبد الجليل هجيرة، . 65

 .2211/2212اةعة تلمسان، تخصص ةالية دولية، جيرةقددةة لنيل شهادة الماجست
، أطروحة دكتوراه غير ةنشورة  الغاز الطبيعي في الجزائر وأثره على الاقتصاد الوطنيعاشور ، . كنتوش 64

2223/2226 . 
آثار تغيرات سعر النفط على الاستقرار النقدي في الاقتصاديات النفطية، لخديمي عبد الحميد، . 66

-2212 في العلوم الاقتصادية جاةعة تلمسان،يرجستةايل شهادة ، ةذكرة ةقددةة لندراسة حالة الجزائر
2211  . 
، ةذكرة ةقددةة  دراسة حالة الجزائر –أثار تقلبات أسعار الصرف على العوائد النفطية ةوري سمية ، . 66
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 1ملحق البيانات
 

 السنوات

سعر الصرف 
الحقيقي 

باللوغاريتم 
LRER* 

ة اسعار النفط لسل
 اوبك باللوغاريتم

LOIL** 

الناتج المحلي 
الاجمالي 

باللوغاريتم 
LGDP*** 

مؤشر اسعار الاستهلاك 
 ***LCPIباللوغاريتم 

1970 4.005263 0.190620 22.30502 0.993252 

1971 3.843623 0.530628 22.34803 1.029619 

1972 3.585710 0.598837 22.63455 1.064711 

1973 3.324841 0.993252 22.88832 1.131402 

1974 3.374233 2.397895 23.30422 1.163151 

1975 3.325603 2.344686 23.46784 1.252763 

1976 3.344131 2.451005 23.59843 1.335001 

1977 3.289641 2.525729 23.76645 1.458615 

1978 3.153906 2.548664 23.99528 1.609438 

1979 3.127708 3.373826 24.22712 1.722767 

1980 3.159398 3.570096 24.46912 1.824549 

1981 3.238563 3.526361 24.51535 1.960095 

1982 3.297000 3.477541 24.53452 2.014903 

1983 3.312626 3.368674 24.61102 2.079442 

1984 3.316145 3.339322 24.70665 2.151762 

1985 3.260262 3.296207 24.78264 2.251292 

1986 3.095732 2.604909 24.87739 2.370244 

1987 3.090706 2.875258 24.92410 2.442347 

1988 3.271666 2.656055 24.80231 2.501436 

1989 3.481665 2.851284 24.74202 2.587764 

1990 3.543427 3.102791 24.85113 2.740840 

1991 4.078505 2.924236 24.54570 2.970414 

1992 4.000478 2.914522 24.59454 3.246491 

1993 3.909591 2.793004 24.63422 3.433987 

1994 4.086936 2.742774 24.47377 3.688879 

1995 4.161067 2.824944 24.45530 3.949319 

1996 4.157314 3.010128 24.57217 4.120662 

1997 4.177297 2.937043 24.59817 4.177459 

1998 4.162102 2.507972 24.59837 4.225373 

1999 4.282844 2.858766 24.60772 4.251348 

                                                           
1 /* USDA ERS- International Macroeconomic data set.  

** https://www.statista.com/statistics/262858/change-in-opec-crude-oil-prices-

since-1960/. 

*** www.data.world bank.org. 

 

 

 

https://www.statista.com/statistics/262858/change-in-opec-crude-oil-prices-since-1960/
https://www.statista.com/statistics/262858/change-in-opec-crude-oil-prices-since-1960/
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2000 4.435303 3.317816 24.72677 4.254193 

2001 4.447429 3.140698 24.72595 4.295924 

2002 4.480532 3.192942 24.76210 4.310799 

2003 4.448382 3.335770 24.94077 4.351567 

2004 4.368351 3.584907 25.16973 4.390739 

2005 4.402179 3.923754 25.35992 4.404277 

2006 4.400303 4.110874 25.48567 4.427239 

2007 4.346552 4.234686 25.62837 4.463607 

2008 4.249427 4.544358 25.86493 4.510860 

2009 4.307679 4.108576 25.64479 4.566429 

1010 4.303868 4.354527 25.80596 4.605170 

2011 4.276459 4.677119 26.02165 4.649187 

2012 4.275669 4.695468 26.06583 4.734443 

2013 4.278749 4.662212 26.06896 4.766438 

2014 4.281230 4.567364 26.08699 4.794964 

 

 اختبارات الاستقرارية

 

Lrer at level 

 

Null Hypothesis: LRER has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.638229  0.8513 

Test critical values: 1% level  -3.588509  

 5% level  -2.929734  

 10% level  -2.603064  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LRER)   

Method: Least Squares   

Date: 05/12/16   Time: 10:17   

Sample (adjusted): 1971 2014   

Included observations: 44 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LRER(-1) -0.025332 0.039692 -0.638229 0.5268 

C 0.103271 0.153229 0.673965 0.5040 
     
     R-squared 0.009605     Mean dependent var 0.006272 

Adjusted R-squared -0.013976     S.D. dependent var 0.128535 

S.E. of regression 0.129430     Akaike info criterion -1.206962 

Sum squared resid 0.703591     Schwarz criterion -1.125862 

Log likelihood 28.55316     Hannan-Quinn criter. -1.176886 

F-statistic 0.407336     Durbin-Watson stat 1.432913 
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Prob(F-statistic) 0.526790    
     
     

 

lrer at 1 st 

 

Null Hypothesis: D(LRER) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.060321  0.0001 

Test critical values: 1% level  -3.592462  

 5% level  -2.931404  

 10% level  -2.603944  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LRER,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/12/16   Time: 10:19   

Sample (adjusted): 1972 2014   

Included observations: 43 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(LRER(-1)) -0.748034 0.147824 -5.060321 0.0000 

C 0.008574 0.019024 0.450723 0.6546 
     
     R-squared 0.384448     Mean dependent var 0.003817 

Adjusted R-squared 0.369434     S.D. dependent var 0.156902 

S.E. of regression 0.124593     Akaike info criterion -1.282127 

Sum squared resid 0.636464     Schwarz criterion -1.200211 

Log likelihood 29.56574     Hannan-Quinn criter. -1.251919 

F-statistic 25.60684     Durbin-Watson stat 2.047198 

Prob(F-statistic) 0.000009    
     
     

 

loil at level 

 

Null Hypothesis: LOIL has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.630444  0.0947 

Test critical values: 1% level  -3.588509  

 5% level  -2.929734  

 10% level  -2.603064  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LOIL)   

Method: Least Squares   
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Date: 05/12/16   Time: 10:20   

Sample (adjusted): 1971 2014   

Included observations: 44 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LOIL(-1) -0.120101 0.045658 -2.630444 0.0119 

C 0.465291 0.146599 3.173909 0.0028 
     
     R-squared 0.141442     Mean dependent var 0.099471 

Adjusted R-squared 0.121000     S.D. dependent var 0.328084 

S.E. of regression 0.307595     Akaike info criterion 0.524324 

Sum squared resid 3.973818     Schwarz criterion 0.605423 

Log likelihood -9.535123     Hannan-Quinn criter. 0.554399 

F-statistic 6.919237     Durbin-Watson stat 2.000401 

Prob(F-statistic) 0.011870    
     
     

 

loil at 1 st  

 

Null Hypothesis: D(LOIL) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.280856  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.592462  

 5% level  -2.931404  

 10% level  -2.603944  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LOIL,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/12/16   Time: 10:21   

Sample (adjusted): 1972 2014   

Included observations: 43 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(LOIL(-1)) -0.978477 0.155787 -6.280856 0.0000 

C 0.091639 0.053414 1.715658 0.0938 
     
     R-squared 0.490361     Mean dependent var -0.010113 

Adjusted R-squared 0.477931     S.D. dependent var 0.461920 

S.E. of regression 0.333757     Akaike info criterion 0.688589 

Sum squared resid 4.567150     Schwarz criterion 0.770506 

Log likelihood -12.80467     Hannan-Quinn criter. 0.718798 

F-statistic 39.44915     Durbin-Watson stat 1.986986 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

lgdp at level 

 

Null Hypothesis: LGDP has a unit root  

Exogenous: Constant   



 الملاحق

225 
 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.660393  0.0891 

Test critical values: 1% level  -3.588509  

 5% level  -2.929734  

 10% level  -2.603064  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LGDP)   

Method: Least Squares   

Date: 05/12/16   Time: 10:23   

Sample (adjusted): 1971 2014   

Included observations: 44 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LGDP(-1) -0.056070 0.021076 -2.660393 0.0110 

C 1.464398 0.518487 2.824367 0.0072 
     
     R-squared 0.144214     Mean dependent var 0.085954 

Adjusted R-squared 0.123838     S.D. dependent var 0.135279 

S.E. of regression 0.126626     Akaike info criterion -1.250767 

Sum squared resid 0.673436     Schwarz criterion -1.169667 

Log likelihood 29.51686     Hannan-Quinn criter. -1.220691 

F-statistic 7.077691     Durbin-Watson stat 1.549470 

Prob(F-statistic) 0.011005    
     
     

 

lgdp at 1 st 

 

Null Hypothesis: D(LGDP) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.702191  0.0004 

Test critical values: 1% level  -3.592462  

 5% level  -2.931404  

 10% level  -2.603944  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LGDP,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/12/16   Time: 10:24   

Sample (adjusted): 1972 2014   

Included observations: 43 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(LGDP(-1)) -0.702501 0.149399 -4.702191 0.0000 

C 0.060911 0.024022 2.535703 0.0151 
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     R-squared 0.350347     Mean dependent var -0.000581 

Adjusted R-squared 0.334502     S.D. dependent var 0.161969 

S.E. of regression 0.132131     Akaike info criterion -1.164649 

Sum squared resid 0.715804     Schwarz criterion -1.082732 

Log likelihood 27.03995     Hannan-Quinn criter. -1.134440 

F-statistic 22.11060     Durbin-Watson stat 1.987816 

Prob(F-statistic) 0.000029    
     
     

 

lcpi at level 

 

Null Hypothesis: LCPI has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.532283  0.5079 

Test critical values: 1% level  -3.592462  

 5% level  -2.931404  

 10% level  -2.603944  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LCPI)   

Method: Least Squares   

Date: 05/12/16   Time: 10:25   

Sample (adjusted): 1972 2014   

Included observations: 43 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LCPI(-1) -0.007504 0.004897 -1.532283 0.1333 

D(LCPI(-1)) 0.790701 0.091309 8.659611 0.0000 

C 0.041479 0.019264 2.153221 0.0374 
     
     R-squared 0.675623     Mean dependent var 0.087566 

Adjusted R-squared 0.659404     S.D. dependent var 0.069846 

S.E. of regression 0.040762     Akaike info criterion -3.494898 

Sum squared resid 0.066463     Schwarz criterion -3.372024 

Log likelihood 78.14031     Hannan-Quinn criter. -3.449586 

F-statistic 41.65668     Durbin-Watson stat 1.868303 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

lcpi at 1st 

 

Null Hypothesis: D(LCPI) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.049663  0.2654 

Test critical values: 1% level  -3.592462  

 5% level  -2.931404  

 10% level  -2.603944  
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     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LCPI,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/12/16   Time: 10:26   

Sample (adjusted): 1972 2014   

Included observations: 43 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(LCPI(-1)) -0.187984 0.091715 -2.049663 0.0468 

C 0.016313 0.010231 1.594419 0.1185 
     
     R-squared 0.092943     Mean dependent var -0.000182 

Adjusted R-squared 0.070819     S.D. dependent var 0.042977 

S.E. of regression 0.041427     Akaike info criterion -3.484371 

Sum squared resid 0.070364     Schwarz criterion -3.402454 

Log likelihood 76.91397     Hannan-Quinn criter. -3.454162 

F-statistic 4.201120     Durbin-Watson stat 1.816444 

Prob(F-statistic) 0.046831    
     
     

lcpi at 2 st 

 

Null Hypothesis: D(LCPI,2) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.278967  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.596616  

 5% level  -2.933158  

 10% level  -2.604867  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LCPI,3)   

Method: Least Squares   

Date: 05/12/16   Time: 10:26   

Sample (adjusted): 1973 2014   

Included observations: 42 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(LCPI(-1),2) -0.992829 0.158120 -6.278967 0.0000 

C -0.000156 0.006795 -0.022897 0.9818 
     
     R-squared 0.496383     Mean dependent var -5.22E-05 

Adjusted R-squared 0.483793     S.D. dependent var 0.061292 

S.E. of regression 0.044037     Akaike info criterion -3.361143 

Sum squared resid 0.077569     Schwarz criterion -3.278397 

Log likelihood 72.58400     Hannan-Quinn criter. -3.330813 

F-statistic 39.42543     Durbin-Watson stat 1.985085 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 ملخص:ال

بالاعتماد على بيانات سعر الصرف الحقديقدي للدينار الجزائري ى عل النفطأسعار  اثر تغيرات إلى قياسهذه الدراسة  تهدف
تشير  النتائج . VAR ، ولتحقديق هذا الهدف تم استخدام نموذج الانحدار الذاتي2216-1162 سنوية للفترة الممتدة بين

وبالمقدابل  ر الجزائري،للدينا وسعر الصرف الحقديقدي النفط أسعار بين المشترك التكاةل علاقة وجود عن الكشف يتم لم أنه إلى
أثبتت  وجود علاقة سببية في اتجاه أسعار النفط تؤثر على سعر الصرف الحقديقدي للدينار  VARنتائج التقددير بواسطة نموذج 

الجزائري  على المدى القدصير،و أن الاستجابة السلبية لحدوث صدةة هيكلية في أسعار النفط تدل على وجود علاقة عكسية 
 . %2.225سيؤدي إلى انخفاض في سعر الصرف الحقديقدي للدينار الجزائري بنسبة  % 1في أسعار النفط  بـ أي أن الارتفاع 

   . VARالكلمات المفتاحية: أسعار النفط ، سعر الصرف الحقيقي، الجزائر، 
Résumé: 

L'objectif de cette étude est d'étudier l'impact de la fluctuation des prix du 

pétrole sur le taux de change réel algérien à travers une analyse empirique 

utilisant un modèle VAR basé sur des données annuelles couvrant la 

période 1970-2014. Les résultats montrent qu'une relation de cointégration 

n'est pas détecté entre les prix du pétrole et le taux de change réel en 

Algérie. Cependant, l'estimation d'un modèle VAR indique qu'une relation 

causale dans la direction du prix du pétrole affecte le taux de change réel 

du dinar algérien dans un court term. Un choc structurel des prix du pétrole 

indique une relation inverse, à savoir 1% la hausse des cours du pétrole 

aurait tendance à déprécier le taux de change réel du dinar algérien de près 

de 0,025%. 

Mots clé: Prix du pétrole, taux de change réel, Algérie, VAR 

Abstract : 

The aim of this study is to investigate the impact of oil prices fluctuation on 

 the Algerian real exchange rate ,through an empirical analysis  using a  

VAR Model (Vector Auto regression) based on annual data covering 1970-

2014 period, Results show that a cointegration relationship is not detected 

between the oil prices and Real exchange rate in Algeria. However, the 

estimation of a VAR model indicates that a causal relationship in the 

direction of oil price affecting the real exchange rate of the Algerian dinar 

in the short run, the structural shock in oil prices indicates an inverse 

relationship, ie, An increase in the oil prices of 1% is associated 

with an decrease in the real exchange rate by 0.025%. 

Key words: oil prices, real exchange rate, Algeria, VAR.   

 


