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 خطة البحث

  الوقذهة العاهة

 الفصل الأول: الاستثوار الأجنبي الوباشز

 يفاهُى أساسُت نلاستثًار الأجُبٍ انًباشز وعلاقته بانعىنًت الوبحث الأول:

 جذور َظزَاث الاستثًار الأجُبٍ انًباشز الوبحث الثاني:

 انُظزَاث انًفسّزة نلاستثًار الأجُبٍ انًباشز الوبحث الثالث:

 آثار ويحدّداث الاستثًار الأجُبٍ انًباشز الزابع: الوبحث

 اثز الحزية الاقتصادية على جذب الاستثوار الأجنبي الوباشزالفصل الثاني: 

 اثز سُادة انقاَىٌ عهً جذب الاستثًار الأجُبٍ انًباشز الوبحث الأول:

 عهً جذب الاستثًار الأجُبٍ انًباشز حجى انحكىيت اثز الوبحث الثاني:

 عهً جذب الاستثًار الأجُبٍ انًباشز فعانُت انتُظُى اثز الثالث: الوبحث

 عهً جذب الاستثًار الأجُبٍ انًباشز اَفتاح الأسىاق اثز :الوبحث الزابع

 في العالن العزبي الحزية الاقتصادية و واقع الاستثوار الأجنبي الوباشز :الفصل الثالث

الاقتصادَت  الأجُبٍ انًباشز و أهى انًؤشزاث دراست تطىر انتدفقاث انداخهت يٍ الاستثًار  :الوبحث الأول

 انكهُت نهًُاخ الاستثًارٌ فٍ انعانى انعزبٍ

 سُادة انقاَىٌ و حجى انحكىيت فٍ اندول انعزبُت :الوبحث الثاني

 فعانُت انتُظُى و اَفتاح الأسىاق فٍ اندول انعزبُت :الوبحث الثالث

تقُُى يُاخ الاستثًار الأجُبٍ انًباشز فٍ اندول انعزبُت يع تسهُظ انضىء عهً تداعُاث  :ث الزابعالوبح

 انزبُع انعزبٍ

دراسة اثز الحزية الاقتصادية على جذب الاستثوار الأجنبي الوباشز في  :الفصل الزابع

 الذول العزبية باستخذام بيانات البانل
أهى اندراساث انسابقت حىل انعلاقت يا بٍُ انحزَت الاقتصادَت و الاستثًار الأجُبٍ انًباشز  :الوبحث الأول

 انىارد

 انعادَت يفهىو بُاَاث انباَم و طزَقت انًزبعاث انصغزي الوبحث الثاني:

 طزَقت انعزوو انًعًًت الوبحث الثالث:

اندراست انقُاسُت لأثز انحزَت الاقتصادَت عهً جذب الاستثًار الأجُبٍ انًباشز فٍ اندول  :الوبحث الزابع

 انعزبُت

  الخاتوة العاهة



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 



                                              المقدمت الؼامت
 

1 
 

 المقدمت الؼامت

، ؽ١ش رٛعؼذ 0851ٔزشبسا ٚاعؼب فٟ اٌؼبٌُ ِٕز ٌمذ ػشفذ ظب٘شح الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ا

أغٍت اٌششوبد اٌّزؼذّدح اٌغٕغ١بد فٟ رٛع١ٗ اعزضّبسارٙب اٌّجبششح ئٌٝ اٌذٚي اٌّزمذِخ ٚإٌب١ِخ ِٛاعٙخ 

ٕ٘بن ا٘زّبَ ِزظبػذ ثغزة ٘زا ٚ ثزٌه ػذّح رؾذ٠ّبد فٟ عج١ً رؾم١ك إٌغبػ خبسط ثٍذ٘ب الأطً،

ذ اٌّؼ١ف ثبلأدٚاد اٌلاصِخ فٙٛ ٠ضٚد اٌجٍ ،الاعزضّبس ٔز١غخ لأ١ّ٘زٗ ػٍٝ طؼ١ذ رؾم١ك اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ

 ,Kevin)ِٕبطت اٌشغً  اٌؼٍّخ اٌظؼجخ ٚ ػغٍخ اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ٌذ٠ٗ ِضلا وزٛف١ش سأعّبي،ٌذفغ 

ئػبفخ ئٌٝ رذس٠ت اٌؼّبٌخ ٚ ٘زا فؼلا ػٓ عٍت اٌزىٌٕٛٛع١ب ٚ اٌّٙبساد اٌؼشٚس٠خ ٚ اٌجؾٛس ٚ  (2009

ٚ ثزٌه ٠غبػذ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ػٍٝ خٍك ٚ سفغ  رٕبفغ١خ ِؾ١ؾ  ،(Stancik, 2010)اٌزط٠ٛش 

خّبد لإٚع١ٍخ ّب ٠ؼذ ، والأػّبي ٚ اٌششوبد اٌّؾ١ٍخ ٚ وً ٘زا ٠غبُ٘ فٟ سفغ الإٔزبع١خ ٚ إٌّٛ الالزظبدٞ

بٌجٕه اٌؼبٌّٟ ٚطٕذٚق و ذ١ٌٚخاٌ ٌُ رزشدد إٌّظّبدؽ١ش  ،(OECD, 2002)اٌفمش فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ 

وؼلاط ٌٍٛػغ اٌّضسٞ ٌٍذٚي إٌب١ِخ ِٓ أعً رؾم١ك اٌز١ّٕخ  لاعزضّبسفٟ ٚطف رٌه ا إٌمذ اٌذٌٟٚ

ٌٚٙزا رُ رغ١ٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ اٌؼٛاًِ . ُِٙ الالزظبد٠خ ٚالاعزّبػ١خ ِؼزجش٠ٓ ئ٠بٖ ِظذس ر٠ًّٛ خبسعٟ

9 ؽغُ اٌغٛق، ي دساعخ ػذح ِؾذداد الزظبد٠خ ِضًاٌزٟ رغزة الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح ِٓ خلا

ٚ ٌمذ ارؼؼ أْ رٍه الاعزضّبساد اٌمشة اٌغغشافٟ، إٌّٛ الالزظبدٞ، اٌّٙبساد، اٌزىب١ٌف، اٌجٕٝ اٌزؾز١خ، 

اٌغغشاف١خ ثً أ٠ؼب ثبٌّؾذداد اٌّإعغبر١خ وبٌؾش٠خ الالزظبد٠خ اٌزٟ  لا رزأصش فمؾ ثبٌّؾذداد الالزظبد٠خ ٚ

أدد اٌّٛعخ اٌغذ٠ذح ِٓ اٌؼٌّٛخ ئٌٝ وّب  ،١خرظبػذ الا٘زّبَ ثٙب ِغ دخٛي ػذح دٚي ئٌٝ اٌّشؽٍخ الأزمبٌ

الأؽش فجذا الا٘زّبَ ٠زّؾٛس ؽٛي  ،دح اٌغٕغ١بد ٌلاعزضّبس فٟ اٌخبسطّزؼذاٌرغ١١ش دٚافغ اٌششوبد 

دسعخ اٌفغبد، ٚ اٌزٟ أطجؾذ رذخً ػّٓ ػٛاًِ اٌزأص١ش ِغزٜٛ اٌم١ٛد ٚ ، اؽزشاَ ؽمٛق اٌٍّى١خ ،فخاٌشفب

ٚ ٠ؼزّذ  .ٚ أ٘ذاف٠ُٙغبد ِٕبؿ اعزضّبسٞ ِلامُ ٌطج١ؼخ ٔشبؽُٙ لإ غؼْٛػٍٝ اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت اٌز٠ٓ ٠

أزشبس اٌفٛامذ الإ٠غبث١خ ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٔؾٛ اٌجٍذ اٌّؼ١ف ٚ وزا الاعزفبدح ِٕٙب ػٍٝ رٛفش 

 Heritageِٕظّخ ٚ اٌزٟ رُ رؼش٠فٙب ِٓ لجً ، (Jay Choi and Dow, 2008) اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ 

اٌغٍغ ٚاٌخذِبد فبٌشىً  اٌزٛص٠غ، اعزٙلان ،رشًّ وً اٌؾش٠بد ٚ ؽمٛق الإٔزبط ٠غت أْ”ػٍٝ أٔٙب 

الأػٍٝ ٌٍؾش٠خ الالزظبد٠خ ٠غت أْ ٠مذَ اٌؾك اٌّطٍك ٌٍٍّى١خ، اٌؾش٠بد اٌزبِخ ٚ رؾشوبد اٌؼًّ، سأعّبي، 

، (Heritage Foundation , 2015)  “اٌغٍغ ٚ اٌغ١بة اٌّطٍك ٌلإوشاٖ أٚ اٌم١ٛد
 

فبْ وبْ ٌذ٠ه شٟء 

و١ف ٠ّىٕه اٌزمذَ ؟ ٚ ئرا ٌُ ٠غزطغ اٌفشد اٌزمذَ فى١ف ٠ّىٓ ٚ ٌىٓ ١ٌظ ٌذ٠ه اٌؾك أْ رفؼً ثٗ ِب رش٠ذٖ ئرا 

س٠ٓ ػٍٝ ٌذٌٚزٗ أْ رزمذَ؟ فبٌؾش٠خ الالزظبد٠خ عذ ِّٙخ ٌٕغبػ اٌذٌٚخ وّب رش١ش ئٌٝ أْ الأفشاد اٌخٛاص لبد

بٌج١غ ٚ اٌششاء ثذْٚ ِشبسوخ اٌؾىِٛخ أٚ ؽٍت ػٍٝ اٌم١بَ ثالأفشاد ئرّبَ اٌزجبدي الإسادٞ، وّب رؼىظ لذسح 

لإرْ ِٓ اٌغٙبد الأخشٜا
 

(Boyes and Melvin, 2009)
 

ٚ ٠زىْٛ ِإشش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ِٓ  ، 
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(، ؽمٛق اٌٍّى١خ، اٌؾش٠خ ِٓ اٌفغبد)سيادة القانىن  ، فئبد وبٌزبٌٟ 3ػٕبطش ٚ ٟ٘ ِظٕفخ ػّٓ  01

ؽش٠خ )فؼاليت التنظيم  (،)اٌؾش٠خ ِٓ اٌؾىِٛخ( الإٔفبق اٌؾىِٟٛ اٌؾش٠خ اٌغجبم١خ،)الحكىمت  حجم

ؽش٠خ الاعزضّبس، اٌؾش٠خ  ، اٌؾش٠خ اٌزغبس٠خ) الأسىاق المنفتحت (،ؽش٠خ اٌؼًّ، اٌؾش٠خ إٌمذ٠خ ، الأػّبي

ٚ ٠ذي اسرفبع ل١ّخ اٌّإشش ػٍٝ ؽش٠خ ، 011 ٚ 1ٚ ٠ؾظً وً ِإشش ػٍٝ ػلاِخ رزشاٚػ ِبث١ٓ ، (اٌّب١ٌخ

 . (Heritage Foundation , 2015) اوجش

رإصش دسعخ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ فٟ اٌجٍذ اٌّؼ١ف ػٍٝ اٌؾغُ اٌٛاسد ِٓ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش 

اٌزؼ٠ٛغ ؽغُ ِذٜ ػّبْ ؽمٛق اٌٍّى١خ فٟ دعزٛس اٌجٍذ اٌّؼ١ف ئػبفخ ئٌٝ ِٓ خلاي ػذح عٛأت ِٕٙب 

  (United Nations ESCAP, 2003) رؾ٠ًٛ الأسثبػ ٚ سأعّبيفٟ ؽبلاد اٌّظبدسح ٚ اٌم١ٛد ػٍٝ 

، ؽغُ اٌؼشامت اٌّفشٚػخ فٟ اٌجٍذ اٌّؼ١ف٠شفغ  رىٍفخ  اٌجذء ثبلأػّبي ٚ ئٔغبص٘ب  ِغزٜٛ اٌفغبد اٌزٞ

ؽغُ  ، (Serin and Caliskan, 2012) اٌزٟ ِٓ شبٔٙب اٌزأص١ش ػٍٝ أسثبػ اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت

ٚ  ػذَ اٌىفبءح  الإٔزبع١خ، ؽّخ  اٌمطبع اٌؼبَ ٌٍمطبع اٌخبصالإٔفبق اٌؾىِٟٛ اٌزٞ ٠مٛد اسرفبػٗ ئٌٝ ِضا

اٌزٕظ١ُ اٌّفشؽ ػذد اٌزشش٠ؼبد فّضلا  ; (Heritage Foundation, 2015) رخظ١ض اٌّٛاسدرش٠ٛٗ 

ٚ سثؾ١خ ِشبس٠غ  ٠غؼً ِٓ اٌظؼت ػٍٝ اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت رؾم١ك إٌغبػ فٟ اٌغٛق وّب ٠ؼ١ك ئٔزبع١خ

ؽى١ّخ رؾذ ِٓ اٌزؼخُ ٚ رؾبفع ٚعٛد ع١بعخ ٔمذ٠خ   ;اٌزؼبلذ ِغ اٌؼّبي ؽج١ؼخ ;الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش

رغؼً اٌّغزضّش الأعٕجٟ لبدسا ػٍٝ الاػزّبد ػٍٝ أعؼبس اٌغٛق فٟ اٌّغزمجً ٚ وّب ػٍٝ اعزمشاس الأعؼبس 

ؽج١ؼخ إٌظبَ اٌّبٌٟ اٌزٞ ٠ؼزجش ;  دسعخ الأفزبػ اٌزغبسٞ ;  اٌم١بَ ثبٌّخططبد اٌط٠ٍٛخ الأعً ثضمخ أوجش

اٌز٠ًّٛ  ثشىً  ػبدي  ٌىً الأؽشاف ٚ رٛف١ش اٌّؼٍِٛخ  ٚ الأعؼبس فٟ اٌٛلذ اٌؾم١مٟ  ِغإٚلا ػٓ ئِىب١ٔخ

(Heritage Foundation, 2015)،  ٠شٜ اٌؼذ٠ذ ِٓ الالزظبد١٠ٓ أْ الأ١ّ٘خ إٌغج١خ ثٕبءا ػٍٝ رٌه

أ١ّ٘خ ثبلٟ اٌّؾذداد رغبٚصد ثىض١ش  اٌّجبشش  الاعزضّبس الأعٕجٌٍٟؾش٠خ الالزظبد٠خ وّؾذد ٌغزة 

رؼزجش رٍه الأعجبة ل٠ٛخ ثّب ٠ىفٟ ٌغؼً اٌذٚي اٌّؼ١فخ راد اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ، ؽ١ش الالزظبد٠خ اٌزم١ٍذ٠خ

اٌؼب١ٌخ أوضش عبرث١خ ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٚ اعزفبدح ِٓ ٚعٛدٖ. فبٌغجت ٚساء ٔغبػ اٌذٚي الأع٠ٛ١خ 

ٚ اٌم١ٛد اٌزٟ  ٟ سفغ وً أٔٛاع اٌؾٛاعضفٟ اعزمطبة رذفمبد وج١شح ِٓ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٠ىّٓ ف

 ِٓ شبٔٙب أْ رؼزشع اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت. 

ؾم١مخ أْ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٘ٛ ِظذس ثاٌذٚي اٌؼشث١خ ٕ٘بن ٚػٟ وج١ش ٌذٜ فٟ اٌٛالغ 

ٚ  خ ٔبعؾخ ٌٍخشٚط ِٓ خطش اٌّذ١ٔٛ٠خٚع١ٍئٌٝ عبٔت وٛٔٗ  اٌزىٌٕٛٛع١ب ٚ اٌّؼشفخ، سؤٚط الأِٛاي،

عٙٛدا ٌغزة اٌّض٠ذ ِٓ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌجٍذاْ فٟ إٌّطمخ اٌؼشث١خ  ثزٌذ، ٌٙزا الالزظبد اٌؼبٌِّٟغ الأذِبط 

رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، فمذ أطذسد اٌمٛا١ٔٓ اٌلاصِخ  ٌزٌه ئػبفخ ئٌٝ رؼذ٠ٍٙب ِٓ أعً رٛف١ش 

لا ػّب لبِذ  ثٗ  ِٓ ئطلاؽبد  اٌؼّبٔبد ِٕٚؼ اٌؾٛافض اٌّلامّخ ٌٍّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ٚ ٘زا فؼ
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ِإعغبر١خ  ثغ١خ رؾغ١ٓ إٌّبؿ  الاعزضّبسٞ ١ٌزلاءَ ِغ ِزطٍجبد  ٚ اؽز١بعبد اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت. ٚػٍٝ 

اٌشغُ ِٓ ثؼغ اٌزؾغ١ٕبد اٌزٟ ِغذ ث١ئخ الأػّبي فٟ ثؼغ اٌذٚي اٌؼشث١خ، فبْ اٌؼٛامك اٌج١شٚلشاؽ١خ 

زظبدٞ لا رضاي لبمّخ، وّب ٠غبُ٘ وً ِٓ اٌزطج١ك غ١ش اٌّزٕبعك اٌزٟ رٛاعٗ إٌشبؽ اٌزغبسٞ ٚاٌز٠ٕٛغ الال

ٌٍمٛا١ٔٓ اٌزغبس٠خ ٚ افزمبس اٌج١ئخ اٌزٕظ١ّ١خ ئٌٝ اٌزٕغ١ك ٚوفبءح ئٔفبر اٌٍٛامؼ ٚ الأٔظّخ فٟ رذ٘ٛس الإؽبس 

اٌزٕظ١ّٟ. ؽ١ش ٠غزغشق اٌجذء ثأٔشطخ الأػّبي ٚلزب ؽ٠ٛلا، ٚ رظً ِزطٍجبد اٌؾظٛي ػٍٝ اٌزشاخ١ض عذ 

خ ٚ ٘زا ِب ٠إدٞ ئٌٝ لّغ اٌّشبس٠غ الاعزضّبس٠خ. وّب لا رضاي اٌجٛسطخ رؼبٟٔ ِٓ رخٍف شذ٠ذ ئػبفخ ِش٘م

ٚ  س٠خ ٚ اٌٍّى١خ الأعٕج١خ ٌٍؼمبسادئٌٝ اٌزذخً اٌؾىِٟٛ فٟ اٌمطبع اٌّبٌٟ، ٚ اٌم١ٛد ػٍٝ اٌّجبدلاد اٌزغب

ِٓ رٕبعك لٛا١ٔٓ اٌٍّى١خ اٌفىش٠خ ئػبدح رؾ٠ًٛ الأسثبػ ئٌٝ اٌٛؽٓ الأطً ٌٍّغزضّش الأعٕجٟ. وزٌه ثبٌشغُ 

فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي اٌؼشث١خ ِغ ِؼب١٠ش ِٕظّخ اٌزغبسح اٌؼب١ٌّخ، لا ٠ضاي اٌزٕف١ز ػؼ١فب، ٚالإعشاءاد غ١ش 

ِزٕبعمخ، ئػبفخ ئٌٝ اسرفبع خطش اٌّظبدسح ٚ ػذَ اعزملا١ٌخ اٌمؼبء اٌجطٟء ٚغ١ش اٌشفبف ٚ اٌّؼشع 

ػلاٚح ػٍٝ  ىً ٘بعغب ٌذٜ اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔتزا ِب ٠شٌٍؼغٛؽ اٌغ١بع١خ فٟ اغٍت الأؽ١بْ ٚ ٘

اٌّغز٠ٛبد اٌؼب١ٌخ ِٓ اٌفغبد اٌزٟ رٕٙش اٌمطبػبد اٌؼبِخ ٚ ِؾ١ؾ الأػّبي فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي اٌؼشث١خ، 

٘زا ٚ لذ وشفذ الاػطشاثبد اٌغ١بع١خ اٌزٟ اعزبؽذ إٌّطمخ فٟ ا٢ٚٔخ الأخ١شح ػٓ ؽمجخ ص١ِٕخ ؽ٠ٍٛخ 

د فٟ ع١ّغ ِغز٠ٛبد اٌؾىِٛخ، ػذَ فؼب١ٌخ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٚ عّٛد أعٛاق اٌؼًّ، ر١ّضد ثزفشٟ اٌفغب

ؽ١ش شىٍذ أؽذاس اٌشث١غ اٌؼشثٟ ؽبعضا ئػبف١ب ٌلاعزضّبس ٔز١غخ ٌّب عججزٗ ِٓ ػذَ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ 

ٚالالزظبدٞ اٌىٍٟ فٟ إٌّطمخ، ٚلذ رغبٚصد ٘زٖ الاػطشاثبد ثٍذاْ اٌشث١غ اٌؼشثٟ ٌزّظ أ٠ؼب دٚي 

اٌغٛاس ٚإٌّطمخ وىً. ٘زا ٚ ٠جمٝ اٌزذخً اٌؾىِٟٛ وج١شا فٟ الالزظبد ِٓ خلاي اٌزٕظ١ُ ٚ اٌٍّى١خ ٚ 

ٚػغ اٌم١ٛد ػٍٝ  ِشبسوخ اٌمطبع اٌخبص، فمذ رجبؽأد ٚر١شح اٌخظخظخ ثغجت لٍخ ا٘زّبَ اٌّغزضّش٠ٓ 

ء ث١ٓ ؽ١بد رٍه ٚ ٠ّىٓ رٍخ١ض ِب عب ،الأعبٔت ٚ افزمبس ثؼغ اٌؾىِٛبد اٌؼشث١خ ٌٍضمخ فٟ اٌؼ١ٍّخ

فٟ وض١ش ِٓ الأؽ١بْ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ  ذؽغّ ٚ اٌزٟ، اٌغطٛس ثىٍّز١ٓ ٚ ّ٘ب اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ

 .رغبسة اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي إٌب١ِخ فٟ ٘زا اٌغ١بقؽغت ٚ ٘زا  الأعبٔت ف١ّب ٠زؼٍك ثٛعٙزُٙ الاعزضّبس٠خ

 أهميت الدراست

رظٙش أ١ّ٘خ ٘زٖ اٌذساعخ ِٓ خلاي ؽبعخ اٌذٚي اٌؼشث١خ ٌغزة الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح اٌزٟ 

رٛف١ش سأعّبي، اٌؼٍّخ اٌظؼجخ ئػبفخ ئٌٝ عٍت رؼزجش أداح ِّٙخ ٌزؾم١ك اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ػجش 

ٚالاعزضّبس زظبد٠خ اٌؾش٠خ الال  ؽ١ش رؼزجش دساعخ اٌؼلالخ ِب ث١ٓاٌزىٌٕٛٛع١ب ٚ رأ١ً٘ سأعّبي اٌجششٞ، 

ِؾذداد عزة الاعزضّبس أ١ّ٘خ ثبٌغخ  ٚ عزؼبف ٌغٍغٍخ اٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ الأعٕجٟ اٌّجبشش راد 

ٚوزا ئٌٝ اٌذساعبد الأعٕجٟ اٌّجبشش أ٠ٓ رُ اٌزشو١ض ػٍٝ ِزغ١شاد الالزظبد اٌىٍٟ ٚ اٌّؾذداد اٌغغشاف١خ 

 ٌزغبُ٘ فٟ رٛػ١ؼ دٚس اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ  اٌز١ّٕخ،اٌزٟ ػبٌغذ أ١ّ٘خ اٌّؾ١ؾ اٌّإعغبرٟ فٟ دفغ ػغٍخ 
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اٌزٟ رإصش ػٍٝ ٘زا الاعزضّبس ٚ اٌزٟ رغبُ٘ فٟ رشى١ً اٌغ١بعبد اٌّلامّخ  ٕبطش٘بٚ رىشف ػٓ اثشص ػ

فٟ اٌؼبٌُ  ثغ١خ رؾم١ك اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ إٌّشٛدحٌغزة اٌّض٠ذ ِٓ الاعزضّبساد ٚ الاعزفبدح ِٓ ا٠غبث١برٙب 

  اٌؼشثٟ .

 اختيار المىضىع دوافغ

 ٌمذ عبء اخز١بس ٘زا اٌّٛػٛع أطلالب ِٓ الاػزجبساد اٌزب١ٌخ 9

فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ ٠أرٟ فٟ اٌٛلذ دساعخ ِٛػٛع اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش  -

اٌزٞ رؾزبط ف١ٗ رٍه اٌذٚي ئٌٝ رى١١ف ِٕبخٙب الاعزضّبسٞ لذس الإِىبْ ١ٌزلاءَ ٚاٌؾبعخ ئٌٝ عزة 

 الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح. بد أوضش ِٓرذفم

 

ػٍٝ ؽبٌخ اٌٛؽٓ اٌؼشثٟ ٚثبٌٍغخ اٌؼشث١خ عبء ٔز١غخ ٌم١بَ اٌؼذ٠ذ ِٓ الا٘زّبَ ثاعمبؽ ٘زا اٌّٛػٛع  -

فٟ اٌٛلذ اٌزٞ ٠مً ف١ٗ أٚ ٠ىبد ٠ٕؼذَ اٌذساعبد الأعٕج١خ ثّؼبٌغخ ٘زا اٌّٛػٛع ػٍٝ ؽبٌخ دٚي ِخزٍفخ 

ٚ ٘زا ِب ٠شىً ئػبفخ عذ٠ذح ٌلأػّبي الأوبد١ّ٠خ اٌزٟ  اٌؼبٌُ اٌؼشثٟرٌه إٌٛع ِٓ اٌذساعبد ؽٛي 

  جؾش فٟ ِٛاػ١غ ؽذ٠ضخ رشٙذ رطٛساد ِغزّشح.ئٌٝ اٌغؼٟ ٌٍرضخش ثٙب ِىزجخ اٌى١ٍخ ئػبفخ 

 أهداف الدراست

لاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ رٙذف ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ رؾذ٠ذ اصش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ػٍٝ عزة ا

اٌؼشث١خ ِٓ خلاي أغبص دساعخ ل١بع١خ رّىٓ ِٓ ئثشاص أُ٘ ػٕبطش ِإشش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ  اٌزٟ اٌذٚي 

رغبُ٘ ثشىً ا٠غبثٟ فٟ سفغ ؽغُ رٌه الاعزضّبس اٌٛاسد ئٌٝ اٌذٚي اٌؼشث١خ ٚوزا رم١١ُ إٌّبؿ الاعزضّبسٞ 

د الأعٕج١خ اٌّجبششح، ٚ ٘زا الاعزضّبسااٌزٟ رّٕغ رذفك اٌّض٠ذ ِٓ  ٌٍؼبٌُ اٌؼشثٟ ٚاٌٛلٛف ػٕذ ٔمبؽ ػؼفٗ

لاعزضّبس الأعٕجٟ اثبلإػبفخ ئٌٝ رٛػ١ؼ أعجبة اخزلاف دسعخ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٚ اٌزذفمبد اٌذاخٍخ ِٓ 

 .ِٓ دٌٚخ ػشث١خ ئٌٝ أخشٜاٌّجبشش 
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 إشكالية الدراسة

فوامد الاستثمار الأجنبي المباشر، قامت الدول العربية باتخاذ خطوات هامة لتحسين مناخها نظرا ل

العديد من الدول النامية الأخرى              تبقى اقل مقارنة بما حققته الاستثمارات إلا أن نسبة تلك الاستثماري 

دولة  01 في ستثمارالاودورها ضمن منا  هذا ما أدى إلى تسليط الضوء على مكانة الحرية الاقتصادية و

الجزامر، البحرين، مصر، الأردن، الكويت، لبنان، المغرب، سلطنة عمان، السعودية، سوريا، (عربية 

قد اهتم العديد ف، (1101 -0669)خلال الفترة الممتدة ما بين  )تونس، الإمارات العربية المتحدة واليمن

 ،في عدة دولالمباشرة في جذب الاستثمارات الأجنبية الحرية الاقتصادية من الاقتصاديين بدراسة دور 

 :من بينهم يوجد 

 Sanchez-Robles (2003)  و Bengoa الحرية الاقتصادية على جذب اثر بدراسة الذين قاما

-0691دولة مضيفة من أمريكا اللاتينية للفترة الممتدة ما بين  10في الاستثمار الأجنبي المباشر 

، و تم التوصل إلى أن هناك ارتباط ايجابي و معنوي مابين الحرية الاقتصادية و الاستثمار 0666

 الأجنبي المباشر. 

 Kapuria-Foreman, V., (2007)  الذي اختبر تأثير مؤشرات الحرية الاقتصادية على جذب

، و توصل إلى 0661-0661دولة نامية للفترة الممتدة ما بين  96الأجنبية المباشرة في  الاستثمارات

أن هناك علاقة طردية ما بين الحرية الاقتصادية و الاستثمار الأجنبي المباشر على اعتبار أن 

و تتمثل المؤشرات  ،تحسينها سيقود إلى رفع حجم التدفقات الداخلة من الاستثمار الأجنبي المباشر

الفرعية للحرية الاقتصادية الأكثر تفسيرا في الحرية من الحكومة، حقوق الملكية و الحرية من 

 الاستثمار.

دولة مضيفة في  041من خلال دراسة تضم  Kenisarinو Andrews-Speed (2008)توصل  

الحرية نوية ما بين إلى أن هناك علاقة طردية و مع 1114-0661العالم للفترة الممتدة ما بين 

، و يشير الاستنتاج العام إلى أن جذب الاستثمار الأجنبي الاستثمار الأجنبي المباشرالاقتصادية و 

السياسة التجارية، المباشر يتطلب تحسين مستوى الحرية الاقتصادية بالبلد المضيف لاسيما من حيث 

لأموال والاستثمارات الأجنبية، الخدمات الجباية، التدخل الحكومي، السياسة النقدية وتدفقات رؤوس ا

 والتمويل، الأجور والأسعار، و حقوق الملكية. المصرفية

من خلال  Herrera-Echeverriو  Haar, Estévez-Bretón (2014) كما توصل الباحثون 

     إلى أن كلا من حرية الأعمال  1116-1114دولة مضيفة للفترة الممتدة ما بين  19دراسة تشمل 

و الحرية الجبامية يلعب دورا مهما في تفسير الاستثمار الأجنبي المباشر و على علاقة طردية و 
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ِؼ٠ٕٛخ ِؼٗ، وّب رّبسط اٌؾش٠خ اٌزغبس٠خ رأص١شا ا٠غبث١ب ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌذٚي راد 

 ِّب ٠مٛد ئٌٝ ط١بغخ ئشىب١ٌخ اٌذساعخ وبلأرٟ 9، اٌذخً إٌّخفغ

 الؼزبيت ؟  اراث الأجنبيت المباشزة في الدولػلى جذب الاستثمالحزيت الاقتصاديت ماهى اثز 

 : ٚ ٌىشف عٛأت ٘زٖ الإشىب١ٌخ ٠ّىٓ ؽشػ اٌزغبؤلاد اٌفشػ١خ اٌزب١ٌخ

 ؟اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ِبٟ٘ اٌؼلالخ ِبث١ٓ -

ِب٘ٛ رم١١ُ اٌؾغُ اٌٛاسد ِٓ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ِٚغزٜٛ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ فٟ اٌؼبٌُ         -

 ؟اٌؼشثٟ 

لاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ِب اِبٟ٘ أعجبة اخزلاف دسعخ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٚ اٌزذفمبد اٌذاخٍخ ِٓ  -

 ؟ث١ٓ اٌذٚي اٌؼشث١خ 

 الدراستفزضياث 

٠زُ ط١بغخ ِغّٛػخ ِٓ اٌفشػ١بد ثٙذف ِٕبلشزٙب ٚاخزجبس ِذٜ  ٌٚلإعبثخ ػٓ ٘زٖ الإشىب١ٌخ

 طؾزٙب ٟٚ٘ وبٌزبٌٟ 9

 رإصش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ثشىً ا٠غبثٟ ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ. -

  .اعزمطبة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خرأص١شًا ئ٠غبث١بً ػٍٝ ؽغُ اٌؾىِٛخ ٠ّبسط  -

 .٠ٍؼت أفزبػ الأعٛاق دٚسا وج١شا فٟ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٔؾٛ اٌذٚي اٌؼشث١خ -

                                                                                             منهج البحث 

عؼ١ب ٌلإعبثخ ػٍٝ الإشىب١ٌخ اٌّطشٚؽخ عٍفب ٚاخزجبس ِذٜ طؾخ اٌفشػ١بد اٌّمذِخ ع١زُ الاعزؼبٔخ 

ثبٌّٕٙظ اٌٛطفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ ٚرٌه لاعزؼشاع ٚٚطف  ٔظش٠بد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش خظٛطب ِٕٙظ 

 OLIٗاٌزٞ عبء ث   Dunning ٗ٠خ ٚ ئػبفخ ئٌٝ ٚطف اٌؼلالخ ِب ث١ٓ اٌؾش٠خ الالزظبدفٟ ٔظش٠ز

وّب ع١زُ الاعزؼبٔخ ثبلأعب١ٌت اٌى١ّخ  ،الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٚ رؾ١ًٍ ٚػؼ١زّٙب فٟ اٌؼبٌُ اٌؼشثٟ

ِٓ خلاي دساعخ ل١بع١خ لأصش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ػٍٝ عزة   Panel  اٌجبًٔ بعزخذاَ ث١بٔبدواٌؾذ٠ضخ 

 .الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ

ثبلأدٚاد اٌّغزخذِخ فٟ اٌجؾش فغزؼزّذ ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ اٌّظبدس ٚاٌّشاعغ أِب ف١ّب ٠زؼٍك 

الأعبع١خ اٌخبطخ ثبٌّٛػٛع ٚاٌّمبلاد اٌؼ١ٍّخ ٚ اٌزمبس٠ش اٌزٟ رظذس٘ب ا١ٌٙئبد اٌذ١ٌٚخ ٚ وزا اٌّٛالغ 

سح ٚاٌّؼط١بد الإؽظبم١خ اٌظبد الإٌىزش١ٔٚخ راد اٌظٍخ اٌٛؽ١ذح ثبٌّٛػٛع ئػبفخ ئٌٝ اعزخذاَ اٌج١بٔبد
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اٌّٛعٙخ  ٌٍذساعخ اٌم١بع١خ وأداح (EVIEWS 8.0)ثشٔبِظ وّب ع١زُ اعزؼّبي اٌذ١ٌٚخ، إٌّظّبد  ػٓ

 اصش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ. ٌزؾ١ًٍ

 صؼىباث البحث

راد اٌّؼٍِٛبد  ف١ّب ٠خض اٌغبٔت إٌظشٞ ٌٍذساعخ فمذ رّضٍذ اٌظؼٛثخ فٟ اٌؼضٛس ػٍٝ اٌّشاعغ

ئػبفخ ئٌٝ لٍخ اٌّشاعغ اٌزٟ رذسط ػلالزٙب  ؾش٠خ الالزظبد٠خاٌم١ّخ ثبٌٍغخ اٌؼشث١خ  لاع١ّب رٍه اٌّزؼٍمخ ثبٌ

أِب ِٓ ٔبؽ١خ اٌغبٔت اٌزطج١مٟ فىبٔذ ٕ٘بن طؼٛثخ فٟ اٌؾظٛي ػٍٝ ، الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششحِغ 

ؾش٠خ و١ّخ ؽٛي اٌئطذاس ِؼط١بد ئؽظبم١خ ٔظشا ٌؾذاصخ ِؼط١بد ئؽظبم١خ ٌٍذساعخ اٌم١بع١خ ٌفزشح أؽٛي  

 .الالزظبد٠خ

 محتىياث الدراست

ثٕبء ػٍٝ أ١ّ٘خ ٚأ٘ذاف ٘زا اٌجؾش ٚاٌذساعبد اٌغبثمخ اٌزٟ رُ الاؽلاع ػ١ٍٙب ٚئشىب١ٌخ ٘زٖ اٌذساعخ 

 ػبِخ. ٚفشػ١برٙب ٠مزؼٟ الأِش رمغ١ُ ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ أسثؼخ فظٛي رغجمُٙ ِمذِخ ػبِخ ٚر١ٍُٙ خبرّخ 

ؽ١ش لغُ ئٌٝ أسثؼخ ِجبؽش  ،٠أرٟ اٌفظً الأٚي ِٓ ٘زٖ اٌذساعخ رؾذ ػٕٛاْ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش

أِب  ،اٌّفب١ُ٘ الأعبع١خ ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٚػلالزٗ ثبٌؼٌّٛخرزٕبٚي طفؾبد اٌّجؾش الأٚي 

ٚطٛلا ئٌٝ اٌّجؾش اٌضبٌش اٌزٞ  اٌّجؾش اٌضبٟٔ ف١زؼّٓ عزٚس ٔظش٠بد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش

آصبس ِٚؾذّداد صُ ٠أرٟ اٌّجؾش اٌشاثغ ١ٌزطشق ئٌٝ إٌظش٠بد اٌّفغّشح ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش٠ؼشع 

 .الاعزضّبس٘زا 

ِٓ اصش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش أِب اٌفظً اٌضبٟٔ ف١أرٟ  رؾذ ػٕٛاْ 

ػٍٝ  اصش ع١بدح اٌمبْٔٛاٌّجؾش الأٚي ٠ؼشع 9 ٠أرٟ ِؼّٛٔٙب ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ ٟخلاي ِجبؽضٗ الأسثؼخ اٌز

ػٍٝ عزة الاعزضّبس  ؽغُ اٌؾىِٛخ اصشأِب اٌّجؾش اٌضبٟٔ ف١زطشق ئٌٝ  ،عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش

ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ  فؼب١ٌخ اٌزٕظ١ُ اصشصُ اٌّجؾش اٌضبٌش اٌزٞ ٠زٕبٚي فٟ ؽ١برٗ  الأعٕجٟ اٌّجبشش

ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ  أفزبػ الأعٛاق اصش ٚ أخ١شا اٌّجؾش اٌشاثغ اٌزٞ أػذ ٌٍزؼشف ػٍٝ ،اٌّجبشش

 .اٌّجبشش

ِٓ  فٟ اٌؼبٌُ اٌؼشثٟ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٚ ٚالغ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبششصُ ٠أرٟ اٌفظً اٌضبٌش ١ٌزٕبٚي 

رطٛس اٌزذفمبد اٌذاخٍخ ِٓ الاعزضّبس ٌذساعخ خظض اٌّجؾش الأٚي ِٕٙب ٠ خلاي ِجبؽضٗ الأسثؼخ اٌزٟ

أِب اٌّجؾش  ،الأعٕجٟ اٌّجبشش ٚ أُ٘ اٌّإششاد الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ ٌٍّٕبؿ الاعزضّبسٞ فٟ اٌؼبٌُ اٌؼشثٟ

فؼب١ٌخ ئٌٝ ٚ ٠زطشق اٌّجؾش اٌضبٌش  ،ع١بدح اٌمبْٔٛ ٚ ؽغُ اٌؾىِٛخ فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ اٌضبٟٔ ف١زٕبٚي
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رم١١ُ ِٕبؿ الاعزضّبس  صُ ٠أرٟ اٌّجؾش اٌشاثغ اٌزٞ ٠زؼّٓ اٌزٕظ١ُ ٚ أفزبػ الأعٛاق فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ

 الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ ِغ رغ١ٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ رذاػ١بد اٌشث١غ اٌؼشثٟ.

بد٠خ ػٍٝ دساعخ اصش اٌؾش٠خ الالزظٚأخ١شا ٠أرٟ اٌفظً اٌشاثغ اٌزٞ ٠ّضً اٌغبٔت اٌزطج١مٟ رؾذ ػٕٛاْ  

، ٚ اٌزٞ ٠زأٌف ِٓ أسثؼخ ِجبؽشعزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ ثبعزخذاَ ث١بٔبد اٌجبًٔ 

أُ٘ اٌذساعبد اٌغبثمخ ؽٛي اٌؼلالخ ِب ث١ٓ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٚ ؽ١ش ٠زؼّٓ اٌّجؾش الأٚي ِٕٙب 

ِفَٙٛ ث١بٔبد اٌجبًٔ ٚ ؽش٠مخ اٌّشثؼبد أِب اٌّجؾش اٌضبٟٔ ف١زٕبٚي  ،الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌٛاسد

 ، ٚأخ١شا ٠خظض اٌّجؾش اٌشاثغؽش٠مخ اٌؼضَٚ اٌّؼّّخصُ ٠زطشق اٌّجؾش اٌضبٌش ئٌٝ اٌؼبد٠خ  اٌظغشٜ

 .ٌٍذساعخ اٌم١بع١خ لأصش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ
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 المقدمة

، حيث توسعت 0691لقد أصبح الاستثمار الأجنبي المباشر ظاهرة عظمى في الاقتصاد العالمي منذ 

أغلب الشركات المتعدّدة الجنسيات في توجيه استثماراتها المباشرة إلى الدول المتقدمة والنامية مواجهة 

بي المباشر يتوجه خارج بذلك عدّة تحدّيات في سبيل تحقيق النجاح خارج بلدها الأصل، فالاستثمار الأجن

مع الاندماج في الاقتصاد العالمي، وارتفاع الاستهلاك  أهميتهاحسب دوافع معينة تزايدت  الأصلبلده 

العالمي الذي يحفزّ تلك الشركات على التوغل في مختلف بقاع العالم لاسيما وأنّ قوة العولمة خاصة 

ملائمة لدخول الشركات المتعدّدة الجنسيات في الانفتاح على التجارة والاستثمار قد خلقت الظروف ال

أسواق الدول النامية، هذا و تبعث ظاهرة الاستثمار الأجنبي المباشر الفضول للتعرّف على الجذور 

النظرية التي تشرح انطلاقته البسيطة وصولا إلى النظريات التي تعمقت في دراسته مواكبة بذلك 

نّ الدول تتنافس سيف ذو حدّين بآثارها الإيجابية والسلبية إلا أتطوراته، وبالرغم من كون هذه الظاهرة 

. ومن هنا تلعب المحدّدات التي تتحكم ه العديدة و المتنوعةلمزايانظرا  الاستثمار ذلك بشدّة لاستقطاب

، وبالتالي خصّص هذا لأهمية وتصبح دراستها أمرا ملحّابقرارتموقعه في الدول المضيفة دورا بالغ ا

تطرق إلى كلّ تلك النقاط مؤسسا بذلك الانطلاقة والقاعدة التي تقوم وتعتمد عليها بقية أقسام هذه الفصل لل

 الدراسة، من خلال المباحث التالية:

 مفاهيم أساسية للاستثمار الأجنبي المباشر وعلاقته بالعولمة المبحث الأول:

 جذور نظريات الاستثمار الأجنبي المباشر المبحث الثاني:

 النظريات المفسّرة للاستثمار الأجنبي المباشر الثالث: المبحث

 آثار ومحدّدات الاستثمار الأجنبي المباشر  المبحث الرابع:
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 المبحث الأول: مفاهيم أساسية للاستثمار الأجنبي المباشر وعلاقته بالعولمة

 الاستثمار الأجنبي المباشر وتاريخه تعاريف -1

 تعاريف الاستثمار الأجنبي المباشر -1-1

  تعريف منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية (OECD)  

The Organisation for Economic Cooperation and Development  

 وجاءت هذه المنظمة بتعريفين للاستثمار الأجنبي المباشر كالتالي:

الاستثمار الأجنبي المباشر هو النشاط الذي يتموقع بواسطته المستثمر الأجنبي في بلد غير بلد  .1

إقامته، ويقوم فيه بتحقيق علاقات اقتصادية طويلة الأجل وفوائد دائمة وذلك بإنشاء شركة أو فرع، أو 

ذلك يتضمن هذا توسيعهما، أو المساهمة في شركة جديدة أو قائمة من قبل والتأثير في تسييرها، ك

الاستثمار المعاملات الرأسمالية ما بين الطرفين الأجنبي والمحلي.
1

 

كلّ شخص طبيعي، كلّ شركة عمومية أو خاصة، كلّ حكومة، كلّ مجموعة من الأشخاص  .2

الطبيعيين الذين تربطهم علاقة، كلّ مجموعة من الشركات التي لديها الشخصية المعنوية وتربطها علاقة، 

ن مستثمر أجنبي مباشر إذا كان لديه شركة أو فرع أو يساهم فيها ويمارس نشاطه في بلد هي عبارة ع

غير بلد إقامته.
2

 

 تعريف مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية (UNCTAD)  

United Nations Conference on Trade and Development 

ذلك الاستثمار الذي يمّكن المستثمر الأجنبي من أن تكون له علاقة طويلة الأجل تعكس اهتماماته  هو

في مراقبة الشركة المتواجدة في بلد مضيف غير بلد إقامته، من خلال المشاركة الفاعلة في القرارات 

العملية، الإدارية والإستراتيجية لتلك المؤسسة.
3

 

 تعريف صندوق النقد الدولي  (IMF) International Monetary Fund 

يتمثل الاستثمار الأجنبي المباشر في المشاريع التي يحصل من خلالها المستثمر الأجنبي على مصلحة 

دائمة عبر علاقة طويلة الأجل مع مستثمر وطني في بلد غير بلد إقامة المستثمر الأجنبي، إمّا نتيجة 

للاشتراك في رأس مال المشروعللملكية الكاملة للمشروع أو نتيجة 
4

، ويعدّ الاستثمار أجنبيا مباشرا عندما 

مال المؤسسة أو أسهمها وكذلك من حقوق التصويت % أو أكثر من رأس 01مر الأجنبي يمتلك المستث

فيها، وتكون هذه الحصة كافية عادة لإعطاء المستثمر الأجنبي حقا لاتخاذ القرار فيها إضافة إلى التأثير أو 

شاركة في إدارة الشركة، وهذا يعكس مفهوم المراقبة وبالتالي تقل المخاطرة، ولقد استعمل صندوق الم

النقد الدولي هذه النسبة للتفرقة ما بين الاستثمار الأجنبي المباشر والاستثمار المحفظي في شكل أسهم.
5

 

                                                           
1
 OECD (1996), “Benchmark Definition of Foreign Direct Investment”, Third Edition, Paris: The Organisation 

for Economic Cooperation and Development (OECD), p 7-8.  
2
 OECD (1998), “Benchmark Definition of Foreign Direct Investment”, the Fourth Edition, Paris: The 

Organisation for Economic Cooperation and Development (OECD), p 17.   
3
 UNCTAD (2009), “Training Manual on Statistics for FDI and the Operation of TNCs”, Vol. I. FDI Flows and 

Stock, Geneva: United Nations, p 35.  
4
 IMF (1993), “IMF Balance of Payments Mannual and the System of National Accounts” , The Fifth Edition, 

Washington D. C: International Monetary Fund, p 86.    
5
 IMF (2004),  “Issues paper  : Definition of Foreign Direct Investment (FDI) Term’s” Prepared by Art Ridge 

Way, IMF Committee on Balance of Payments Statistics and OECD Work Shop on International Investment 

Statistics, Direct Investment Technical Expert Group (DITEG), Canada, November, 2004, P5. 
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 تعريف John, H. Dunning 

ي يمكن المستثمر من المراقبة المباشرة للشركة الاستثمار الأجنبي المباشر هو ذلك الاستثمار الذ

بين ما الأجنبية، من أجل الاستعمال الحذر للأصول وضمان امان استثماراته، إضافة إلى تحريك المنافسة 

الشركة الأجنبية و الشركات المحلية في دول أخرى، وهذا الاستثمار لا يتضمن فقط تحويل رؤوس 

العديد من المهارات )إدارية، تكنولوجية( وقدرات معينة.الأموال إلى دول أجنبية بل أيضا 
1

 

  وكتعريف عام للاستثمار الأجنبي المباشر يمكن القول أنّه الاستثمار الذي يقوم به المستثمر

الأجنبي في بلد غير بلد إقامته عبر إنشاء مؤسسة بملكية مطلقة أو بمشاركة متساوية أو غير متساوية على 

مستثمر محلي في البلد المضيف أو الشراء الكلي أو الجزئي لشركة قائمة من  % مع01الأقل تقدر ب 

قبل، سواءا في مجال التسويق، البيع، التصنيع، أو أيّ نوع آخر من النشاطات الإنتاجية أو الخدماتية، 

الحق حيث يمكث المستثمر الأجنبي فترة زمنية طويلة يقوم من خلالها بالرقابة الدائمة على المشروع وله 

بالمشاركة في إدارته أو السيطرة الكاملة على إدارته في حالة الملكية المطلقة، ويكون هذا المستثمر جسرا 

 لإدخال التكنولوجيا والخبرات إلى البلد المضيف.

  ان الاستثمار الأجنبي الغير المباشر )الاستثمار المحفظي( الذي يتمثل في امتلاك واقتناء الأوراق

م وسندات خارج البلد الذي يقيم فيه المالكون وأصول مالية أخرى وهذا لا يعكس الإدارة المالية من أسه

الفعلية أو المراقبة لمصدري الأوراق المالية
2

، حيث لا يحق لمالكي الأوراق المالية ممارسة الرقابة الفعلية 

بين الدول، فمعدّلات الفائدة على الأصول الأجنبية، ويتأثر هذا الاستثمار بالاختلافات في معدّلات العوائد 

المرتفعة تجذب الاستثمار المحفظي والعكس صحيح.
3

 

إنّ الاستثمار المحفظي من خلال الإصدارات الأولية في سوق رأس المال الأولي )الذي يتم من خلاله 

 إصدار الاوراق المالية لأول مرّة عند تأسيس شركة مساهمة جديدة أو عند زيادة رأسمال شركة قائمة(

والسوق الثانوية )التي يتم فيها تداول أوراق مالية سبق تداولها في السوق الأولية( يساهم مباشرة في 

تمويل الصناعة المحلية في البلد المضيف.
4

 

وهذا الاستثمار يمنح الحق للمالكين بالحصول على عوائد ما يمتلكونه من أوراق مالية، فالاستثمار 

في شكل حصة )أسهم( بينما الاستثمار المحفظي هو في شكل دّين )سندات قرض  الأجنبي المباشر ياتي

الشركة، سندات، قروض(
5

، ويتمثل الفرق بينهما كذلك في المصطلح "مباشر" الذي يعكس إبقاء اليد على 

إدارة العمليات الأجنبية، أمّا الاستثمار الأجنبي الغير مباشر يجعل من الصعب ممارسة حقوق الرقابة 

الإدارة خاصة ممارسة سلطة تعيين الإداريين وإنشاء ميكانيزمات الرقابةو
6
. 

 

 

                                                           
1
 Dunning, J.H. (1993), “The Theory of Transnational Corporations”, The United Nations Library on 

Transnational Corporations, Routledge, London and New York, p23-25.    
2
 Singh, L. K. (2008), “Foreign Exchange Management and Air Ticketing”, ISHA Books, New Delhi, India, 

p159. 
3
 Eden, L. (1998),“ Taxing Multinationals: Transfer Pricing and Corporate Income Taxation in North America ”, 

University of Toronto Press Incorporated, Canada, p126.   
4
 Gavin, B. (2001), “The European and Globalisation: Towards Global Democratic Governance”, Cheltenham: 

Edward Elgar, p91.  
5
 Cutler, A. C. and Zacher, M. W. (1992), “Canadian Foreign Policy and International Economic Regimes” 

Vancouver: University of British Columbia Press, p114. 
6
 Peng, M.W. (2010), “Global Business”, The Second Edition, South-Western Cengage Learning, p180. 
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 تاريخ الاستثمار الأجنبي المباشر -1-2

م كان يتمّ القيام بالاستثمار الأجنبي المباشر في إطار التوسع 06م و 01ما بين القرنين 

الاستعماري
1

م اتخذ الاستثمار الأجنبي المباشر شكل الإقراض من طرف بريطانيا لتمويل 06،ففي القرن 

التنمية الاقتصادية في الدول الأخرى وامتلاك أصول مالية، وكان الاستثمار الأجنبي المباشر مزدهرا في 

ظلت مزدهرة التي Singerقطاع صناعة السلع في بريطانيا ولكنّه تراجع باستثناء شركة 
2
. 

، وكانت أوّل من ينتج 0191عام Glasgowفهذه الشركة أنشأت أوّل مصنع في الخارج بالضبط في 

ويسوّق على الصعيد الدولي، وهي أوّل شركة متعدّدة الجنسيات.
3

 

م ومع ضعف بريطانيا ظهرت الو.م.أ كقوة اقتصادية ومالية، وفي 01وفي فترة الحرب من القرن  

نمو الاستثمار الأجنبي المباشر لسببين: الأوّل يتمثل في التقدم التكنولوجي للنقل  الحرب العالمية الثانية بدأ

والاتصالات التي كان للشركات المتعدّدة الجنسيات طموحا بالاستفادة منها بأكبر قدر ممكن في 

مال أمريكا استثماراتها المباشرة، أمّا السبب الثاني فتمثل في حاجة كلّ من الدول الأوروبية واليابان لرأس

شهدت الاستثمارات الأجنبية  0611من أجل تمويل إعادة البناء بسبب الدّمار الناتج عن الحرب. وفي 

 المباشرة انخفاضا ولكن عادت بريطانيا لتظهر كلاعب مهم بفضل عوائد بترول بحر الشمال. 

المباشر والدافع وراء هذا لاستثمار الأجنبي لم.أ أكبر مدين والمستقبل الأكبر ، أصبحت الو.0611وفي 

هو صغر معدّلات الادّخار في الاقتصاد الأمريكي، وفي نفس السنة ظهرت اليابان كأكبر مصدر 

للاستثمار الأجنبي المباشر إلى أمريكا وأوروبا ، كما أنّ ارتفاع التدفقات الداخلة من الاستثمارات الأجنبية 

دولار الأمريكي.المباشرة إلى أمريكا راجعة إلى انخفاض قيمة ال
4

 

وفي منتصف فترة الثمانينات بدأت الشركات العالمية مرحلة جديدة من الاستثمارات الأجنبية المباشرة، 

فلم ترغب بمجرد تأمين مداخيل مستقبلية ولكن الأكثر من ذلك هو ممارسة الرقابة بشكل أكبر.
5

 

مات المضيفة تتجه إلى التحرر بدأت الحكو 0666اشتدّت موجات التحرر، وفي  0661ومع نهاية سنة 

إضافة إلى حماية وترقية الاستثمارات الأجنبية المباشرة، وكلّ تلك التطورات اشارت إلى تسارع نمو 

تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في المستقبل.
6

 

تقدمة ويبقى الجزء الأكثر أهمية من المخزون العالمي للاستثمار الأجنبي المباشر يتمركز في الدول الم

التي لها اقتصاد السوق إضافة إلى الدول التي بذلت جهود في تطوير الاستثمار الأجنبي المباشر منها: 

كوريا الجنوبية، تايوان، ماليزيا.
7

 

 

 

 

                                                           
1
 Sornarajah, M. (2010), “The International law on FDI”, Third Edition, Cambridge University Press, p19. 

2
 Moosa, I. A. (2002), “FDI: Theory, Evidence and Practice”, PALGRAVE, p16. 

3
 Eroglu, M. (2008), “Multinational Enterprises and Tort Liabilities: An Inter-Disciplinary and Comparative 

Examination”, Cheltenham, UK: Edward Elgar Pub, p26. 
4
 Moosa, I. A. (2002), op.cit, p17.  

5
 Froot, K. A. (1993), “Foreign Direct Investment”, USA: the National Bureau of Economic Research, p13. 

6
 Moosa, I. A. (2002), p18. 

7
 Montoussé, M., D'Agostino, S., et Figliuzzi, A., (2006), “100 Fiches pour Comprendre la Mondialisation ”, 

Bréal Edition, France, p27. 
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 تعار يف الشركات المتعددة الجنسيات وخصائصها -2

 تعار يف الشركات المتعدّدة الجنسيات -2-1

 ات المتعدّدة الجنسيات نجد منها:هناك عدّة كلمات استعملت للإشارة إلى الشرك

  الشركات المتعدّدة الجنسيات الذي استعمل من طرف مصطلح(Dunning, 1993) ، 

(Rugman,2001.2005).وآخرون 

 الشركات العابرة للقوميات(Morrison and Roth, 1992) . 

 الشركات الدولية(Caves, 1971) .
1

 

 الشركات المتعدّدة الجنسيات نظرا لشيوع استخدامه.وفي هذه الدراسة سيتم الاعتماد على مصطلح 

 بمتعدّدة الجنسيات قدّم في دراسة للشركات ال التعريف الأوّل Harvard  (1960)  على أنّها

الشركة التي تضع عمليات الإنتاج في عدّة دول، ولكن تجاهل هذا التعريف أهمية عوامل أخرى عبر 

الحدود مثل التوزيع وشبكة الخدمات.
2

 

 رّفها ع(Lilienthal, 1960) على أنّها الشركة التي لها مقر في دولة واحدة ولكنّها تعمل حسب

قوانين دول أخرى.
3

 

   قدّمت الأمم المتحدة 0611في(The United Nations)  تعريف رسمي للشركات المتعدّدة

 الجنسيات، وهي الشركة التي:

 

 وحدات في دولتين أو أكثر والتي لها شكلها القانوني، كما توجه نشاط هذه الوحدات. تمتلك 

  تعمل داخل نظام مؤلف من صنع القرار و الذي يربط السياسات ويقود الى إستراتيجية مشتركة من

 خلال اتخاذ قرار أو عدة قرارات من مركز الشركة.

 ابل واحدة من بينها أو أكثر يمكن أن تكون قادرة وحداتها تكون جدّ متصلة ومرتبطة بالملكية وبالمق

على ممارسة تأثير هام على نشاطات الوحدات الأخرى من خلال مشاركة المعرفة، الموارد، 

المسؤوليات مع الوحدات الأخرى.
4

 

 

  عرّفها(Dunning, 1974)،  على أنّها تلك الشركات التي تمتلك وتراقب الأصول المولدّة

في أكثر من بلد للمداخيل
5

( أنّها تلك الشركات التي تمتلك وتراقب 0669، 0661، 0660، وأضاف في )

وتنظم مختلف نشاطات القيمة المضافة داخل وحداتها الموزعة جغرافيا خارج حدودها الوطنية في أكثر 

من بلد واحد.
6

 

                                                           
1
 Heinecke, P. (2011), “Success Factors of Regional Strategies for Multinational Corporations”, Springer 

Science & Business Media, p13.  
2
 Baumueller, M. (2007), “Managing Cultural Diversity: A Empirical Examination of Cultural Networks and 

Organizational Structures as Governance Mechanisms in Multinational Corporations”, Lang Publishing, Bern, 

p38. 
3
 Daniel, A. (2010), “Perception Gaps Between Headquarters and Subsidiary Managers: Differing Perspectives 

on Subsidiary Roles and Their Implications”, Gabler, Wiesbaden, p5.   
4
 Morschett, D., Schramm-Klein, H., and Zentes, J. (2010), “Strategic International Management: Text and 

Cases”, Second Edition, Wiesbaden, Gabler, p2.   
5
 Bartnik, R., (2009), “Organizing International Innovation: R&d Mandates and Coordination Patterns in 

Japanese Multinational Corporations”, The Deutsche National Bibliothek, Metropolis-Verlag, Marburg, 

Germany, p29.   
6
 Baumueller, M. (2007), op.cit, p38. 
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  حسب (Caves, 1996)في دولتين. فهي الشركة التي تراقب وتدير منشأة الإنتاج على الأقل
1

 

 

  وعرّفها(wallas) على أنّها مجموعة وحدات لكل منها هوية قانونية و وطنية، وهي مرتبطة

بنظام مركزي للإدارة والرقابة التي يمارسها المجلس الأول للملكية في البلد الأم.
2

 

وم بإدارة إذا الشركة المتعدّدة الجنسيات هي المنظمة التي لها استثمار مباشر في دول أجنبية، وتق

 وتنظيم ومراقبة تلك الأصول الأجنبية، ولها مركز قيادة في بلد واحد.

 خصائص الشركة المتعدّدة الجنسيات -2-2

إنّ الشركات المتعدّدة الجنسيات هي مفهوم متعدّد الأبعاد لا يقوم على خاصّية واحدة، وبالتالي تتعدّد 

 خصائصها كما يلي:

 الحجم 

مصطلح الشركات المتعدّدة الجنسيات يعني الضخامة التي يمكن توضيحها بالأبعاد التالية: قيمة  إنّ

 الشركة في السوق، المبيعات، الأصول، عدد العمال، مثلا:

ركزت على قيمة الشركات المتعدّدة الجنسيات في السوق Business Week Magazine مجلة 

و قيمتها  على المبيعات، الأرباح، الأصول، Farbes Magazineللدلالة على حجمها بينما اعتمدت مجلة

في السوق.
3

فنشاط الشركات المتعدّدة الجنسيات هو أكثر من مجرد التوزيع ويتمثل في الإنتاج بالخارج، 
4
 

من شركات أخرى ولكنها أكثر عالمية منها.صغر حجما ولكن قد توجد شركات أ
5

 

 التنّوع الجغرافي 

لتي تنشط فيها الشركات المتعدّدة الجنسيات والذي يختلف حسب نوع إنتاجها، ويقصد به عدد الدول ا

المنافسة وإستراتيجيات التسويق، ففي أغلب التعاريف جاء العدد على الأقل بلدين، أمّا جامعة 

Harvard دول. 9الأمريكية ترى بأنّ الرقم يجب أن لا يقل عن
6

 

نفس الوقت يقدم الانتشار الجغرافي ميزة كبرى ومهمة للشركات المتعدّدة الجنسيات مقارنة  ففي

بالشركات المحلية العاملة فرديا، كما أنّ وحداتها في الدول المضيفة تعطيها معلومات أكثر عن الأسواق 

الأجنبية.
7

 

 

                                                           
1
 Johnson, D. and Turner, C. (2010), “International Business: Themes and Issues in The Modern Global 

Economy”, The Second Edition, London: Routledge, p212. 
2
 Amao, O. (2011), “Corporate Social Responsibility,Human Rights and The law, Multinational Corporation in 

Developing Countries” , London, New York: Routledge, p7. 
3
 Onkvisit, S. and Shaw, J. J. (2009), “International Marketing: Strategy and Theory”, The Fifth Edition, 

London: Routledge, p12.  
4
 Cherunilam, F., (2008), “International Economics”, The Fifth Edition, New Delhi: Tata McGraw-Hill 

Publishing Company Limited, p529. 
5
 Cherunilam, F., (2008), op.cit, p528. 

6
 Harrison A., Dalkiran E., et Elsey E. (2004), “Business International et Mondialisation: Vers Une Nouvelle 

Europe” La Traduction de la 1
ère

 Edition Anglais par Siméon Fongang Préface de Christian Aubin “International 

Business-Global Competition From European Perspective ”1
ère

 Edition, De Boeck & Larcier, Editions De Boeck 

Université, Bruxelle, Belgique, p64.  
7
 Daniel, A. (2010), op.cit; p5. 
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 السلوك 

السلوكية لإدارتها وأصبحت تفكر حيث ترتفع درجة تعدّد جنسيات الشركة كلما ارتفعت الخصائص 

بشكل دولي،
1

فهنا يتم الإشارة إلى الخصائص السلوكية للإدارة العليا التي تعكس التوجه العالمي للشركة  

المتعدّدة الجنسيات.
2

 

وتعني التوجه القوي نحو البلد الأصل Ethnocentricityفتوجد خاصية التوجه المركزي العرقي

الأسواق والمستهلكين في المواقع الأخرى غير مندمجة تماما معها، كما  للشركة، حيث يتم اعتبار أنّ

تستعمل الشركة القائمة في البلد الأصل كقاعدة لإنتاج السلع النمطية )المتشابهة( لتصديرها من أجل 

 .الحصول على الأرباح، وبالتالي فإنّ الإدارة الخاصة بالشركة المتعدّدة الجنسيات تركز على بلدها الأصل

فهو عكس الأول حيث يكون هناك توجه قوّي نحو البلد Polycentricityأما التوجه المتعدد المراكز 

المضيف، فيتم التركيز على التغيرات الحاصلة في البلد المضيف والتي تؤثر على الشركة مثلا، ثقافة، 

 قوانين، سياسات.

لخاصيتين السابقتين و يعتبر بأنّ الذي يتفق مع اGeocentricityوأخيرا التوجه المركزي الارضي 

متعدّدة الجنسيات نظرة كلّ العالم)أكثر من دولة معينة( هو عبارة عن سوق مستهدف، أي يكون للشركة ال

ر، فهي لا تتردد بوضع الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الخارج، كما أنّه يصعب تحديد البلد بعالمية أك

موقع مركز قيادتها الذي قد تحركه إلى مواقع أخرى.الأصل لهذه الشركة ماعدا من خلال 
3

 

 تنوّع إستراتيجياتها 

 

 :من خلال إنتاج المواد الأولية في الخارج لخدمة الصناعات التحويلية. إستراتيجية التموين 

 :من خلال إنتاج السلع أو التجهيزات في البلد المضيف بدلا من تصديرها. إستراتيجية السوق
4

 

  من خلال غرس فروع في دول منخفضة الأجور وتكاليف المواد الأولية  العقلانية:إستراتيجية

ممّا يؤدي إلى تخفيض التكاليف الخاصة بالإنتاج.
5

 

  الشركات المتعدّدة الجنسيات المندمجة أفقيا والتي تدير منشأة الإنتاج الواقعة في عدّة دول وذلك

 McDonalds .لإنتاج نفس السلع في تلك الدول مثل

  الشركة المتعدّدة الجنسيات المندمجة عموديا والتي تدير منشأة إنتاج في بلد معين أو عدّة دول

لإنتاج مدخلات أو سلع وسيطة لخدمة منشأة إنتاجية تابعة لها في بلد معين أو دول أخرى 

Adidasمثل
6

ة ، حيث تقوم الشركة بإدارة نظام إنتاج يقع في عدّة دول والذي ينتج عن تقسيم عملي

الإنتاج الخاصة بسلعة ما على عدّة مناطق بالعالم
7

، ويمكن للشركة المتعدّدة الجنسيات أن تتخذ 

 أكثر من إستراتيجية وتقوم بتنويعها الأمر الذي يميزها عن شركات أخرى.

 

                                                           
1
 Onkvisit, S. and Shaw, J. J. (2009), op.cit, p16. 

2
 Cherunilam, F., (2008), op.cit, p505. 

3
 Onkvisit, S. and Shaw, J. J. (2009), op.cit, p16. 

4
 Montoussé,M., D'Agostino, S., et Figliuzzi, A., (2006), op.cit.p78.  

5
  D'Agostino, S., et Montoussé, M., (2004), “L’Indispensable en Economie et Histoire Des Sociétés 

Contemporaines”, Bréal Edition, France, p22. 
6 

 Paul, J., (2010), “Business Environment: Text and Cases”, Third Edition, New Delhi: Tata McGraw-Hill 

Publishing, p356. 
7
 Rodrigue, J-P. (2000), “ L’Espace Economique Mondial, Les Economies Avancées et la Mondialisation”, Press 

de L’Université de Québec, France, p306. 
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  وقد وضع كلّ منRugman & Hodgelts, 2003 1  خصائص للشركات المتعدّدة الجنسيات

 كالتالي:

  المتعدّدة الجنسيات تمتلك أنظمة خاصّة بالبحوث والتكنولوجياالشركات
1

،فهي أعظم قوة في 

الاقتصاد العالمي، إنّها تنظم أغلب التجارة الدولية في العالم وتستعمل أغلب موارده، فالشركات 

المتعدّدة الجنسيات تقوم بخلق أحدث التكنولوجيا لاستخدامها في استثماراتها، كما تتاجر بتلك 

كنولوجياالت
2

، و تتميز الشركات المتعدّدة الجنسيات بامتلاكها للتقنية العالية والمهارات والخبرات 

الإدارية
3

ويبقى الهدف الأول لهذه الشركات هو رفع مخرجاتها وتخفيض مدخلاتها، فهي تقوم  ،

بتطوير وتحويل وامتصاص التكنولوجيا الجديدة والمعرفة للوصول إلى الكفاءة العالمية
4
. 

  تفضل الشركات المتعدّدة الجنسيات استقطاب الموارد البشرية المؤهلة لتحويل الموارد إلى

 مخرجات.

 .الوحدات التابعة للشركات المتعدّدة الجنسيات كلها تقع في منظور إستراتيجية مشتركة للشركة ككل 

و تشير هذه الخصائص إلى التعقد المتزايد في محيط الشركات المتعدّدة الجنسيات.
5

 

 أنواع الاستثمار الأجنبي المباشر -3

 من وجهة نظر المستثمر -3-1

 

 الاستثمار الأفقيHorizontal FDI  

أين تقوم الشركة بإنتاج نفس السلع أوسلع متشابهة في البلد المضيف كما في البلد الأصل وذلك  بهدف 

الاستفادة من مزايا الاحتكار أو الاحتكار المتعدّد
6

الاستثمارعندما  تقوم الشركة ، حيث يوجد هذا النوع من 

المتعدّدة الجنسيات بالإنتاج في عدّة مواقع بهدف الدخول إلى عدّة أسواق خاصة عند ارتفاع تكاليف 

التجارة والتصدير ،
7

ففي هذا النوع من الاستثمار تقوم الشركة بوضع كلّ هيكل إنتاجها في البلد المضيف  

رة وتكاليف النقل، وهذا الاستثمار هو بديل للتجارة.باحثة عن الأسواق حيث تتأثر بحواجز التجا
8

 

  الاستثمار العموديVertical FDI 

ويتم عندما تقوم الشركة المتعدّدة الجنسيات بتقسيم عملية الإنتاج إلى مراحل منفصلة وهذا من أجل 

وتكاليف إنتاج أدنى، وبالتالي فهو يتضمن عدم تمركز جغرافي لإنتاج  الوصول إلى تكاليف مدخلات

الشركة وهذا النوع هو مكمل للتجارة،
9

ويتمّ القيام به بهدف استغلال المواد الأولية )الاستثمار الأجنبي  

                                                           
1
 Bartnik, R., (2009), op.cit, p31. 

2
 Roche, E.M. (1992), “Managing Information Technologie in Multinational Corporations”, New York: 

MacMillan, p3. 
3
 Ajami, R.A., Cool, K., Goddard, G.J., Khambata, D and Sharpe, M.E. (2006), “International Business Theory 

and Practice” The Second Edition, New York: M.E. Sharpe, p11. 
4
 Wolf, J., and Egelhoff, W. G. (2012), “Network or Matrix? How Information-Processing Theory Can Help 

Mncs Answer This Question”, In, A. Bøllingtoft, L. Donaldson, G. P. Huber, D. Døjbak Håkonsson, and C. C. 

Snow (Eds), “Collaborative communities of firms”, New York: Springer,  p36. 

 
5
 Bartnik, R., (2009), op.cit, p31. 

6
 Moosa, I. A. (2002), op.cit, p4. 

7
 Masten, C.R.M., (2008) “The Impact of Exchange Rate Volatility on United States FDI, in Latin America”, 

Proquest Information and Learning Company, United States, p21. 
8
 Bento, J. P. C. (2009), “Economic Integration, International Trade and The Role of FDI”, Deutsche National 

Bibliothek, Germany, p26. 
9
 Bento, J. P. C. (2009), op.cit, p25. 
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(، أو حتى تكون الشركة قريبة من السوق من خلال  Back Ward VFDIالمباشر العمودي الخلفي

 تلاك قنوات التوزيع )الاستثمار الأجنبي المباشر العمودي الأماميالسيطرة وام

forWard VFDI)
1

 ، 

وكلّ فرع من فروع الشركة المتعدّدة الجنسيات يتخصص في قسم من سلسلة الإنتاج، سواء في تجميع، 

سواق تصنيع مكونات السلع، وإنتاج هذا النوع من الاستثمار يوّجه إلى التصدير ويمكن أن يوّجه إلى أ

جديدة.
2

 

 الاستثمار المتكتلConglomerate FDI  

وهو يجمع ما بين الاستثمار الأجنبي المباشر الأفقي والعمودي.
3

 

 من وجهة نظر البلد المضيف -3-2

 فيصنف الاستثمار الأجنبي المباشر إلى:

 الاستثمار الأجنبي المباشر البديل للواردات(Import-Substituting FDI)  

يتضمن إنتاج السلع التي كان يسبق استيرادها من طرف البلد المضيف وهذا النوع من الاستثمار  حيث

 يعتمد على حجم سوق البلد المضيف، تكاليف النقل وحواجز التجارة.

 

 الاستثمار الذي يرفع الصادرات(Export-Increasing FDI)  

ادر جديدة للمدخلات مثل المواد الخام هومدفوع برغبة الشركة المتعدّدة الجنسيات بالحصول على مص

 والسلع الوسيطة في البلد المضيف.

 

 الاستثمار المحفز حكوميا(Government Initiated FDI) 

 ويحدث عندما تعرض الحكومة حوافز للمستثمر الأجنبي من أجل تخفيض عجز ميزان المدفوعات

مثلا .
4

 

 Kojima(1793 ،1791 ،1791)تصنيفات  -3-3

 

  الأجنبي الموّجه للتجارةالاستثمار(Trade Oriented FDI):  الذي ينتج عنه ارتفاع الطلب

 على الواردات وارتفاع العرض من الصادرات.

 

 الاستثمار الأجنبي المباشر الغير الموّجه للتجارة(Anti- Trade Oriented FDI):  وهو

عكس السابق فله أثر عكسي على عناصر التجارة الأصلية.
5

 

 

 

                                                           
1
 Moosa, I. A. (2002), op.cit, p4. 

2
 Ben Hamouda, H., Oulmane, N., et Sandretto, R., (2009), “Emergence en Méditerranée : Attractivité Des 

Investissements Internationaux et Délocalisations ”,  l’Harmattan, France, p272. 
3
 Moosa, I. A. (2002), p5. 

4
 Moosa, I. A. (2002), op.cit, p5. 

5
 Moosa, I. A. (2002), op.cit, p5. 
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 Chen & Ku(2222) تصنيفات  -3-4

 

 الاستثمار الأجنبي المباشر التوسعي (Expansionary FDI)  

وذلك باستغلال المزايا الخاصة للشركة في البلد المضيف، مثل: اقتصاد الحجم )الأحجام الكبيرة من 

 ، امتلاك التكنولوجيا(.R-Dالإنتاج، البحوث والتطوير 

 الاستثمار الأجنبي المباشر الدفاعي (Defensive FDI)  

يسعى للاستفادة من العمالة الرخيصة في البلد المضيف بهدف تخفيض تكاليف الإنتاج. 
1

 

 

 (By Motives) حسب الدوافع الاستثمار الأجنبي المباشر -3-1

 ةيالاستثمار الأجنبي المباشر الباحث عن الموارد الطبيع(Natural Resource Seeking FDI) 

الموارد بتكاليف متدنية وتتمثل هذه الموارد في: الثروات يظهر عندما ترغب الشركة بالحصول على 

راضيالأالمعدنية،  و النفطية
2

، وهذا النوع من الاستثمارات يتطلب بنية تحتية جيّدة للنقل، وأنظمة قانونية 

ومؤسساتية ملائمة
3
. 

 

 الاستثمار الأجنبي المباشر الباحث عن الأسواق (Market Seeking FDI 

بواسطة الشركة المتعدّدة الجنسيات من أجل خدمة الأسواق المحلية للدول المضيفة وهو محفز  تقوم به

تسهيلات الإنتاج المقدمة من طرف الدول المضيفة، ويسمى أيضا بالاستثمار الأجنبي المباشر الأفقي وهو 

الاستثمار في حجم ونمو سوق العوامل المحدّدة لهذا  بمثابة بديل للتصدير بالنسبة للبلد الأصل، و تتمثل

البلد المضيف، تكاليف النقل والرسوم الجمركية
4

،إضافة إلى الدّخل الفردي وتفضيلات المستهلكين بالبلد 

المضيف.
5

 

 الاستثمار الأجنبي المباشر الباحث عن الكفاءة(Efficiency Seeking FDI) 

دول المتقدمة الأقل ربحية إلى الدول فالكفاءة الاقتصادية ترى بأنّ رأس المال يجب أن يتدفق من ال

النامية الأكثر ربحية أين ترتفع الكفاءة الحدّية لرأسمال وحيث توجد ندرة رأس المال، ويظهر هذا 

الاستثمار عندما تقوم الشركة المتعدّدة الجنسيات بالاستفادة من اقتصادات الحجم )الأحجام الكبيرة من 

الإنتاج(،
6
موارد والأصول.وهو يعتمد على تكاليف ال 

7
 

 

 

                                                           
1
 Moosa, I. A. (2002), op.cit, p5. 

2
 OCDE (2002a),“IDE Au Service du Développement : Un Maximum D’Avantages Pour Un Minimum De 

Coûts ”, Paris: OCDE, p50. 
3
 Buxheli, B., (2010), “What is The Attractiveness of Albania for FDI Flow?”, Grin Verlag,Norderstedt, 

Germany, p13-14.   
4
 Campos, N., and Kinoshita, Y., (2003), “Why Does FDI Go Where it Goes? New Evidence from the Transition 

Economics”, IMF Working Paper, IMF Institute, p5. 
5
 Lilova, D. (2009), “Bulgaria as a Target for Foreign Direct Investment”, The Deutsche National Bibliothek, 

Germany, p5.   
6
 Campos, N., and Kinoshita, Y., (2003), op.cit, p6. 

7
 Lilova, D. (2009), op.cit, p5. 
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 الاستثمار الأجنبي المباشر الباحث عن الأصول الإستراتيجية(Strategic Asset Seeking 

FDI) 

فالشركة المتعدّدة الجنسيات تقوم بهذا النوع من الاستثمارات بدافع امتلاك أصول إستراتيجية مثلا: 

الأصول تنافسية تلك الشركات وتعطيها انطلاقة و ترفع هذه ، R-Dامتلاك قدرات البحث والتطوير 

للاحتكار، مثلا: اقتصاديات آسيوية معينة تجذب الشركات المتعدّدة الجنسيات في مجالات البحوث 

ونشاطات تطوير البرمجيات، R-Dوالتطوير 
1

فتتنوع هذه الأصول ما بين القدرات الابتكارية والهياكل  

المستهلك في مختلف الأسواق، وهذا النوع من الاستثمارات هو التنظيمية من أجل فهم أكبر لحاجات 

أفضل طريقة للشركة حتى تمتلك مزايا تنافسية.
2

 

 تصنيفات أخرى -3-6

  الفرعيات المملوكة بالكاملWholly Owned Subsidiary 

حيث تكون ملكية الأصول تابعة لشركة واحدة، ويتم التحويل الداخلي لرأس المال، تكنولوجيا، 

رات، حقوق إنتاج من الشركة الأم إلى الشركة الفرعية التابعة لها.مها
3

 

  المشروع المشتركJoint Ventures 

 يقوم طرفان أو أكثر بالأعمال مع بعضها حيث يتمّ تقديم رأس المال، تسهيلات، خدمات لفترة طويلة .

الأعمال  ، ويتشارك الأطراف في كلّ من الأرباح وخطربمعنى آخر هو تعاون طويل الأجل

والخسائر.
4

 

 الاستثمارات الأجنبية المباشرة التأسيسيةGeenfield Investment 

وتتمثل في الدخول الأجنبي وبدء الأعمال في بلد أجنبي مضيف غير بلد إقامة المستثمر الأجنبي 

المباشر،
5

فيقوم هذا الأخير ببناء وحدات إنتاج جديدة وإنشاء أعمال جديدة، 
6

وبالتالي فإنّ هذا النوع من  

الاستثمارات يتضمن إنشاء عمليات جديدة كليا في أرض أجنبية،
7

فيتمّ خلق هيكل تنظيمي وإيجاد قنوات  

توزيع وموارد بشرية.
8

 

 الاستثمارات الأجنبية المباشرة التجديديةBrownfield Investment   

ضيف،وتتمثل في إعادة شراء شركة قائمة من قبل في البلد الم
9

أي امتلاك منشأة قائمة من قبل، يتمّ  

قيادتها من خلال التطوير الكلي لطرق وتقنيات الإنتاج أي تجديدها،
10
 حيث تقوم الشركة المتعدّدة  

 

                                                           
1
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4
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5
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استبداله بوحدة جديدة تماما.وشركة من أجل غلقه  الجنسيات أو المستثمر الأجنبي بشراء مصنع أو
1

 

  الاستثمارات الأجنبية المباشرة من نوع الاقتناء والدمجMerger and Aquisition 

وهذا النوع من الاستثمارات جاء نتيجة لنجاح عمليات الخوصصة، فتندمج شركة محلية مع أخرى 

أجنبية
2

أكبر من بقية الشركات، وهدف هذه  ان شركتين عادة ما تكون إحداه، ويتمّ دمج أكثر م

الاستثمارات هو إعادة هيكلة الشركات الصغيرة والحصول على مستوى أفضل من المعلومات لمواجهة 

المنافسة القوية.
3

 

 الاستثمار الأجنبي المباشر وعلاقته بالعولمة -4

يد لأهمية الحدود التخفيض المتزااضافة الى لقد أدّت العولمة إلى زوال الحدود السياسية والثقافية 

السياسية الوطنية والبعد الجغرافي
4

توسعت تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة نتيجة لتحرّر حيث  ،

 قواعد الاستثمارات في العالم.

فالعولمة لم تظهر كما نراها اليوم، فقد أدّى التحرير المتزايد إلى تغيير الطريقة التي بواسطتها تتكامل 

د العالمي بتغيير السياسات الحكومية المتعلقة بالتجارة والدعوة إلى المنافسةالدول مع الاقتصا
5

فقد لعبت ، 

المنظمات العالمية مثل البنك العالمي وصندوق النقد الدولي دورا هاما في العولمة من خلال الدعوة إلى 

وتفعيل آليات السوق والمنافسة، حماية حقوق الملكية  اقتصاد السوق بواسطة تحرير التجارة والخوصصة

بما يتلاءم مع طبيعة الاستثمارات الأجنبية المباشرة الآتية من الدول الرأسمالية و هذا ما أدى إلى انفتاح 

بعض الدول التي كانت محكمة الإغلاق مثل الاتحاد السوفياتي والصين كما أن بعض دول جنوب شرق 

للاستثمارات الأجنبية المباشرة وتمّكنت من الاندماج في السوق العالمي وحققت أسيا فتحت الأبواب 

حوافز لجذب المزيد من الاستثمارات لتقديم نجاحات هائلة، وهذا ما حفز العديد من الدول النامية الأخرى 

ض حوافز وتندمج في الاقتصاد العالمي، فقامت تلك الدول بعر ةعملية تنميتسرع الأجنبية المباشرة حتى 

ضريبية إضافة إلى المساندة الحكومية وتطوير البنى التحتية
6

، والتخفيض المتصاعد للتشريعات التي تعيق 

حركة تلك الاستثمارات التي تلعب دورا جوهريا في عملية التصنيع والتغيير الهيكلي بتلك الدول 

النامية
7

الأهم لإدخال أحدث الأساليب ،التي أدركت أنّ الاستثمارات الأجنبية المباشرة هي السبيل 

التكنولوجية والمهارات الإدارية، التسويقية، الإنتاجية. فالشركات المتعدّدة الجنسيات تحفز التقدم 

التكنولوجي والبحوث والتطوير وتساهم في انتشارها عالميا
8

، فهذه الشركات تسعى دائما للحصول على 

تكاليف، إضافة إلى اهتمامها بإقامة المخابر في أحدث التكنولوجيا التي تلخص المسافات وتخفض ال

العالم، وتجنيد الأدمغة من مختلف الجنسيات، وتسهيل المعاملات المالية بين الدول بالأماكن الإستراتيجية 
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بفضل تطوير التكنولوجيا المتعلقة بالبنوك، وهذا ما ساعد على انتشار العولمة. فالعشريات الأخيرة 

ني في عدّة مجالات من خلال نظم المعلومات والاتصالات الأكثر قوة والأقل تكلفة أصبحت فترة ابتكار تق

والتكنولوجيا المختصرة للمسافات، وهذا ما أدّى إلى مزيد من الانفتاح على الأسواق الجديدة، 

فالاستثمارات المباشرة تسعى دائما إلى الإيقاعات السريعة من الابتكارات التكنولوجية وتعتبر من 

سيات تطور العولمةأسا
1

فالتكنولوجيا الحديثة تحفز العولمة بواسطة الاستثمارات الأجنبية المباشرة من  ،

خلال تخفيض تكاليف النقل وتوسيع الإطار الجغرافي للعلاقات التجارية وإمكانية تبادل المعلومات 

في دول بعيدة عن البلد  والمعطيات و هذا ما يسهل تنظيم المزيد من نشاطات الاستثمار الأجنبي المباشر

الأصل لتلك الاستثمارات.
2

 

و بنشر سلعها في العالم تقوم الشركات المتعدّدة الجنسيات من خلال الاستثمارات الأجنبية المباشرة  و

أصبحت هذه الشركات تلعب دورا مهما في دمج الأسواق العالمية  ، حيثذ على فكر المستهلكاستحوالا

ذواق وتفضيلات المستهلكينوزيادة التقارب العالمي لأ
3

، كما أصبحت تلك الشركات تحل محل الاستعمار 

القديم خاصة تلك التي تستغل ثروات العالم الثالث و الذي يتطلب بدوره مهارات وتكنولوجيا هذه الشركات 

مة وبالتالي التابعة للدول المتقدمة، وهذا ما يزيد من تبعية الدول النامية المالكة للثروات إلى الدول المتقد

ليس أمامها إلا خيار الانفتاح والاندماج مع نظام العولمة الجديد، فهذه الدول لا يمكنها رفض الاندماج في 

الاقتصاد العالمي وفتح الأبواب أمام الاستثمارات الأجنبية المباشرة للحصول على فوائدها،
4

 وهكذا سهلت 

عالمية الطريق للاستثمارات الأجنبية المباشرة من العولمة من خلال دعائمها المتمثلة في المنظمات ال

و في تطوير وانتشار العولمة،  خلال الدعوة المستمرة للانفتاح والتحرّر وبالمثل ساهمت هذه الاستثمارات

تعتبر الشركات المتعدّدة الجنسيات من خلال الاستثمارات الأجنبية المباشرة نيران اندلاع العولمة،
5

حيث  

بأنّ نسبة تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة الداخلة والخارجة من الناتج المحلي  OECD تقرير افاد 

في العالم ككل تشير إلى حجم العولمة في نقطة من الزمن ويمكن مقارنتها لعدّة  (GDP)الإجمالي 

سنوات.
6
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 المبحث الثاني: جذور نظريات الاستثمار الأجنبي المباشر

 (The Absolute Advantage Theory)المطلقةنظرية الميزة  -1

( تفسير العملية التي من خلالها تعمل الأسواق 0119حاول آدم سميث من خلال كتابه "ثروة الأمم" )

وكيف يتم الإنتاج، وقدّم مفهومين أساسيين لنظرية التجارة وهما: الميزة المطلقة وتقسيم العمل، فكلّ دولة 

وتصدير السلعة التي لها كفاءة أكبر في إنتاجها أي بأقل ساعات عمل مقارنة يجب أن تتخصص في إنتاج 

بدولة أخرى
1

يجب أن التي فحسب سميث فإنّ التبادل الحر هو العامل الذي يجعل الدول غنية و  ،

تخصص في الإنتاج الذي تضع فيه ميزة مطلقة، أي الحالة التي تكون فيها التكلفة الوحدوية للسلعة أكثر ت

اضا مقارنة بدولة أخرىانخف
2

، فيكون للبلد ميزة مطلقة في إنتاج سلعة معينة لا تتمتع بها دولة أخرى 

عندما يستخدم مدخلات أقلّ في إنتاجها
3

 ،فاءة عالية في إنتاج سلعة معينة، وعندما تتمتع موارد هذا البلد بك

 يقوم هذا البلد بإنتاج تلك السلعة بتكاليف أقلّ من دولة أخرى.

وأنّ الصادرات هي عبارة عن  ،خارجية وفوائد التبادل لكل الدولآدم سميث على أهمية التجارة الواكد 

تصريف لفائض السلع التي يصعب تصريفها داخليا واستيراد السلع التي يرتفع الطلب عليها في هذا البلد، 

دلا من توجيهها إلى كما توجه القيود على الواردات رؤوس الأموال إلى الصناعات البديلة للواردات ب

يسبب خللا لمبدأ التخصص الذي يقوم عليه تقسيم العمل والتبادل،ما الصناعات التصديرية، وهذا 
4

فيتم  

ستيراد اتجة عن التصدير يتم استخدامها لاتصدير السلع التي تنتج بأقل تكلفة ما بين دولتين والأموال الن

في إنتاجها.السلع الأخرى التي تتمتع دول أخرى بميزة مطلقة 
5

 

 (The Comparative Advantage Theory)نظرية الميزة النسبية -2

لم يجب آدم سميث عن بعض الأسئلة الأساسية حول التجارة مثلا: إذا لم تمتلك دولة ما أيّ ميزة في أيّ 

 إنتاج فهل يمكنها الدخول في التجارة.

 The Principle of Political Economie and Tonation)و انطلق دافيد ريكاردو في كتابه  

من نقطة فشل آدم سميث (1819
6

لدولة كفاءة في إنتاج سلعتين فيجب أن تكون أكثر لويرى بأنّه إذا كان  ،

كفاءة نسبيا في إنتاج إحدى السلعتين، وبالتالي يجب أن تتخصص في إنتاج وتصدير هذه السلعة في التبادل 

لاستيراد سلعة أخرى،
7

م ووضع قانون المزايا 06كاردو بإتمام تحليل سميث في بداية القرن و هنا قام ري 

المقارنة أو النسبية مطبقا منطقه على قاعدة عوامل الإنتاج الغير متحركة على الصعيد الدولي وافتراض 

سيادة المنافسة التامة في جميع الأسواق الداخلية والخارجية
8

، فكل دولة يجب أن تضع ميزة مقارنة في 

واحدة من بين سلعتين وكلا الدولتين تستفيدان بالتخصص كليا في تجارة سلعة واحدة لأجل  إنتاج
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الأخرى
1

،فعندما تتخصص الدولة في سلعة ما فإنّها لا تنتج السلع الأخرى، إذن التجارة بين الدول هي 

ضرورية، فالميزة المقارنة تسمح للشركات بدخول الأسواق الأجنبية
2

تاج ما ، فالدول تتخصص في إن

يمّكنها من استعمال مواردها وإقليمها ويدها العاملة بصفة أكثر إنتاجية ما تمتلك فيه ميزة مقارنة وهذا 

وتصدير فوائض إنتاجها والسلع الأخرى يمكن استيرادها من الدول الأخرى التي لها ميزة مقارنة مختلفة 

لأنّه لديها القدرة على إنتاجها بكفاءة نسبية
3

قارنة تتمثل في إنتاج السلعة بأقل تكلفة فرصة ، فالميزة الم

بديلة.
4

 

 (  Hecksher – Ohlinنظرية التوافر النسبي لعوامل الإنتاج )نموذج -3

(The Factors Endowment Theory) 

النظريات الكلاسيكية للميزة المطلقة والمقارنة تنظر إلى كفاءة السعر في الإنتاج كدوافع محركة 

 فرضياتها الأساسية أدّى إلى تطوير نظرية وفرة العوامل لـللتجارة، والضعف في 

(Eli Hecksher 1933) و (Bertil Ohlin 1977) والتي تشرح التجارة عبر الدول على أساس

العوامل أو المدخلات المستعملة في الإنتاج مثل: الأرض، العمل، رأسمال
5

 -، ويقوم نموذج "هيكشر

بدولتين )الدولة الأصل والأجنبية(، وعاملي إنتاج )عادة العمل  0×0×0أولين" على التوازن العام ل 

ورأس المال( وسلعتين بافتراض تنافسية تامة للسلع وأسواق العوامل وتكاليف النقل الصفرية،
6

كما تتنقل  

التكنولوجيا متوفرة بشكل حر وفوري في كل الدول تكون عوامل الإنتاج محليا وليس دوليا و
7

،فهذه 

القدرات المختلفة للدولة في عدّة سلع بالعودة إلى اختلاف وفرة عوامل الإنتاج النظرية تفسر
8

تظهر و ،

الميزة المقارنة من اختلاف وفرة العوامل ما بين الدول، و وفرة العوامل يقصد بها الحجم الذي تمتلكه 

 عوامل مختلفة والعمل، رأسمال، والدول المختلفة لها وفرة  الدولة من مخزون الموارد مثل الأرض،

تفسر هذه النظرية الاختلافات في تكاليف العوامل، فكلما زادت وفرة عامل ما لبلد معين، كلما انخفضت 

تكلفته.
9

 

فالميزة المقارنة تأتي من الاختلافات ما بين تقسيمات العوامل الطبيعية للدول، و التي تقوم بعرض 

تكاليفها مع ارتفاع وفرتها.فتنخفض  ،مخزون واحتياطات الموارد واليد العاملة
10

 

فالدولة التي تمتلك العمل نسبيا )رأسمال نسبيا( يجب أن تتخصص في إنتاج وتصدير السلعة الكثيفة 

العمل )الكثيفة رأس المال( نسبيا
11

، و ترى هذه النظرية بأنّ الدولة تنتج وتصدر السلعة التي تعتمد أكثر 
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ورد السلعة التي تعتمد أكثر على عامل الإنتاج الناذر في هذه على عوامل الإنتاج المتوفرة في البلد وتست

الدولة.
1

 

مة في السلع تتقاطع مع الاختلافات في دالمستخوحسب هذه النظرية فإنّ الاختلافات في كثافة العوامل 

وفرة العوامل عبر الدول ممّا يقود إلى اختلافات أسعار العوامل الدولية
2

أجل تحرك السلع من  ةيتم قيادو ، 

تعادل أسعار العوامل عبر الدول، مثلا: تحرك عوامل الإنتاج عبر الحدود يقود إلى تخفيض في حجم 

التجارة الدولية
3

إنّ كل من التجارة وتحركات العوامل هما بديلين داخليين: التجارة تعادل أسعار العوامل، . 

دل أسعار العوامل، فإنّ أسعار السلع ويتم إقصاء أي حاجة إلى تنقل العوامل فإذا كان تحرّك العوامل يعا

تتعادل ويتم إلغاء التجارة.
4

 

حسب هذه النظرية، عندما تتخصص الدولة في إنتاج سلعة معينة فإنّها ستحرك عامل الإنتاج الذي 

تمتلكه بوفرة
5

الدول التي تمتلك رأس المال نسبيا ستصدر سلع كثيفة رأس المال إلى الخارج  فان لهذاو ،

سلع سيتحرك رأس المال إلى الخارج أين العوائد على رأس المال )معدل الفائدة( هي مرتفعة وفي غياب ال

والعوائد على العمل )الأجور( هي منخفضة حتى يتحقق توازن أسعار العوامل، لهذا افترضت هذه 

النظرية عدم تنقل عوامل الإنتاج على الصعيد الدولي.
6

 

لعديد من العناصر في التجارة الحديثة التي تقوم على أولين في شرح ا -و لكن فشل نموذج هيكشر

اقتصادات الحجم، المنافسة الغير التامة والاختلافات في التكنولوجيا بين الدول.
7

 

 (  Hecksher – Ohlin – Samuelsonنظرية تعادل أسعار عوامل الإنتاج )نموذج -4

بالاعتماد على الفرضيات أولين  -نظرية هيكشر Paul Samuelson طور الأمريكي  0611في 

التالية: تحرك عوامل الإنتاج ضمن حدود البلد فقط والمنافسة التامة وحرية انتقال السلع أي عدم وجود 

رسوم جمركية
8

 Hecksher – Ohlin - Samuelson أساسيات نظرية Samuelson ، حيث وضع 

العالمي لتقسيم عوامل الإنتاج والتي من خلالها تتوسع المبادلات ويقود التبادل الحر إلى التقارب
9

، مؤديا 

بذلك إلى تعادل تقسيمات العوامل.
10

 

فالدول تصدر تلك السلع التي يكون  ،للتجارة الدولية على دور وفرة العواملH-O-S أكد نموذج  قدف

-التي تمتلكها هذه الدول-إنتاجها كثيف العوامل 
11

أن  تبين هذه النظرية بأنّ ارتفاع سعر سلعة ما يمكنو  ،

يؤدي إلى ارتفاع أجر العنصر الإنتاجي الذي تمّ استخدامه بكثافة في إنتاجها.
12
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التجارة على رفع الدّخل الحقيقي لعنصر الإنتاج المتوفر بكثرة نسبيا في البلد والعكس  تعمل و

صحيح
1

التي ترى بأنّه إذا H-O-S ، وهكذا جاءت نظرية تعادل أسعار عوامل الإنتاج المعروفة باسم 

وفرت التجارة الحرّة بين الدول، تتقلص إلى حدّ كبير الفوارق في أسعار السلع وبهذا  تتعادل أجور ت

عناصر الإنتاج المستخدمة في إنتاجها، أي أنّ كلّ من التجارة الحرة وتحرك عوامل الإنتاج هما بديلان 

لبعضهما البعض
2

وهي عدم قابلية العوامل H-O-Sوهذا ما تمّ استنتاجه من أحد أهمّ افتراضات نموذج  ،

على التحرّك
3

، وهكذا يقود التبادل الدولي في حالة المنافسة الكاملة إلى تعادل أسعار عناصر الإنتاج بين 

الدول.
4

 

 (Leontief Paradox)لغز ليونتياف: -1

بأنّ الولايات المتحدة الأمريكية تصدر في الواقع سلع تفيد إلى نتيجة Wassily Leontiefتوصل 

العمل نسبيا أكثر من السلع الكثيفة رأس المالكثيفة 
5

،وأنّ الواردات الأمريكية هي كثيفة رأس المال نسبيا 

مقارنة بالصادرات عكس ما كان ينظر إلى الولايات المتحدة الأمريكية على أنّها أكبر مالك لرأسمال في 

الامريكية هي كثيفة العمل التي العالم التي يجب أن تصدر سلع كثيفة رأس المال والخرافة بأنّ الصادرات 

أصبحت تعرف بلغز ليونتياف
6

، فإذا كان إنتاج الولايات المتحدة الأمريكية أكثر كثافة لرأس المال فمن هنا 

لا يوجد أيّ لغز.
7

فتمّ اقتراح بأنّ الصادرات الأمريكية تتضمن كثافة في العمل أكثر من الواردات  

باستعمال التكنولوجيا والابتكارات التي تتطلب عمل على شكل  الأمريكية لأنّ الصادرات تمّ إنتاجها

رأسمال البشري 
8

إذا كان مثلا:  ،ملا، فهذا اللغز يمكن حله بالأخذ بعين الاعتبار مستوى إنتاجية الع

مرات من العامل في دول أخرى 5إنتاجية العامل الأمريكي هي أكثر ب 
9

،فأسباب لغز ليونتياف راجعة 

 إلى:

 عناصر الإنتاج: مثل اختلاف اليد العاملة من حيث مستوى الكفاءة والتنظيم والمهارة عدم تجانس 

 .بين الدول

  حاجة الموارد الأولية إلى رؤوس أموال كبيرة للدخول في عملية الإنتاج مثل الصناعات

ة.الإستخراجية، وهذا يفسر الكثافة الرأسمالية لصادرات الدول النامية الغنية بالموارد الطبيعي
10

 

  تأثير السياسة التجارية للدول على التخصص الدولي كالقيود على السلع المستوردة ذات عوامل

الإنتاج النادرة في هذه الدولة بهدف تشجيع إنتاجها وتصديرها، فالحكومة الأمريكية كانت أقلّ كفاءة 

في إبقاء السلع الكثيفة العمل خارج البلاد من خلال السياسة الحمائية.
11
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 The International Capital Movement)نظرية التحرّكات الدولية لرؤوس الأموال: -6

Theory) 

 Adamتكمن جذور البحث عن الاستثمار الأجنبي المباشر في كتابات الاقتصاديين الكلاسيكيين مثل:

SmithوDavid Ricardo
1

فكانت النظرية التقليدية للتجارة الدولية تقوم على افتراضات أسواق  ،

المنافسة التامة، فهذه الفرضية تمّكن الأسواق من أخذ واستعمال الموارد بكفاءة وبدون تدّخل الدولة، أمّا 

التطورات الحديثة لنظرية التجارة الدولية تعترف بوضوح بوجود أسواق المنافسة الغير التامة والعوائد 

المرتفعة
2

تم اعتباره في نظرية التجارة الكلاسيكية حيث انّ الاستثمار الأجنبي في الأصول الإنتاجية لم ي ،

ومن أجل استيعاب تلك الظاهرة التنظيمية الجديدة في التجارة الدولية، غيّرت النظرية الكلاسيكية فرضية 

عدم تحرّك عوامل الإنتاج بين الدول
3

 فلو تمّ إزالة فرضية عدم تنقل عوامل الإنتاج وإتباع نظرية  ،

Ricardo تطور التكنولوجيا في الدول قد يفيد في تحليل الاستثمار الدوليفإنّ الاختلاف في
4

حيث أنّ  ،

أولين للتجارة الدولية قد شكّل قاعدة انطلاق للتحاليل الأولى للاستثمارات الدولية. -نموذج هيكشر
5

 

ي لقد أشار "جون ستيوارت ميل" إلى أنّ رأس المال ينتقل بين البلدان بسبب الفارق في معدل الربح الذ

في كتابه )التجارة الإقليمية والدولية Ohlin يميل إلى الانخفاض بالدول الغنية برأس المال، كما أفاد 

( أنّ حركة عوامل الإنتاج على المستوى الدولي تعود إلى اختلاف الطلب عليها بين بلد والأخر، 0611

سعر الفائدة، وأضاف برأس المال انتقال كما يحدد دية لهذا العامل، فهي تتجه نحو ارتفاع الإنتاجية الح

عوامل أخرى تؤثر على انتقاله وهي: الحواجز الجمركية، السعي للوصول إلى مصادر مواد أولية 

مضمونة، طبيعة العلاقة بين الدول التي تقوم بالتبادل، الأمن والضرائب في البلد الأصل.
6

 

ات الدولية لرؤوس الأموال في هو من الأوائل الذين درسوا محدّدات التحرك Mundell (1957)و 

إطار نظرية التبادل الدولي، تتمثل فرضية انطلاقه في أنّ تبادل السلع هو محدود جدا وتعيقه الحواجز 

الجمركية
7

، و حواجز التجارة هي التي تشجع تدفقات رأس المال دوليا.
8

 

Mundell (1957) ر واقعية خاصة تلك هو أوّل من تجاوز نماذج التجارة الدولية وقدم فرضيات أكث

المتعلقة بتحرك رؤوس الأموال وحواجز التبادل، وفي نموذج لدولتين وسلعتين وضع الفرضية التالية: إنّ 

البلد الذي له كثافة )وفرة( قليلة من رأس المال يضع رسوم تمنع دخول السلع الكثيفة رأس المال مانعا 

ثم تجد الاستثمارات مكانها في  ،لندرة تدفق رأس المالتلك السلعة، وبالتالي ترفع ااستيراد )معيقا( بذلك 

الدول التي تضع سياسات حمائية، ويرتفع إنتاج هذا البلد من السلع الكثيفة رأس المال.
9
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وتظهر الاستثمارات كإحلالات لتجارة السلع فيكون هناك تحرّك رؤوس الأموال من الدول التي تمتلك 

س المال و هكذا تحل الاستثمارات محل الواردات، ومع تحويل رأس رؤوس الأموال إلى الدول الناذرة رأ

المال فإنّ المزايا المقارنة يمكن أن تختفي مؤدية بذلك إلى وقف التجارة، و يظهر الاستثمار كمحطم 

للتجارة الدولية و بديل لها.
1

 Mundellفالتبادل الحر لرأس المال هو بديل تام لتجارة السلع وهكذا وضع 

التجارية كمتغير محدّد للاستثمار، وهذه كانت قاعدة لنظريات الاستثمار الأجنبي المباشر مثلا الحواجز 

لتفسير الاستثمارات المباشرة اليابانية.
2

يظهر موضوع الاستثمار الدولي من فكرة أساسية واحدة وهي  

، فتحرّك تاجامل الإنافترضت العديد من نظريات التجارة التقليدية عدم تحرّك عو ، فقدتحرّك رأس المال

رأس المال هو الذي يسمح بعبور الاستثمار الأجنبي المباشر أين توجد ميزة مقارنة يجب ربحها، فإنّ 

رأس المال يتوجه إليها،
3
و تتبع نظرية الاستثمار الأجنبي المباشر من عدّة جهات نظرية التجارة الدولية. 

4
 

تم تفسير الاستثمار الأجنبي المباشر في النظرية التقليدية لتحرّك رأس المال دوليا كأشكال  0651فمنذ 

أخرى للاستثمار الدولي، الذي يأتي نتيجة لاختلاف معدّلات العائد على رأس المال بين الدول، وهذا ما تمّ 

التي حصلت في و جنبي المباشر منبع الاستثمار الأتعد تقويته بملاحظة الشركات الأمريكية التي 

الخمسينات على عوائد مرتفعة من استثماراتها في أوروبا مقارنة ببلدها الأصل ولكنّ في الستينات لم يجد 

هذا الاقتراح الكثير من الدعم التجريبي.
5

 

ولكن Ricardoأولين ولا في نموذج  -لا يجد الاستثمار الأجنبي المباشر تفسيره لا في نظرية هيكشر

أولين )نظرية تجارة العوامل الجديدة( التي تقدم  -التوسع في هذه النماذج مثل توسع نموذج هيكشر عتبرا

عوامل إضافية كرأس المال البشري والموارد الطبيعية، وتوسع النموذج الريكاردي )نظريات التكنولوجيا 

قاعدة لعدد هام من نظريات انطلاقة و كالجديدة( والتي تضع كإضافة اقتصاديات الحجم، تنويع السلع، 

الاستثمار الأجنبي المباشر.
6

 

على نظرية العوامل المحدثة التي تعبّر عن ميزة الموقع ونظرية التكنولوجيا  Dunningاعتمد  و

المحدثة التي تعبّر عن ميزة السلعة
7

، فالبلد الذي له موارد إنتاجية لا يطور فقط الاستعمال الصناعي لتلك 

ب أيضا الشركات الأجنبية، لهذا اعتبرت النظريات التقليدية قاعدة لتحاليل الاستثمارات الموارد ولكن يجذ

يمكن الأجنبية المباشرة، وإذا كانت الميزة المقارنة تأتي من أصول مخلوقة أكثر من موارد طبيعية، 

كنولوجياالنظريات على شركات صناعات أخرى خاصة تلك الباحثة عن اليد العاملة المؤهلة والت تطبيق
8

 ،

جاءت البداية الفعلية لنظريات الاستثمار الأجنبي المباشر. 0691ومنذ 
9
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 المبحث الثالث: النظريات المفسّرة للاستثمار الأجنبي المباشر

 (The Monopolistic Advantage Theory)نظرية الميزة الاحتكارية -1

  Hymer (1960) وKindleberger (1969) هما أول من انتقدا النموذج النيوكلاسيكي لقدرته

المحدودة على تفسير تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، وقدّموا كحجة بأنّ افتراض النيو كلاسيكية 

بالمنافسة التامة لا يمكن أن يفسّر الاستثمار الأجنبي المباشر
1

 في رسالته للدكتوراه الشهيرة: Hymer ،إنّ 

«The International Operations of National Firms : A study of FDI » 

ولكن لم  0691)العمليات الدولية للشركات الوطنية: دراسة الاستثمار الأجنبي المباشر( التي انتهت في 

بسبب رفض تمويل ودعم منشوراته 0619تظهر إلا في 
2

،كان أوّل من أشار إلى أنّ مفهوم المنافسة الغير 

لتامة للسلع والعوامل وعدم كمال السوق هي منبع ومصدر الاستثمار الأجنبي المباشرا
3

، فشروط المنافسة 

الغير التامة أصبحت ضرورية لتبرير إدخال النشاطات على الصعيد الدولي
4

  Caves،حيث أنّ كلّ من:

(1982), Kindleberger (1969), Hymer (1960) الحكومية هي بيّنوا بأنّ العديد من السياسات

التي تخلق عدم كمال السوق مثل: سياسة التجارة، سياسة الضرائب والحواجز، القيود المالية على دخول 

الشركات الأجنبية إلى سوق رأس المال المحلي للبلد المضيف
5

أنّ الشركات  Hymer (1960)،وأضاف 

 فهي لعبة ذات مجموع صفري  عندما تتنافس مع بعضها فإنّها تخفض السعر وتنهي أرباحها الاحتكارية

(Zero-sum game)فما تخسره الشركة يربحه المستهلك
6

بأنّ ما  Kindleberger (1969) ،ولكنّ أفاد 

تخسره دولة واحدة ليس بالضبط ما تربحه دولة أخرى، وأكد بأنّ العلاقة المتصاعدة من عمليات 

الاستثمار الأجنبي المباشر هي ليست لعبة صفرية المجموع
7

ما بين الاستثمار Hymer قد فرق ، و

الأجنبي المباشر والغير المباشر )المحفظي( في نظريته، ويرى بأنّ وجود عدم كمال السوق من المفترض 

أن يلاءم الشركات المتعدّدة الجنسيات في الصناعات المتعدّدة الاحتكار، فعدم كمال السوق لا يلاءم 

الأجنبي من خلال الاستثمار المباشرالشركات التي لا تأتي بمزايا لخدمة السوق 
8

عندما تقوم الشركة  ، و

بإنشاء فروع تابعة لها في دولة أخرى ستواجه عدّة عراقيل مثلا: اختلافات لغوية، ثقافية، نظام قانوني، 

قلة المعرفة بالأسواق الأجنبية أثناء منافستها للشركات المحلية للبلد المضيف، ولكن يمكن إزالة هذه 

عندما تقوم الشركة بوضع ميزة خاصة كافية لتخطي تلك الحواجز العراقيل
9

أنّ  Kindleberger، ويرى 

الشركة المستثمرة يجب أن تكون قادرة على ربح عوائد مرتفعة في السوق الذي تستثمر فيه أكثر ممّا 

ويقية خاصة، تربحه الشركات المحلية، وأشار إلى المزايا الاحتكارية التالية: تنويع السلع، مهارات تس

امتلاك تكنولوجيا خاصة، المهارة الإدارية لدى الشركة بدل استأجارها في الأسواق التنافسية، اقتصادات 
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إلى البلدو من و المدخلات الحجم )الحجم الكبير من الإنتاج(، القيود الحكومية على المخرجات 
1

 ، أمّا 

Caves (1971) فالمنافسة الغير التامة تشجع احتكاريةية تنويع المنتوج كميزة فقد ركّز على أهم ،

الشركات المتعدّدة الجنسيات على تنويع السلع
2

، و ايضا المنافسة المتعدّدة الاحتكار تمّكن الشركة من 

الحصول على الحجم الكبير من الإنتاج في سوقها المحلي، وبالتالي تحقق معدل نمو مرتفع وهذا يحفزها 

وسيع فروعها الأجنبيةللحصول على مزيد من الأرباح بت
3

فإنّ الاستثمار Hymer (1960)،فحسب 

الأجنبي المباشر ليس مجرد عملية يتم من خلالها تبادل الأصول دوليا فهو يتضمن أيضا الإنتاج الدولي و 

لا يتضمن هذا الاستثمار فقط تحويل لرأس المال بل ايضا تحويل حزمة تضم تكنولوجيا، كفاءات إدارية، 

ة وتسويقية ورأس مال بشري، وبالتالي يتضمن الاستثمار الأجنبي المباشر تحويل أصول مهارات توزيعي

غير ملموسة كالمهارات التكنولوجية عبر الدول
4

 ، ومن الانتقادات التي وجهت إلى هذه النظرية هي:

 لم تفسّر لماذا تفضل الشركة المتعدّدة الجنسيات الاستثمار الأجنبي على طرق أخرى بديلة لدخول 

السوق مثل: التصدير، أو بيع الشهادات.
5

 

  أفادKojima (1978) بأنّ الشركات اليابانية قد لا تتمكن من نقل الميزة الخاصة من خلال نقل سلع

كثيفة رأس المال، وإنّما تقوم بنقل سلع كثيفة العمل التي يسهل تعلمها.
6

 

 

  (The Product Life Cycle Theory) نظرية دورة حياة المنتوج -2

يصف ثلاث مراحل من  0699في Raymond Vernon نموذج دورة حياة المنتوج المقدّم من طرف 

التطور في دورة حياة المنتوج للشركة
7

، التي استعملت لتفسير الاستثمار الأجنبي المباشر الذي قامت به 

ة.الشركات الأمريكية في أوروبا الغربية بعد الحرب العالمية الثانية في الصناعة المصنع
8

 

وهي مرحلة المنتوج الجديد، حيث تقوم الشركة بإنتاجه في البلد الأصل وتصدره  (:1المرحلة )

للخارج، وفي هذه المرحلة تكون التكنولوجيا غير معروفة ومحمية
9

، فعملية الإنتاج تبقى منغلقة للبحث 

والتطوير
10

الجديد يطور أولا في أكثر الدول تقدما  ، ويتمتع المصنعون بميزة احتكارية، فالمنتوج

و تقدّم R-D كالولايات المتحدة الأمريكية من طرف أكبر الشركات القادرة على القيام بالبحث والتطوير 

هاريتصد يتم تلك السلع الجديدة في السوق الأم وبعد ذلك
11

، وفي هذه المرحلة فان الشركة ليست بحاجة 
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المباشرإلى القيام بالاستثمار الأجنبي 
1

وبظهور هدف تحقيق اقتصادات الحجم )الأحجام الكبيرة من  ،

الإنتاج( تأتي المرحلة التالية.
2

 

أي مرحلة نضج المنتوج، حيث يصل السوق إلى النضج، وتصبح المعرفة والتكنولوجيا (: 2المرحلة )

معروفة بشكل مشترك ويظهر الاستثمار الأجنبي المباشر كوسيلة للتوسع في الأسواق
3

 ،فقد بيّن 

Vernonمن حيث  ة لدولها الاصلتوجيه الإنتاج إلى الدول المشابهأنّ الشركات المتعدّدة الجنسيات تبدأ ب

القدرة الشرائية والذوق مثل: بريطانيا وكندا وأوروبا
4

، فالشركة تستثمر مباشرة في الدول ذات الطلب 

المرتفع.
5

 

مطي التي تقوم فيها المنافسة الأجنبية بتخفيض هي مرحلة المنتوج المعياري أو الن (:3المرحلة )

هامش الربح، وهذا يهدد السوق الأم
6

، ويأتي الاستثمار الأجنبي المباشر في هذه المرحلة لمساعدة الشركة 

على الاستعمال الأمثل للموارد والوصول إلى كفاءة التكلفة، و ايضا من اجل الاستفادة من الفرص 

الشركات الأمريكية والبريطانية هذا الطريق، بتحويل الإنتاج إلى الخارج  حيث تتبع الموجودة بالخارج،

لأخذ ميزة معدّلات الأجور المنخفضة وفي نفس الوقت الوصول إلى أسواق جديدة في التوسع المستقبلي
7

 ،

عها مشابهة لبلدها الأصل أو اقل تشابها مالوتقوم الشركات المتعدّدة الجنسيات بالتوجه الى المناطق غير 

مثل إفريقيا وآسيا.
8

 

فنظرية دورة حياة المنتوج تبيّن أنّ الميزة المقارنة التي تضعها الشركة في إنتاج وتصدير منتوج ما 

تتغير عبر الزمن
9

كيف أنّ الشركات تبدأ بمرحلة التصدير ثم تنتقل إلى  Vernon( 0699،وشرح )

الاستثمار الأجنبي المباشر الباحث عن الأسواق، ثم بعد ذلك إلى الاستثمار الأجنبي المباشر الموجّه 

بالتكاليف
10

فان الاستثمار الأجنبي المباشر هو الوسيلة التي توزع من خلالها السلع  Vernon، وبالنسبة لـ 

ولوجيا دولياالجديدة والتكن
11

، و الميزة الأساسية لهذه النظرية هي أنّها تمكننا من فهم لماذا عندما تنتج 

السلعة مرة في الدول المتقدمة، تصبح نهائيا بتكلفة منخفضة في الدول النامية ثم تصدر بعد ذلك نحو بلد 

التصنيع الأصلي.
12

 

يبقى محدودا على السلع  Vernonنموذج  وجهت لهذه النظرية عدّة انتقادات تتمثل فيمايلي: إنّ تطبيق

التي طوّرت من طرف شركات لها عمليات في عدّة دول
13

، كما تفشل النظرية في شرح لماذا لا تؤمن 

بعض الشركات المتعدّدة الجنسيات بفكرة التوسع التدريجي للإنتاج، كما أنّه في الصناعة التنافسية، عندما 

عى إلى دخول السوق العالمي في آن واحد لتغطية التكاليف تظهر التكنولوجيا بسرعة فكل شركة تس

وتحقيق الأرباح قبل أن يدخل منتوجها في مرحلته الأخيرة، كما أنّ النظرية هي ساكنة فيما يتعلق بسبب 
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اختيار الشركات المتعدّدة الجنسيات الاستثمار الأجنبي المباشر بدلا من أشكال أخرى لدخول السوق مثل 

منح الشهادات.
1

 

 (The Capital Market Imperfection Theory)  نظرية عدم كمال أسواق رأس المال -3

بتوسيع فكرة أنّ رأس المال يتحرك تبعا للاختلافات في عوائد رأس المال،  0611في Aliber لقد قام 

الدول وادّعى بأنه يتحرك تبعا للاختلافات في وفرة رأس المال وانخفاض العملة، فالشركات القادمة من 

ذات العملات القوية )العملات الأقل تذبذبا في القيمة( يمكن أن تقترض النقود في الدول المضيفة ذات 

العملات الضعيفة بمعدل فائدة منخفض مقارنة بالشركات المحلية للبلد المضيف بسبب خطرها الأقل 

ارتفاعا ممّا ستحصل عليه )المتدني(، وبالتالي تتمكن الشركات الأجنبية من الحصول على عوائد أكثر 

الشركات المحلية للبلد المضيف
2

إذا كانت تكلفة الاقتراض في البلد الأصل هي أقل ممّا Aliberفحسب  ،

هي عليه في البلد المضيف فإنّ شركات البلد الأصل يمكن أن يكون لها ميزة التكلفة على منافسيها بالبلد 

سوق البلد المضيف من خلال الاستثمار الأجنبي  المضيف، وبالتالي تكون في وضعية جيّدة لدخول

المباشر
3

أنّ التذبذب في سعر الصرف وقوة العملة هي عوامل مهمة محدّدة لقرار  Aliber،حيث يرى 

الاستثمار الأجنبي المباشر
4

لم يتناول كيف تنتج الشركات في الخارج وتقوم بالمنافسة من خلال مزايا  ، و

لتالي: لماذا يجب أن تموّل الشركات أصولها الأجنبية بعملاتها المحلية )عملة سلعها ولكنّه تناول السؤال ا

بلدها الأصلي(؟ وفسّر هذا بقدرة الشركات من الدول ذات العملات القوية للاقتراض بتكلفة أقلّ مقارنة 

بتلك الشركات التابعة للدول ذات العملات الضعيفة، ويرى كذلك بأنّ عدم الكمال في سوق الصرف 

لأجنبي أي الفرق الكبير ما بين سعر الصرف الآجل )الحاضر( وسعر الصرف العاجل )الذي يتم التنبؤ ا

به( )التذبذب الكبير للعملة( يسمح للشركات بجعل التبادل الأجنبي مربح من خلال شراء أو بيع الأصول
5

 ،

ات الأجنبية المباشرة.أصلا ومصدرا للاستثمار ابانّ الدولة القوية العملة تصبح بلد Aliberوأفاد 
6

 

على أنّها توسع لنظرية رأسمال المحفظة لدمج فشل السوق أكثر من كونها  Aliberولكن ينظر لنظرية 

نظرية استثمار أجنبي مباشر
7

نمو الاستثمارات ل هاريتفسعدم ، ومن أهم الانتقادات التي وجهت لها 

ت دول أخرى، كما أنّ هذه النظرية لا الأمريكية والبريطانية رغم ضعف عملات دولهم مقارنة بعملا

تتطابق مع الاستثمار الأجنبي المباشر القادم من الدول النامية ذات العملات الضعيفة إضافة إلى عدم كمال 

أسواق رأسمالها.
8
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 (The Location Theory)نظرية الموقع -4

تفترض هذه النظرية بأنّ المزايا الخاصة للشركة والتدويل هي معطاة، وتركّز على عوامل الموقع كما 

 0610في Horst تحلل سبب قيام الشركات بالإنتاج في الخارج، والدراسات الأولى جاءت من طرف 

الشركات بالاستثمار  الذي اختبر الاستثمارات الأمريكية في كندا و وجد بأنّه من بين أهمّ أسباب قيام تلك

في كندا هو الاستيلاء على الموارد الطبيعية، حيث تحصل الشركات التي توجّه نشاطاتها إلى المواقع التي 

تتوفر فيها تلك الموارد على مزايا بالمقارنة مع الشركات الأخرى في الولايات المتحدة الأمريكية
1

كما  ،

باشر يوجد بسبب عدم التحرّك الدولي لبعض عوامل الإنتاج ترى هذه النظرية بأنّ الاستثمار الأجنبي الم

إلى التموقع المرتبط بالاختلافات في تكاليف عوامل  هاتحرّكعدم يقود  و ،مثل العمل والموارد الطبيعية

لهذا تجذب بعض الدول مثل الهند الإنتاج الكثيف العمل مثل النسيج. ،الإنتاج
2

 

حيث افترضا بانّ مزايا الموقع للدول  0616في Hood وYoung كلّ منHorst كما أيّد أفكار

المضيفة مثل توفر مواد خام رخيصة والعرض الوفير منها، العمالة الماهرة، مستويات الأجور المنخفضة 

تجذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة
3

 ، وقد قاما بتصنيف تلك العوامل التي تميّز الموقع كالتالي:

 تكاليف العمل. (1

 سويق )مثل حجم السوق، نمو السوق، درجة التنمية والمنافسة المحلية(.عوامل الت (2

 الحواجز التجارية. (3

 سياسة الحكومة. (4

كما أشارا إلى عوامل أخرى مثل العوامل الثقافية التي تؤثر على الاستثمار الأجنبي المباشر.
4

 

ا بأنّ العوامل الأخرى ووجهّت لهذه النظرية انتقادات من حيث تركيزها الشديد على الموقع وافتراضه

فقط من جوانب الاستثمار الأجنبي المباشر لهذا تمّ واحد معطاة الأمر الذي يجعلها تركّز على جانب 

وأدمجها في Dunning تجاهلها كجزء من أساسيات نظرية الاستثمار الأجنبي المباشر، إلى أن جاء 

فسير كل الاستثمارات الأجنبية المباشرة.نظريته، فنظرية الموقع مهمّة ولكنّها غير كافية لوحدها لت
5

 

 (The Olygopolistic Reaction Theory)    نظرية ردّ فعل احتكار القلة -1

نظريته المعروفة ب "ردّ فعل احتكار القلة" التي جاءت نتيجة  0611في Knickerbocker قدّم 

0691-0611للفترة  بلد 01شركة صناعية أمريكية استثمرت في  011دراسة حلل من خلالها سلوك 
6

 ،

( كنقطة انطلاق لدراسته0699)Vernon حيث اتخذ نظرية 
7

،ووجد دلائل على إستراتيجية )اتبع القائد( 

(Follow the leader)،
8

كظاهرة إيجابية عقلانية لمسابقة احتكار القلة  
9

،ووجد بأنّ الشركات تتبع 

رد  ياتي التي استفاد منها المتحرّك الأول، وبعضها البعض نحو الأسواق الأجنبية للاستفادة من المزايا 

                                                           
1
 Jones, J., and Wren, C. (2006),“Foreign Direct Investment and The Regional Economy”, Aldershot Hampshire, 

England: Ashgate, P34. 
2
 Moosa, I. A. (2002), op.cit, p33. 

3
 Kevin, S. (2009), op.cit, p229. 

4
 Cherunilam, F., (2006), “International Economics”, The Fourth Edition, New Delhi: Tata Mc Graw-Hill, p 472. 

5
 Jones, J., and Wren, C. (2006), op.cit, p34. 

6
 Faeth, I. (2011), op.cit, p39. 

7
 Ietto-Gillies, G. (2005), op.cit, p86. 

8
 Faeth, I. (2011), op.cit, p39. 

9
 Graham, E. and Krugman, P. (1995), “Foreign Direct Investment in The United States” The Third Edition, 

Washington: Institute for International Economics, p193.  



 الاستثمار الأجنبي المباشر                                                                                الفصل الأول:

 

33 
 

(Oligopolistic - equilibrium)احتكار القلةببساطة لتحقيق توازن فعل المتتبعين 
1

، فالربحية 

المرتفعة تقود إلى دخول مرتفع للتركز والعكس صحيح و الاستثمار الأجنبي المباشر هو نتيجة لسياسات 

دفاعية من أجل تقليل المخاطر
2

دما تدخل شركة واحدة خاصة القائدة في الصناعة المتميزة باحتكار ، فعن

القلة إلى السوق، تلحقها استثمارات مشابهة لها أي تدخل السوق شركات متتبعة أخرى في الصناعة 

كإستراتيجية دفاعية للحصول على حصة من السوق
3
. 

بدراسة صناعة واحدة ذات احتكار القلة وصناعة واحدة تنافسية، Yu. &Ito. (1988)فقام كلّ من 

وأفادت نتائجها بأنّه في الصناعة ذات  احتكار القلة فإنّ الاستثمار الأجنبي المباشر هو مدفوع بواسطة 

سلوك المنافسين ومحدّد بواسطة نشاطات المنافسين، أمّا في الصناعة التنافسية فإنّ الشركات تقوم 

الأجنبي المباشر تبعا لعوامل اقتصادية، والنتيجة المتوصل إليها تطابق ما لاحظه  بالاستثمار

Knickerbocker في محيط احتكار القلة، ولكن تمّ انتقاد هذه النظرية نظرا لعدم اعترافها بأنّ الاستثمار

نظرية على الأجنبي المباشر هو واحد من بين عدّة طرق لخدمة الأسواق الأجنبية إضافة إلى اعتماد ال

سبب وحيد لتفسير الاستثمارات الأجنبية المباشرة.
4

 

 (The Internalization Theory) نظرية التدويل -6

 ( و تمّ توسيع هذا العمل من طرف 0611)Coase تتمثل جذور نظرية التدويل في نظرية 

Williamson(0611 ،0615 ،0615 و قد أفادا بأنّ الكفاءة تتحقق بإدخال وظائف محدّدة إلى الشركة )

عوضا عن إخراجها أي تقوم الشركة بخلق سوق داخلي، ثم طوّرت نظرية التدويل وطبقت على الشركات 

 و Buckley(، وأخيرا من طرف الباحثين مثل: 0610)Mc Manus المتعدّدة الجنسيات من طرف 

Casson(0619 و ) Rugman(0611-0610 و ) Hennart(0619.)
5
 وBuckley ولقد أخذ كلّ من  

Casson (0619فكرة ) Coaseو Williamson   كقاعدة لانطلاقاتهما واكتشفا أنّ وجود الأسواق الغير

حافز الشركة لإدخال تلك النشاطات من خلال  مثلالكاملة لسلع وسيطة معينة وعدم كمال سوق المعرفة ي

لاكها ومراقبتها داخل إطارهاامت
6

، ويتضمن محتوى هذه النظرية أنّ الشركة تقوم بتدويل إنتاج السلع 

الوسيطة والخدمات عندما يفشل السوق في فعل ذلك، وفشل السوق هذا يظهر بسبب الصعوبة التي 

عدم تأكد  تواجهها الشركة في تقدير سعر المنتوج الوسيط خلال الصفقات في السوق الخارجي وهذا بسبب

الأسواق وتكاليف الصفقات العالية
7

لشرح Casson وBuckley ، وقد استعملت هذه النظرية من طرف

سبب قيام و ظهور الاستثمارات الأجنبية المباشرة التي كانت تقوم بها الشركات المتعدّدة الجنسيات 

الأمريكية المركزة على الصناعات العالية التكنولوجيا
8

،فمن المهم أن تقوم الشركة بوضع مزايا خاصة بها 

ولكنّه شرط غير كافي حتى يتخذ الاستثمار الأجنبي المباشر مكانه، وقد ركّز الباحثين على مشكلة تكاليف 

القيام بالأعمال في الخارج
9

يمكن أن يظهر التدويل عندما تقوم الحكومة مثلا بوضع ضرائب أو قيود  و ،
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فتخلق الشركات المتعدّدة الجنسيات عندما تقوم بإدخال الأسواق داخل نظامها  على حركة رأس المال،

على الصعيد الدولي.
1

 

ذلك الشركات المتعدّدة بجمع التدويل مع ظروف الموقع جاعلين بCasson و Buckleyفقام كلّ من 

سوق داخلي يعمل عبر الحدودالجنسيات 
2

ية للبحوث وصرحوا بأنّ كلّ من المراحل الأولى والنهائ ،

أن توضع المراحل الأولى بالقرب من منبع يجب يجب أن تكون غير مركزية، ف(R-D) والتطوير 

تتطلب المراحل النهائية التي تتضمن إنتاج كما المعلومات الجديدة خاصة مؤسسات البحث الأساسية، 

وإخراج سلع جديدة إنجاز العقود بشكل أقرب من المسوقين.
3

 

( أنّ الاستثمار الأجنبي المباشر يتأسس على عدم كمال 0619)Casson وBuckley ويرى كلّ من  

الأسواق وأنّ الشركات التي ترغب بالتدويل يجب أن تضع مزايا خاصة مقارنة بالشركات المحلية 

مؤكد.اللمواجهة تكاليف الصفقات العالية والمحيط غير 
4

 

( حيث أفادا بأنه قد يكون من الصعب والمكلف 0661)   KogutوZander ولقد أيّد أفكارهم كلّ من

نقل المعرفة وأنّ الشركات المتعدّدة الجنسيات هي أحسن من يقوم بتحويل هذه المعرفة.
5

 

تشير إلى أنّ الشركة تطور Hymer وهذه النظرية ، هي أنّ تحاليل Hymerفالاختلاف ما بين نظرية 

دات الحجم، ميزة المعرفة، ممّا يساعدها على بناء حواجز دخول مزايا مثل: قدرة التسويق الفائقة، اقتصا

أمّا مكونات نظرية التدويل ترى بأنّ الشركة تطوّر مزاياها  ،إلى السوق الذي تتواجد به هذه الشركة

كإجابة عن تكاليف الصفقات التي تظهر طبيعيا والتي من المفترض أن تكون خارج الشركة، وبالتالي تقوم 

سوق داخلي وعندها يتحقق التدويل. الشركة بخلق
6

 

تفضل الشركة أن يكون لها ميزة احتكارية داخل اطارها بسبب عدم كمال السوق وتكاليف الصفقات 

وعندما تتعدى عملية إدخال الأسواق الخارجية الغير الكاملة ضمن إطار الشركة الحدود الوطنية للشركة 

الشركات المتعدّدة الجنسيات، وذلك حتى تضمن جودة يخلق يمكن ان التدويل يمكن القول بان الأم، 

والحصول على ما تحتاجه من مواد خام وسلع وسيطة أخرى  (Forward Integration)المنتوج 

(Backward Integration)  

إلى أنّ نظرية التدويل ليست حقا Parry (1975) وقد وجهت عدّة انتقادات لهذه النظرية حيث أشار 

ات المتعدّدة الجنسيات، وأنّه في ظروف معينة يتم تفضيل منح الشهادة على الاستثمار نظرية عامة للشرك

  Rugman الأجنبي المباشر، كما أنّ التدويل لا يأخذ في الحسبان نشاطات المشاريع المشتركة ولكن

لأجنبي ليست على حق وأنّ الاختيار ما بين التصدير والاستثمار اParry ( أشار إلى أنّ تفسيرات 0615)
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المباشر ومنح الشهادة هو محدّد من طرف أساسيات التدويل الموضوعة حسب تكاليف وأرباح النشاطات 

وأنّ المشاريع المتنوعة تعتمد على التدويل.
1

 

كما فشلت هذه النظرية في تفسير سبب قيام الشركات المتعدّدة الجنسيات بالاستثمار والإنتاج عبر 

ي الدول والمواقع التي ستختارها، كما تم الاشارة الى أنّ نشاطات البحث البحار في كل الحالات، وما ه

والتطويرغالبا ما تكون مركزية عبر الحدود ، أي أنّها مركزية أكثر في الشركة الأم مما هي عليه  في 

فرعها
2

حيث استعملها في نظريته الانتقائية ولكن Dunning ،فنظرية التدويل تعتبر جدّ مهمة بالنسبة ل 

أشار إلى أنّها تفسر فقط جزء من الاستثمار الأجنبي المباشر.
3

 

 )النموذج الياباني (نظرية المدخل الاقتصادي الكلي للاستثمار الأجنبي المباشر  -9

(The Macro Economic Approach of FDI-The Japanese Model) 

، دفع ارتفاع وتطور تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الخارج بالاقتصاديين إلى تطوير 0611منذ 

إطار تحليلي يفسّر الحالة اليابانية، وهم غير مقتنعين بالمداخل التي كانت تقوم على الميزة التنافسية 

ب الاستثمارات اليابانية هي محققة للشركات الأمريكية ودورة حياة المنتوج، وتمثلت انطلاقاتهم في أنّ أغل

من طرف شركات صغيرة ومتوسطة الحجم التي تركز في القطاعات الكثيفة اليد العاملة مثل: النسيج في 

الدول النامية.
4

 

بأنّ نشاطات الاستثمار الأجنبي المباشر اليابانية خصوصا نحو الدول Kojima أفاد  0611وفي 

لمزايا المقارنة للموقع التي تظهر نتيجة للاختلافات الاقتصادية بين النامية مدفوعة بواسطة استغلال ا

يحاول الاستثمار الأجنبي  اليابان والدول المضيفة، أكثر من اندفاعها بالميزة التنافسية الخاصة للشركة، و

زة المباشر الياباني تقديم قاعدة لتصدير السلع التي تتضمن العوامل التي يكون للبلد المضيف فيها مي

مقارنة لا تتوفر لدى اليابان
5

، كما يرى بأنّ الاستثمار الأجنبي المباشر ليس بديل وإنّما مكمّل لتصدير 

السلع النهائية
6

، فهذا الاستثمار يتوجه نحو الصناعة التي لا تتمتع بمزايا البلد الأصل ممّا يقود للسعي إلى 

وهذا النوع من الاستثمارات يشار إليه على تخفيض التكاليف وتوسيع حجم الصادرات من البلد المضيف، 

أنّه الاستثمار الأجنبي المباشر من النوع الياباني.
7

 

وتوسع في هذه النظرية، حيث يرى بأنّ الصناعات اليابانية Kojima أفكار  Ozawa  0616كما أيّد 

الصناعات التي فقدت التي تسعى إلى وضع الإنتاج في الدول النامية، خاصة جنوب شرق آسيا هي تلك 

ميزتها المقارنة في اليابان
8

فالشركات التي أصبحت تواجه خطر فقدان ميزتها المقارنة بسبب ارتفاع  ،

لكي تعوّض الشركات والأجور بدأت بالاستثمار في الدول المنخفضة الأجور للحفاظ على تنافسيتها، 

مواقع أجنبية كالدول النامية لاستغلال ميزتها  اليابانية عدم التميز في مواقعها فإنها توجه نشاطاتها إلى

المقارنة
9

ويتم إعادة تصدير السلع المنتجة من البلد المضيف إلى بلدها الأصل أو نحو دول أخرى،  ،

                                                           
1
 Rugman A.M. (1996), “The Theory of Multinational Enterprises: The Selected Scientific Papers of Alan 

M.Rugman” Volume1, UK, USA: Edward Elgar, p30. 
2
 Rugman A.M. and Verbeke, A. (2005), op.cit, p93. 

3
 Denisia, V., (2010), op.cit, p56. 

4
 Tersen D. Et J.L. Bricout, (1996), op.cit, p64. 

5
 Narula, R. (2001), “Trade and Investment in a Globalising World”, Netherlands: Elsevier, p73. 

6
 Turner, J.A. and Young-Chan, K. (2004), op.cit, p23. 

7
 Tolentino, P.E. (1993), “Technological Innovation and Third World Multinationals”, London: Routledge, p30. 

8
 Narula, R. (2001), op.cit, p73. 

9
 Svetlicic, M., and Rojee, M. (2003),“Facilitating Transition By Internationalization: Outward Direct 

Investment”, Aldershot: Ashgate, p5. 
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وبالتالي تكون التجارة محفزة ومخلوقة ومدفوعة من طرف الاستثمار الأجنبي المباشر وبالتالي يكون لهذا 

إنّ الاستثمار من النوع يمكن القول بالميزان التجاري للبلد المضيف ومن هنا  الاستثمار أثر إيجابي على

الياباني يلاءم التبادل الموجه للتجارة ويعارض الاستثمار من النوع الأمريكي الغير الموجه للتجارة 

والهادف للحصول على التكنولوجيا المتقدمة.
1

 

اتها الأقل تقدما في الدول النامية بينما ( يمكن للشركة وضع نشاط0615) Kojimaو  Ozawaفحسب 

تطور نشاطاتها في بلدها الأصل.
2

 

بفكرة جديدة تتضمن أنّ الاستثمارات الأجنبية المباشرة الأمريكية الحديثة  0611في  Kojimaوجاء 

نية في في اليابان هي قريبة من الاستثمارات من النوع الياباني بينما الاستثمارات الأجنبية المباشرة اليابا

الولايات المتحدة الأمريكية تشبه الاستثمارات الأمريكية كنوع لتطوير الاستثمارات اليابانية.
3

 

 لقد وجهّت بعض الانتقادات لهذه النظرية كالتالي:

البساطة الشديدة للنظرية إضافة إلى عدم شرحها كيفية قيام الاستثمار الأجنبي المباشر بتعزيز  

المضيفة وتسريع عمليات الإصلاح الاقتصادي فيها.القدرة التنافسية للدول 
4

 

كما أنّ حدود هذه النظرية تتمثل في أنّها تستعمل فقط لتفسير وشرح الاستثمارات الأجنبية المباشرة 

وهي ليست نموذجا ناضجا لشرح كلّ نشاطات الاستثمارات الأجنبية  0611اليابانية ووضعيتها في 

المباشرة
5

ارات إحلال الواردات يشار إليها على أنّها استثمارات أجنبية مباشرة ، إضافة إلى أنّ استثم

ولكن في الحقيقة  ،حسب هذه النظرية(Anti Trade  FDI)موجهة ضدّ التجارة )غير موجهة للتجارة( 

يمكن أن تعتبر استثمارات إحلال الواردات استثمارات موجهة للتجارة على مستوى الاقتصاد الجزئي 

جارة على مستوى الاقتصاد الكلي.وغير موجهة للت
6

 

 (The Electic Theory-OLI Paradigm) النظرية الانتقائية )المدخل الانتقائي( -9

عملية بناء نظرية الاستثمارات الأجنبية المباشرة من العديد من المساهمات  0611في  Dunningبدأ 

السابقة
7

الدوليةمن أهمها نجد: النظرية التقليدية لوفرة العوامل للتجارة 
8

نظرية المنظمة الصناعية  ،

)التنظيم الصناعي(، نظرية الموقع، نظريات الشركة، نظرية التدويل مشكلا بذلك النظرية الانتقائية ولهذا 

سميت بهذا الاسم
9

شروط يجب توفيرها إذا ما قرّرت الشركة استخدام الاستثمار الأجنبي  1، وقدّم 

المباشر
10

( من خلال نظريته هذه هو شرح الإنتاج الدولي 0611 ،0616 ،0611) Dunning، فهدف 

الشركات باستغلال ميزتها سبب قيام ايضا شرح  لكلّ الشركات من بلد خاص أو مجموعة الدول، و

                                                           
1
 Tersen D. Et J.L. Bricout, (1996), op.cit, p65. 

2
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6
 Tolentino, P.E. (1993), op.cit, p30. 
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 Mucchielli, J.-L., Buckley, P.J. and Cordell, V.V. (1998), op.cit, p91-92. 

10
 Lizondo. J. S. (1999), “The Foreign Direct Investment”, In Aliber, R.Z. and Click, R.W. (Eds), “Reading in 

International Business: A Decision Approach ”, Cambridge: MIT Press, p93. 
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كما أشار إلى ميزة (L) أكثر من اقتنائها أو بيعها في السوق المفتوح، وميزة الموقع (O) الخاصة بالملكية 

(O.L.I)رجل الثالثة للثلاثية التي أصبحت ال(I) التدويل 
1

 ،وهذه المزايا هي كالتالي:

 Ownership Specific Advanbageميزة الملكية الخاصة -9-1

معطية بذلك الميزة في بعض  و يشير هذا العامل الى أنّ الشركة تمتلك بعض القدرات المفتاحية

الأسواق مثلا: اسم العلامة القوّي، تكنولوجيا منفردة وخاصة، مهارات ملائمة، حجم الشركة التي تعطي 

للشركة المتعدّدة الجنسيات مزايا على الشركات المحلية، فهذه الميزة تقود إلى مستوى مرتفع من المبيعات 

دوية من خلال اقتصادات الحجم للشركات المتعدّدة التي تساهم في تخفيض مستوى التكلفة الوح

الجنسيات
2

 تنقسم هذه المزايا إلى: Dunning، وحسب 

 Oa:Ownership Assets ملكية الأصول(: والتي تشير إلى امتلاك أصول خاصة مثل حقوق(

(، السلعة، R-Dالملكية وأصول غير ملموسة مثل: ابتكار المنتوج، تكنولوجيا )البحوث والتطوير

 العلامة التجارية، الخبرة الإدارية.

 Ot:(Transaction Cost – Minimising Advantage) Ownership Transaction 

)ميزة تخفيض تكاليف الصفقات(: وتتمثل في قدرة الشركة على التقاط الأرباح وتنويع المخاطر والاهم 

 تخفيض تكاليف الصفقات.

 Oi:(The Institutional Assets) المؤسساتية هي إضافة جديدة للنظرية الانتقائية : الأصول

التي تشمل المؤسسات الرسمية والغير الرسمية التي تسير نشاطات القيم المضافة داخل الشركة.
3

 

 Location Specific Advantageميزة الموقع الخاصة  -9-2

وتتعلق بالموقع الذي تضع فيه الشركات المتعدّدة الجنسيات نشاطاتها للاستفادة من بعض المزايا 

المقارنة التي يعرضها البلد المضيف
4

فهذه الميزة تشير للعنصر المؤدي لتعدّد الجنسيات وتجمع المزايا  ،

 التالية :

 .ميزة الموارد الطبيعية 

 تكنولوجيا، تسهيلات البحوث ال، مهارات العمال، ميزة المحيط الاقتصادي )أسعار المدخلات

، المنتجات النصف النهائية، تكاليف النقل والاتصالات، حجم السوق، الرسوم R-Dوالتطوير 

 الجمركية المنخفضة(.

  بلدها نسبة الى الميزة الثقافية والاجتماعية )اللغة، التشابه الثقافي بين الشركات المتعدّدة الجنسيات

 نيات البلد المضيف(.الأصل وإمكا

 ميزة القوة السياسية والمحيط القانوني: مثل الاستقرار السياسي، التشريعات، خطر المصادرة
5
. 

 Internalization Specific Advantageميزة التدويل الخاصة  -9-3

تفضل الشركات ضمن الإنتاج الدولي تحويل المزايا الخاصة )ميزة الملكية( داخل تنظيمها أكثر من 

 ، فتقوم هذه الشركات بإنشاء سوق داخلي ضمن إطارها الإداري لتجنب تكاليف الصفقات العالية ،بيعها

                                                           
1
 Dunning, J.H. (2001), “The Eclectic (OLI) Paradigm of International Production: Past, Present and Future”, 

International Journal of the Economics of Business, 8(2), p175. 
2
 Segal-Horn, S. and Faulkner, D. (2010),“Understanding Global Strategy”, UK: Cengage Learning EMEA, p27. 

3
 Dunning, J. H., and Lundan, S. M. (2008), op.cit, p100. 

4
 Segal-Horn, S. and Faulkner, D. (2010), op.cit; p27. 

5
 Winters, L. A. (1991), op.cit, p224. 
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عدم تأكد الأسواق المستقبلية، خطر إلغاء العقود، صعوبة تسعير السلع الوسيطة مثل المعرفة عموما 

التي تركز على  بسبب فشل السوق )عدم كمال السوق( ، وهذه الميزة مهمة للشركات العالية التكنولوجيا

قيام الشركة  ترتب عنيو الأصول القائمة على المعرفة كما تعد وسيلة لتجنب تكاليف البحث والتفاوض، 

خطر خسارة وفقدان ملكية المعرفة وكيفية استخدام التكنولوجيا من ارتفاع بإخراج مزاياها خارج إطارها 

خلال المشاريع المشتركة أو التحالفات مثلا
 1

تختار الشركة المتعدّدة الجنسيات الحفاظ على ، وبالتالي 

على أنواع أخرى بشكل اكبرا مالسوق الأجنبي من خلال الاستثمار الأجنبي المباشر والتصدير و تفضله

بديلة بدون ملكية المراقبة للنشاط الأجنبي كإجابة عن عدم كمال الأسواق.
2

 

 الجدول التالي: 0610في  Dunningولقد وضع 

الاختيار ما بين الاستثمار الأجنبي المباشر، التصدير، منح الشهادة من طرف  : 21جدول رقم 

 الشركة المتعدّدة الجنسيات

 (L)ميزة الموقع  (I)ميزة الإدخال (O)ميزة الملكية  العناصر

 الاستثمار الأجنبي المباشر 

 التصدير 

 منح الشهادة 

 نعم

 نعم

 نعم

 نعم

 نعم

 لا

 نعم

 لا

 لا

Dunning, J. H. (1981), “International Production and Multinational Enterprises”, London 

George Allen & Unwin, UK, p 111.  

وانطلاقا من الجدول فان الشركة التي لها فقط ميزة الملكية ستفضل منح الشهادة، أمّا الشركة التي 

الخدمات إلى دول أخرى وفقط تضع ميزة الملكية إضافة إلى ميزة الإدخال ستفضل تصدير السلع و

مزايا معا ستتمكن من القيام بالاستثمار الأجنبي المباشر 1الشركة التي توفر 
3

،أي أنّ هذا الاستثمار يأخذ 

ميزة الموقع.بعرض البلد الأجنبي اضافة الى قيام مكانا عندما يكون للشركة مزايا الملكية والإدخال و 
4

 

تمّ انتقاد هذه النظرية من حيث عدم شرحها لكيفية تأثير تكاليف الوكالة المالية على الاستثمار الأجنبي 

المباشر و من ناحية اخرى تعتبر ميزة الادخال)التدويل( كافية لتغطية ميزة الملكية اي ان ميزة الملكية تم 

اخذها بعين الاعتبار و حسابها مرتين .
5
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 ر ومحددّات الاستثمار الأجنبي المباشر المبحث الرابع: آثا

 الآثار الإيجابية والسلبية للاستثمار الأجنبي المباشر -1

 الآثار الإيجابية للاستثمار الأجنبي المباشر -1-1

يجلب الاستثمار الأجنبي المباشر للبلد المضيف عوامل إنتاج مهمة مثلا: رأس المال، العملة الصعبة 

اريةوالعمالة الماهرة والكفاءات الإد
1

 ،إضافة إلى انتشارات التكنولوجيا والبحوث والتطوير

 (R-D)
2

فالشركات المتعدّدة الجنسيات هي الوسيلة الأكثر فعّالية والمصدر الوحيد لتحويل أحدث  ،

التكنولوجيا والابتكارات.
3

 

الاجتماعية في فإنّ الاستثمار الأجنبي المباشر يرفع الدّخل والثروة Lall و Streeten (1977) حسب 

البلد المضيف.
4

 

تتطلب بعض الصناعات نفقات إشهارية مرتفعة والتسويق والتوزيع والتمويل إضافة إلى التكنولوجيا و 

وحضور الاستثمار الأجنبي المباشر في هذه الصناعات يمكن من مواجهة هذه المتطلبات. ،العالية
5

 

نبي المباشر على إعادة توجيه سلوك الشركات تعمل الملكية الأجنبية من خلال الاستثمار الأجكما 

باتجاه تعظيم الربح بدلا من تعظيم المدخلات
6

، إضافة إلى المساهمة في إعادة هيكلة الشركات المحلية 

وتأهيل موظفيهم
7

حفز دخول المنافسة الأجنبية المنافسة في اقتصاد البلد المضيف وهذا ما يدفع ي، كما 

ا وتحسين نوعية سلعها لمواجهة المنافسة الأجنبية.الشركات المحلية لرفع إنتاجه
8

 

كما يقوم الاستثمار الأجنبي المباشر بتوفير مناصب شغل خاصة من خلال مشاريع الامتلاك والدمج 

(M&A)  أين يمكن تشغيل العمالة التي تمّ إقصاؤها عند شراء الشركة أومن خلال الحفاظ على العمالة

القديمة
9

ا لدى الموردين، مقدمي الخدمات وفي قطاعات غير مرتبطة مباشرة ، ويتم خلق العمل أيض

بمشاريع الاستثمار الأجنبي المباشر.
10

 

و يخلق الاستثمار الأجنبي المباشر العمل المؤهل نتيجة دمج العمالة بأحدث التكنولوجيا
11

ممّا يقود  ،

إلى تعظيم المهارات والمعرفة لدى الموارد البشرية للبلد المضيف
12

تنمية الصناعة تزويد و تم يتالي وبال ،
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المحلية بتلك النوعية الجيّدة من العمالة
1

، إضافة الى ممارسة العمل حسب المعايير الدولية
2

، وتحسين 

معايير الجودة وفاعلية الإنتاج وتحسين البنى التحتية المحلية للبلد المضيف المحفزة بقدوم الاستثمار 

الأجنبي المباشر.
3

 

ستثمار الأجنبي المباشر مرفوقا بأصول غير ملموسة من المتوقع أن يكون لها إنتاجية غالبا ما يكون الا

عوامل مرتفعة ومعدّلات ربح تفوق تلك التي تحققها الشركات المحلية بالبلد المضيف
4

فهذا الاستثمار بما  ،

تنافسية محيط ينتج عنه من انتشارات التكنولوجيا وتأهيل رأس المال البشري يساعد على خلق ورفع 

الأعمال والشركات المحلية، وكلّ هذا يساهم في رفع النمو الاقتصادي وهو الوسيلة التي تمّكن من إخماد 

الفقر في الدول النامية.
5

 

الاستثمار الأجنبي المباشر أكثر استقرارا من تدفقات مالية أخرى وهو مصدر تمويل خارجي يعتبر 

مهم للدول النامية
6

إعادة استثمار الأرباح الموزعة في البلد المضيف، كما أنّ الاستثمار  ، لاسيما إذا تمّ

الأجنبي المباشر لا يقود إلى أزمة دين مثل الاقتراض البنكي الذي يتطلب كفالات
7

، واستثمارات المحفظة 

ويمكن من رفع الحجم الكلي لرؤوس الأموال المتاحة للاستثمار في البلد المضيف في ظل إقصاء جزء من 

خطر.ال
8

 

تؤدي المساهمة الصافية للاستثمار الأجنبي المباشر في مخزون رأس مال الدول الناميةو 
9

، إلى ترقية 

وتحسين ميزان مدفوعاتها من خلال جلب العملات الصعبة والتي تستعمل لترقية الصادرات من خلال 

رفع الإنتاج كما يمكن ان تستخدم كذلك للاستيراد
10

لأجنبي المباشر إلى تحسين ، وهكذا يؤدي الاستثمار ا

التجارة الخارجية.
11

 

إنّ الاستثمار الأجنبي المباشر من نوع المشروع المشترك يكون له فوائد وانتشارات إيجابية أكبر من 

خلال توسيع الروابط وتحويل المعارف في الوسط المحلي أكثر ممّا ينتج عن المشاريع المملوكة بالكامل 

بأنّ الفوائد التي ترغب الدول المضيفة بالحصول  0110في UNCTAD ل للأجانب، كما أفادت دراسة 

عليها من هذه الاستثمارات تتطلب تركيز السياسات الحكومية على بناء المهارات المتقدمة، توفير 

الموردين المتطورين وتعزيز قدرات الشركات المحلية
12

، كما ان  أثار الاستثمارات الأجنبية المباشرة 

ى نمو الناتج المحلي الإجمالي الفردي تتصاعد مع مستوى رأسمال البشري في البلد المضيف الإيجابية عل
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الذي غالبا ما يكون متدنيا بالدول المضيفة لاسيما النامية 
1

كذلك يعتمد انتشار الفوائد الإيجابية لهذه  ،

يالاستثمارات على درجة اندماج الاقتصاد المضيف وتكامله مع النظام المالي الدول
2

وتوفره على المحيط  

الذي يتمتع بانفتاح التجارة وغياب حماية التجارة
3

، ودعم تطوير التعليم والبنى التحتية اضافة الى تطور 

السوق المالي
4

، 

كما يتوقف على الروابط الخلفية مع المؤسسات المحلية مثل مؤسسات الأبحاث
5

وكذلك يعتمد  ،

الفوائد على عوامل اقتصادية كلية مثل الادّخار والاستثمارات بالبلد المضيف. انتشارتلك
6

 

و يمكن أن يساعد الاستثمار الأجنبي المباشر البلد المضيف على الخروج من الحلقة المفرغة للتخلف 

 فالإنتاجية المنخفضة تقود إلى أجور منخفضة ثم إلى مستويات منخفضة من الاستثمار، وهكذا ،ووقفها

يأتي الاستثمار الأجنبي المباشر ليعرض إدارة أكثر فعّالية، تسويق وتكنولوجيا تساهم في رفع الإنتاجية 

والأجور المدفوعة للعمال، وكل هذا يقود إلى ارتفاع النمو الاقتصادي بالبلد المضيف
7

، والبلد الأصل 

من حيث انخفاض تكاليف الإنتاج و بدوره يستفيد من توجيهه للاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى الخارج 

بالتالي انخفاض أسعار الواردات المنتجة بالبلد المضيف، ممّا يؤدي بدوره إلى ارتفاع القدرة الشرائية 

إضافة إلى تحقيق الأرباح التي يتم تحويلها إلى البلد الأصل. ،صللمستهلكي البلد الأ
8

 

 الآثار السلبية للاستثمار الأجنبي المباشر -1-2

الخدمات والتوزيع وكلاهما  يلمباشر إلى قطاعكبير من الدول يتوجه الاستثمار الأجنبي افي عدد 

كما هو الحال في البرازيل والمكسيك، وبالتالي يكون حجم  (R-Dيتميز بقلة كثافة البحوث والتطوير )

التكنولوجيا و المعرفة المحوّلة صغيرا
9

استثماراتها  ، لاسيما عندما توجه الشركات المتعدّدة الجنسيات

الأجنبية المباشرة كإستراتيجية لإحلال الواردات أين يمكن لها أن تستعمل تكنولوجيا غير فعّالة
10

، وتحوّل 

تكنولوجيا غير مناسبة وهذا سيء أكثر من كونه جيّد لاقتصاد البلد المضيف
11

فحتى لو كانت المكوّنات  ،

كن للشركات الأجنبية أن تحدّ من انتشارها إلى يم ،التكنولوجية للاستثمارات الأجنبية المباشرة مهمة

الشركات المحلية بالبلد المضيف
12

، إضافة إلى عدم القدرة على أخذ مزايا المهارات التقنية المحوّلة من 

خلال الاستثمار الأجنبي المباشر بسبب فخ التكنولوجيا الواسع والمستويات المنخفضة من التعليم للقوة 

منافسة الشركة المتعدّدة  ه عدم قدرة الشركة المحلية علىال المحلي، وهذا ينتج عنالعاملة في قطاع الأعم

الجنسيات التي لها موارد كفؤة و فعالة .
13
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لبلد المضيف، باصة السوق لباقي الشركات المحلية يمكن للاستثمار الأجنبي المباشر أن يخفض من ح

إضافة إلى أنّ هذا الاستثمار يمكن أن لا يحقق الآثار المرجوة منه خاصة إذا تمّ تحويل الأرباح المحققة 

تحقيق الأرباح بالدرجة الاولى.هو هذا الاستثمار الهدف الرئسي للكون نظرا وتقسيمها في البلد الأصل 
1

 

احتكار تيلاء على وضعية جنبية تمّكنها من الاسكما انّ الأسعار المرتفعة التي تتحملها الشركات الأ

القلة في السوق.
2

 

نظرا لما تتمتع به الشركات المتعدّدة الجنسيات من إمكانيات قد تفرض قبول شروطها مهددة بنقل 

نشاطاتها إلى بلد أخر تقبل فيه شروطها، حيث أنّ الدول التي يسودها عدم ضمان حقوق العمال تحفز 

الجنسيات على استغلال اليد العاملة مثلا من خلال عدم الدفع مقابل الساعات الإضافية  الشركات المتعدّدة

وعدم احترام التوقيت القانوني للعمل وتشغيل اليد العاملة القاصرة، وهذا ما يقود إلى الإحباط الاجتماعي 

للدول المضيفة.
3

 

ر مسألة السلطة الوطنية للبلد تضمن الآثار السياسية للاستثمار الأجنبي المباشاضافة الى ذلك ت

فقد تجعل حصة الشركات المتعدّدة الجنسيات المستثمرة الاستقلالية الوطنية لبعض المشاريع  ،المضيف

لاسيما الإستراتيجية منها في خطر
4

وقد تخفض من قدرة الدول المضيفة على قيادة اقتصادياتها ،
5

، و 

للشركات المتعدّدة الجنسياتفقدان السلطة السياسية والتبعية ينتج بالتالي 
6

، خاصة إذا تمثل الاستثمار 

الأجنبي المباشر في شراء شركة محلية استراتيجية او مهمة  فإنّ قسما من النشاط سيمر عبر أيدي أجنبية 

)فقدان الرقابة على كل أو جزء من قطاع النشاط(، المضيف على سياسة البلد اكبر خطورة ما يشكل وهذا 

الاستثمارات يتطلب القيادة والتنظيم من طرف الدولة لتجنب آثاره السلبية.فهذا النوع من 
7

 

إنّ النظرة السلبية الأولى للاستثمار الأجنبي المباشر جاءت أولا من الأدبيات الماركسية التي تنظر إلى 

العمل الرخيص كما أنّ الشركات المتعدّدة الجنسيات تأتي لأخذ ميزة  ،هذا الاستثمار على أنّه أداة استغلال

والمواد الأولية مثل الصناعات الإستخراجية، وهذا غالبا ما يحدث عندما تكون حكومة البلد المضيف 

فاسدة وتستغل فوائد الاستثمارات الأجنبية المباشرة لجعل الأقلية ثرية
8

الآثار السلبية حدة زداد تحيث  ،

يزداد الوضع سوءا مع  ، كمالاقتصاديلهذه الاستثمارات في غياب التنظيم والإدارة وضعف النمو ا

التلوث المرافق لنشاطات هذه الاستثمارات.
9

 

إنّ بعض الشركات المملوكة للأجانب ومن أجل القيام باستثماراتها الأجنبية المباشرة تقوم باستيراد 

حصص وأقسام من مدخلاتها وهذا ما يؤثر سلبا على الميزان التجاري للبلد المضيف
10

كما أنّ استيراد  ،

المدخلات من قبل الفروع يؤثر سلبا على ميزان المدفوعات للبلد المضيف
11

قد يتدهور علاوة على ذلك  ،
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ميزان المدفوعات من خلال إعادة توزيع الأرباح وتحويلها إلى البلد الأصل وكذلك دفع نفقات الخدمات 

التقنية إلى البلد الأصل.
1

 

الأجنبي المباشر أيضا سلبيات لبلده الأصل مثلا عندما تقرر  يحمل الاستثمارو من جهة اخرى، 

الشركة المتعدّدة الجنسيات التموقع بالخارج فإنّ جزء من العمل الوطني سيختفي، كما أنّ الآثار الإيجابية 

لهذا الاستثمار بالبلد المضيف من دعم النمو وتوفير مناصب الشغل لا تلعب دورا في البلد الأصل.
2

 

 ت الاقتصادية و المؤسساتية للاستثمار الأجنبي المباشرالمحدّدا -2

 المحدّدات الاقتصادية للاستثمار الأجنبي المباشر -2-1

دراسة محدّدات الاستثمارات الأجنبية المباشرة في العديد من الأدبيات الاقتصادية من طرف  تلقد تمّ

Dunning, Vernon, Horst, Caves, Hymer    

وغيرهم
3

 دّدات كالتالي:، وتنوعت هذه المح

 حجم سوق البلد المضيف 

الأسواق الكبيرة أكثر استفادة من الفرص الاستثمارية مقارنة بالأسواق الصغيرةعادة ما تكون 
4

، فكلما 

ارتفعت نسبة حجم سوق البلد المضيف إلى حجم سوق البلد الأصل للاستثمار الأجنبي المباشر كلما 

مارات إلى البلد المضيفارتفعت التدفقات الداخلة من هذه الاستث
5

، فحجم السوق يشير إلى القدرة الشرائية 

لمواطني هذا البلد المضيف.
6

 

فإنّ السوق الكبير يجذب الشركات التي شهدت نموا في أسواقها (Billington, 1999) وحسب  

لأرباح المحلية والتي تبحث عن التوسع نحو أسواق أخرى أين يمكنها مضاعفة النمو وتحقيق المزيد من ا

والمبيعات
7

كمقياس لحجم (Gross Domestic Product) (GDP)، ويستعمل الناتج المحلي الإجمالي

السوق والقوة الشرائية فيه 
8

، كما أنّ حجم السوق الواسع والمتوسط يجذب دائما الشركات التي تتنافس 

على بناء الشركات ضمن إستراتيجية إتباع المنافسين
9

الاقتصادي المرتفع  بدوره يتضمن حيث أنّ النمو  ،

الحجم الكبير للطلب المحلي والقدرة الشرائية المتصاعدة للمستهلكين
10

، إضافة إلى أنّ النمو السريع 

والدّخل الفردي المرتفع يعرض على الشركات المتعدّدة الجنسيات فرص لأخذ حصة من السوق فتقوم 
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الحجم بتسخير ميزتها الخاصة بالملكية وتحقيق اقتصادات
1

أنّ الحجم الكبير للسوق يقدّم فرص أكبر كما  ،

للصناعات والشركات الأجنبية للتنويع الاقتصادي.
2

 

 الانفتاح التجاري للبلد المضيف 

(GDP)الذي يقاس بمجموع الصادرات والواردات كحصة من الناتج المحلي الإجمالي 
3

، ويعتمد أثر 

نوع الاستثمار الأجنبي المباشر مثلا الاستثمار الأجنبي حواجز التجارة والانفتاح التجاري على طبيعة 

يتطلب محيط تجاري متحرّر من الذي المباشر الباحث عن الكفاءة أو الاستثمار الأجنبي المباشر العمودي 

الحواجز وأكثر انفتاحا
4

فالدرجة المرتفعة من الانفتاح لا تشير فقط إلى النشاطات مع باقي العالم بل أيضا  ،

رية التي تجذب بدورها تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الموجّه للتصديرإلى الح
5

، والعكس بالنسبة 

للاستثمار الأجنبي المباشر الباحث عن السوق أو الأفقي الذي يتوافق مع الانخفاض في الانفتاح من أجل 

بناء فروع إنتاج والتوسع وتلبية الطلب المحلي
6

للقيام بإصلاحات  جهودال الدول النامية ذتب هذا و ،

سياسة الانفتاح وجهود أخرى لتحفيز التجارة مثل: تخفيض التعريفة الجمركية الى جانب انتهاج اقتصادية 

ودعم الدخول إلى الأسواق العالمية.
7

 

 تكلفة العمل 

تكاليف العمل المرتفعة في البلد الأصل المنتجين المحليين للبحث عن مواقع إنتاج منخفضة  تدفع

 التكاليف، وهذا التفكير يوجد في عدد من الدراسات مثل: 

Knavis and Lipsey, 1982 – Meredith, 1984 – Maki and Meredith, 1986 – 

Culenn, 1988 – Morsink and Mollc, 1990                                                                         

تكلفة العمل بتكاليف المواد والتجهيزات، تكاليف النقل، الضرائب. إثقاليمكن و 
8

ولقد وجد كلّ من 

(0611 )Dunning  وVergelers(0660 علاقة إيجابية بين معدّلات أجور البلد المضيف وتدفقات )

الأجنبية المباشرة الداخلة إليه، فكلما كانت نسبة معدل أجور البلد المضيف منخفضة عن الاستثمارات 

 معدل أجور البلد الأصل كلما ارتفعت التدفقات الداخلة للاستثمار الأجنبي المباشر نحو البلد

المضيف 
9

، فتنافسية تكاليف العمل )الأجور( مهمة للاستثمار المباشر الباحث عن الكفاءة
10

 ، ولكنّ

مهما يكن مستوى تكاليف الأجور يجب أن يتم مقارنتها بمهارات وإنتاجية العمل، فكثافة مهارات العمل 

(R-D)المرتفعة بالبلد المضيف هي مكملة لكثافة البحوث والتطوير 
11

هذا بالإضافة إلى أنّ الحجم الكبير  ،

من العمل المعروض يمكّن الشركة من اختيار عمالتها بشكل أفضل.
12
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لها بل أيضا نوعيته التي تكتسي اهمية تكاليف العمل الضروري الاشارة هنا الى انه ليس فقط  و من

، فالعمالة المتعلمة يمكنها التقاط وإتقان التكنولوجيا بسرعة، وبالتالي ستكون تكاليف تدريب جوهرية أهمية

العمال المحليين منخفضة بالنسبة للمستثمرين الأجانب
1

تحقق درجة عالية من التنمية  ، كما انّ الدول التي

بشري والنوعية الجيّدة من القوة المال الوفرة رأس الاجتماعية ومستوى تعليم عالي عادة ما تتميز ب

العاملة
2

المضيفة فجهود الدول النامية  ،، حيث تستخدم القراءة لدى البالغين كمؤشر لرأس المال البشري

ة من الاستثمارات الأجنبية المباشرة.لتطوير رأس المال البشري تجذب تدفقات مرتفع
3

 

 البنى التحتية في البلد المضيف 

كالطرق، سكك الحديد، الكهرباء التي تساهم في نشاط القطاع الصناعي
4

طاقات الموانئ، اضافة الى ال، 

دور المسهلات للنشاط الاقتصادي كما أنها ضرورية  ، تكاليف النقل الجوي، الاتصالات التي تلعب ايضا

لرفع الإنتاج الصناعي والنمو الاقتصادي للبلد المضيف
5

التكنولوجيا التي تعتبر مفتاح ميزة جانب ، إلى 

فالاستثمار الأجنبي المباشر يهتم اشد الاهتمام بالبنى التحتية التي يغلب عليها الطابع التكنلوجي و  ،الملكية

الحديث
6

تؤثر التكنولوجيا على كلّ جوانب السوق العالميحيث  ، 
7

كما تنجذب الاستثمارات في  ،

النشاطات القوية القيمة المضافة
8

عملية توزيع السلع على تحسين البنى التحتية القوية  عملوعموما ت ،

والخدمات والقدرة على الاتصال مع الموردين والمشترين كما تتضمن مستوى مرتفع من التحضر.
9

 

 سعر الصرف 

ستخلاص بأنّ التقلب الاتمّ Benassy – Quere and La hreche – Revil (2001) في دراسة ل 

الواسع في سعر الصرف الحقيقي يحبط تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى البلد المضيف، كما أنّ 

للتصدير والباحث عن  انخفاض قيمة عملة البلد المضيف تشجع دخول الاستثمار الأجنبي المباشر الموجه

الكفاءة
10

شراء أصول البلد المضيف ووضع إنتاجهم في هذا البلدعلى هذا يحفز المستثمرين الأجانب ف، 
11

 ،

بأنّ انخفاض قيمة العملة بالبلد المضيف  0111في Radulescu & Robson وقد أضاف كلّ من 

سيؤدي إلى تخفيض قيمة الأرباح الموزعة بالبلد الأصل.
12

 

 الجغرافي والثقافي البعد 

، Benito and Gripsrud (1992), Loree and Guisunger (1995), David (1980)حسب 

فإنّه كلما ارتفعت المسافة الجغرافية ما بين البلد الأصل والمضيف ارتفعت الاختلافات الثقافية بينهما 

قد بالنسبة للمستثمر الأجنبي والأهم هو أنّ تكاليف الحصول على المعلومات وإدارة ومراقبة الفرع تتع

وهذا لا يشجع الاستثمارات الأجنبية المباشرة
13

وبما أنّ البعد الجغرافي يسبب عدم تناظر المعلومات فإنّ  ،

وجد بأن المستثمر الأجنبي يتموقع في قلب البلد أين توجد (Mariotti and Piscitello, 1995) كلّ من
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أحسن المعلومات عن سوق البلد المضيف
1

في الدول الصناعية الجديدة هذا تكثر الاستثمارات اليابانية ل 

والاستثمارات الأوروبية في إفريقيا ،كية الشمالية في أمريكا الجنوبيةوالاستثمارات الأمري ،لآسيا
2

، 

المسافة فقط كمقياس لتكاليف النقل بل أيضا كتابع النظر الى لا يجب  هفإنّ Morsink و Molle وحسب 

 0661في  Huو Chen اعات التي تؤثر على المراقبة الداخلية والكفاءة العملية. وحسب لتكاليف الصن

% من المشروعات المشتركة لهونغ كونغ في الصين و التي تقع في أكبر مراكز 05فإنّه يوجد فقط 

يمكن أن تتوغل إلى أصغر المدن في المناطق  هونغ كونغالنشاطات الاستثمارية لمستثمري الأعمال لأنّ 

% 11قع أكثر من ي، بينما الصينية الجنوبية الصينية بفضل مهاراتهم اللغوية والفهم الجيّد للثقافة المحلية

في أكبر مراكز الأعمال.تحديدا من الاستثمارات المشتركة الأمريكية والأوروبية في الصين 
3

 

 ر في البلد المضيفمخزون الاستثمار الأجنبي المباش 

هذا العنصر إلى قلة الخطر في البلد المضيف ونجاح سياسات الاستثمار و البنى التحتية ارتفاع يشير 

جيّدةالجيّدة وظروف سوق العمل ال
4

كما يشير عموما إلى محيط استثمارات جيّد في الدول المضيفة  ،

المباشر إلى هذا البلد المضيف.والذي يحفز بدوره جذب المزيد من تدفقات الاستثمار الأجنبي 
5

 

 الضرائب 

تعكس نسبة الميزان الجبائي من الناتج المحلي الإجمالي القوة المالية للبلد المضيف
6

، ولكن من جهة 

فإنّ الضرائب المرتفعة تقلل من حجم الأرباح الممكن تحقيقها وتؤثر Casson (1997) أخرى وحسب 

المباشرة الداخلة.سلبا على تدفقات الاستثمارات الأجنبية 
7

 

 الخوصصة 

إنّ ارتفاع مداخيل الخوصصة كحصة من الناتج المحلي الإجمالي يعكس التقدم في عمليات 

الخوصصة
8

، كما أنّ السياسات المستقرة والواضحة فيما يتعلق بالملكية الخاصة تمكن من الدخول 

السهل للأجانب وهذا ما يحفز الاستثمار الأجنبي المباشر.
9

 

 صنيع بالبلد المضيفدرجة الت 

فالبلد المضيف الذي يتمتع بتصنيع مرتفع يتوفر على عدد كبير من الشركات المهمة ممّا يرفع 

الانتشارات والفوائد في الوسط الصناعي ويحفز دخول المزيد من الاستثمارات الأجنبية المباشرة.
10
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 نسبة الدّين الخارجي للبلد المضيف 

فإنّ نسبة الدّين الخارجي المتصاعدة تشير إلى ارتفاع Ghura & Goodwin (2000) حسب 

قدرة الدولة على تحقيق التقدم نحو  خفضالضرائب المستقبلية لخدمة الدّين، كما أنّ ارتفاع هذه النسبة سي

جذب استثمارات جديدة.
1

 

 قوة اقتصاد البلد الأصل 

 يتعلق هذا المحدّد بالبلد الأصل المصدر للاستثمار الأجنبي المباشر 

، فالدول التي توجه الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى Hill (1990)وتمّت الإشارة إليه في دراسة 

الاستثمار التجميعي حيث تقوم بإعادة اكبر من الخارج هي الدول التي يكون فيها الاحتياطي التجميعي 

فائض الحساب الجاري. تدوير
2

 

ولكن تعتمد قرارات الاستثمارات النهائية للشركات المتعدّدة الجنسيات على اعتبارات إستراتيجية أكثر 

تعقيدا خاصة طبيعة المزايا التي ينتظر المستثمرين الحصول عليها بالتموقع في الخارج، وحسب 

(NUCE, 1996)  مباشرة الباحثة عن الموارد، الموّجهة فإنّها تتنوع حسب الاستثمارات الأجنبية ال

للتصدير، الباحثة عن الكفاءة، عن السوق، أو عن الأصول الإستراتيجية.
3

 

فالمستثمرين الذين يسعون إلى الموارد، يبحثون ويتوجهون إلى الدول الغنية بالموارد الطبيعية
4

، فقد 

الأجنبي المباشر الياباني والأمريكي  عندما توجه الاستثمار 0611ظهر الاستثمار الموّجه للتصدير منذ 

إلى آسيا خاصة، جاعلا من دولها الجنوبية الشرقية أساسا وقاعدة للإنتاج والتصدير
5

، وهذه الاستثمارات 

محفزة بواسطة انخفاض تكلفة عوامل المدخلات، العمالة الماهرة والغير الماهرة والبنى التحتية الأساسية 

والحوافز المالية
6

للقرب الجغرافي من البلد كبيرا ن الذين يسعون إلى الكفاءة وزنا ومستثمرال يكما يعط ،

ذات مضيفة الأصل لتقليل تكاليف النقل، أمّا المستثمرين الذين يسعون إلى السوق سينجذبون إلى دول 

.سريع النموسوق محلي واسع و
7

 

فإنّ محدّدات الاستثمار الأجنبي المباشر الباحث عن  0111في   Campos وKinoshita وحسب 

الناتج و  في الاستثمار الموّجه للتصدير خاصة الدّخل الفرديصغيرا السوق من المتوقع أن تلعب دورا 

المحلي الإجمالي الذي يقيس حجم السوق المحلي
8

، أمّا الاستثمارات التي تسعى وراء الأصول 

ة بواسطة التكنولوجيا والابتكارات ومؤسسات البحوث والتطوير.الإستراتيجية فهي محفز
9

 

بينما و تفضل الدول النامية أن تقوم الشركات المتعدّدة الجنسيات بالاستثمار في مناطق البنى التحتية 

تسعى الأعمال الدولية للاستثمار في صناعات السلع الاستهلاكية، لهذا غالبا ما تضع الدول النامية قيودا 

اهاتقدوم الاستثمارات الأجنبية المباشرة نحو اقتصاد على
10

، حيث تعدّدت الدراسات حول محدّدات جذب 
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قاما باختبار الاستثمار الأجنبي المباشر Janichi و Wunnava (2004) الاستثمارات الأجنبية مثلا: 

لية، وتوصلت هذه الثنائي ما بين أعضاء الاتحاد الأوروبي ودول  أوروبا المتوسطة والشرقية الانتقا

الدراسة إلى أنّ محدّدات الاستثمار الأجنبي المباشر الداخلة هي حجم سوق البلد المضيف، خطر البلد 

 Globerman, Sharipo and Tang المضيف، تكاليف العمل والانفتاح التجاري، كذلك قام كلّ من 

اقتصاد انتقالي خلال  01والخارج ل باختبار محدّدات كل من الاستثمار الأجنبي المباشر الداخل  (2006)

ومعدل النمو، ووجدوا (GDP) لي الإجمالي حسوا عدّة محدّدات مثل الناتج المودر 0110-0665الفترة 

إيجابيا مع الاستثمار اما مؤشر البترول يرتبط حجم السوق ومؤشر الحوكمة والخوصصة كلا من بأنّ 

ر.فيرتبط سلبا بتدفقات الاستثمار الأجنبي المباش
1

 

 المحدّدات المؤسساتية للاستثمار الأجنبي المباشر -2-2

مصطلحات مثل تحرير التجارة، التعديل الهيكلي، الخوصصة، الحوكمة، الشفافية، غالبا ما تحتل 

الاستقرار الاقتصادي الكلي أعلى اهتمامات الأجندة المحلية والدولية لصانعي السياسة، حيث ركزت 

تدور المشكلة حول كيفية استدامة تدفق  و ، هذاالاستثمار الأجنبي المباشرمختلف الحكومات على جذب 

الاستثمار الأجنبي المباشر نحو البلد المضيف، وكيف يتم الاستفادة على أفضل وجه من فوائد حضوره 

والتمتع بها، و تتطلب هذه المشكلة اهتماما خاصا
2

النظريات التي تفسر المحدّدات فقد اتسمت صياغة ، 

، واتضح بأنّ الاستقرار السياسي في البلد المضيف وعدم بالنقصياسية للاستثمار الأجنبي المباشر الس

توجه الاستثمار الأجنبي المباشر نحو البلد المحددة لالاستقرار السياسي في البلد الأصل هي العوامل 

المضيف 
3

 ة هي كالتالي:عناصر أساسي 1خطر البلد الذي يتكوّن من مؤشر إضافة إلى ذلك يوجد  ،

 :مثل النمو الاقتصادي، التضخم، خطر سعر الصرف. الاستقرار الاقتصادي الكلي 

 :الذي يضم السياسات المتخذة اتجاه الاستثمار الأجنبي المباشر مثل أنظمة  الاستقرار المؤسساتي

 الضرائب، درجة الشفافية، التنظيم القانوني، حماية الملكية الفكرية وحجم الفساد.

 :كالحرية السياسية، وكلما انخفض خطر البلد كلما ارتفع مستوى تدفقات  الاستقرار السياسي

الاستثمار الأجنبي المباشر
4

حيث ينخفض الخطر السياسي مع الإطار التشريعي والسياسي والممارسات  ،

الممارسات الإدارية البيروقراطية والقيود المضافة لتعميم الفساد  ولدالحكومية المتلاحمة و الشفافة، بينما ت

تكاليف إضافية
5

يشير ارتفاع الخطر السياسي الى خطر عدم دفع ثمن السلع والخدمات الأمر الذي كما  ،

تدفقات الداخلة من الاستثمارات الأجنبية المباشرةاليؤثر على 
6

لا تتضمن تكاليف هذا الاستثمار و ، 

مع  الاقتصادية فقط بل أيضا التكاليف الغير الاقتصادية مثل: الرشوة والوقت المستغرق للتعامل التكاليف

ية للبلد المضيفبيروقراطية السلطات المحل
7

  ، وغالبا ما يتم استخدام المؤشرات الستة المقدمة من طرف 

Kaufmanباشر.ؤثر على تموقع الاستثمار الأجنبي الميمة لتبيان أيّ من أبعاد الحوك
8
 Moody وحسب  

الفقيرة  يةالمؤسساتالنوعية فإنّ الحوكمة الجيّدة ترافق النمو الاقتصادي كما تزيد Wheeler و (1992)
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ذا لهالفاسدة من ثقل تكاليف الاستثمار وتخفض من أرباحه بسبب عدم التأكد الناتج عن الفقر المؤسساتي و

ار الأجنبي المباشر.للاستثمجوهريا النوعية المؤسساتية محدّدا  عتبرت
1

 

ن الأجانب بسياسات الاستثمار الأجنبي الشفافة التي تعكس الآمان والمستثمرلهذا ازداد اهتمام 

غير الملموسة مثل الشفافية، نوعية المؤسسات، حجم ، كما أنّ العوامل المضيفقتصاد الا الاستثماري في

الأعمال سلاسةل تعتبر مفتاحا ،الفساد، اتخاذ القرارات بشكل غير مركزي
2

في Hundai قد قرّرت ف، 

لخدمة سوق جنوب إفريقيا لأنّها تعتبر بلد مستقر و Botswana إنشاء فرع لتجميع السيارات في  0661

قليل عدم التأكد و يشير هذا المثال إلى الاهتمام المتصاعد بالنوعية المؤسساتية في مجال الاستثمارات 

 فإنّ الفساد هو الأقل في  0661ل (Africa Competitiveness Report) وحسب  الأجنبية المباشرة.

Botswana  مقارنة بكل دول إفريقيا وبعض الدول من مجموعة الOECDهذه  من هنا تتجلى اهمية، و

الاجنبي لخلق مناخ ملائم للاستثمارو في غاية الضرورة  أصبحت أساسيةالتي العوامل 
3
.   

تشير إلى نوعية العقود  و تقوية حقوق اتية الاقتصادية التي و من جهة اخرى هناك النوعية المؤسس

الملكية و حماية المساهمين، و التي شهدت اهتماما واسعا في السنوات الأخيرة
4
. 

فان المؤسسات الاقتصادية ذات  Acemoglu 2003 ، Acemoglu &Robinson,2000حسب 

النوعية الجيدة تفرض بالقوة  حقوق الملكية و تقدم حوافز الاستثمار للأفراد  و تضع قيودا على أفعال 

النخبة و السياسيين، كما تقيد قدرتهم على مصادرة مداخيل و استثمارات الأخرين
5
. 

تصادية تقدم فرصا عادلة في المجتمع بان النوعية الجيدة للمؤسسات الاق Acemoglu 2003و قد افاد 

إضافة إلى ضمان السير الحسن للأسواق
6
. 

 إلى أن المؤسسات الاقتصادية ذات النوعية الجيدة هي تلك المؤسسات التيRodrik   2007كما أشار

المؤسسات التنظيمية، حقوق الملكية، المؤسسات  : تشملتدعم النمو الاقتصادي بأفضل الطرق الممكنة و 

الهادفة الى تحقيق الاستقرار الاقتصادي الكلي، مؤسسات التأمين الاجتماعي، و مؤسسات إدارة 

الصراع
7
. 

عموما تقود النوعية المؤسساتية الإقتصادية الجيدة إلى الأداء الجيد  للاقتصاد
8

، حيث تحدد  نوعية 

دي الدرجة التي يرغب فيها القطاع الخاص بالانخراط في النشاطات الإنتاجية الاطار المؤسساتي الاقتصا
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University of Connecticut, Paper AAI3325626, p70. 
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 Ek, A. (2011), “Defining Institutional Quality - A Game Theoretic Approach”, LUP Student Papers, 

Lund University Libraries, p13. 
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 Rodrik, D. (2007), “One Economics, Many Recipes: Globalization, Institutions and Economic 

Growth”, New Jersey, USA: Princeton University Press, p188. 
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و الاستثمارات الطويلة الاجل ليتعارض بذلك مع البحث عن الريع و النشاطات الغير منتجة
1

، كما تمكن 

المؤسسات الاقتصادية ذات النوعية الجيدة من  خلق أسواق غير موجودة و تحسين فعالية الأسواق 

ةالقائم
2

، فهي مصممة للتغلب على النواقص و العيوب المعروفة في السوق
3
. 

المقياس الاكثر  0665منذ  Heritage و يعتبر مؤشر الحرية الاقتصادية المقدم من طرف منظمة

للنوعية المؤسساتية الاقتصاديةشيوعا 
4

، لانه يقيس يقيس مدى سلامة و سلاسة مختلف جوانب النظام 

س الدرجة التي تكون فيها قوى السوق حرة للعمل لصالحها الاقتصادي، فمثلا يقي
5

، كما يظم حرية  

الحصول على الملكية و مراقبتها، و حرية انتقال المعلومة
6

، كما يقيس هذا المؤشرالفعالية داخل القضاء و 

المحيط المؤسساتي القانوني و كذا القدرة على تنفيذ العقود
7

في النظام . كما يتناول المؤشر مستوى الفساد 

القضائي
8

، و علاوة على ذلك فانه يشير إلى درجة المرونة و الانسياب الاقتصادي الذي له أثر مباشر  

على الابتكار و المقاولة
9

، و يعد هذا المؤشر أحد  أقدم المؤشرات العالمية المعروفة حول النوعية 

التي ترفع درجة التأكد و اليقين تعرض المؤسساتية الاقتصادية، فالنوعية المؤسساتية الاقتصادية الجيدة 

، حوافز للسلوك الإنتاجي و تخفض تكاليف الصفقات، الأمر الذي يجعل المشاريع الاقتصادية أكثر ربحية

و بما ان الدافع الاساسي وراء التوسع العالمي للشركات المتعددة الجنسيات و الاستثمار الاجنبي المباشر 

خارج البلد الاصل، تعتبر دراسة اثر الحرية الاقتصادية على جذب هذا  هو تحقيق المزيد من الارباح

الاستثمار ضرورة ملحة مقارنة بدراسة محددات اخرى لاسيما في هذا العصر الذي يستدعي الغاء كل 

القيود التي من شانها اعاقة التحرك الدولي لهذا الاستثمار الذي يحمل في جعبته فوائد جمة للدول النامية، 

محددا مهما للاستثمار الاجنبي المباشر كان مهملا في الماضي، حيث اصبحت الحرية الاقتصادية  فقد

 تعتبر من اهم العوامل التي لها تأثير على قرار تموقع الشركة و نشاطها و ارباحها في البلد المضيف.
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 الخاتمة

المهارات الإدارية والتكنولوجية لقد بين هذا الفصل بوضوح أن الاستثمار الأجنبي المباشر هو منبع 

الموارد المتنوعة التي تساهم في تكوين رأس المال وتأهيل الموارد البشرية للدول الانتقالية  والقدرات و

والنامية، وبعد دراسة محددات هذا الاستثمار اتضح أنه لا يتأثر فقط بالمحددات الاقتصادية بل أيضا 

مؤخرا في نظريته الانتقائية Dunningافة جديدة قام بها بالمحددات المؤسساتية التي تعتبر إض
1

، ولقد 

تصاعد الاهتمام بهذه المحددات مع دخول عدة دول إلى المرحلة الانتقائية، كما أنها تشكل الحلقة التي 

و تصل ما بين الشركات المتعددة الجنسيات القادمة من محيط معين والمناخ الاستثماري للبلد المضيف، 

الدافع الاساسي وراء التوسع العالمي للاستثمار الاجنبي المباشر هو تحقيق الارباح، تعتبر دراسة  بما ان

اثر الحرية الاقتصادية على جذب هذا الاستثمار ضرورة ملحة مقارنة بدراسة محددات اخرى، فقد 

ضي، حيث تعتبر محددا مهما للاستثمار الاجنبي المباشر كان مهملا في المااصبحت الحرية الاقتصادية 

من اهم العوامل التي لها تأثير على قرار تموقع الشركة و نشاطها و ارباحها في البلد المضيف
2

 ،           

             والاستثمارات الأجنبية المباشرة  الاقتصاديةهذا و يتطلب التعرف على العلاقة ما بين الحرية 

 الي.ا سيتناوله الفصل الثاني المووهذا م معمقة ومفصلة لمختلف جوانب هذه الحرية دراسة
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 مقذمتان

رضا٠ذ ا٘زّبَ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي ِٕز أٚائً اٌضّب١ٕٔبد ثشفغ اٌم١ٛد اٌّفشٚمخ ػٍٝ رذفمبد سأط اٌّبي 

الأعٕجٟ، فىبْ ٠غت ػ١ٍٙب اٌزؾٍٟ ثقفبد ِؼ١ٕخ رغّؼ ٌٙب ثبِزقبؿ فٛائذ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش،  

ضَ ثبْ اٌذٚي ٚ رىؾف ِغشد ٔظشح عش٠ؼخ ػٍٝ ِىٛٔبد ِئؽش اٌؾش٠خ الالزقبد٠خ ػذح أعجبة ٌٍغ

ٙب لذسح اوجش ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ ػٍٝ ِٓ اٌؾش٠خ الالزقبد٠خ ٌالأّغز٠ٛبد اٌاٌّن١فخ راد 

اٌّجبؽش وّب أْ لذسرٙب الاِزقبف١خ رىْٛ ػب١ٌخ، ٚ ٘زا ِب ٠ّىٕٙب ِٓ رغخ١ش فٛائذ ؽنٛس ٘زا الاعزضّبس 

 فٟ دفغ ػغٍخ اٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ.

١ٓ الالزقبد١٠ٓ ٚ اٌغ١بع١١ٓ ؽٛي الأ١ّ٘خ اٌغٛ٘ش٠خ ٌٍؾش٠خ الالزقبد٠خ ٕ٘بن ارفبق ٚاعغ إٌطبق ِبث

فٟ رؾف١ض اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ِٓ خلاي رم١ًٍ الأٔظّخ ٚ اٌٍٛائؼ اٌؾى١ِٛخ اٌزٟ رش٘ك اٌم١بَ ثبٌؼ١ٍّبد 

الاعزضّبس٠خ، ِٚٓ اٌّؼشٚف ع١ذا أْ اٌغٛق اٌزٞ رغٛدٖ إٌّبفغخ اٌؾشح ٠ٛفش فشفب أوجش ٌٍّغزضّش٠ٓ 

١بَ ثؤٔؾطزُٙ ثىفبءح، امبفخ اٌٝ الاثزىبس ٚ رؾم١ك الأسثبػ. ث١ّٕب ٠مٛد الإفشاه فٟ اٌزٕظ١ُ اٌٝ ػذَ وفبءح ٌٍم

رخق١ـ اٌّٛاسد ِّب ٠ئدٞ اٌٝ رذ٘ٛس أداء الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش ٚ ػذَ لذسرٗ ػٍٝ ٔمً اٌفٛائذ 

رم١١ذ عٛق ٠ئدٞ ن١ف. ػلاٚح ػٍٝ رٌه وٕمً اٌزىٌٕٛٛع١ب ٚ اٌّٙبساد ِضلا اٌٝ اٌؾشوبد اٌّؾ١ٍخ ثبٌجٍذ اٌّ

فؼٛثخ أزمبي اٌؼّبي ٚ اٌّذساء، اٌز٠ٓ رؾقٍٛا ػٍٝ رذس٠ت ُِٙ ٚ اٌٝ اٌؼًّ ثبٌمٛا١ٔٓ ٚ الأٔظّخ اٌغبِذح 

اوزغجٛا خجشاد ٚ ِٙبساد ع١ذح ثبٌؾشوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد،  اٌٝ اٌؾشوبد اٌّؾ١ٍخ ٌٍجٍذ اٌّن١ف ٚ ٘زا 

ثبِىبٔٙب رؾغ١ٓ أزبع١خ ٘زا اٌجٍذ. وّب أْ اٌذٚي اٌّن١فخ اٌزٟ رنّٓ  ِب ٠ّضً فشفب ر٘ج١خ مبئؼخ وبْ

ؽّب٠خ ؽمٛق ٍِى١خ اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ٌٙب ٔق١ت ِٓ الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبؽشح اٌفبئمخ اٌزىٌٕٛٛع١ب، 

١بد ٚ ِٓ اٌّزٛلغ أْ رغزف١ذ أوضش ِٓ ٚعٛد اٌؾشوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد اٌزٟ رغؼٝ دائّب اٌٝ رٛع١غ ػٍّ

اٌجؾٛس ٚ اٌزط٠ٛش ٚ رٕمٍٙب اٌٝ اٌؾشوبد اٌّؾ١ٍخ ػجش اٌشٚاثو اٌخٍف١خ ِغ اٌّٛسد٠ٓ اٌّؾ١١ٍٓ، ٚ رؼزجش 

٘زٖ الأعجبة ل٠ٛخ ثّب ٠ىفٟ ٌغؼً اٌذٚي اٌّن١فخ راد اٌؾش٠خ الالزقبد٠خ اٌؼب١ٌخ أوضش عبرث١خ ٌلاعزضّبس 

اٌذٚي الأع٠ٛ١خ فٟ اعزمطبة رذفمبد اٌغجت ٚساء ٔغبػ ٠ىّٓ  ٚ ،عٕجٟ اٌّجبؽش ٚ اعزفبدح ِٓ ٚعٛدٖالأ

وج١شح ِٓ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش فٟ سفغ وً أٔٛاع اٌؾٛاعض ٚ اٌم١ٛد اٌزٟ ِٓ ؽبٔٙب أْ رؼزشك 

 اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت. 

  الاعزضّبس الأعٕج٠ٟٚشٜ اٌؼذ٠ذ ِٓ الالزقبد١٠ٓ أْ الأ١ّ٘خ إٌغج١خ ٌٍؾش٠خ الالزقبد٠خ وّؾذد ٌغزة 

أ١ّ٘خ ثبلٟ اٌّؾذداد الالزقبد٠خ اٌزم١ٍذ٠خ، ٚ ػٍٝ ٘زا الأعبط ٠شوض ٘زا اٌفقً رغبٚصد ثىض١ش  اٌّجبؽش

ػٍٝ رؾ١ًٍ ٚ رفغ١ش اصش اٌؾش٠خ الالزقبد٠خ ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش ٚ رٌه ِٓ خلاي رغ١ٍو 

ٚ ثبٌزبٌٟ ِٓ اٌُّٙ  اٌنٛء ػٍٝ وً عٛأجٙب اٌزٟ رّضً ثذٚس٘ب عٛأت الإهبس اٌّئعغبرٟ ٌٍجٍذ اٌّن١ف،

 فٟ اٌّجبؽش اٌزب١ٌخ:دساعخ أصش٘ب ػٍٝ اعزمطبة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش ثؾىً ِفقً 

 ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش اصش ع١بدح اٌمبْٔٛ انمبحث الأول:

 ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش ؽغُ اٌؾىِٛخ اصش انمبحث انثاوي:

 ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش اٌزٕظ١ُ فؼب١ٌخ اصش انمبحث انثانث:

 ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش أفزبػ الأعٛاق اصش انمبحث انزابع:
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 انمباشز يعهى جذب الاستثمار الأجىب انمبحث الأول: اثز سيادة انقاوون

 عهى جذب الاستثمار الأجىبي انمباشز حقوق انمهكيتاثز  -1

ّقبدس اٌّؾ١ٍخ ٌٍز٠ًّٛ اٌخبسعٟ ِؾذٚدح فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌجٍذاْ فٟ ع١ّغ أٔؾبء أْ أفجؾذ إٌِز 

ِزضا٠ذح، وّب ثشص دٚس إٌٛػ١خ اٌّئعغبر١خ الالزقبد٠خ ٌٍجٍذ سأط اٌّبي الأعٕجٟ أ١ّ٘خ اوزغت اٌؼبٌُ، 

،(Giofré, 2013) اعز١بص ؽبعض لٍخ اٌّؼٍِٛبدمّبْ ؽمٛق اٌّغزضّش الأعٕجٟ ٚ اٌّن١ف فٟ 
1

ؽ١ش  

أِلا اٌّجبؽش  الأعٕجٟ اوجش لذس ِٓ رذفمبد الاعزضّبس ػٍٝ عزة اٌؼبٌُ أٔؾبء ع١ّغ فٟ اٌؾىِٛبد رزٕبفظ

 اٌزغ٠ٛم١خ، ٚ ٚاٌخجشاد ٘زا الاعزضّبس ٘ٛ الأداح الأوضش فؼب١ٌخ ٌغٍت اؽذس اٌزىٌٕٛٛع١ب، اٌّٙبساد إِْٔٙب 

 ٍِى١خ ؽمٛق ؾّب٠خٌِٓ الا٘زّبَ اٌّٛار١خ ٌٙزا الاعزضّبس، رُ رٛع١ٗ لذس وج١ش  اٌج١ئخ خٍك أعً ِٓ

 اٌغ١بعخ مّٓ أعٕذح ِىبٔب ثبسصا اٌفىش٠خ اٌٍّى١خ ؽمٛق ٍطبٌّب اؽزٍذ ؽّب٠خ، فاٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت

ثبٌزغبسح، رجمٝ  اٌّزؼٍمخ اٌفىش٠خ اٌٍّى١خ ؽمٛق ؽٛي عٛأت ارفبق اعزؾذاس ِٓ اٌشغُ ٚ ػٍٝ اٌذ١ٌٚخ،

 ٚأفبر٘ب اٌفىش٠خ اٌٍّى١خ ؽمٛق رؼض٠ض رؾش٠ؼبد رّبِب ػٍٝ غ١ش ؽش٠قخ إٌب١ِخ الالزقبد٠بد ِٓ اٌؼذ٠ذ

.(Javorcik, 2004) اٌفٛائذ رفٛق ٠ّىٓ أْ الإعشاء ٘زا ػٓ إٌبعّخ أْ اٌخغبئش ِٓ خٛفب
اٌمذسح رؼزجش  2

٠ؼذ ، وّب ١ٍٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ فٟ الزقبد اٌغٛقاٌمٛح اٌذافؼخ ٌٍؼبِ حرشاوُ اٌٍّى١خ اٌخبفخ ٚاٌضشٚرؾف١ض ػٍٝ 

٠ؼًّ اٌزٞ اٌغّبد اٌؾ٠ٛ١خ لالزقبد اٌغٛق ِٓ ٌمبْٔٛ ا ع١بدحرٛفش ثؾمٛق اٌٍّى١خ اٌخبفخ ٚ الاػزشاف

ٚ الاعزضّبسٞ  بٌٕؾبهثاٌضمخ ٌٍم١بَ  الأعبٔتغزضّش٠ٓ ٌٍّاٌّنّٛٔخ ؽمٛق اٌٍّى١خ  رٛفش، ؽ١ش ثؾىً وبًِ

ٚ ِٓ  ،أٚ اٌغشلخ ؼبدٌخاٌّقبدسح غ١ش اٌّؤِٓ ِٓ ٔظشا ٌىُٛٔٙ ثط٠ٍٛخ الأعً اٌخطو اٌٚٚمغ ّمبٚلارٟ اٌ

ٌنّبْ اٌؼذاٌخ  بمشٚس٠ اأِشاٌزٞ ٠ؼذ ثذٚسٖ  أفبر اٌؼمٛدٔغذ اٌغٛأت اٌشئ١غ١خ ٌؾّب٠خ ؽمٛق اٌٍّى١خ أُ٘ 

 (Heritage Foundation, 2015).  ٚإٌضا٘خ فٟ اٌغٛق
3

 

ػٍٝ رىب١ٌف لا ٠غزٙبْ ثٙب خقٛفب ػٕذ ٔمً ػ١ٍّبد اٌجؾش  اٌّجبؽش الأعٕجٟ الاعزضّبس ٠ٕطٛٞ

 اٌزىٌٕٛٛع١ب ػٍٝ اٌؼب١ٌخ اٌغٍغ ٚ فٟ ٔفظ اٌٛلذ ٠ٕطٛٞ رم١ٍذاٌّن١ف، اٌجٍذ  اٌٝٚاٌزط٠ٛش ِٓ اٌجٍذ الأفً 

 اٌؾم١مٟ ٚ ٕ٘ب رؤرٟ ؽّب٠خ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٌزٍؼت دٚس٘ب فٟ ؽّب٠خ الاثزىبساد اٌؼبٌُ فٟ وج١شح رىب١ٌف

4
(Tanaka and Iwaisako, 2014)   .اٌّن١فخ اٌجٍذاْ فٟ اٌفىش٠خ اٌٍّى١خ ؽمٛق لٛح ؽ١ش رؼزجش  ِٓ

اٌذاخً ٔظشا ٌىٛٔٙب اٌّغئٚي اٌشئ١غٟ ػٓ ؽّب٠خ أفٛي  اٌّجبؽش الأعٕجٟ ٌلاعزضّبس اٌّؾذدح أُ٘ اٌؼٛاًِ

                                                           
1
 Giofré Maela (2013), “Investor Protection Rights and Foreign Investment”, Journal of Comparative Economics 

41, pp: 506–526.  
2
 Javorcik Beata Smarzynska (2004), “The Composition of Foreign Direct Investment and Protection of 

Intellectual Property Rights: Evidence from Transition Economies”, European Economic Review 48, pp: 39 – 

62. 
3
 Heritage Foundation (2015), “2015 Index of Economic Freedom”, Washington, DC: The Heritage Foundation 

and Dow Jones & Company, Inc, pp: 13. 
4
 Tanaka Hitoshi and Iwaisako Tatsuro (2014), “Intellectual Property Rights and Foreign Direct Investment: A 

Welfare Analysis”, European Economic Review 67, pp: 107–124. 
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رؾفض اٌؾشوبد  الاخزشاع ثشاءاد اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت اٌّزؼٍمخ ثبٌٍّى١خ اٌفىش٠خ، فبلأٔظّخ اٌم٠ٛخ ٌؾّب٠خ

اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد ٌٍم١بَ ثبلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش ٔظشا ٌّغبّ٘زٙب فٟ سفغ أسثبػ ٘زٖ اٌؾشوبد ػجش 

 اٌؾّب٠خ اٌفؼبٌخ ٌؾمٛق ّٕبفغخ اٌمبئّخ فٟ اٌغٛق، ٚ ثٕبءا ػٍٝ رٌه ٠ّىٓ أ٠نب اٌمٛي ثؤْ اٌاٌزم١ًٍ ِٓ ؽذح 

اٌّقؾٛة  اٌّجبؽش الأعٕجٟ ً اٌؾغُ اٌٛاسد ِٓ الاعزضّبسفٟ اٌجٍذ اٌّن١ف رؼًّ ػٍٝ رم١ٍ اٌفىش٠خ اٌٍّى١خ

 . (Mathew and Mukherjee, 2014) ثبٌزم١ٍذ
1

 

ٚ لبث١ٍخ  اٌّجبؽش الأعٕجٟ الاعزضّبس، اٌفىش٠خ اٌٍّى١خ ؽمٛق ؽّب٠خ ِب ث١ٓ اٌؼلالخثبٌشغُ ِٓ رٌه رجمٝ ٚ 

 اٌفىش٠خ اٌٍّى١خ ؽمٛق مؼف ٔظبَ ٔبؽ١خ، ِٓ. ٌٍغب٠خ ِؼمذحاِزقبؿ اٌزىٌٕٛٛع١ب ِٓ لجً اٌجٍذ اٌّن١ف 

 ٌٍّغزضّش٠ٓ عبرث١خ ألً ِٛلغ اٌّن١ف اٌجٍذ الأِش اٌزٞ ٠غؼً اٌزم١ٍذ، اؽزّبي ِٓ ِٓ ؽبٔٗ أْ ٠ض٠ذ

 اٌزٟ رقجؼ ثّضبثخ مش٠جخ اٌفىش٠خ اٌٍّى١خ ؽمٛق ؽّب٠خ ِغ اسرفبع لٛح اٌزم١ٍذ ، ؽ١ش رزذ٘ٛس وفبءحالأعبٔت

وٍفخ أوضشؼ١ٍّخ اٌ٘زٖ  ٚ رٌه ثغؼً زم١ٍذاٌ ػٍٝ
2

 (Glass and Saggi, 2002). ؽ١ش ٠ئوذ أٔقبس 

 الاثزىبس، ػٍٝ اٌغٕغ١بد اٌّزؼذدح اٌؾشوبد رؾفض اٌفىش٠خ اٌٍّى١خ اٌم٠ٛخ ٌؾمٛق ثبْ اٌؾّب٠خؽمٛق اٌٍّى١خ 

اٌم٠ٛخ  اٌؾّب٠خ أْ اٌٝ ٠ؾ١ش اٌّؼبسم١ٓ أخشٜ، ٔبؽ١خ ٚ ِٓ .اٌّؾ١ٍخ الإٔزبع١خ ٚرؾغ١ٓ اٌّؼشفخ رؼض٠ض ٔمً

 ٌذ٠ٙب فٟ اٌذٚي اٌّن١فخ، ؽ١ش أْ ٘زٖ اٌؾشوبد ١ٌظ الاؽزىبس٠خ ٌزٍه اٌؾشوبد اٌمٛح رؼضص اٌؾمٛقٌٙزٖ 

ؾشوبد أٌؾش اٌّؼشفخ اٌٝ )الأفمٟ ٌٍّؼشفخ  ِؾبس٠غ رنّٓ إٌؾش فٟ الأخشاه خلاي ِٓ رىغجٗ ِب

عزىْٛ وبف١خ اٌخطٛح  فٟ ظً اٌؾّب٠خ اٌنؼ١فخ ٌٍؾمٛق خبفخ ٚ أْ ٘زٖلاع١ّب  (ّؾ١ٍخ ثبٌجٍذ اٌّن١فاٌ

 Smeets and De) اٌّغزٜٛ اٌّؾٍٟ ثبٌجٍذ اٌّن١ف ػٍٝلٛرٙب الاؽزىبس٠خ ٚ اٌزٕبفغ١خ  ٌزغجت رآوً

Vaal ,2015) .
3

اٌّقُّ خق١قب ٌشدع الأزٙبوبد ِٓ ؽبٔٗ خفل  اٌفىش٠خ اٌٍّى١خ ؽمٛق فٕظبَ 

ػلاٚح . ٚاخزشاػبرٙب أفىبس٘باِىب١ٔخ أزؾبس اٌزىٌٕٛٛع١ب وّب ٠مَٛ ثزض٠ٚذ اي ػ.َ.ط ثذسع ٚالٟ ٌؾّب٠خ 

 اٌجٍذاْ فٟؽّب٠خ ؽمٛق اٌٍّى١خ مؼف  ثؾؤْ عذ٠خ ِخبٚف ٌذ٠ٙب اٌفبئمخ اٌزىٌٕٛٛع١ب ؽشوبدػٍٝ رٌه، 

اٌغٙبد  ثزٍه اٌذٚي، ؽ١ش أْ اعزؾٛار اٌّؼشفخ ٚ ٘زا ٠شعغ ٌشغجزٙب اٌؾذ٠ذح ثّٛاعٙخ رغشة إٌب١ِخ،

لاع١ّب ف١ّب  اٌّؾ١١ٍٓ ٘ئلاء اٌؾشوبء اعز١ؼبة أزٙبص٠خ ػٍٝ ِٓ الأعُٙ ٠غبػذ ٪50أوضش ِٓ اٌّؾ١ٍخ ػٍٝ 

اٌخبفخ  الأعبع١خ اٌزىٌٕٛٛع١بد اعزغلاي ٚرىب١ٌف ِخبهش ٠مٛد اٌٝ رم١ًٍ ٚثبٌزبٌٟ اٌّؼشفخ ٠زؼٍك ثزغشة

مؼف ؽمٛق اٌٍّى١خ رىب١ٌف اٌفشؿ اٌجذ٠ٍخ اٌزٟ ٌٙب ث١ّٕب ٠شفغ  .اٌّؾ١ٍخ الأعٛاق ثبٌؾشوبد الأعٕج١خ فٟ

ػٍٝ ِمذاس الأسثبػ اٌّؾممخ ٚ دسعخ ػذَ اٌزؤوذ اٌّقؾٛثخ ثبؽزّبي وج١ش ٌٍزغشة اٌّؼشفٟ رؤص١ش ؽزّٟ 

 وبٌّٕبفغ١ٓ، اٌّغزٍٙى١ٓ اٌّؾ١١ٍٓ اٌّقٍؾخ أفؾبة خبفخ مّٓ ِؼبِلاد اٌغٛق اٌخبسع١خ ِغ

                                                           
1
 Mathew Anuj Joshua and Mukherjee Arijit (2014), “Intellectual Property Rights, Southern Innovation and 

Foreign Direct Investment”, International Review of Economics and Finance 31, pp: 128–137. 
2
 Glass Amy Jocelyn and Saggi Kamal (2002), “Intellectual Property Rights and Foreign Direct Investment”, 
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3
 Smeets Roger and De Vaal Albert (2015), “Intellectual Property Rights and the Productivity Effects of MNE 

Affiliates on Host-Country Firms”, International Business Review xxx. 



 اثز انحزيت الاقتصاديت عهى جذب الاستثمار الأجىبي انمباشز                                     انفصم انثاوي:
 

55 
 

ٚ ثبٌزبٌٟ غبٌجب ِب ٠ٕؾبص ٘زا إٌٛع ِٓ اٌؾشوبد  .ٚاٌّٛسد٠ٓ ٚ اٌّشفٛلخ أ٠نب ثزذٟٔ أعؼبس اٌّج١ؼبد

الأعٕج١خ ثؾىً وج١ش ٔؾٛ اٌذٚي اٌّن١فخ اٌزٟ رّزٍه أٔظّخ ل٠ٛخ ٌؾّب٠خ اٌٍّى١خ ٔظشا ٌمٍخ اؽزّبي اٌّقبدسح 

 اٌزىٌٕٛٛع١خ اٌز١ّٕخ اٌزٟ رذػُ الاثزىبس ٚ اٌزىٌٕٛٛع١خ اٌزؾز١خ امبفخ اٌٝ ٚعٛد اٌجٕٝ
1
(Zhu and 

Qian, 2015)  ؽمٛق اٌٍّى١خ ثبٌجٍذ  لا ٠خٍٛ ِٓ ثؼل الاعزضٕبءاد ِضلا لذ ٠ذفغ مؼف الأِش أْ. وّب

 الأػّبي اٌغ١ٕخ فشؿ ٌزٛع١ٗ اعزضّبسارٙب ٔؾٛ ٘زا اٌجٍذ ثغ١خ اعزغلاي اٌفبئمخ اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّن١ف ؽشوبد

ِٓ  ِب ث١ٓ اٌقٕبػبد وّب رزٛلف ػٍٝ اٌغشك اٌفىش٠خ اٌٍّى١خ ؽمٛق ؽّب٠خ أ١ّ٘خ٘زا ٚ رزفبٚد  .ٕ٘بن

ٚ  اٌّؾبس٠غ اٌّقؾٛثخ ثؼ١ٍّبد اٌجؾٛس ؽبٌخ فزىْٛ رٍه الأ١ّ٘خ ِشرفؼخ فٟ الاعزضّبسٞ، ّؾشٚعاٌ

 ػٍٝ ؽقشا رشوض اٌزٟ ، ث١ّٕب رقجؼ رٍه الأ١ّ٘خ ِزذ١ٔخ ٔغج١ب ثبٌٕغجخ ٌٍّؾبس٠غR & Dاٌزط٠ٛش 

 الأعبٔت اٌّغزضّش٠ٓ ػٍٝ سدع اٌفىش٠خ اٌٍّى١خ اٌنؼ١فخ ٌؾمٛق اٌؾّب٠خٚاٌزٛص٠غ، ؽ١ش رؼًّ  اٌّج١ؼبد

 اٌقؾ١خ، اٌى١ّب٠ٚبد، اٌشػب٠خ اٌزغ١ًّ، ِٕزغبد اٌزىٌٕٛٛع١ب وّغزؾنشاد اٌىض١فخ اٌّزٛع١ٙٓ ٌٍمطبػبد

الأعبٔت ػٍٝ  ٚاٌّؼذاد، امبفخ اٌٝ اٌزغ١ٙضاد اٌىٙشثبئ١خ، ٚ ٘ىزا رؼًّ ػٍٝ رؾغ١غ اٌّغزضّش٠ٓ ا٢لاد

 اٌّؾٍٟ  ش الإٔزبطالا٘زّبَ ثزط٠ٛ ِٓ ثذلا الأخشاه مّٓ ِؾبس٠غ اٌزٛص٠غ
2
(Javorcik, 2004). 

ٌٍؾشوخ  اٌزىٌٕٛٛع١خ اٌمذساد ث١ٓ اٌؼلالخاٌنٛء ػٍٝ  Dunning (1993)ي  OLIفمو عٍو ِٕٙظ  

ِغ  اٌفؼبٌخ فبٌشغجخ ثبٌّٕبفغخ اٌّجبؽش، الأعٕجٟ اٌّزؼٍك ثبٌم١بَ ثبلاعزضّبس ٚلشاس٘ب اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد

ِزفٛق  ِضلا وبرخبر ؽىً الأعٕج١خ رنغ ِضا٠ب اٌٍّى١خ اٌخبفخ ثٙب،اٌؾشوبد اٌّؾ١ٍخ وف١ٍخ ثغؼً اٌؾشوبد 

 اعزغلاي لذسرٙب الاثزىبس٠خ،ػلاِبرٙب ٚاٌزغ٠ٛم١خ، الأٔظّخ اٌزٕظ١ّ١خ رؾغ١ٓ أٚ الإٔزبط ِٓ رىٌٕٛٛع١ب

ٍّى١خ ٚ الإدخبي ػٍٝ اٌ ِضا٠ب ، ؽ١ش رئوذالأفٛي ِٓ غ١ش٘ب أٚ عّؼزٙب فٟ الأعٛاق اٌؼب١ٌّخ، اٌزغبس٠خ،

 ثبٌغ١طشح اٌّن١ف وّب رشفغ سغجخ ٘زٖ اٌؾشوبد ٌلاؽزفبظ اٌجٍذ عٛق ؼ.َ.ط ِٓ دخٛيّىٓ اٌِذٜ ر

ٌقبٌؼ اٌؾشوبد  ٍِّٛعخ اٌغ١ش لأفٌٛٙب ِغشد رمذ٠ُ رشخ١ـ ِٓ ثذلا الإٔزبط اٌىبٍِخ ػٍٝ ػ١ٍّبد

اٌزشخ١ـ  ٚ أفبر ػمٛد اٌّزؼٍمخ ثزٕظ١ُ اٌّؼبِلاد رىب١ٌف اسرفبع ٚ هجؼب ٠ٕغت ٘زا اٌمشاس اٌٝ اٌّؾ١ٍخ،

 ؽمٛق ؽّب٠خ ٚ ثبٌزبٌٟ ٠ض٠ذ مؼف ،اٌزٟ لذ رؾىً صغشح ٌزغش٠ت ِضا٠ب اٌٍّى١خ اٌٍّّٛوخ ٌٍؾشوبد الأعٕج١خ

اٌزّٛلغ  رذٟٔ ِضا٠ب ًٌ ػ.َ.ط ٚ اٌٍّى١خ ٠مٛد ؽزّب اٌٝ رآوً ِضا٠ب اٌزٞ اٌزم١ٍذ اؽزّبي ِٓ اٌفىش٠خ اٌٍّى١خ

اٌزقذ٠ش  اٌّجبؽش ٚرؾغغ الأعٕجٟ الاعزضّبس ٠ؼًّ ػٍٝ سدع فٟ ٔفظ اٌٛلذ اٌّن١ف، ٚ ثبٌجٍذ

(Javorcik, 2004).
3
  

                                                           
1
 Zhu Hong and Qian Gong-ming (2015), “High-Tech Firms’ International Acquisition Performance: The 

Influence of Host Country Property Rights Protection”, International Business Review 24, pp: 556–566. 
2
 Javorcik Beata Smarzynska, op.cit, pp: 39 – 62. 

3
 Javorcik Beata Smarzynska, op.cit, pp: 39 – 62. 
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اٌزٟ رؾٛي دْٚ أٞ ّغبءٌخ ِذػُ ثبٌؽّب٠خ اٌٍّى١خ اٌخبفخ ٚعٛد ٔظبَ لنبئٟ ِغزمً ٚرزطٍت ٘زا ٚ 

ٟ٘ الأوضش  اٌفىش٠خ اٌٍّى١خ ٌؾمٛق اٌؾغبعخ اٌمطبػبد ؼ.َ.ط اٌؼبٍِخ فٟٚ ٠غذس الإؽبسح اٌٝ أْ اٌ ،ر١١ّض

٠شعغ ٘زا  ِمبسٔخ ثبٌؾشوبد اٌؼبٍِخ مّٓ اٌمطبػبد الأخشٜ،  ٚ لذ اٌّن١ف اٌجٍذ فٟ اٌفغبدرنشسا ِٓ 

 اٌفغبد ّٓ ؽبْف ،ِضلا الاخزشاع ثشاءاد اٌمب١ٔٛٔخ وبٔزٙبن إٌّبصػبد ؽبٌخ لاع١ّب فٟ اٌّغزضّش ٌخٛف

. (Javorcik, 2004)اٌّزفؾٟ أْ ٠ؾٛي دْٚ اٌفقً اٌؼبدي ٌّضً رٍه اٌخلافبد
1

الالزقبد٠بد  

 اٌذ٠ّمشاه١خ ٌٙب لذسح اوجش ػٍٝ مّبْ ٚؽّب٠خ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚاٌؼمٛد ِمبسٔخ ثبلالزقبد٠بد الاعزجذاد٠خ

الأعٕج١خ  اٌؾشوبد ِٓ اٌّزٛلغ أْ ٠ؾٙذ وً ِٓ  الأداء الالزقبدٞ ٚ وزا أزبع١خ ٚثبٌزبٌٟ ،)أٚرٛلشاه١خ(

اٌؼمٛد  ٚ ٔٛػ١خ ع١ذح ٌّئعغبد ل٠ٛخ ٍِى١خ ؽمٛقاسرفبػب ٍِؾٛظب فٟ ظً الأٔظّخ اٌذ٠ّمشاه١خ اٌزٟ رٛفش 

 أٚعغ، ٔطبق ػٍٝ ٔزبطالإ ػٍٝ اٌؾشوبد رؾغغ اٌّلائّخ اٌزٟ اٌؼًّ اٌزٟ رؼًّ ثذٚس٘ب ػٍٝ خٍك ث١ئخ

ٚ ٘زا ِب  لبٟٔٛٔ، اهبس فٟ ٚاٌؼًّ اٌط٠ًٛ، ػٍٝ اٌّذٜ ٚمغ آفبق ثؾىً أفنً، زىٌٕٛٛع١باٌ ٚاعزخذاَ

 ,Yasar, Morrison Paul, Ward) اٌزٕبفغ١خ ٚلذسرٙب ؾشوبداٌرٍه  ٠ذػُ اعزشار١غ١بد أػّبي

2011) ،
2
اٌغ١ذ ٠ؼضص ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚ اٌؼمٛد ٚ ٘زا ِب ٠ّىٓ  اٌمبٟٔٛٔ إٌظبَ ٔغذ أْ اٌزؾذ٠ذ، ٚعٗ ٚ ػٍٝ 

 .أوجش ثضمخ ٚاٌم١بَ ثبلاعزضّبس وفبءح أوضش ثؾىً زضّش٠ٓ الأعبٔت ِٓ رٕظ١ُ ٔؾبهبرُٙاٌّغ

 زعهى جذب الاستثمار الأجىبي انمباش انحزيت مه انفساداثز  -2

زؾ٠ٛٗ ٚ٘ٛ رٌه اٌفؾً إٌضا٘خ فٟ إٌظبَ الالزقبدٞ، ثّضبثخ  اٌفغبد فٟ ع١بق اٌؾش٠خ الالزقبد٠خ، ٠ؼذ

الأغٍج١خ،  ػٍٝ ؽغبةِٓ رؾم١ك اٌّىبعت الأفشاد أٚ عّبػبد اٌّقبٌؼ اٌخبفخ  زّى٠ٓ اٌزٞ ثٛاعطزٗ

اٌفغبد ؽ١ش ٠زخز ٌمٛح الالزقبد٠خ أٚ اٌغ١بع١خ، ازشو١ض اٌؾىِٛخ ثم١بَ ِب ٠ىْٛ ٔز١غخ ِجبؽشح ٌوزٌه غبٌجب 

 Heritage)الاخزلاط ٚاٌىغت غ١ش اٌّؾشٚع، اٌّؾغٛث١خ، الاثزضاص، بٌشؽٛحوأؽىبي ػذح 

Foundation, 2015)  . 
3

ٕ٘بن ػلالخ ، ٚ وً أعضاء الالزقبدِشك فزبن ٠ّىٓ أْ ٠ق١ت اٌفغبد 

، ِضلا لذ رّٕؼ ٘زٖ ا٢فخ أزؾبسِذٜ ٚ الالزقبدٞرذخً اٌؾىِٛخ فٟ إٌؾبه دسعخ ث١ٓ ِب ِجبؽشح 

اٌىغت غ١ش اٌّؾشٚع. ثبلإمبفخ أؽىبي أخشٜ ِٓ ٚ اٌشؽٛح ٌٛعٛد اٌؾى١ِٛخ اٌّفشهخ فشؿ  زٕظ١ّبداٌ

ّٓ ف ،الأعٛاق غ١ش اٌشع١ّخرغبُ٘ فؼ١ٍب فٟ خٍك  ال١ٛدفبْ رٍه اٌزٕظ١ّبد اٌزٟ غبٌجب ِب رؼذ اٌٝ رٌه، 

ّش٘مخ ػٍٝ ِّبسعخ الأػّبي اٌزغبس٠خ، ثّب فٟ رٌه اٌشك اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؾٛاعض ل١بَ اٌؾىِٛخ ثف خلاي

                                                           
1
 Javorcik Beata Smarzynska, op.cit, pp: 39 – 62. 

2
 Yasar Mahmut, Morrison Paul Catherine J., Ward Michael R., (2011), “Property Rights Institutions and Firm 

Performance: A Cross-Country Analysis”, World Development Vol. 39, No. 4, pp: 648–661. 
3
 Heritage Foundation, op.cit., pp: 13. 
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  اٌغٛقاٌلاِؾشٚػ١خ فٟ  اٌشؽٛح ٚرؾغ١غ ٠زُ رؾف١ض ، رىب١ٌف اٌّؼبِلاد اٌّشرفؼخٚ اٌزٕظ١ّٟ اٌشٚر١ٓ

(Heritage Foundation, 2015).
1

 

اغٍت اٌؾشوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد ِنطشح ٌٍزؼبًِ اٌفغبد ٘ٛ ظب٘شح ٚاعؼخ الأزؾبس، ٚثبٌزبٌٟ رىْٛ 

ِؼٙب فٟ ِؼظُ ػ١ٍّبرٙب اٌذ١ٌٚخ. ؽ١ش أْ اػزّبد اٌؾشوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد ػٍٝ اٌشؽٛح ٔبثغ ِٓ 

 ,Petrou)ٚ ع١بعٟ ٌىغت اٌؾشػ١خ ٚ ثطبلخ دخٛي ٌٍّٛاسد اٌّؾ١ٍخ ؽبعزُٙ ٌٍؾقٛي ػٍٝ دػُ ؽىِٟٛ

2015) .
2

 

ػٍٝ اٌزذفمبد  )ا١ٌذ اٌّغبػذح ٚ ا١ٌذ اٌخبهفخ(فّٓ إٌبؽ١خ إٌظش٠خ، ٠ّىٓ اٌز١١ّض ِب ث١ٓ رؤص١شاد اٌفغبد 

اٌذاخٍخ ِٓ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش. ِٓ عٙخ ، ٠شفغ اٌفغبد ِٓ رىٍفخ الاعزضّبس اٌزٞ رمَٛ ثٗ اٌؾشوخ 

ِخبهش امبف١خ ِزؼٍمخ ٘زٖ اٌؾشوبد  ب مشائت وّب رزؾًّاٌزٟ ٠ّىٓ اػزجبس٘ٚ ػٕذِب رمَٛ ثذفغ سؽبٚٞ 

ثبٌؼمٛد، لأْ ػمٛد اٌفغبد لا ٠ّىٓ أفبر٘ب ثٛاعطخ اٌّؾبوُ، ٚ ٘ىزا ٠ؼزجش اٌفغبد فٟ اٌجٍذ اٌّن١ف ثّضبثخ 

ا١ٌذ اٌخبهفخ أٚ إٌبصػخ اٌزٟ رخفل أسثبػ ٘زٖ اٌؾشوبد الأعٕج١خ وّب رؾجو دٚافؼٙب ٌلاعزضّبس فٟ ِضً 

ٝ رٌه، ٠مًٍ اٌفغبد ِٓ أزبع١خ اٌّذخلاد اٌؼبِخ )وبٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ِضلا( ٚ ٘زٖ اٌذٚي اٌّن١فخ. ٚػلاٚح ػٍ

. (Egger and Winner, 2005)٘زا ٠مًٍ عبرث١خ ِٛلغ اٌجٍذ اٌّن١ف
3
ْ رؾش٠ؼبد بفٚوّب ٘ٛ ِلاؽع  

ِٓ اٌّؾبسوخ فٟ الأٔؾطخ اٌفبعذح، ٚ ٕ٘ب  ؼ.َ.ط رّٕغ ِغزضّشٞ ٘زا اٌجٍذاٌجٍذ الأفً ٌٍِىبفؾخ اٌفغبد فٟ 

رزنّٓ رىٍفخ الأخشاه فٟ اٌّّبسعبد اٌفبعذح ٚ اٌشؽٛح ػمٛثبد ٚأمشاس عّخ رٍزقك ثقٛسح ٘ئلاء 

ٚ ٘ىزا ٠زُ سدع الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش فٟ اٌجٍذاْ اٌفبعذح ٌٍغب٠خ. ٚ ثغل  اٌّغزضّش٠ٓ ثجٍذُ٘ الأفً،

ٌشؽٛح فٟ اٌذٚي اٌّن١فخ، ٠جمٝ ِغزٜٛ اٌفغبد فٟ اٌجٍذ الأفٍٟ إٌظش ػٓ ٚعٛد رؾش٠ؼبد ٌّىبفؾخ ا

ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ فٟ غب٠خ الأ١ّ٘خ، ؽ١ش أْ اٌذٚي راد اٌّغز٠ٛبد إٌّخفنخ ِٓ اٌفغبد غبٌجب ِب رىْٛ 

ِغٙضح ثبٌٛعبئً ٚالإسادح اٌىبف١خ ٌفشك اٌمبْٔٛ، ث١ّٕب ر١ًّ اٌزؾش٠ؼبد فٟ اٌذٚي راد اٌّغز٠ٛبد اٌؼب١ٌخ 

فغبد اٌٝ أْ رىْٛ غ١ش فؼبٌخ، ػٍٝ عج١ً اٌّضبي، ٌمذ ٚلؼذ ِقش ػٍٝ ارفبل١خ ِٕظّخ اٌزؼبْٚ ٚاٌز١ّٕخ ِٓ اٌ

 2009ؽٛي اٌفغبد فٟ ِقش فٟ ػبَ  OECD، ٌٚىٓ وؾفذ ِشاعؼخ ِٓ لجً 2005ٌّىبفؾخ اٌشؽٛح فٟ 

                                                           
1
 Heritage Foundation, op.cit., pp: 13. 

2
 Petrou Andreas P. (2015), “Arbitrariness of Corruption and Foreign Affiliate Performance: A Resource 

Dependence Perspective”, Journal of World Business 50, pp: 826–837. 
3
 Egger Peter and Winner Hannes (2005), “Evidence on Corruption as an Incentive for Foreign Direct 

Investment”, European Journal of Political Economy Vol. 21, pp: 932– 952. 
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 ,.Ledyaeva et al)ذػٓ ػذَ وفب٠خ الإٔغبص اٌزٞ رُ اٌم١بَ ثٗ ِٓ إٌبؽ١خ اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍؾذ ِٓ اٌفغبد فٟ ثٍ

2013) .
1

 

اْ اٌؾشوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد اٌزٟ اػزبدد ػٍٝ ِؾ١و ؽفبف ٚ غ١ش فبعذ رغذ فؼٛثخ فٟ اٌزغٍت 

ػٍٝ اٌزؼم١ذاد الإداس٠خ مّٓ اٌج١ئخ اٌّن١فخ اٌفبعذح، فؼٕذِب رىْٛ اٌّّبسعبد اٌفبعذح اؽذ اٌخلا٠ب اٌّىٛٔخ 

اٌمذسح ػٍٝ اٌزؼبًِ ِغ اٌفغبد ػبئك رٕبفغٟ ٠ٛاعٗ ٌٍٕغ١ظ الالزقبدٞ ٌٍجٍذ اٌّن١ف، رقجؼ ػذَ 

اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت اٌمبد١ِٓ ِٓ ث١ئخ الً فغبدا ٚ اٌّزٛع١ٙٓ ٔؾٛ ث١ئخ أوضش فغبدا ٚ ٘زا الأِش ٠ؾجو 

 الاعزضّبساد اٌّزٛعٙخ ٔؾٛ الالزقبد٠بد اٌفبعذح.

ثبٌفغبد، ١ٌم١ٓ اٌّشرجو فّٓ اٌّزفك ػ١ٍٗ أْ اٌزؾذٞ الأوجش اٌّقبؽت ٌٍؼًّ فٟ ِؾ١و فبعذ ٘ٛ ػذَ ا

٘زٖ اٌؾشوبد الأعٕج١خ ِٓ أْ اٌخذِبد اٌزٟ دفؼذ ِمبثٍٙب سؽبٜٚ ؽزٝ ٠زُ رغ١ٍٙٙب ِغ ػذَ رؤوذ  خبفخ

عززُ وّب رُ ٚػذ٘ب ػٕذ اعزلاَ رٍه اٌشؽبٜٚ، أٚ ِب ارا وبٔذ ٕ٘بن ؽبعخ ٌّض٠ذ ِٓ اٌشؽبٜٚ ٌّغئ١ٌٚٓ 

ا إٌٛع ِٓ ػذَ ا١ٌم١ٓ ثزؼغف اٌفغبد ؽ١ش ٚ ٠ٛفف ٘ز ،ؽى١١ِٛٓ آخش٠ٓ ِٓ اعً رمذ٠ُ ٔفظ اٌخذِخ

٠ؼشف ثؤٔٗ دسعخ اٌغّٛك اٌّشرجطخ ثبٌقفمبد اٌفبعذح فٟ اٌجٍذ اٌّن١ف، وّب أٗ ٠ض٠ذ اٌط١ٓ ثٍخ ثّغبعٗ 

ثؤُ٘ ِضا٠ب اٌّؼبِلاد اٌفبعذح ػٓ هش٠ك خفل ؽفبف١زٙب ٚ لبث١ٍخ اٌزٕجئ ثٙب، ٚثبٌزبٌٟ ٠ؼًّ ٘زا اٌزؼغف 

ٌزٞ ٠ؼزجش ا١ٌذ اٌّغبػذح ٌّٓ ٠ٍغب ا١ٌٗ ٚ٘ىزا ٠ؼًّ ثبٌّمبثً ػٍٝ اثشاص ا٢صبس ػٍٝ اٌؾذ ِٓ فٛائذ اٌفغبد ا

. (Petrou , 2015) اٌغٍج١خ ٌٍفغبد اٌزٞ ٠قجؼ فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ ا١ٌذ اٌزٟ رٕضع ٚ رغٍت
2

 

ٌىٓ أ٠نب ػٍٝ اٌجٍذ اٌّن١ف ٚ اٌٛاسد اٌٝ ؽغُ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش ١ٌظ فمو ػٍٝ ٌٍفغبد اصش 

هج١ؼخ اٌٍّى١خ الأعٕج١خ، فّضلا ٚعٛد ؽش٠ه ِؾٍٟ ِٓ ؽبٔٗ أْ ٠خفل رىب١ٌف اٌقفمبد )ػٍٝ عج١ً اٌّضبي 

رىٍفخ رؤ١ِٓ اٌزقبس٠ؼ اٌّؾ١ٍخ(، ٚ ٌىٓ فٟ ٔفظ اٌٛلذ لذ رئدٞ اٌٍّى١خ اٌّؾزشوخ اٌٝ رغشة اٌزىٌٕٛٛع١ب 

خ١ـ اٌّؾ١ٍخ ٚ اٌخغبئش إٌبعّخ أٚ اعبءح اعزؼّبٌٙب ِٓ لجً اٌؾش٠ه، ٚ ثبٌزبٌٟ فبْ ولا ِٓ رىب١ٌف اٌزشا

ػٓ رغشة اٌزىٌٕٛٛع١ب ٠شرجو ا٠غبث١ب ثّغزٜٛ اٌفغبد ثبٌجٍذ اٌّن١ف، ثّؼٕٝ أخش ع١ئدٞ اسرفبع اٌفغبد اٌٝ 

زذفمبد اٌٛاسدح ِٓ ٘زا الاعزضّبس ٚ اٌؼىظ فؾ١ؼ، فّضلا اٌّغزضّش الأعٕجٟ اٌزٞ ٠ّزٍه ٚ ٠غٍت اٌرم١ًٍ 

ٌىبٍِخ، ٚ ٌىٓ ارا وبٔذ اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّقؾٛثخ ثٙزا الاعزضّبس راد رىٌٕٛٛع١ب عذ ِزطٛسح ٠فنً اٌٍّى١خ ا

                                                           
1
 Ledyaeva Svetlana, Karhunen Päivi, and Kosonen Riitta (2013), “Birds of a Feather: Evidence on 

Commonality of Corruption and Democracy in the Origin and Location of Foreign Investment in Russian 

Regions”, European Journal of Political Economy 32, pp: 1–25. 
2
 Petrou Andreas P., op.cit, pp: 826–837. 
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                       ِغزٜٛ ػبدٞ فبْ اٌّغزضّش الأعٕجٟ ٠ىْٛ أوضش ١ِلا لإ٠غبد ؽش٠ه ِؾٍٟ فٟ اٌجٍذ اٌّن١ف الأوضش فغبدا

(Javorcik and Wei, 2009).
1

 

ٌٍزؾب٠ً ػٍٝ الأٔظّخ أداح ِّٙخ اٌفغبد ٚٚفمب ٌفشم١خ رؾؾ١ُ اٌؼغلاد، ٠ؼذ ٚ ِٓ عٙخ أخشٜ، 

٠ٍغب ِٓ اٌّشعؼ أْ ٚ  .فؼبي ٌٍّٛاسدزخق١ـ اٌاٌاٌج١شٚلشاه١خ غ١ش اٌفؼبٌخ اٌزٟ ِٓ ؽؤٔٙب أْ رؼٛق 

ؾٙذ اٌج١شٚلشاه١خ اٌزٟ ر زؾش٠ؼبد ٚ اٌمٛاػذا١ٌٌٙت اٌّغزضّشْٚ الأعبٔت ٌّضً ٘زٖ اٌٛعبئً ثغ١خ رغٕت 

.(Delgado et al., 2014) اٌزٟ ٠زآوٍٙب هبػْٛ اٌفغبدفٟ اٌجٍذاْ إٌب١ِخ  أزؾبسا لاع١ّب
2

لذ رىْٛ  

اٌؾشوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد ِغزؼذح ٌمجٛي دفغ سؽبٜٚ ِٓ أعً رغش٠غ اٌؼ١ٍّبد اٌج١شٚلشاه١خ ٌٍؾقٛي 

ػٍٝ ارْ لبٟٔٛٔ لإٔؾبء اٌفشع الأعٕجٟ ٚ الأخشاه فٟ ِؾبس٠غ ٌِّٛخ ِٓ لجً اٌمطبع اٌؼبَ، فٟ ٘زٖ 

اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد، ٚ ِٓ اٌُّٙ اٌؾبٌخ، ٠ؼًّ اٌفغبد و١ذ ِغبػذح ِئد٠ب ثزٌه اٌٝ ص٠بدح أسثبػ اٌؾشوبد 

الإؽبسح اٌٝ أٗ ارا رغبٚصد الأسثبػ اٌزىب١ٌف فبْ اٌفغبد ع١ؼًّ ثبٌزؤو١ذ ػٍٝ ص٠بدح اٌؾغُ اٌٛاسد ِٓ 

لاْ اٌفغبد اٌٛاسد  الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽشِٓ ؽغُ الاعزضّبس الأعٕجٟ، ِٚٓ اٌّزٛلغ أْ ٠ض٠ذ اٌفغبد 

 ,Egger and Winner)١شٚلشاه١خ اٌّزغزسح فٟ اٌذٚي اٌّن١فخ٠قجؼ أداح فؼبٌخ ٌزخطٟ اٌؼمجبد اٌج

2005) .
3

ْ الأعبٔت اٌمبد١ِٓ ِٓ دٚي رؼبٟٔ ِٓ أزؾبس اٌفغبد لا ٠زؤصشْٚ ثؾغُ اٌّغزضّشٚؽ١ش أْ  

اٌفغبد اٌّزٛاعذ ثبٌجٍذ اٌّن١ف خقٛفب ٚ ارا وبٔٛا ٠ٍغئْٚ ٌٍشؽٛح ِٓ اعً رّش٠ش ففمبرُٙ ٚ ٘زا الأِش 

ظ اٌغج١ً ثبٌجٍذ اٌّن١ف اٌزٞ ثذٚسٖ ٠ؼبٟٔ ِٓ صغشاد فغبد ٚاعؼخ لا ٚ ثً ٠زٛعْٙٛ ٠ذفؼُٙ لأزٙبط ٔف

ٔؾٛ ٘زا إٌّو ِٓ اٌّٛالغ الاعزضّبس٠خ اٌزٟ رؾبوٟ ث١ئزُٙ الأف١ٍخ ٔظشا ٌخجشرُٙ اٌؼش٠مخ فٟ ِٛاعٙخ ؽزٝ 

 رفؼخأّٔبه اٌفغبد ٚ ٘زا ِب ٠ؼط١ُٙ ١ِضح رٕبفغ١خ فٟ اٌذٚي اٌّن١فخ راد ِغز٠ٛبد اٌفغبد اٌّش

(Ledyaeva et al., 2013) .
4

 

ْ اٌز٠ٓ ٠ٕزّْٛ اٌٝ دٚي ألً فغبدا ١ّ٠ٍْٛ أوضش اٌٝ اٌّغزضّشٚثؾىً ػبَ، ِب ٠ّىٓ اعزٕزبعٗ ٘ٛ أْ 

الاعزضّبس فٟ اٌذٚي اٌّن١فخ الألً فغبدا ٚاٌؼىظ فؾ١ؼ، ؽ١ش ٠مِْٛٛ ثزٛع١ٗ اعزضّبسارُٙ ٔؾٛ إٌّبهك 

 صمبفزٙب ٚ أٚمبػٙب اٌغ١بع١خ.اٌزٟ ُ٘ ػٍٝ دسا٠خ ثٙب ٚ ٌذ٠ُٙ خجشح ِغ 

ٚ ٠غذس الإؽبسح اٌٝ أْ اٌؼٛائذ الاعزّبػ١خ ٌجؼل أؽىبي الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش لذ رىْٛ عذ 

ؽغبعخ ٌّذٜ أزؾبس اٌفغبد ثبٌجٍذ اٌّن١ف، ثّؼٕٝ أخش، ِغزٜٛ اٌفغبد ثبٌجٍذ اٌّن١ف ٌٗ رؤص١ش ػٍٝ 

بٌّب أْ ٌٙزا الأخ١ش فٍخ ٚه١ذح ثبٌزؾغ١ٓ فٟ ِغبي اٌفٛائذ اٌزٟ ٠غٍجٙب الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش، ه

                                                           
1
 Javorcik Beata S., and Wei Shang-Jin (2009), “Corruption and Cross-Border Investment in Emerging Markets: 

Firm-Level Evidence”, Journal of International Money and Finance 28, pp: 605–624. 
2
 Delgado Michael S., McCloud Nadine, and Kumbhakar Subal C. (2014), “A Generalized Empirical Model of 

Corruption, Foreign Direct Investment, and Growth”, Journal of Macroeconomics 42, pp: 298–316. 
3
 Egger Peter and Winner Hannes, op.cit, pp: 932– 952. 

4
 Ledyaeva Svetlana, Karhunen Päivi, and Kosonen Riitta, op.cit, pp: 1–25. 
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. (Reiter et al., 2010) اٌز١ّٕخ اٌجؾش٠خ لاع١ّب فٟ ظً ِؾذٚد٠خ اٌفغبد ثبٌجٍذ اٌّن١ف
1
ٚ رؼزجش اٌج١ئخ  

١خ ٌٍجٍذ ِٓ أُ٘ ِؾذداد اٌفغبد ٚ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش فٟ اٌٛلذ رارٗ، ٚ ػبدح ِب براٌّئعغ

٠زشافك اسرفبع ِغزٜٛ اٌفغبد ِغ اٌج١ئخ اٌّئعغبر١خ غ١ش اٌّٛار١خ. ٚفمب ٌزٌه، ِٓ اٌّزٛلغ أْ رؾٙذ رذفمبد 

 Wei (2000)ا١ٌٗ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش أخفبمب ِغ رفبلُ ِغزٜٛ اٌفغبد ٚ ٘زا ِب رٛفً 
2

 ِٓ

مذ اٌفغبد، وّب أْ رخف١ف  فؼبلا ب٠ؼذ مّبْ اٌؾفبف١خ علاؽ خلاي دساعزٗ ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌذٚي. ٘زا ٚ

ِّبسعبد اٌفغبد عضء لا ٠زغضأ رؼذ الإعشاءاد اٌزٕظ١ّ١خ ٠ّىٓ أْ ٠ؼضص اٌّؼبٍِخ إٌّقفخ ٠ٚشفغ اٌىفبءح. 

ف اٌّؾٖٛ ثبٌفغبد، ٚٔز١غخ ٌزٌه، رؼزجش ِٙبساد ِٓ الإعشاءاد اٌزغبس٠خ ٚالإداس٠خ اٌّؾ١ٍخ ٌٍجٍذ اٌّن١

اداسح اٌفغبد ٚ اٌزؼبًِ ِؼٗ ١ِضح رٕبفغ١خ فٟ ِضً ٘زا اٌّؾ١و، ٚ ٌىٓ ٘زٖ ا١ٌّضح رنّؾً فٟ اٌج١ئخ راد 

. (Wu, 2006) اٌؾفبف١خ اٌؼب١ٌخ ٚ اٌّغبءٌخ اٌؼبدٌخ
3

 

 عهى جذب الاستثمار الأجىبي انمباشز حجم انحكومت: اثز ثاويانمبحث ان

 عهى جذب الاستثمار الأجىبي انمباشزانحزيت انجبائيت اثز  -1

ؾفبظ ػٍٝ ثبٌاٌؾىِٛخ ٌلأفشاد ٚاٌؾشوبد ف١ٗ اٌزٞ رغّؼ  غبيٟ٘ ِم١بط ِجبؽش ٌٍّ غجبئ١خاٌؾش٠خ اٌ

ػٍٝ إٌؾبه عجبئ١خ ٌّقٍؾزُٙ اٌخبفخ. ٠ّٚىٓ ٌٍؾىِٛخ أْ رفشك أػجبء  ٚاداسرّٙباٌذخً ٚاٌضشٚح 

إٌبرظ ٌٍشثؼ  خؾىِٛاٌع بطزلاالا  فٟ اٌٛالغِب٘ٛ ِؼذي اٌنش٠جخ  اٌنشائت، ٚفشك الالزقبدٞ ِٓ خلاي 

 الأفشاد٘زا الالزطبع ٠ئدٞ اٌٝ رذ١ٔخ سثؼ ٌٚزٌه، فبْ اسرفبع  غ؛بس٠ّؾاٌفٟ  ٚ ِؾبسوزُٙ الإفشادِٓ ػًّ 

لذسح الأفشاد ٚاٌؾشوبد ػٍٝ رؾم١ك أ٘ذافُٙ ٚ ٘ىزا رئصش اٌنش٠جخ ػٍٝ ، ٔؾبه ثؤٞٚ خفل دٚافؼُٙ ٌٍم١بَ 

ع١ّغ أؽىبي ػتء ٚ فٟ ع١بق اٌؾش٠خ الالزقبد٠خ، فبْ ؛ مطبع اٌخبؿأٌؾبه ِٓ رؾذ فٟ اٌغٛق ٚثبٌزبٌٟ 

٠ؼجش ػٓ ِذٜ اٌؾش٠خ اٌغجبئ١خ اٌّزٛاعذح ثبٌجٍذ  اٌنشائت وٕغجخ ِئ٠ٛخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ

. (Heritage Foundation, 2015)اٌّن١ف
4

 

رّضً اٌٍّى١خ الأعٕج١خ ِٓ خلاي الاعزضّبساد اٌّجبؽشح، اٌّؾبس٠غ اٌّؾزشوخ، ػ١ٍّبد اٌذِظ 

اٌذخٛي اٌٝ الأعٛاق ٠ؼزجش وً ِٓ ِقبٌؼ اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت، ؽ١ش  ،ٚالاعزؾٛار، أٚ ٍِى١خ الأعُٙ

ّن١ف، ٚالأُ٘ ِٓ اٌغذ٠ذح، فشؿ لاعزغلاي اٌّٛاسد، أخفبك رىٍفخ ا١ٌذ اٌؼبٍِخ، رؾشس ع١بعبد اٌجٍذ اٌ

                                                           
1
 Reiter, S.L. and Steensma, H. Kevin (2010), “Human Development and Foreign Direct Investment in 

Developing Countries: The Influence of FDI Policy and Corruption”, World Development Vol. 38, No. 12, pp: 

1678–1691. 
2
 Wei, S. (2000), “How Taxing is Corruption on International Investors?”, Review of Economic and Statistics 

82, pp: 1–11. 
3
 Wu Shih-Ying (2006), “Corruption and Cross-Border Investment by Multinational Firms”, Journal of 

Comparative Economics 34, pp: 839–856. 
4
 Heritage Foundation, op.cit., pp: 13-14. 
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رٌه، اٌؾٛافض اٌنش٠ج١خ، ػٛاًِ ِؾفضح ٌٍّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ٌٍز٘بة ٚ الاعزضّبس خبسط ثٍذُ٘ الأفً، فمذ 

أظٙشد اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد أْ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؾشوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد الأِش٠ى١خ رذفغ مشائت ِٕخفنخ 

اٌنش٠ج١خ ٌٙزٖ اٌؾشوبد ثبٌشغُ ِٓ أسثبؽٙب  فٟ اٌجٍذاْ اٌّن١فخ اٌزٟ لا رزشدد أؽ١بٔب ثّٕؼ الإػبٔبد

اٌخ١ب١ٌخ ٚسثّب ٠شعغ رٌه اٌٝ اٌفبئذح إٌّزظشح ِٓ ٘زٖ اٌؾشوبد ػٍٝ ِخزٍف الأفؼذح لاع١ّب ٚ أْ ٕ٘بن 

. (Salihu et al., 2015)ِقبٌؼ ِؾزشوخ ث١ٓ اٌجٍذ٠ٓ الأفً ٚ اٌّن١ف
1

ٚ لذ أوذد اٌؼذ٠ذ ِٓ إٌزبئظ  

إٌظش٠خ ٚاٌم١بع١خ اٌٝ أْ ِغبّ٘خ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش فٟ دفغ إٌّٛ الالزقبدٞ دفؼذ اٌؼذ٠ذ ِٓ 

اٌذٚي إٌب١ِخ ٌٍغٛء اٌٝ رمذ٠ُ اػبٔبد ٚ ؽٛافض مش٠ج١خ ٌٍّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ثغ١خ اعزمطبة اٌّض٠ذ ِٓ ٘زٖ 

را وبٔذ اٌض٠بدح اٌّؾممخ فٟ إٌّٛ عزٕؼىظ ػٍٝ رؾغ١ٓ اٌّغزٜٛ الاعزضّبساد، ٚ٘زا ثغل إٌظش ػّب ا

 اٌّؼ١ؾٟ ٌٍّٛاه١ٕٓ.

رؼىظ اٌؾٛافض اٌنش٠ج١خ اٌزٟ رغزٙذف ِؾبس٠غ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش سغجخ فٕبع اٌمشاس ثبفبدح 

ُ ٠زُ الالزقبد٠بد اٌّن١فخ ثشأط اٌّبي الأعٕجٟ، أزؾبساد اٌزىٌٕٛٛع١ب ٚرؾغ١ٓ الإٔزبع١خ، ِٚغ رٌه ٌ

الإصجبد ثبْ اٌؾٛافض اٌنش٠ج١خ اٌزٟ غبٌجب ِب رزغُ ثبٌز١١ّض رؼًّ ثبٌفؼً ػٍٝ رؼض٠ض ٔمً اٌزىٌٕٛٛع١ب 

ٚرؾغ١ٓ الإٔزبع١خ فٟ اٌجٍذاْ اٌّن١فخ، فمذ ؽغؼذ اٌّؼبٍِخ اٌنش٠ج١خ اٌزفن١ٍ١خ رذفك سإٚط الأِٛاي 

الزقبد اٌغٛق فٟ اٌضّب١ٕٔبد ِٓ فلاؽبد اٌشا١ِخ اٌٝ أزٙبط الإالأعٕج١خ اٌٝ اٌق١ٓ، خبفخ فٟ ثذا٠خ 

اٌمشْ اٌّبمٟ ػٕذِب وبٔذ اٌغٛق اٌق١ٕ١خ ِغٍمخ ٔغج١ب ٚغ١ش ِؼشٚفخ فٟ اٌؼبٌُ. ٘زا ٚ لذ ػضصد اٌّؼبٍِخ 

اٌنش٠ج١خ اٌزفن١ٍ١خ الإٔزبع١خ ٚ عبّ٘ذ فٟ أزؾبساد ِّٙخ ِٓ اٌؾشوبد الأعٕج١خ اٌٝ اٌؾشوبد اٌّؾ١ٍخ 

ٍف١خ ٚالأِب١ِخ، ٚرٕمً ا١ٌذ اٌؼبٍِخ ِبث١ٓ ٘زٖ اٌؾشوبد، ػٓ هش٠ك سٚاثو اٌّذخلاد ٚاٌّخشعبد اٌخ

 Deng)ٚفبدساد اٌؾشوبد أعٕج١خ، امبفخ اٌٝ ا٢صبس إٌبرغخ ػٓ  اٌزٛعغ الأفمٟ ٌٙزٖ اٌؾشوبد الأعٕج١خ

et al., 2012) .
2

 

٠ٛعذ ا٢ْ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌزٟ اعزخٍقذ ثؤْ اسرفبع ِؼذلاد مش٠جخ دخً اٌؾشوبد ٠مٛد اٌٝ 

أخفبك ِغز٠ٛبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش اٌٛاسدح اٌٝ اٌجٍذ اٌّن١ف. ٚ ٠ّىٓ رفغ١ش اٌؼلالخ اٌؼىغ١خ 

ٌزب١ٌخ، ػٓ هش٠ك اٌؾذ ِٓ ا اٌضلاصخ غٛأتاٌِب ث١ٓ اٌؼتء اٌنش٠جٟ ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش ِٓ خلاي 

ٔطبق ٔؾبه الأػّبي، ػٓ هش٠ك خفل وضبفخ سأط اٌّبي لأٞ ٔؾبه اعزضّبسٞ، ٚػٓ هش٠ك رؾغ١غ ٔمً 

الأفٛي ٌزغ١ًٙ ٔمً الأسثبػ ٚ ص٠بدرٙب. اٌغبٔت الأٚي ٘ٛ أْ ِؼذلاد اٌنشائت اٌّشرفؼخ رشفغ اٌزىب١ٌف 

ِب اٌزٟ رخنغ ثؾىً وج١ش ٌٍنش٠جخ، ٚ٘زا  الإعّب١ٌخ اٌزٟ رزىجذ٘ب اٌؾشوبد فٟ اٌقٕبػبد ٚ اٌمطبػبد

                                                           
1
 Salihu Ibrahim Aramide, Annuar Hairul Azlan, and Obid Siti Normala Sheikh (2015), “Foreign Investors’ 

Interests and Corporate Tax Avoidance: Evidence from an Emerging Economy”, Journal of Contemporary 

Accounting & Economics 11, pp: 138–147. 
2
 Deng Ziliang, Falvey Rod and Blake Adam (2012), “Trading Market Access for Technology? Tax Incentives, 

Foreign Direct Investment and Productivity Spillovers in China”, Journal of Policy Modeling 34, pp: 675–690. 
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٠ٕؼىظ عٍجب ػٍٝ الأسثبػ اٌزٟ رؼزجش ٚلٛد اٌؾشوبد اٌّزؼذدح وّب ٠ئدٞ ػِّٛب اٌٝ أخفبك الإٔزبط 

نشائت ػٍٝ سأط اٌّبي ٠ؾغغ اٌؾشوبد ػٍٝ الأزمبي اٌٝ اٌاٌغٕغ١بد. ثبٌٕغجخ ٌٍغبٔت اٌضبٟٔ فبْ فشك 

ِضً اٌؼًّ، ٚ ٘زا ِب ٠ؾجو الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش فٟ اعزؼّبي اٌّذخلاد اٌّؼفبح ِٓ اٌنشائت 

اٌقٕبػبد اٌفبئمخ اٌزىٌٕٛٛع١ب. ٠ئدٞ أؽ١بٔب ػشك اٌؾٛافض اٌنش٠ج١خ ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش فٟ 

الالزقبد اٌّن١ف اٌٝ رذفك اٌّض٠ذ ِٓ سإٚط الأِٛاي إٌّزغخ اٌزٟ عزخٍك هٍجب ػٍٝ ا١ٌذ اٌؼبٍِخ فٟ 

ه الاعزضّبساد اٌزٟ رغؼٝ ٚساء أخفبك اٌزىب١ٌف( ٚرض٠ذ ِٓ ؽذح اٌزٕبفظ ػٍٝ الالزقبد )خقٛفب رٍ

ٚ ثبٌزبٌٟ رقجؼ   ٘زٖ اٌمٛح اٌؼبٍِخ ِّب ٠ذفغ اٌٝ اسرفبع رىٍفخ ا١ٌذ اٌؼّبٌخ ٚ أخفبك رىٍفخ سأط اٌّبي 

رجؾش  رىٍفخ إٌّزغبد اٌٛع١طخ )خبفخ رٍه اٌزٟ رٕزغٙب اٌؾشوبد الأعٕج١خ اٌّغزضّشح( أسخـ ٚ ٘زا ِب

ػٕٗ ِؼظُ اٌذٚي اٌّن١فخ أصٕبء ِٕؾٙب ٌّضً ٘زٖ اٌؾٛافض اٌنش٠ج١خ ٚ ٌىٓ ٘زا لا ٠شٚٞ ػطؼ اٌّغزضّش٠ٓ 

ٌزؾم١ك اٌّض٠ذ ِٓ الأسثبػ. ٚ ِٓ ِٕظٛس اٌغبٔت اٌضبٌش، رّزٍه اٌؾشوبد ِزؼذدح اٌغٕغ١بد ٚعبئً ِب١ٌخ 

ٌّن١فخ راد اٌنشائت ٚغ١ش٘ب رؾذ رقشفٙب لإػبدح رخق١ـ اٌذخً اٌخبمغ ٌٍنش٠جخ ِٓ اٌذٚي ا

ٚ ٘ىزا رقجؼ اٌنش٠جخ إٌّخفنخ ِغٕبه١غب ٠غزة  ٝ اٌذٚي اٌزٟ رفشك مشائت ِٕخفنخ،اٌّشرفؼخ اٌ

. (Desai et al., 2004)الأفٛي ؽ١ش ٠ىْٛ ِؼذي اٌشثؼ أػٍٝ
1

 

ٚ ٌىٓ رُ رخف١ف أصبس ٘زٖ اٌمٕٛاد أٚ اٌغٛأت ػٍٝ اٌؼ.َ.ط الأِش٠ى١خ اٌزٟ أفجؼ ٌٙب ؽك اٌّطبٌجخ 

، ؽ١ش رغّؼ ثؼل اٌؾىِٛبد )ثّب فٟ رٌه اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح( ٌٍؾشوبد اٌّزؼذدح لأغٕج١خا١جخ سٌنْ ائزّبثب

ٞ ٠خفف ػٍٝ اٌّغزضّش٠ٓ ٚ ٠غٕجُٙ ػتء الاصدٚاط ز)اٌلأغٕج١خ ا١جخ سٌنْ ائزّبٌجخ ثباٌغٕغ١بد ٌٍّطب

فٍٟ اٌزٞ ٠فشك ػ١ٍُٙ اٌنش٠جٟ ػجش اٌّطبٌجخ ثنشائت ِؼ١ٕخ رُ دفؼٙب فٟ اٌذٚي اٌّن١فخ غ١ش ثٍذُ٘ الأ

مشائت أ٠نب( الأِش اٌزٞ ٠ؾغؼٙب ػٍٝ الاعزضّبس ثٙزٖ اٌذٚي، فٙزا ٠ؼط١ٙب ١ِضح ِمبسٔخ ِغ ِٕبفغ١ٙب 

، ٚ لأغٕج١خا١جخ سٌنْ ائزّباٌّؾ١١ٍٓ ثبٌجٍذ اٌّن١ف ٚ وزا ِٕبفغ١ٙب اٌمبد١ِٓ ِٓ دٚي لا رؼًّ ثٕظبَ ا

أوضش عبرث١خ ٌٍؾشوبد الأِش٠ى١خ  بغؼٍٗ ِٛلؼ١ف ٠ْ اسرفبع اٌنشائت ثبٌجٍذ اٌّنثبٌزبٌٟ ٕ٘بن اؽزّبي أ

ٚ ٌىٓ ٠جمٝ ٔٛع اٌنشائت اٌزٟ رغزٙذفٙب ٘زٖ الائزّبٔبد ، اٌزٟ رزؾًّ رىب١ٌف الً ٔغجخ اٌٝ ثم١خ إٌّبفغ١ٓ

. (Desai et al., 2004)٠ٍؼت دٚسا سئ١غ١ب فٟ اٌزؤص١ش ػٍٝ اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ ٌٍّغزضّش٠ٓ الأعبٔت
2

 

 ٘زا ٚ لذ اؽبس 
3
(2012) Sanjo اٌٝ أْ اٌّؾزىش الأعٕجٟ ٠فنً أْ ٠ٕمً ٔؾبهٗ اٌٝ اٌجٍذ اٌّن١ف

ا١ٌٙبوً اٌنش٠ج١خ اٌّؼمذح اٌزٞ ٠زّزغ ثغٛق أوجش ؽزٝ ٌٛ لبَ ٘زا اٌجٍذ ثفشك مشائت ِشرفؼخ، ٚ ٌىٓ 

سح ٠ّىٓ ٌٙب أْ رشدع ؽزٝ اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت اٌز٠ٓ ٠ؼ١شْٚ أ١ّ٘خ مئ١ٍخ ٌٍض٠بداد اٌنش٠ج١خ، فؼذَ اٌمذ

                                                           
1
 Desai Mihir A., Foley C. Fritz, Hines Jr. James R. (2004), “Foreign Direct Investment in a World of Multiple 

Taxes”, Journal of Public Economics 88, pp: 2727– 2744. 
2
 Desai Mihir A., Foley C. Fritz, Hines Jr. James R., op.cit, pp: 2727– 2744. 

3
 Sanjo Yasuo (2012), “Country Risk, Country Size, and Tax Competition for Foreign Direct Investment”, 

International Review of Economics and Finance 21, pp: 292–301. 
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 Herrera-Echeverri)ػٍٝ اٌزٕجئ رجمٝ رٙذ٠ذا فٟ ٚعٗ ٘ئلاء اٌّغزضّش٠ٓ اٌّزؼطؾ١ٓ ٌلأسثبػ اٌىج١شح 

et al., 2014).
1

 

٠ؼزجش وً ِٓ فشك اٌنشائت ٚ الإػبٔبد اٌنش٠ج١خ ِٓ أُ٘ أدٚاد اٌغ١بعخ اٌؼذ٠ذح اٌّزبؽخ ٌٍزلاػت 

اعزخذاِب ٚاعؼب فٟ وً ِٓ اٌذٚي اٌّزمذِخ ٚإٌب١ِخ، ثبلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش ٚ ِٕبٚسرٗ ٚ اٌزٟ رؾٙذ 

ِضلا فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ رشرجو ٘زٖ الإػبٔبد ٚ اٌؾٛافض اٌنش٠ج١خ ثفشؿ اٌؼًّ اٌزٟ رخٍمٙب 

. (Davies and Ellis, 2007)اٌؾشوبد اٌؼبٍِخ ثبلأعٛاق الأِش٠ى١خ ٚ وزا الأعٛس اٌزٟ رّٕؾٙب ٌٍؼّبي
2

 

رمذ٠ُ  أٚثبْ الإػفبء اٌنش٠جٟ  Feenstra (1996) ٚ Reis (2001)الالزقبد١٠ٓ  أساءرف١ذ ؽ١ش 

عبٌجخ  الأعٕج١خاٌضشٚح إٌبعّخ ػٓ ٘زٖ الاعزضّبساد اٌشفبٖ الالزقبدٞ ٚ  أصبساٌنش٠ج١خ لذ ٠غؼً  الإػبٔبد

اٌخبسط. ٚ ثبٌزبٌٟ فشك اٌنشائت ع١مٍت ٘زٖ اٌّؼبدٌخ  اٌٝ الأسثبػؽذ ِب ٚ ٘زا ثغجت رؾ٠ٛلاد  اٌٝ

 اٌٝاٌؾبعخ  رؤرٟاٌخبسط، ٚ ٕ٘ب  اٌٝ الأسثبػٌقبٌؼ اٌجٍذ اٌّن١ف ِٓ خلاي اٌزم١ًٍ ِٓ ؽغُ رؾ٠ٛلاد 

 اثمبءاٌّجبؽشح ٚ  الأعٕج١خاٌزٟ رّىٓ فٟ ٔفظ اٌٛلذ ِٓ عزة الاعزضّبساد  الأِضًرؾذ٠ذ اٌغ١بعخ اٌنش٠ج١خ 

 مّٓ اٌّغزٜٛ اٌزٞ ٠لائُ اٌجٍذ اٌّن١ف. الأسثبػرؾ٠ٛلاد 

ِٓ خلاي رؾذ٠ذ ِذٜ اٌّجبؽش  الاعزضّبس الأعٕجٟػٍٝ رؾذ٠ذ اٌنش٠جخ اٌّضٍٝ فٟ الالزقبد اٌّفزٛػ ٠زُ 

ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ ٌٍجٍذ اٌّن١ف مّٓ ّٔٛرط ّٔٛ اٌّقؾٛثخ ثٙزا الاعزضّبس ٚ اصش أزؾبس اٌزىٌٕٛٛع١ب 

)اػبٔخ / ٚ ػٍٝ الأسثبػ  )مش٠جخ / اػبٔخ(، ٚ ثبٌزبٌٟ ٠ٕطٛٞ ٘زا إٌّٛرط ػٍٝ اٌّؼبدٌخ ِبث١ٓ داخٍٟ

فٟ فشك اٌغ١بعخ اٌّضٍٝ رزّضً  ، ٚ٘ىزاR & Dػ١ٍّبد اٌجؾٛس ٚ اٌزط٠ٛش الاعزضّبس فٟ ػٍٝ  مش٠جخ(

لاعزضّبس ٠ج١خ ٌٚ اٌؾٛافض اٌنشٌذػُ ٚ ِٕؼ ا اٌخبسط اٌٝ الأسثبػرؾ٠ٛلاد لأسثبػ ٌٍؾذ ِٓ مشائت ػٍٝ ا

، فّضلا الاعزضّبساد ٘زا إٌّو ِٓٙب ٠ؾذصٍّضا٠ب اٌزىٌٕٛٛع١خ اٌزٟ ٔظشا ٌفٟ ػ١ٍّبد اٌجؾٛس ٚ اٌزط٠ٛش 

وٍّب صادد رؾ٠ٛلاد الأسثبػ أخفنذ الإػبٔبد اٌنش٠ج١خ ٠ٚؤرٟ اٌؼتء اٌنش٠جٟ ١ٌؾً ِىبٔٙب، ٚ٘ىزا 

اٌزٛف١مخ اٌّضٍٝ ِبث١ٓ ِؼذلاد فبئذح اٌّغزضّش٠ٓ رزؾىً ِؼبٌُ اٌغ١بعخ اٌنش٠ج١خ الأِضً اػزّبدا ػٍٝ 

.(Reis, 2006) الأعبٔت ٚ ِقبٌؼ اٌجٍذ اٌّن١ف
3

 

                                                           
1
 Herrera-Echeverri Hernán, Haar Jerry, and Estévez-Bretón Juan Benavides (2014), “Foreign Direct Investment, 

Institutional Quality, Economic Freedom and Entrepreneurship in Emerging Markets”, Journal of Business 

Research 67, pp: 1921–1932. 
2
 Davies Ronald B., and Ellis Christopher J. (2007), “Competition in Taxes and Performance Requirements for 

Foreign Direct Investment”, European Economic Review 51, pp: 1423–1442. 
3
 Reis Ana Balcão (2006), “Welfare, Taxes and Foreign Investment”, Journal of Economic Dynamics & Control 

30, pp: 1045–1061. 
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لذ ٠مًٍ اٌشفبٖ اٌّجبؽش  الاعزضّبس الأعٕجٟ أْٚ ٟ٘  ا٢ر١خٌٕمطخ اٌنٛء ػٍٝ ا Reis (2006)لذ عٍو  ٚ

٘زا اٌفبئذح اٌشئ١غ١خ ِٓ  ، ٚ ٌىٓ رجمٌٝٗ اٌٛهٕٟ ؽزٝ ػٕذِب ٠ىْٛ ِؼذي اٌنش٠جخ  فٟ أِضً ِغزٜٛ

بٌّغزضّش٠ٓ اٌخبفخ ث ِضا٠ب اٌٍّى١خبرا وبٔذ ف ، ٚ ثبٌزبٌٟوٍفخ ثؤلًاد الاثزىبسِٓ  الاعزفبدحٟ٘ الاعزضّبس 

فبْ اٌفٛائذ اٌّزؼٍمخ ثبٌزىٌٕٛٛع١ب ٚ الاثزىبس عزىْٛ ثذٚس٘ب مئ١ٍخ ٚ ٘زا ٠ز١ؼ فٟ ٔفظ الأعبٔت فغ١شح 

فٕٙبن  ِضلا اعزضّبساد أعٕج١خ رجمٝ فزشح ه٠ٍٛخ غ١ش دائّخ فٟ اٌذٚي  ؛اٌٛلذ اٌّغبي ٌزؾ٠ًٛ الأسثبػ

اٌّن١فخ صُ رؼٛد اٌٝ ثٍذ٘ب الأفً، ٚ رمذَ اٌم١ًٍ ف١ّب ٠خـ أزؾبساد اٌزىٌٕٛٛع١ب ٚ رؾغ١ٓ الإٔزبع١خ ػٍٝ 

ٚ  اٌّٙبساد الإداس٠خأؽغٓ ػىظ رٍه الاعزضّبساد ا٢ر١خ ِٓ دٚي ِزمذِخ ؽبٍِخ ِؼٙب اؽذس اٌزىٌٕٛٛع١ب ٚ 

اٌزٟ رخطو ٌلاعزمشاس ثبٌجٍذ اٌّن١ف، ؽ١ش ِب ٠ّىٓ ِلاؽظزٗ ٘ٛ أْ إٌٛع الأٚي ِٓ الاعزضّبساد 

 ,.Deng et al)٠ؾقً أ٠نب ػٍٝ ؽٛافض مش٠ج١خ ٚ٘زا ِب ٠ؾىً ِٕبفغخ غ١ش ػبدٌخ ِغ اٌؾشوبد اٌّؾ١ٍخ

2012) ،
1

عزة ثٙذف اسد أفبق وج١ش ِٓ اٌّٛاٌزٟ رؼزّذ  الالزقبد٠بدٌزٍه  رٕج١ٗ الاٚ ٘زا ِب٘ٛ  

ٍّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ١ٌغذ وج١شح ثّب ف١ٗ ٌ ١ّضح اٌزىٌٕٛٛع١خرىْٛ اٌػٕذِب  لاع١ّب ،اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت

 ٌزؾم١ك ص٠بدح فٟ إٌّٛ الالزقبدٞ ٚ سفب١٘خ اٌّٛاه١ٕٓ. اٌىفب٠خ

 عهى جذب الاستثمار الأجىبي انمباشز الإوفاق انحكومي )انحزيت مه انحكومت( اثز -2

اٌؾش٠خ الالزقبد٠خ، اٌّؾٛس اٌّشوضٞ فٟ لن١خ  اٌّفشه إٌبعّخ ػٓ اٌزذخً اٌؾىِٟٛزىٍفخ اٌ رؼزجش

 الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ، ٚ ٠زخزِٓ ؽ١ش الإٔفبقأٚ ( ثبعزخذاَ الأدٚاد اٌغجبئ١خعٛاء ِٓ ؽ١ش ر١ٌٛذ الإ٠شاداد )

رؾغ١ٓ  ر٠ًّٛ الأثؾبس، ،ٌزٛف١ش اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ الإٔفبق اٌؾىِٟٛأؽىبي رخزٍف ؽغت اٌغشك ِضلا ػذح 

وً الإٔفبق اٌؾىِٟٛ اٌزٞ ؽ١ش ٠ٕطٛٞ ٘زٖ الأٔٛاع فٟ ؽذ رارٙب اعزضّبساد. رؼزجش  ٚ سأط اٌّبي اٌجؾشٞ

رىٍفخ الاعزٙلان أٚ  اٌزٟ رّضً ػٍٝ رىٍفخ اٌفشفخ اٌجذ٠ٍخِشرفؼخ  مشائت٠زُ ر٠ٍّٛٗ ػٓ هش٠ك فشك 

فٟ ٚ الأِٛاي اٌّذفٛػخ ونشائت اٌّٛاسد اٌّغزخذِخ  فٟ ؽبي رشوذؾذس ع١ زٞ وبْالاعزضّبس اٌخبؿ اٌ

.(Heritage Foundation, 2015) اٌمطبع اٌخبؿأ٠ذٞ 
2

الإفشاه فٟ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٠ؼًّ وّب  

الالزقبد ّٔٛا أعشع ِٓ خلاي ص٠بدح الإٔفبق ٌٛ ؽمك ؽزٝ ، ٚ ٔؾبه اٌمطبع اٌخبؿِضاؽّخ ػٍٝ 

رؾ٠ٛٗ ػ١ٍّخ ِغبّ٘ب ثزٌه فٟ ٘زا اٌزٛعغ الالزقبدٞ اٌٝ أْ ٠ىْٛ ِئلزب فمو، عٛف ١ّ٠ً اٌؾىِٟٛ، 

ػٓ ر١بس ٚ ؾىِٛخ اٌي اؼضغبٌجب ِب ٠ئدٞ أالاعزضّبس اٌخبؿ. ٚالأعٛأ ِٓ رٌه، رؾف١ض ٌّٛاسد ٚارخق١ـ 

ؼبَ اٌزٞ اٌذ٠ٓ اٌاسرفبع امبفخ اٌٝ ػذَ اٌىفبءح،  اٌج١شٚلشاه١خ، أخفبك الإٔزبع١خ،رفبلُ اٌغٛق اٌٝ ا٠مبع 

، ٚ ثٕبءا ػٍٝ ٘زا ٠ّىٓ اٌمٛي ثبْ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ اٌلاِغئٚي اٌزٞ ػٍٝ الأع١بي اٌمبدِخؽّلا صم١لا  ؾى٠ً

                                                           
1
 Deng Ziliang, Falvey Rod and Blake Adam, op.cit, pp: 675–690. 

2
 Heritage Foundation, op.cit., pp: 14. 
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الاعزضّبس٠خ  ٠مًٍ اٌفشؿ ٚ  اٌؾش٠خ الالزقبد٠خعجت اسرفبع ِغز٠ٛبد اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ٚ رشاوّٗ ٠ذِش رّبِب 

.(Heritage Foundation, 2015) إٌبفشح ِٓ اٌم١ٛد ٚ اٌجبؽضخ ػٓ فنبءاد اٌؾش٠خ
1

 

أعً ِٓ ِؼب١٠ش اٌؼًّ ٚاٌج١ئخ  ؼًّ ػٍٝ رذ١ٔخر أْ اٌؾىِٛبد، وبٔذ اٌؾىّخ اٌزم١ٍذ٠خ فٟ أغٍت الأؽ١بْ

لٍخ أخفبك اٌزىب١ٌف ٚٚساء غؼٝ ٠ ٗاٌزق١ٕغ اٌزٞ وبْ ٠ؼزمذ أٔعزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش فٟ ١ِذاْ 

عزخفل ؽغُ  ثؤْ اٌؾىِٛبداػزمبد أخش ٠ف١ذ أ٠نب عبد  ٚ لذ، الإٔزبطاٌؼمجبد اٌزٟ لذ رٛاعٗ ػ١ٍّبد 

الأعبٔت ٚرؼض٠ض اعزمشاس اٌّغزضّش٠ٓ فشك مشائت ػٍٝ اٌؾبعخ اٌٝ  اٌمطبع اٌؼبَ ِٓ أعً رم١ًٍ

وّب ، أوذ اعّبع ٚاؽٕطٓ ػٍٝ اٌؾغُ اٌقغ١ش ٌٍؾىِٛخ٘زا ٚ لذ . ١ّضا١ٔخ اٌّب١ٌخبٌاٌّشرجو ث الالزقبد اٌىٍٟ

ٚ اٌّزذ١ٔخ اٌّٙبساد ٚساء غؼٝ اٌذٚي إٌب١ِخ وبْ ٠زذفك اٌٝ ٠ٞ وبْ اٌزالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش أْ 

، ٚ اٌخذِبد الاعزّبػ١خ ثؾىً خبؿٌخفل الإٔفبق ػٍٝ  اوبْ ٠ٛعٗ ٔذاء وؤٔٗٚ إٌّخفنخ اٌؼّبٌخ أعٛس 

ٌغزة ٘زا ؤْ رىْٛ أوضش رٕبفغ١خ ثاٌذٚي  شغجخٔز١غخ ؽز١ّخ ٌػٍٝ الإٔفبق إٌضٌٟٚ اٌنغو  ٘زاثبٌزبٌٟ ٠ىْٛ 

. اٌقؾخ ٚثشاِظ اٌشػب٠خ الاعزّبػ١خ، رم١ٍـ الإٔفبق ػٍٝ اٌزؼ١ٍُزٞ ٠ؾش ػٍٝ لاعزضّبس اٌاإٌٛع ِٓ 

ْ ٠زُ رفنً اٌؼ.َ.ط اٌزٟ رجؾش ػٓ اٌّٙبساد اٌّزذ١ٔخ ٚ اٌزٟ رزٛفش ثىضشح فٟ اٌجٍذاْ إٌب١ِخ أؽ١ش 

٘زا الإٔفبق فشك مشائت ِشرفؼخ، امبفخ اٌٝ أْ اسرمبء لذ ٠ٕغش ػٓ  لأٔٗرخق١ـ ِٛاسد ألً ٌٍزؼ١ٍُ، 

.(Hecock and Jepsen, 2013) ٙبِغزٜٛ اٌزؼ١ٍُ ع١ؾغٓ ٔٛػ١خ ا١ٌذ اٌؼبٍِخ ٚ ٠شفغ رىب١ٌف
2

 

اٌزٟ رؾٙذ خبفخ إٌب١ِخ  ذٚياٌالأعٕجٟ اٌّجبؽش ٠زغٗ ثؾىً لٛٞ اٌٝ ؤْ الاعزضّبس ث اٌٛالغٚ ٌىٓ ٠ف١ذ 

، ؽ١ش لا ٠خؾٝ اٌّغزضّشْٚ الأعبٔت ِٓ رٛع١ٗ ٔؾبهبرُٙ ٔؾٛ اٌذٚي اٌزؼ١ٍُِغز٠ٛبد الإٔفبق ػٍٝ  اسرفبع

فٙزٖ اٌّخبٚف رزنبءي ِغ اٌّىبعت اٌزٟ ع١ؾممٛٔٙب ِٓ  ،الاعزّبػ١خاٌزٟ رخقـ دػُ وج١ش ٌٍجشاِظ 

٠ٛبد رؼ١ٍُ ِّٙخ ٚ فؾخ ع١ذح، ؽزٝ ٚ ٌٛ لبَ ٘ئلاء اٌّغزضّشْٚ ثبداسح زأزبع١خ اٌؼّبي اٌّزّزؼ١ٓ ثّغ

اٌؼًّ ِٙبساد غٛد رؽ١ش اٌّٛالغ الاعزضّبس٠خ ؽزٝ فٟ  .اعزضّبس٠خ رزطٍت ِٙبساد ِٕخفنخ ِؾبس٠غ

ٚ  اٌز٠ٓ ٠ؼشفْٛ اٌمشاءحاٌؼّبي ٠فنٍْٛ  الأعبٔتاٌّغزضّشْٚ لاْ ، ٍزؼ٠ٌُ١ٍؾزبط اٌؼّبي  إٌّخفنخ،

رؾغ١ً ا٢لاد اٌّؼمذح. ٚػلاٚح ػٍٝ رٌه،  ٓ ٠غزط١ؼٌْٛذ٠ُٙ ِٙبساد اٌش٠بم١بد الأعبع١خ، ٚاٌز٠ٚ  اٌىزبثخ

ٔزبع١خ الإِٓ اٌُّٙ الإؽبسح اٌٝ أْ ٚ، اٌٝ ِغز٠ٛبد أػٍٝ ِٓ الإٔزبع١خػٍٝ اٌزؼ١ٍُ  الإٔفبقاسرفبع ٠ئدٞ 

 ص٠بدح الإٔفبقاٌغٍج١خ إٌبعّخ ػٓ صبس ؽمب ا٢رفٛق زٛامؼخ ؽزٝ ث١ٓ اٌؼّبي رٚٞ اٌّٙبساد اٌّ ؼب١ٌخاٌ

. (Hecock and Jepsen, 2013) اٌؾىِٟٛ
3

 

                                                           
1
 Heritage Foundation, op.cit., pp: 14. 

2
 Hecock R. Douglas and Jepsen Eric M., (2013), “Should Countries Engage in a Race to the Bottom? The Effect 

of Social Spending on FDI”, World Development Vol. 44, pp: 156–164. 
3
 Hecock R. Douglas and Jepsen Eric M., op.cit, pp: 156–164. 
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Noorbakhsh(2001)
1

الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش فٟ اٌزذفمبد اٌذاخٍخ ِٓ  ض٠بدحٚ آخش٠ٓ ٚعذٚا ثبْ اٌ 

 Blantonٚ  .اٌجٍذاْ اٌفم١شحفٟ  اٌضبٔٛٞ ٚاٌؼبٌٟاٌّشرفؼخ ِٓ اٌزؼ١ٍُ ّغز٠ٛبد رشرجو اسرجبهب هشد٠ب ِغ اٌ

Blanton  (2007)
2

الإٔغبْ ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش فٟ اٌجٍذاْ ؾمٛق ٌرٛفٍٛا ِٓ خلاي دساعزُٙ 

 إٌب١ِخ أْ اٌزؾبق الإٔبس ثبٌّذاسط اٌضب٠ٛٔخ ٌٗ اصش ا٠غبثٟ ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش.

ِلا عبرثب ٌٍّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ٔظشا بٚثبٌّضً، فّٓ اٌّزٛلغ أْ رىْٛ ثشاِظ اٌشػب٠خ اٌقؾ١خ اٌفؼبٌخ ػ

ٌٍٕزبئظ اٌغ١ذح إٌبثؼخ ِٓ أزبع١خ اٌؼّبي، ٚ ٔفظ الأِش ثبٌٕغجخ ٌلإٔفبق ػٍٝ اٌقؾخ، ؽ١ش ٠ؼذ رٛف١ش 

اٌخذِبد اٌقؾ١خ الأعبع١خ ٌٍّٛاه١ٕٓ ِٓ أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رّىٓ أٞ ثٍذ ِن١ف ِٓ اٌؾقٛي ػٍٝ فئخ 

اٌؼًّ ٚ خب١ٌخ ِٓ الأِشاك ٚ الأٚثئخ اٌزٟ ٠خؾب٘ب أٞ ِغزضّش  زّزغ ثبٌقؾخ اٌغ١ذح ٚ اٌمذسح ػٍٝرػبٍِخ 

.(Hecock and Jepsen, 2013)أعٕجٟ 
3

 

أىبس دٚس رمذ٠ُ اٌخذِبد اٌؼبِخ فٟ رؾغ١ٓ عبرث١خ اٌّٛالغ ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش، وّب أٗ لا ٠ّىٓ 

ؽ١ش ٠ذخً الإٔفبق ػٍٝ إٌمً ٚالارقبلاد وّىْٛ أعبعٟ فٟ رؾى١ً اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ اٌؼبِخ ٌٍجٍذ اٌّن١ف. ٚ 

ن١ف ٌٍؼ.َ.ط ٟ٘ ّرزٛفش ثبٌجٍذ اٌ أّّْٙخ اٌزٟ ِٓ اٌّفشٚك اٌثطج١ؼخ اٌؾبي ِٓ ث١ٓ اٌؾشٚه اٌّىب١ٔخ 

ٚعٛد إٌظبَ اٌمنبئٟ اٌؼبدي ٚع١بدح اٌمبْٔٛ، ؽ١ش ٠ؼذ الإٔفبق ػٍٝ رٛف١ش الأِٓ اٌذاخٍٟ ِٓ اٌّؾذداد 

اٌٙبِخ لاعزمطبة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش اٌزٞ ٠جؾش دائّب ػٓ الاعزمشاس اٌزٞ ٠نّٓ اعزّشاس 

 ,Buettner). ػذَ اٌزؤوذ ٚ اٌّقبدسح اٌّؾبس٠غ ٚ رذفك الأسثبػ ٚ ٘زا فنلا ػٓ مّبْ غ١بة اٌّخبهش،

2002) 
4

 

ٓ، ٚخجشاء الالزقبد ِقشْٚ ١(، اٌّغئIFIٌٚٚ ٠جمٝ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌغ١بع١١ٓ، اٌّئعغخ اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ )

ػٍٝ أْ اٌجٍذ اٌزٞ ٠ؼغض ػٓ وجؼ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ع١فمذ ِىبٔزٗ اٌزٕبفغ١خ مّٓ ِغّٛػخ اٌذٚي اٌّغزمطجخ 

ػٍٝ اػزجبس أْ اٌمطبع اٌؾىِٟٛ اٌىج١ش ٠ؼذ ثّضبثخ ِٕبفظ غ١ش ِؾغغ  اٌّجبؽشحٌلاعزضّبساد الأعٕج١خ 

اٌجٍذ اٌّن١ف أْ ٠جمٟ ػٍٝ الإٔفبق فٟ ػٍٝ ٠غت  ٗؤٔث، ٚ ثبخزقبس ٠ّىٓ اٌمٛي ٌٍّغزضّش٠ٓ الأعبٔت

الأِٛس اٌنشٚس٠خ وبٌزؼ١ٍُ، اٌقؾخ، اٌجؾٛس ٚ اٌزط٠ٛش ٚ رؾغ١ٓ اٌجٕٝ اٌزؾز١خ ِغ اٌؾشؿ ػٍٝ وجؼ 

ه اٌزٞ لا ٠ٙذف عٜٛ ٌّضاؽّخ ٔؾبه اٌمطبع اٌخبؿ إٌبثل ثبٌؾ١بح ثفؼً اٌفبػ١ٍٓ ف١ٗ لاع١ّب الإفشا

 اٌؼ.َ.ط ٚ اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت.

                                                           
1
 Noorbakhsh, F., Paloni, A., and Youssef, A., (2001), “Human Capital and FDI Inflows to Developing 

Countries: New Empirical Evidence”, World Development, 29(9), pp: 1593–1610. 
2
 Blanton, S. L., and Blanton, R. G., (2007), “What Attracts Foreign Investors? An Examination of Human 

Rights and Foreign Direct Investment”, Journal of Politics, 69(1), pp: 143–155. 
3
 Hecock R. Douglas and Jepsen Eric M., op.cit, pp: 156–164. 

4
 Buettner Thiess (2002), “The Impact of Taxes and Public Spending on the Location of FDI: Evidence from 

FDI-Flows within Europe”, ZEW Discussion Papers, No. 02-17. 
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 عهى جذب الاستثمار الأجىبي انمباشز فعانيت انتىظيم: اثز ثانثانمبحث ان

  عهى جذب الاستثمار الأجىبي انمباشز حزيت الأعمالاثز  -1

ٚ رؼزجش اٌذٌٚخ. لجً ؽك اٌفشد فٟ أؾبء ٚرؾغ١ً ِئعغخ دْٚ رذخً لا ِجشس ٌٗ ِٓ  الأػّبيؽش٠خ رّضً 

رؼًّ ٘زٖ الأٔظّخ ِٓ خلاي سفغ  ، ٚلأداء اٌؾش ٌلأػّبياٌزٟ رؼشلً ااٌؾٛاعض  أوضشِٓ الأٔظّخ اٌّش٘مخ 

أٌٚئه  لاع١ّب سعبي الأػّبي فٟ اٌغٛقرم١ًٍ فشؿ ٔغبػ ػٍٝ ، رضج١و الإٔزبع١خ ٚاٌشثؾ١خ، رىب١ٌف الإٔزبط

زطٍت ٠فٟ ٘ٛٔغ وٛٔغ، ػٍٝ عج١ً اٌّضبي،  .ٌجذء ٔؾبهُٙ خ١ـارشاٌغذد اٌز٠ٓ ٠غؼْٛ ٌٍؾقٛي ػٍٝ 

فٟ أِب ًِء ّٔٛرط ٚاؽذ، ٚ رىزًّ اٌؼ١ٍّخ فٟ غنْٛ عبػبد ل١ٍٍخ. ٌجذء الأػّبي اٌؾقٛي ػٍٝ سخقخ 

ر٘بة ٚ رؾًّ ٚ ٚلزب أهٛي رغزغشق ٔفظ اٌؼ١ٍّخ  ِٓ أِش٠ىب اٌغٕٛث١خ، دٚيبٌٕٙذ ٚوأخشٜ،  الزقبد٠بد

ؽزٝ ثؼذ ثذء  ٌّىبرت اٌؾىِٛخ ٚاٌٍمبءاد اٌّزىشسح ِغ اٌج١شٚلشاه١١ٓ ٚاٌفبعذ٠ٓ فٟ ثؼل الأؽ١بْ.ا٠بة 

، ٚ اٌمشاس ٚ رؾذ٠ذ الأعؼبسارخبر  فٟ ػ١ٍّبدخً رزذاٌّش٘مخ  خاٌؾى١ِٛالأٔظّخ ٚ اٌٍٛائؼ الأػّبي رجمٝ 

ٍّغزضّش٠ٓ ٌ ِضجو ، وّب ٠ؼزجش ػبًِاٌزٕجئ ثٙبث١ئخ أػّبي لا ٠ّىٓ  اٌؼتء فٟ خٍك٠غبُ٘ ٘زا 

. (Heritage Foundation, 2015)الأعبٔت
1

 

ؽش٠خ الأػّبي ثّذٜ اٌزذخً اٌؾىِٟٛ اٌمبئُ فٟ اٌغٛق، ِٓ عٙخ رؼًّ اٌشلبثخ اٌزٕظ١ّ١خ اٌن١مخ رمبط 

ػٍٝ ػشلٍخ اٌفٛمٝ داخً اٌغٛق، ٚثبٌزبٌٟ رؼضص صمخ اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ٚ ٘ىزا ٠زُ عزة اٌّض٠ذ ِٓ 

ٌٝ عٕت ِغ الاعزضّبساد. ٚ ٌىٓ ِٓ عٙخ أخشٜ، غبٌجب ِب رؤرٟ اٌشلبثخ اٌزٕظ١ّ١خ اٌقبسِخ عٕجب ا

اٌّغز٠ٛبد اٌّشرفؼخ ِٓ اٌج١شٚلشاه١خ ِّٙذح ثزٌه اٌطش٠ك ٌٍفغبد، ٚثبٌزبٌٟ رؼ١ك اعزمطبة الاعزضّبساد 

-Herrera)الأعٕج١خ اٌّجبؽشح ٚ رؼشلً رٛعغ رٍه اٌّؾبس٠غ الاعزضّبس٠خ الأعٕج١خ اٌمبئّخ       

Echeverri et al., 2014).
2

 

اٌٝ رط٠ٛش ِئؽشاد أفنً اٌٙبدفخ أعشٜ اٌجٕه اٌذٌٟٚ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد ػٍٝ ِذٜ اٌؼمٛد اٌّبم١خ، 

ّؾشٚع رُ اٌم١بَ ث. ٚفٟ ا٢ٚٔخ الأخ١شح، اٌقؼ١ذ الالزقبدٞ ػٍٝ ب١خ ٚأصش٘براٌّئعغإٌٛػ١خ  ٌم١بط

اٌج١ئخ رؾى١ً ِئؽش ٠ؼىظ ٚ ٌشفذ اٌذساعبدثؼذ أْ رُ اعشاء اٌؼذ٠ذ ِٓ  "ِّبسعخ أٔؾطخ الأػّبي"

 اٌزٟ رؼضصٚ اٌٍٛائؼ عّغ اٌج١بٔبد ػٓ الأٔظّخ أطلالب ِٓ  ؽٛي اٌؼبٌُ جٍذاْؼذ٠ذ ِٓ اٌٌٍلأػّبي ٌاٌزٕظ١ّ١خ 

اٌذ١ٌٚخ اٌزٟ رغزخذَ ٘زا اٌّئؽش ػٕذ ٕٚ٘بن ػذد ِٓ إٌّظّبد اٌّزؼذدح الأهشاف  ،الأػّبي ٔؾطخأٚ رم١ذ أ

 اٌم١بَ ثبلأػّبي.رمش٠ش ِٕؼ اٌّغبػذاد الأِش اٌزٞ ٠ؾفض اٌذٚي إٌب١ِخ ػٍٝ رؾغ١ٓ ؽش٠خ 

                                                           
1
 Heritage Foundation, op.cit., pp: 14. 

2
 Herrera-Echeverri Hernán, Haar Jerry, and Estévez-Bretón Juan Benavides, op.cit, pp: 1921–1932. 
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ِٓ أُ٘ اٌؼٕبفش اٌّؾذدح ٌؾش٠خ الأػّبي ٔغذ ػذد اعشاءاد ثذء أٔؾطخ الأػّبي ثؾىً سعّٟ، فىٍّب لٍذ 

ؽش٠خ الأػّبي أٞ صاد ػذد الإعشاءاد اٌّطٍٛثخ ٌجذء أٔؾطخ الأػّبي وٍّب أفجؼ اٌؼًّ فٟ الالزقبد 

ثمخ اٌٝ أْ ػذد الإعشاءاد ٠شرجو اٌشعّٟ أوضش فؼٛثخ، ٘زا ٚ لذ أؽبسد اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌغب

ِٓ  Ronald Coase (1937) وبْ .اسرجبهب ٚه١ذا ثبٌٛلذ ٚاٌزىٍفخ اٌلاص١ِٓ لإرّبَ رٍه الإعشاءاد

الأٚائً اٌزٞ أصبسٚا غجبس اٌزغبإلاد ػٓ أ١ّ٘خ رىب١ٌف اٌّؼبِلاد إٌبعّخ ػٓ اٌّفبٚمبد ٚ اٌؼمٛد، فٙزٖ 

ثبٌم١بَ ثبلأػّبي ِٓ ػذِٗ. فبرا رغبٚصد ٘زٖ اٌزىب١ٌف الأسثبػ اٌزىب١ٌف رؾذد لشاس سعبي الأػّبي اٌّزؼٍك 

بلإعشاءاد اٌّطٌٛخ ٚ اٌّؼمذح رىٍف إٌّزظشح ِٓ ٘زٖ الأػّبي ٠زُ اٌغبء لشاس أغبص٘ب ٚ اٌؼىظ فؾ١ؼ. ف

اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت سعَٛ، رىب١ٌف ٚرؤخ١ش ٌٍجذء اٌشعّٟ ثؤٔؾطزُٙ، ٚ ثبٌزبٌٟ رؼًّ ؽش٠خ الأػّبي 

عزة الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبؽشح. ٠ٚؼزجش الإفشاه فٟ الأٔظّخ ٚ اٌٍٛائؼ ؽٛفٍخ إٌغ١ظ اٌىج١شح ػٍٝ 

 اٌّئعغبرٟ غ١ش اٌفؼبي ٌٍجٍذ اٌّن١ف 
1
.(Korutaro and Biekpe, 2013) ػبدح ِب رشرجو ِغز٠ٛبد

أ١ّ٘خ لأداء ٘ٛ اؽذ لشاساد اٌغ١بعخ الأوضش  اٌزٕظ١ُ الالزقبدٞؽ١ش أْ  ،اٌفغبد ثؼتء اٌزٕظ١ُ اٌؾىِٟٛ

اٌّخققخ  الالزقبد، ؽ١ش ٠زؼٍك ثّذٜ رذخً اٌذٌٚخ فٟ الزقبد اٌغٛق ٚدسعخ اٌغٍطخ اٌّزبؽخ ٚ

ىٍّب ٠زُ اصاٌخ الأٔظّخ ٚ اٌٍٛائؼ اٌّش٘مخ ٠ٕىّؼ ٔطبق الأٔؾطخ اٌفبعذح، ٚثبٌزبٌٟ رٕخفل فٌٍج١شٚلشاه١١ٓ. 

فغ ِغزٜٛ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش اٌزىب١ٌف اٌزٟ ٠زؾٍّٙب اٌّغزضّش الأعٕجٟ فٟ اٌجٍذ اٌّن١ف ٚ ٠شر

.(Mudamb et al., 2013)اٌٛاسد اٌٝ ٘زا الالزقبد اٌّن١ف  
2

 

ٚ سغجزُٙ ثزمذ٠ُ  الأعبٔتٚ رؾجو ػض٠ّخ اٌّغزضّش٠ٓ اٌذخٛي ؽٛافض الاثزىبس أٚ ػشال١ً ؽٛاعض رمًٍ 

، ٚ ؽزٝ اٌؾشوبد اٌّغزمجً، ٚ٘زا ثذٚسٖ ٠مًٍ ِٓ الإٔزبع١خ فٟ رىٌٕٛٛع١ب ٚ ِٙبساد ػٕذُ٘ ِٓ ِب أفنً

لذ ِىبعت الإٔزبع١خ اٌزٟ اٌّؾ١ٍخ عزجمٝ ِؼزّذح ػٍٝ رؾم١ك اٌّذاخ١ً ثؾىً ػبدٞ أٞ ثذْٚ الاػزّبد ػٍٝ 

. اٌؾشوبد اٌّؾ١ٍخ اٌٝ ِٓ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش اٌّؼشفخ ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب اٌفبئمخ ػ١ٍّخ أزمبي رز١ؾٙب 

.(Munemo, 2014) اٌّؾ١ٍخاٌؾشوبد رؼًّ ٘زٖ اٌؼشال١ً ػٍٝ ػذَ رطٛس زا ىٚ٘
3

ٚ ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ  

ِغزٜٛ اٌٍٛائؼ ٚ الأٔظّخ اٌّٛمٛػخ ػٍٝ الأػّبي ا٢صبس غ١ش اٌّجبؽشح ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ لذ ٠ّظ 

اٌّجبؽش اٌزٟ ِٓ ؽبٔٙب أْ رؼٛد ػٍٝ الالزقبد اٌّن١ف ثبٌّٕبفغ ِٓ خلاي اٌزؤص١ش ػٍٝ إٌّبفغخ فٟ 

د عٛق وج١ش ِغشٞ رىْٛ اٌؾشوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد أوضش اعزؼذادا ٌٕمً اٌغٛق، فؤؽ١بٔب ٚ فٟ ظً ٚعٛ

اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌٝ اٌّٛسد٠ٓ اٌّؾ١١ٍٓ ِٓ أعً اٌؾقٛي ػٍٝ اٌغٍغ اٌٛع١طخ ثغؼش رٕبفغٟ ارا وبْ ِغزٜٛ 

                                                           
1
 Korutaro Birungi and Biekpe Nicholas (2013), “Effect of Business Regulation on Investment in Emerging 

Market Economies”, Review of Development Finance 3, pp: 41–50. 
2
 Mudambi Ram, Navarra Pietro and Delios Andrew (2013), “Government Regulation, Corruption, and FDI”, 

Asia Pacific Journal of Management 30, pp:487–511. 
3
 Munemo Jonathan (2014), “Business Start-Up Regulations and the Complementarity between Foreign and 

Domestic Investment”, Review of World Economics 150, pp: 745–761. 
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-Azman) إٌّبفغخ ِشرفغ فٟ اٌقٕبػخ اٌزٟ رؼًّ ف١ٙب خقٛفب ثغجت الأػجبء اٌزٕظ١ّ١خ اٌّش٘مخ 

Saini et al., 2010).
1

اٌٙبدفخ اٌٝ رم١ًٍ اٌٍٛائؼ ٚ الإفلاؽبد ٚ ػٍٝ ٘زا الأعبط رضداد أ١ّ٘خ  

الأٔظّخ اٌّش٘مخ ٚ اٌزٟ ِٓ ؽبٔٙب أ٠نب أْ رغؼً ػ١ٍّخ دخٛي اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت اٌٝ الالزقبد 

، فٙزٖ ثّؼٕٝ أخش ٠قجؼ ِٓ اٌغًٙ ػ١ٍُٙ اٌذخٛي ٚ اٌخشٚط ِٓ اٌغٛق ألً رىٍفخ ٚأوضش فؼب١ٌخاٌّن١ف 

 خبفخ فٟ اٌذٚي إٌّخفنخ اٌذخًفٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي اٌّؾٍٟ الإفلاؽبد عذ مشٚس٠خ 

2
.(Munemo, 2014)  خلاي دساعخ ل١بع١خ لأصش الإفلاػ اٌزٕظ١ّٟ ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش ِٓ

ٚ آخش٠ٓ Alesina (2005) رٛفً ،OECDفٟ ػذح لطبػبد ٌذٚي 
3

اٌٝ أْ الأٔظّخ ٚ اٌٍٛائؼ رؼذ ِٓ  

أُ٘ ِؾذداد ٘زا الاعزضّبس ٔظشا ٌزؤص١ش٘ب اٌّجبؽش ػٍٝ اٌزىب١ٌف ٚ اٌمذسح الإٔزبع١خ، وّب رذي ٘زٖ اٌذساعخ 

ذخٛي اٌزٟ ػبدح ِب رٛاعٗ اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت فٟ اٌػٍٝ أْ الإفلاؽبد اٌزٕظ١ّ١خ رمًٍ ثىض١ش ؽٛاعض 

 اٌذاخٍخ.الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش رذفمبد ؾغؼخ ثزٌه ١ف، ِهش٠مُٙ ٌٍزّٛلغ ثبٌجٍذ اٌّن

  عهى جذب الاستثمار الأجىبي انمباشز حزيت انعمماثز  -2

ٍؾش٠خ ٌ اٌّئٌفخاٌؼٕبفش  أُِ٘ٓ ٚأ٠ّٕب ٠ش٠ذْٚ ٠غزط١ؼْٛ لذسح الأفشاد ػٍٝ اٌؼًّ ثمذس ِب رؼزجش 

اٌؾش ِغ اٌؼّبي ٚ اٌؾشوبد ػٍٝ اٌزؼبلذ ٚ سعبي الأػّبي لذسح رؼزجش الالزقبد٠خ. ٚػٍٝ ٔفظ إٌّٛاي، 

بٌّجذأ ، فمشٚس٠خ ٌزؼض٠ض الإٔزبع١خ ٚدػُ إٌّٛ الالزقبدٞسفل اٌؼّبٌخ اٌضائذح اٌزٟ لا ؽبعخ ٌٙب عذ 

، وّب رىْٛ اٌؾش٠خ ِطٍٛثخ فٟ عٛق اٌغٍغ فٟٙ أ٠نب اٌطٛػٟ٘ٛ اٌزجبدي اٌؾش ٚ الأعبعٟ فٟ أٞ عٛق 

فٟ أٞ وّب رذخً اٌذٌٚخ ٔفظ اٌّؾبوً فٟ عٛق اٌؼًّ  ٠ٌٛذش ؽ١ فٟ عٛق اٌؼًّ. ِطٍٛثخ ثٕفظ اٌذسعخ 

الأعش، اٌم١ٛد  وّشالجخ ِغّٛػخ ِزٕٛػخ ِٓ الأؽىبيرزخز اٌٍٛائؼ ٚ الأٔظّخ اٌؾى١ِٛخ ٘زا ٚ عٛق آخش. 

إٌمبثبد دٚسا ٘بِب فٟ رٍؼت ، ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌم١ٛد. فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌجٍذاْ، ِٓ اٌؼًّ فقًاٌزٛظ١ف ٚاٌػٍٝ 

رؾىً اٌّض٠ذ ِٓ اٌؾش٠خ أٚ رذػُ بِب ف، ٕؾبه فٟ عٛق اٌؼًّاٌرٕظ١ُ ؽش٠خ اٌؼًّ، ٚ٘زا ٠زٛلف ػٍٝ هج١ؼخ 

اٌؾشوبد ؽغش ػضشح فٟ ٚعٗ لٛا١ٔٓ اٌؼًّ اٌّش٘مخ رّضً  ٘زا ٚ ق اٌؼًّ.الأداء اٌىفء ٌغٛأِبَ ػبئك 

ؽٛي أٔظّخ اٌؼًّ اٌقبسِخ أسثبة اٌؼًّ ٚاٌؼّبي ِٓ اٌزفبٚك ثؾش٠خ  رّٕغ ، ؽ١شٚاٌؼّبي ػٍٝ ؽذ عٛاء

اٌّضِٓ اٌزٛافك أٚ الاخزلاي ػذَ اٌٝ دٜ فٟ وض١ش ِٓ الأؽ١بْ ٠ئفٟ ؽشٚه ٚظشٚف اٌؼًّ، ِّب  اٌزغ١١ش

ل ِؼذي أخفوٍّب صادد ؽش٠خ اٌؼًّ، ٠ّىٓ اٌمٛي ثؤٔٗ ثؾىً ػبَ،  .ػ١ٍٗ ػشك اٌؼًّ ٚاٌطٍتِبث١ٓ 

                                                           
1
 Azman-Saini W.N.W., and Baharumshah Ahmad Zubaidi, Law Siong Hook (2010), “Foreign Direct 

Investment, Economic Freedom and Economic Growth: International Evidence”, Economic Modelling 27, pp: 

1079–1089. 
2
 Munemo Jonathan, op.cit, pp: 745–761. 

3
 Alesina A., Ardagna S., Nicoletti G., and  Schiantarelli F., (2005), “Regulation and Investment”, Journal of the 

European Economic Association, 3(4), pp: 791–825. 
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، فٙزٖ اٌؾش٠خ رّىٓ اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ِٓ خٍك ِٕبفت ؽغً ١ٌٍذ اٌؼبٍِخ اٌغ١ش الالزقبداٌجطبٌخ فٟ 

. (Heritage Foundation, 2015)ِغزغٍخ ٚ اٌزم١ًٍ ِٓ ؽذح اٌجطبٌخ
1

 

اٌؾش٠خ إٌمبث١خ ٚ اٌؾك فٟ رٕظ١ُ اٌّفبٚمخ  ،ؾش٠خ ِٓ اٌؼًّ اٌمغشٞ ٚاٌز١١ّضاٌِؼب١٠ش اٌؼًّ  رؾًّ

س، اٌغبء ػّبٌخ الأهفبي ٚاٌؾذ الأدٔٝ ٌلأعٛس. ٠ٚؼزجش اسرفبع ٛعاٌزٛص٠غ اٌؼبدي ٌلأ آٚاٌّغبٚاح  ،اٌغّبػ١خ

اٌؼب١ٌخ ٚ اٌقبسِخ ِؼب١٠ش اٌؼًّ ٌىٓ رئصش  ، ٍٚز١ّٕخٌٌغ١ّغ اٌؼب١ٍِٓ ِشادفب ٚ اسرمبء ٘زٖ اٌّؼب١٠ش ثبٌٕغجخ 

لٛاػذ اٌزٛظ١ف  رم١ذ ػٍٝ عج١ً اٌّضبي، ،ٍؾشوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بدٌعٍجب ػٍٝ اٌّشٚٔخ اٌزؾغ١ٍ١خ 

ن١مخ رغؼً ِٓ اٌزغش٠ؼ اٌلٛاػذ وّب أْ ّؾذدح اٌّذح، اٌٚوبلاد اٌؼًّ اٌّئلذ ٚاعزخذاَ اٌؼمٛد اٌقبسِخ 

اٌؾشوبد اٌّزؼذدح اٌم١ٛد ِٓ رشدد ِضً ٘زٖ رشفغ ٚ  ،أسثبة اٌؼًّ ٌزغش٠ؼ اٌؼّبيػٍٝ اٌقؼت ٚاٌّىٍف 

أسثبة اٌؼًّ وّب رغجش  ،٠ئدٞ اٌٝ ثطبٌخ ِضِٕخِّب  بلاعزضّبس،ٌٍم١بَ ثاٌّؾ١ٍخ اٌؾشوبد  ٚوزااٌغٕغ١بد 

 ,Duanmu)  أسثبؽُٙ٘بِؼ رغبُ٘ فٟ خفل رٛف١ش ؽّب٠خ اٌؼّبٌخ ِٚضا٠ب اعزّبػ١خ أخشٜ اٌزٟ ػٍٝ 

2014).
2
  

الأٌٚٝ ، ِٓ عٙز١ٓ ٍٛائؼ اٌؼًّ اٌقبسِخ ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽشٌالأصش اٌغٍجٟ ٠ّىٓ رفغ١ش 

لأعٛس، ث١ئخ وبٌٍؼّبي، ظشٚف أفنً ٌزمذ٠ُ اٌؼ.َ.ط رىْٛ ِنطشح أْ ؽ١ش  ،رزؼٍك ثزىب١ٌف الإٔزبط

ألً  ٍذ اٌّن١ف٘بِؼ اٌشثؼ، ِّب ٠غؼً اٌجٚ ٘زا ٠خفل ٚخطو اٌزمبػذ،  اعزؾمبق اٌؼطلادِٕخ، ا٢ؼًّ اٌ

ض٠بدح رىب١ٌف اٌّؼبِلاد اٌغٙخ اٌضب١ٔخ فززؼٍك ث أِب .ألً فشاِخػًّ أٔظّخ دٚي أخشٜ رزجغ عبرث١خ ِٓ 

ٍؼًّ فٟ ظً اٌقبسِخ ٌؾّب٠خ اٌا٢صبس اٌّزشرجخ ػٍٝ ، ؽ١ش أْ سأط اٌّبيؽٛي إٌبرغخ ػٓ '' ػذَ ا١ٌم١ٓ '' 

اٌؾذ الأٚي ٘ٛ أْ رٍه الأٔظّخ عزٌٛذ رىب١ٌف رى١ف ٚ رؼذ٠ً رزؾٍّٙب اٌؼ.َ.ط ، ٌٙب ؽذ٠ٓث١ئخ غ١ش ِئوذح 

اٌؾذ اٌضبٟٔ  أِب رىب١ٌف وج١شح. ؾًّرزثزة اٌغٛق دْٚ رِغ  ٔظشا ٌؼذَ لذسرٙب ػٍٝ ِؾبراح هٍجٙب ٌٍؼًّ

ؽىً ٘بَ ِٓ أؽىبي ؽّب٠خ اٌؼًّ( فٟ ٚ اٌزٟ رؼذ ػب١ٌخ ) ف١زؼٍك ثزىب١ٌف اٌخشٚط اٌّشرفؼخ وذفغ ِىبفآد

فٟ اٌغٛق فبْ اٌؼٛالت اٌغٍج١خ ٌؼذَ ا١ٌم١ٓ ٚ ثبٌزبٌٟ . اٌّجبؽش الأعٕجٟ الاعزضّبسِؾشٚع  افلاطؽبي 

رم١ًٍ رىٍفخ  اٌٝٔظشا ٌؾبعزُٙ اٌٍّؾخ  الأعبٔتعزمغ ػٍٝ اٌّغزضّش٠ٓ اٌؼًّ اٌقبسِخ  أٔظّخػٓ  خإٌبرغ

اٌؾّب٠خ  ػٍٝ اٌؼىظ،ٚ. اٌزؤوذاؽذ رىب١ٌف اٌقفمبد إٌبرغخ ػٓ ػذَ  الاِبٟ٘  الأخ١شحفٙزٖ  ،اٌؼّبٌخ

أوجش ِٓ الاعزضّبس اٌّن١فخ رغزة رذفمبد اٌذٚي اٌنؼ١فخ ٌٍؼّبٌخ أٞ اسرفبع دسعخ ؽش٠خ اٌؼًّ فٟ 

رغؼً ِٓ اٌغًٙ ػٍٝ اٌؾشوبد اٌّزؼذدح اٌّؾ١طخ ثغٛق اٌؼًّ ٕ٘بن الأعٕجٟ اٌّجبؽش لأْ اٌج١ئخ اٌزٕظ١ّ١خ 

                                                           
1
 Heritage Foundation, op.cit., pp: 15. 

2
 Duanmu Jing-Lin (2014), “A Race to Lower Standards?, Labor Standards and Location Choice of Outward 

FDI from the BRIC Countries”, International Business Review 23, pp: 620–634. 
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ٌّٛظف١ٓػٍٝ ػبرك اػذَ ا١ٌم١ٓ اٌّؼبِلاد إٌبرغخ ػٓ رىب١ٌف رنغ  أْ اٌغٕغ١بد
1

 .(Duanmu, 

2014)  

اٌؾذ ِٓ اٌم١ٛد اٌزٕظ١ّ١خ فٟ عٛق اٌؼًّ ٌٗ أ١ّ٘خ ثبٌغخ فٟ ر١ٌٛذ ا٢صبس غ١ش اٌّجبؽشح ٌلاعزضّبس وّب أْ 

أخفبك اٌٍٛائؼ ٚ ٠ؾغغ الأعٕجٟ اٌّجبؽش اٌزٟ رؼٛد ثبٌّٕفؼخ ػٍٝ الالزقبد اٌّن١ف. ػٍٝ عج١ً اٌّضبي، 

ث١ٓ اٌؾشوبد، أٞ أْ اٌؼّبي الأٔظّخ اٌخبفخ ثزٛظ١ف ٚرغش٠ؼ اٌؼّبي فٟ اٌجٍذ اٌّن١ف أزمبي اٌؼّبٌخ ِب

اٌز٠ٓ ػٍّٛا عبثمب ثبٌؼ.َ.ط ٌُٙ لذسح ػٍٝ ٔمً اٌّؼشفخ اٌّىزغجخ ٚاٌخجشح ثبٌزىٌٕٛٛع١بد اٌؾذ٠ضخ اٌٝ 

اٌؾشوبد اٌّؾ١ٍخ اٌزٟ ٠ٕزمٍْٛ ا١ٌٙب
2

(Azman-Saini et al., 2010) . 

 Javorcikjo ٚ Spatareanu (2005) 
3

لبِب ثذساعخ اصش رٕظ١ُ عٛق اٌؼًّ ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ 

دٚي أٚسٚث١خ غشث١خ ٚؽشل١خ، ٚٚعذٚا ثؤْ اسرفبع ِشٚٔخ عٛق اٌؼًّ ثبٌجٍذ اٌّن١ف  19اٌّجبؽش فٟ 

وٍّب اسرفغ فشق رىب١ٌف ا١ٌذ اٌؼبٍِخ ِب ؽغُ ٘زا الاعزضّبس، وزٌه )ٔغجخ اٌٝ اٌجٍذ الأفً( ٠شرجو هشد٠ب ِغ 

ً ٚ اٌجٍذ اٌّن١ف، اسرفغ ؽغُ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش، ٚ رىْٛ ٘زٖ إٌزبئظ أوضش أ١ّ٘خ ث١ٓ اٌجٍذ الأف

 ثبٌٕغجخ ٌٍؾشوبد اٌؼبٍِخ فٟ لطبع اٌخذِبد ِمبسٔخ ِغ اٌؾشوبد اٌؼبٍِخ فٟ لطبع اٌقٕبػخ.

Delbecque ( ٓ2014ٚ آخش٠)
4

دسعٛا اصش ِئعغبد عٛق اٌؼًّ ػٍٝ لشاساد الاعزضّبس الأعٕجٟ  

ش، ٚرٌه ثبعزخذاَ ِغّٛػخ ث١بٔبد رقف اعزشار١غ١بد رٛعغ اٌؾشوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد اٌفشٔغ١خ اٌّجبؽ

، ٚ أظٙشد إٌزبئظ ثبْ 2002-1992خلاي اٌفزشح  OECDدٌٚخ ِٓ ِغّٛػخ  11فٟ ِغّٛػخ ِٓ 

٠ّبسط ػٍٝ ٚعٗ اٌزؾذ٠ذ، ٚ ِئعغبد عٛق اٌؼًّ عذ ِّٙخ ثبٌٕغجخ ٌمشاساد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش، 

عّٛد عٛق اٌؼًّ رؤص١شا عٍج١ب ػٍٝ عبرث١خ ٘زٖ اٌذٚي اٌّن١فخ ٌٍّغزضّش٠ٓ الأعبٔت اٌفشٔغ١١ٓ. ٚ رُ 

اعزخلاؿ أْ افلاػ عٛق اٌؼًّ ثغ١خ اٌؾذ ِٓ اٌغّٛد ف١ٗ ع١ؼضص عبرث١خ اٌذٚي اٌّن١فخ ٌلاعزضّبساد 

 الأعٕج١خ اٌّجبؽشح.

 اٌٝئدٞ ٠فٟ اٌجٍذ اٌّن١ف عٛق اٌؼًّ ٟ ِؼب١٠ش فبْ رذٔ أعفً،ٔؾٛ اٌغجبق ٌفشم١خ الأٚي  ٍزٛلغٌٚفمب 

رىٍفخ رؾغ١ً فشٚع ٚ ؾّب٠خ رقجؼ ألً فشاِخ، اٌمٛاػذ ، فاٌذاخً ص٠بدح الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش

ٔؾٛ  ١خالإٔزبع أٔؾطزٙب، ٚثبٌزبٌٟ رؾٛي اٌؾشوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد رزغٗ ٔؾٛ إٌضٚي اٌؾشوبد الأعٕج١خ

ٚ ؽش٠خ اٌؼًّ ِؼزّذح ٌمٛاػذ ؽّب٠خ اٌؼّبٌخ  اعزغبثخ ٌٍؾشوبد ِزؼذدح اٌغٕغ١بد، ٚ ٌىٓ رجمٝ ٘زا اٌجٍذ

وبلاعزضّبس (لاعزضّبس رٌه ا ، ِضلااٌزٞ رمَٛ ثٗ ٔٛع الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽشؽذ ِب ػٍٝ  اٌٝثؾىً وج١ش 
                                                           
1
 Duanmu Jing-Lin, op.cit, pp: 620–634. 

2
 Azman-Saini W.N.W., and Baharumshah Ahmad Zubaidi, Law Siong Hook, op.cit, pp: 1079–1089. 

3
 Javorcik Beata Smarzynska and Spatareanu Mariana (2005), “Do Foreign Investors Care about Labor Market 

Regulations?”, Review of World Economics, 141(3), pp: 375-403. 
4
 Delbecque Vincent, Méjean Isabelle and Patureau Lise (2014), “Labor Market Institutions and Firms’ Location 

Choices”, Review of World Economics, 150 (1), pp: 115-148.  
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 )ذ٠ش ِضلا، وبلاعزضّبس اٌّٛعٗ ٌٍزقاٌؼّٛدٞ اٌزٞ ٠غؼٝ ٚساء أخفبك اٌزىب١ٌف ٚ أعؼبس ػٛاًِ الإٔزبط

بٌزغ١شاد فٟ ِؼب١٠ش عٛق اٌؼًّ رؤصشا ث٠ىْٛ أوضش اٌزٞ ٠ؾٙذ رٕمً وج١ش ث١ٓ ػذح ِٛالغ ثبٌجٍذ اٌّن١ف 

وبلاعزضّبس الأفمٟ اٌزٞ غبٌجب ِب ٠ىْٛ ِذفٛػب ثبٌشغجخ ٌذخٛي (بلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش ِمبسٔخ ث

 أِب. ِؾذد ثبٌجٍذ اٌّن١ف ِٛلغغزمش فٟ اٌزٞ ٠ )الأعٛاق الأعٕج١خ ؽزٝ ٠ىْٛ أوضش لشثب ِٓ اٌّغزٍٙه

رؾغ١ٓ  ِٓ أعً ثٙبرخفل ِؼب١٠ش اٌؼًّ اٌخبفخ اٌّن١فخ اٌزٟ اٌذٚي  أ٠ْزّضً فٟ  ٍفشم١خٌٌضبٟٔ ااٌزٕجئ 

خفل ىزا رٕ٘أزٙبط ٔفظ اٌغج١ً ٚ  اٌٝ أخشٜرذفغ دٚي  ٚعزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽشرٕبفغ١زٙب 

 ؽ١ش أوذد ٘زٖ اٌذساعخ فؾخ ٘زٖ اٌزٛلؼبداٌذٚي اٌّزٕبفغخ ػٍٝ عزة ٘زا الاعزضّبس.  ث١ِٓؼب١٠ش اٌؼًّ 

راد ألً اٌذٚي اٌؾشوبد ِزؼذدح اٌغٕغ١بد رغزضّش فٟ ، ٚ ثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ اٌمٛي ثبْ ِؾغؼخ رؼزجش غ١شاٌزٟ 

(Olney, 2013) غجبق ٔؾٛ اٌمبعاٌ ِب ٠ؼضصٚ٘زا ػًّ ِزذ١ٔخ  فٟ عٛق اٌؼًّ ٚ ِؼب١٠ش رٕظ١ّ١خل١ٛد 
1

 .

ٕ٘بن أدث١بد أخشٜ أؽبسد اٌٝ أْ ِشٚٔخ عٛق اٌؼًّ ثبٌجٍذ اٌّن١ف رشفغ ػذَ اٌّغبٚاح فٟ رٛص٠غ ٚ

اٌذخً ٚ رض٠ذ ِٓ رٛع١غ فغٛح اٌّٙبساد، الأِش اٌزٞ ٠ئصش عٍجب ػٍٝ الاعزضّبس ٚإٌّٛ الالزقبدٞ فٟ 

اٌزغبإي ؽٛي عجت ل١بَ هشؽذ اٌؼذ٠ذ ِٓ الأثؾبس ثؾؤْ رٕظ١ُ عٛق اٌؼًّ لذ ٘زا ٚ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ.

اٌؾىِٛبد ثزٕظ١ُ أعٛاق اٌؼًّ، ٚ رّضٍذ اٌؾغخ الأعبع١خ فٟ أْ أعٛاق اٌؼًّ اٌؾشح رزغُ ثؼذَ اٌىّبي 

غبٌجب ِب ٠غزغً أسثبة اٌؼًّ اٌؼّبي ٌٍؾقٛي  ٚٔز١غخ ٌزٌه ٕ٘بن أسثبػ ِؼ١ٕخ ٚ رىب١ٌف فٟ ػلالبد اٌؼًّ.

بءح، ٚٔز١غخ ٌزٌه رغزخذَ اٌؾىِٛبد أؽىبي ِخزٍفخ ِٓ ظٍُ ٚػذَ اٌىفاٌػٍٝ سثؼ ِؼ١ٓ ٚ ٘زا ِب ٠ئدٞ اٌٝ 

ٚ ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ فبْ ِشٚٔخ عٛق اٌؼًّ رشفغ  ٌٛائؼ ٚ أٔظّخ اٌؼًّ ٌؾّب٠خ اٌؼّبي ِٓ أفؾبة اٌؼًّ.

 Korutaro and)ٔغجخ اٌّؾبسوخ فٟ اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ وّب رؼًّ ػٍٝ سفغ رٕبفغ١خ الالزقبد اٌّن١ف 

Biekpe, 2013). 
2

                                                    

ِٚغ رٌه، لا ٠زفك ع١ّغ اٌجبؽض١ٓ ػٍٝ عٛء اٌؾشوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد ِٓ إٌبؽ١خ الأخلال١خ. ػٍٝ 

( لا ٠ئ٠ذاْ فىشح أْ اٌؼٌّٛخ رؼٕٟ دائّب اٌغجبق 2001)Micklethwait ٚ Wooldridgeعج١ً اٌّضبي، 

ٔؾٛ اٌمبع ػٍٝ اػزجبس أْ  ِب ٠شغت ثٗ اٌّغزضّشْٚ الأعبٔت ١ٌظ اٌؼّبٌخ اٌشخ١قخ ٌٚىٓ اٌؼّبي 

ث١ئخ اٌؼًّ ا٢ِٕخ ِمبسٔخ ػٓ إٌّزغ١ٓ، امبفخ اٌٝ أْ اٌؾشوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد ػبدح ِب رطٍت ٚ رجؾش 

ٚ ِغش٠خ ٘زا فٟ عج١ً ص٠بدح الإٔزبع١خ، وّب أْ اغٍت اٌؼ.َ.ط رمذَ فٟ اٌٛالغ أعٛسا  ثبٌّٕبفغ١ٓ اٌّؾ١١ٍٓ ٚ

رٛفش ظشٚف ػًّ أفنً ٌّٛظف١ٙب ِمبسٔخ ثبٌؾشوبد اٌّؾ١ٍخ
3

  .(Lam, 2002)  وّب أؽبسKucera 

                                                           
1
 Olney William W. (2013), “A Race to the Bottom?, Employment Protection and Foreign Direct Investment”, 

Journal of International Economics 91, pp: 191–203. 
2
 Korutaro Birungi and Biekpe Nicholas (2013), “Effect of Business Regulation on Investment in Emerging 

Market Economies”, Review of Development Finance 3, pp: 41–50. 
3
 Lam Kit-Chun (2002), “A Study of the Ethical Performance of Foreign-Investment Enterprises in the China 

Labor Market”, Journal of Business Ethics 37, pp: 349–365. 
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(2002 )
1

اٌٝ ػذَ ٚعٛد د١ًٌ ٍِّٛط ػٍٝ أْ اٌؾشوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد رفنً اٌجٍذاْ اٌّن١فخ راد 

Ham  ٚKleiner (2002 )ِؼب١٠ش اٌؼًّ اٌّزذ١ٔخ. ػٍٝ إٌم١ل ِٓ رٌه، 
2

رٛفلا اٌٝ أْ رذفمبد 

وبٔذ  2000ٚ  1915ث١ٓ ػبِٟ ِب الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش اٌٝ دٚي ِٕظّخ اٌزؼبْٚ الالزقبدٞ 

 جطخ ثؾىً عٍجٟ ِغ عّٛد أٔظّخ ٚ ٌٛائؼ اٌؼًّ.ِشر

فٟ اٌٛالغ ٕ٘بن ثؼل اٌؼٛاًِ اٌزٟ لذ رخفف ِٓ ا٢صبس اٌغٍج١خ لاسرفبع رىب١ٌف الأ٠ذٞ اٌؼبٍِخ إٌبرغخ 

ػٓ عّٛد الأٔظّخ اٌّغ١شح ٌغٛق اٌؼًّ ثبٌٕغجخ ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش، ِضلا إٌفمبد اٌؼبِخ اٌّٛعٙخ 

١ذ ٚ ث١ٕخ رؾز١خ اعزّبػ١خ ل٠ٛخ لذ رؼٛك اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ػٓ اسرفبع رىب١ٌف ا١ٌذ لإٔؾبء ٔظبَ رؼ١ٍُ ع

ٚ الأفؾبء ُ٘ أوضش أزبع١خ ٚألً فٟ وض١ش ِٓ الأؽ١بْ ٌغٛءا  اٌؼبٍِخ ػٍٝ اػزجبس أْ اٌؼّبي اٌّذسثْٛ ع١ذا

. (Bellak et al., 2008)ٌلإعبصاد اٌّشم١خ
3

 

  عهى جذب الاستثمار الأجىبي انمباشز انحزيت انىقذيتاثز  -3

ػٍّخ صبثزخ  ِبعخ إٌٝ٘بن ؽبعخ ٚ ، اٌغٛقدح ِٓ لجً ِؾذأعؼبس ٚ  ِغزمشح ػٍّخ اٌؾش٠خ إٌمذ٠خرزطٍت 

ّٓ اٌقؼت خٍك ل١ّخ ف ،ٍؾغبة، ِٚخضْ ٌٍم١ّخٌٛع١ٍخ ٌٍزجبدي، ٚؽذح ِٓ اعً اعزؼّبٌٙب وِٚٛصٛق ثٙب 

ذ ثؾىً وج١ش اٌجٍرزؤصش ل١ّخ ػٍّخ ؽ١ش  اٌؾش٠خ إٌمذ٠خ.ه٠ٍٛخ الأعً أٚ عّغ سأط اٌّبي فٟ ظً غ١بة 

ٌّؾبسثخ عب٘ذح بٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزٟ رغؼٝ ، فاٌّطجمخ ِٓ هشف ؽىِٛخ ٘زا اٌجٍذاٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ثٛاعطخ 

رّىٓ الأفشاد ٚ اٌّغزضّش٠ٓ ِٓ اٌؾفبظ ػٍٝ اعزمشاس الأعؼبس، ٚاٌؾفبظ ػٍٝ صشٚاد اٌجلاد، ، اٌزنخُ

ه٠ٍٛخ ٚخطو أخشٜ  الادخبس، بلاعزضّبساٌم١بَ ث ُٙ ِّٓىٕر، وّب ػٍٝ أعؼبس اٌغٛق فٟ اٌّغزمجً الاػزّبد

مش٠جخ وؤٔٙب ٚ ِقبدسح اٌضشٚح ػٍٝ  غ١بعخ اٌزنخ١ّخٚػٍٝ إٌم١ل ِٓ رٌه رؼًّ اٌ .شالأعً ثضمخ أوج

 اٌّٛاسد.اعبءح رخق١ـ امبفخ اٌٝ ، ٚرض٠ذ ِٓ رىٍفخ ِّبسعخ أٔؾطخ الأػّبي ؾٖٛ الأعؼبسوّب ر، ِخف١خ

 اٌؼٕبفش اٌذاػّخ ٌٍؾش٠خ إٌمذ٠خ أُِ٘ٓ اٌّغزمٍخ اٌزنخُ إٌّخفل ٚ اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ ٠ؼذ وً ِٓ ٚ 

(Heritage Foundation, 2015).
4
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رمٍجبد أعؼبس اٌقشف ؽزّب ػٍٝ لشاساد اٌؾشوبد اٌؼب١ٌّخ اٌّزؼٍمخ ثزٛع١ٗ ػذَ ا١ٌم١ٓ إٌبثغ ِٓ ٠ئصش 

اعزضّبسارٙب، فٙزٖ اٌمشاساد عزٕؾبص ٔؾٛ اٌّٛالغ اٌزٟ ٠ىْٛ ف١ٙب رؤوذ وج١ش اٌٝ ؽذ ِب ِٓ ل١ّخ اٌؼٍّخ
1
 

(Sung and Lapan, 2000) وّب ٠ذفغ ػذَ ا١ٌم١ٓ إٌبرظ ػٓ رمٍت ػّلاد اٌذٚي اٌّن١فخ .

لأعبٔت اٌٝ إٌظش ثخ١بساد رؼض٠ض ِشٚٔخ الإٔزبط ِٓ خلاي الاعزضّبس فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌجٍذاْ اٌّغزضّش٠ٓ ا

ٚ أؽ١بٔب ٠ئدٞ ػذَ ا١ٌم١ٓ اٌٝ  .فٟ ٚلذ ٚاؽذ ٚرٛع١ٗ الإٔزبط اٌٝ اٌجٍذ اٌزٞ ٠ّضً أسخـ ِٕقخ أزبط

ً الاٌزضاَ اخز١بس الأزظبس ٚ سإ٠خ رطٛس الأِٛس )و١ف ٠ّىٓ ِضلا رغبٚص أٚ رم١ًٍ ػذَ ا١ٌم١ٓ( لج

ثبلاعزضّبس، ٚ٘ٛ اؽزّبي لذ ٠ئدٞ اٌٝ ػلالخ عٍج١خ ث١ٓ ٘زٖ اٌزمٍجبد ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش، ٚ ثبٌزبٌٟ 

٠خغش اٌجٍذ اٌّن١ف اٌزٞ ٠ؼبٟٔ ِٓ ػذَ اعزمشاس ػٍّزٗ فشؿ الاعزفبدح ِٓ ؽنٛس اٌؼ.َ.ط
2
 

(Dennis et al., 2008) ٓأخفبك فٟ ل١ّخ الأفٛي  ٌزمٍجبد عؼش اٌقشف أْ رئدٞ اٌٝأ٠نب . ٠ّى

اٌّغزضّشح فٟ اٌجٍذ اٌّن١ف ٚوزٌه الأسثبػ اٌّغزمج١ٍخ إٌبرغخ ػٓ الاعزضّبس
3

 (Udoh and 

Egwaikhide, 2008)ّأْ ػذَ اعزمشاس اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌٍجٍذ اٌّن١ف ٠غؼً ِٓ اٌقؼت ػٍٝ  ب. و

، ٚثبٌزبٌٟ رزشدد ثزٛع١ٗ اعزضّبسارٙب اٌؾشوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد اٌزٕجئ ثفزشاد الاعزشداد أٚ ِؼذلاد اٌؼبئذ

 ٔؾٛ ٘زا اٌجٍذ.

Becker ٚHall (2009)رٛفً 
4

فٟ رمٍت عؼش فشف ا١ٌٛسٚ ِمبثً اٌذٚلاس رؾفض  اٌٝ أْ اٌض٠بدح 

أخفبك ل١ّخ اٌؼٍّخ وّب أْ أزمبي اعزضّبساد اٌجؾٛس ٚ اٌزط٠ٛش ِٓ ِٕطمخ ا١ٌٛسٚ اٌٝ اٌٍّّىخ اٌّزؾذح، 

 الأخفبك ٘زا لاْ اٌخبسط،اٌّؾ١ٍخ ٌٍجٍذ الأفً ٠ّىٓ أْ ٠خفل ِٓ رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش 

عٕج١خالأاٌغؼش إٌغجٟ ٌٍّٛاسد الإٔزبع١خ  ع١شفغ اٌؼٍّخ فٟ
5

 (Goldberg and Kolstad, 1995) ،

الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش اٌخبسط، ٚ أؽ١بٔب ث١ّٕب ٠ئدٞ اسرفبع عؼش فشف اٌجٍذ الأفً اٌٝ رؾف١ض 

رغزؼًّ اٌذٚي اٌّن١فخ رخف١ل عؼش اٌقشف وؤداح ٌغزة رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش لاع١ّب ِٓ 

، ثّؼٕٝ آخش، أخفبك ل١ّخ ػٍّخ اٌجٍذ اٌّن١ف ٠ؼٕٟ أخفبك اٌذٚي اٌّزمذِخ راد اٌؼّلاد اٌم٠ٛخ

ذ ِٛلؼب أوضش عبرث١خ ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش خبفخ رٌه اٌّٛعٗ الأِش اٌزٞ ٠غؼً ٘زا اٌجٍ ،زىب١ٌفاٌ

، ؽ١ش رزفك ٔظش٠خ ػذَ وّبي أعٛاق سأط اٌّبي ٚٔظش٠خ رىٍفخ اٌؼّبٌخ ػٍٝ ٘زا اٌغٍٛنٔؾٛ اٌزقذ٠ش
6
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(Kosteletou and Liargovas, 2000) ٌِٝؼذي عؼش اٌقشف  أْ أخفبك، وّب ٠ّىٓ الإؽبسح ا

لاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش ثبٌذٚلاس ػٕذِب ٠زُ رؾ٠ًٛ الإ٠شاداد اٌّؾقٍخ ثبٌجٍذ ٠ؼٕٟ أ٠نب أخفبك أسثبػ ا

٠ؾغغ ػ١ٍّخ اػبدح رؾغ١ً الأسثبػ ثبٌجٍذ اٌّن١فِب اٌّن١ف اٌٝ ػٍّخ اٌجٍذ الأفً ٌٙزا الاعزضّبس ٚ٘زا 
1
 

(Dennis et al., 2008). 

٠زّزغ ثؼٍّخ ِغزمشح ٚ ػبدح ِب ٠فنً اٌّغزضّشْٚ الأعبٔت اٌجٍذ اٌّن١ف اٌزٞ ٠زؾىُ ثّؼذي اٌزنخُ 

ٚ ِٛصٛق ثٙب ِّب ٠ّىُٕٙ ِٓ عّغ الأسثبػ ثغٌٙٛخ ٔز١غخ لاسرفبع دسعخ ا١ٌم١ٓ، ٚ ِضاٌٚخ ٔؾبه الإٔزبط 

الادخبس ٚاٌم١بَ ثخطو أخشٜ ه٠ٍٛخ الأعً ثضمخ أوجش
2

(Nhu Binh and Haughton, 2002).  ِٓ

اٌّزٛلغ أْ رئصش اٌزغ١شاد فٟ ِؼذلاد اٌزنخُ عٛاء فٟ اٌجٍذ اٌّن١ف أٚ اٌجٍذ الأفً ػٍٝ فبفٟ اٌؼٛائذ 

ٚلشاساد الاعزضّبس اٌّضٍٝ اٌزٟ رزخز٘ب اٌؼ.َ.ط. ؽ١ش ٠ؼًّ اٌزنخُ فٟ اٌجٍذ اٌّن١ف ونش٠جخ ػٍٝ 

فٟ الاعزٙلان اٌزٞ ٠ؼذ ثّضبثخ رىٍفخ  بالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش، امبفخ اٌٝ أْ اٌزنخُ ٠غجت اسرفبػ

 (Sayek, 2009)فشفخ ثذ٠ٍخ ٌلاعزضّبساد
3

Bond (1991) أؽبس٘زا ٚ لذ  .
4

اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ أْ اٌٝ  

دٚسا ٘بِب فٟ اٌزغشثخ ا٢ع٠ٛ١خ ِغ رذفمبد سأط اٌّبي الأعٕجٟ، ؽ١ش اعزخذِذ اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ ٌؼجذ 

اٌزٛعؼ١خ اٌّشرجطخ ثبٌزذفمبد اٌىج١شح ِٓ سأط اٌّبي الأعٕجٟ. ففٟ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ وؤداح لاؽزٛاء ا١ٌّٛي 

ظً أعؼبس اٌقشف اٌضبثزخ، رغزة اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ الأىّبؽ١خ اٌّض٠ذ ِٓ رذفمبد سإٚط الأِٛاي اٌزٟ 

 .عزؼٛك آصبس الأىّبػ

ا١ٌم١ٓ ؽٛي  غبٌجب ِب ٠مٛد ػذَ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ ثبٌجٍذ اٌّن١ف اٌٝ ػذَ اعزمشاس ػٍّزٗ ٚ ٠شفغ ػذَ

ِؼذي اٌزنخُ، ِّب ٠ٍؾك خغبئش ثّؾبس٠غ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش ٚ أؽ١بٔب ٠ئدٞ اٌٝ ِغبدسح 

.(Udoh and Egwaikhide, 2008) اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت
5
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 عهى جذب الاستثمار الأجىبي انمباشز الأسواقاوفتاح  اثز: زابعانمبحث ان

  عهى جذب الاستثمار الأجىبي انمباشز انحزيت انتجاريتاثز  -1

، ؽ١ش رزخز أفزبػ الالزقبد ػٍٝ رذفك اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ِٓ ِخزٍف أٔؾبء اٌؼبٌُ اٌزغبس٠خؾش٠خ اٌرؼىظ 

اٌم١ٛد اٌّفشٚمخ ػٍٝ اٌزغبسح ؽىً اٌشعَٛ اٌغّشو١خ، اٌنشائت ػٍٝ اٌقبدساد، اٌؾقـ اٌزغبس٠خ، أٚ 

فٟ ؽىً اٌؾٛاعض  ِضلا ااٌم١ٛد اٌزغبس٠خ ثطشق أوضش د٘بءرظٙش وّب ٠ّىٓ أ٠نب أْ ؽظش اٌزغبسح، 

اٌزذفك اٌؾش ٌٍزغبسح اٌخبسع١خ ٌٙب رؤص١ش ِجبؽش ػٍٝ لذسح الأفشاد ثبػبلخ خ دسعخ ل١بَ اٌؾىِٛ اٌزٕظ١ّ١خ.

اٌشعَٛ اٌغّشو١خ، ػٍٝ عج١ً رض٠ذ وّب  صشٚرُٙ. ٚ أزبع١زُٙالالزقبد٠خ ٚرؼظ١ُ  ُٙػٍٝ رؾم١ك أ٘ذاف

 وّب أٔٙب رؾٖٛاٌٛاسداد الأعٕج١خ، ِمبثً ْ اٌّؾ١ٍْٛ اٌّغزٍٙىٛاٌزٟ ٠ذفؼٙب عؼبس الأاٌّضبي، ثؾىً ِجبؽش 

ٍؾّب٠خ، ٌعٍغ رخنغ اٌٝ ١ِضح ٔغج١خ أٚ ف١ٙب رفزمش عٍغ ٔزبط ٚ رذفؼُٙ لإؽٛافض الإٔزبط ٌٍّٕزغ١ٓ اٌّؾ١١ٍٓ، 

م١ٛد رغؼً اٌفٟ وض١ش ِٓ اٌؾبلاد،  .لالزقبدٞا اٌؾبٍِخ ٚإٌّٛ ٠ؼٛق اٌىفبءح الالزقبد٠خٚ وً ٘زا 

، إٌّزغ١ٓ ٚ اٌّغزضّش٠ٓ اٌّؾ١١ٍِٓزٕبٚي ثؼ١ذح ػٓ  ؼب١ٌخإٌّزغبد ٚاٌخذِبد راد اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌ اٌزغبس٠خ

لذسرُٙ ػٍٝ رط٠ٛش أزبع١زُِّٙب ٠ؾذ ِٓ 
1

  (Heritage Foundation, 2015).  ٟاٌذٚي اٌّن١فخ اٌز

اٌزغبسح رغزة اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت، ؽ١ش رذي اٌؾش٠خ اٌزغبس٠خ ػٍٝ أْ اٌؾىِٛخ ٌذ٠ٙب رشفغ ؽش٠خ 

ع١بعبد رشؽت ثبٌزغبسح ٚ إٌّبفغخ، ٠ٚؼزجش ٘زا اٌّئؽش أوضش رطٛسا ٚ فؼب١ٌخ ِٓ ِئؽش الأفزبػ اٌزٞ 

ٟ ٚ اٌزٞ ػبدح ِب وبْ ٠زُ ل١بعٗ وٕغجخ اٌقبدساد )أٚ اٌقبدساد ٚاٌٛاسداد( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌ

٠ج١ٓ أْ الالزقبد٠بد اٌىج١شح اٌؾغُ رىْٛ ألً أفزبؽب ٚ ٘زا ِب لا ٠زطبثك ِغ اٌٛالغ
2
 (Nhu Binh and 

Haughton, 2002). 

٘زا ٠ؼزّذ أصش اٌؾش٠خ اٌزغبس٠خ ػٍٝ اٌزذفمبد اٌذاخٍخ ِٓ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش ػٍٝ ّٔو 

٠ض٠ذ فمٟ ِغ الأفزبػ اٌزغبسٞ ث١ّٕب الأالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش ٠زشاعغ الاعزضّبس. ِٓ اٌّزٛلغ أْ 

وّب ٠ؾغغ الأفزبػ اٌزغبسٞ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش  الاعزضّبس اٌؼّٛدٞ ِغ ص٠بدح اٌؾش٠خ اٌزغبس٠خ،

اٌّٛعٗ ٔؾٛ اٌزقذ٠ش، فٟ ؽ١ٓ أْ رم١١ذ اٌزغبسح ٠غزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش اٌمبفض ٌٍزؼش٠فخ 

  (Liargovas and Skandalis, 2012) .و١خاٌغّش
3

ِٓ عٙخ أخشٜ، فبْ اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت اٌز٠ٓ 

٠جؾضْٛ ػٓ اٌىفبءح ٚ اٌّٛاسد اٌطج١ؼ١خ ٠غزف١ذْٚ أ٠نب ِٓ فشق اٌزىٍفخ اٌّزؼٍك ثذسعخ اٌؾش٠خ اٌزغبس٠خ 

اٌزغبس٠خ، ٚفمب اٌزٟ رؼىظ ِذٜ غ١بة اٌم١ٛد اٌزغبس٠خ اٌقغ١شح ٚٚعٛد رىب١ٌف ألً ف١ّب ٠خـ اٌّؼبِلاد 

                                                           
1
 Heritage Foundation, op.cit., pp: 15. 

2
 Nhu Binh Nguyen and Haughton Jonathan, op.cit, pp: 302-318. 

3
 Liargovas Panagiotis G. and Skandalis Konstantinos S.,(2012), “Foreign Direct Investment and Trade 

Openness: The Case of Developing Economies”, Social Indicators Research 106, pp:323–331. 
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ٌزٌه فبْ اسرفبع دسعخ اٌؾش٠خ اٌزغبس٠خ ٠ىْٛ ٌٙب رؤص١ش ا٠غبثٟ ػٍٝ اعزضّبسارُٙ
1

                                                                      

(Cantah et al., 2013).  ٟػٍٝ اٌؼَّٛ رّبسط اٌؾش٠خ اٌزغبس٠خ اصش ا٠غبثٟ ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕج

 اٌٛاسد. اٌّجبؽش

ثؼل ع١بعبد الأفزبػ اٌزغبسٞ أصشا وج١شا ف١ّب ٠خـ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش. ػٍٝ لذ رٌٛذ 

(، اعزطبػذ اٌؼذ٠ذ ِٓ دٚي أِش٠ىب اٌلار١ٕ١خ FTAعج١ً اٌّضبي، ِٓ خلاي رٕف١ز ارفبل١بد اٌزغبسح اٌؾشح )

( اٌٝ أٔٗ ٚ فٟ 2004) Raffعزة رذفمبد أوجش ِٓ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش. ٚ ِٓ عٙخ أخشٜ أؽبس 

ظً ظشٚف ِؼ١ٕخ، لا رئدٞ ارفبل١بد اٌزغبسح اٌؾشح اٌٝ اٌّض٠ذ ِٓ رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش 

ٕبؽ١خ إٌظش٠خ، ٠خزٍف أصش الأفزبػ اٌزغبسٞ ػٍٝ رذفك الاعزضّبس الأعٕجٟ ٔظشا ٌؼذَ وفب٠خ اٌؾٛافض، فّٓ اٌ

اٌّجبؽش ثبخزلاف اٌذافغ ٌٍّؾبسوخ فٟ أٔؾطخ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش
2
  

(Liargovas and Skandalis, 2012).  

(2014ٚآخشْٚ )Adams ٘زا ٚ لذا أؽبس 
3

اٌٝ أٗ ٠ّىٓ ٌٍغ١بعخ اٌزغبس٠خ أْ رزؼبًِ ِغ اٌّغزضّش٠ٓ  

الأعبٔت ثطش٠مز١ٓ: أٚلا، ٠ئدٞ ٚمغ اٌزؼش٠فبد اٌغّشو١خ اٌّشرفؼخ اٌٝ اٌزم١ًٍ ِٓ "اٌمٛح اٌزفبٚم١خ" 

ٌٍؾشوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد، ٚ ٘زٖ اٌغ١بعخ لا رضجو الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش، ٌٚىٓ ٠ّىٓ أْ رمًٍ ِٓ 

صب١ٔب،  خفل اٌزؼش٠فخ اٌغّشو١خ ٌغزة  زٟ وبْ ِّىٓ اٌؾقٛي ػ١ٍٙب فٟ غ١بة رٍه اٌزؼش٠فبد.اٌؼٛائذ اٌ

٘زٖ اٌغ١بعخ ِٓ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش ٌقبٌؼ اٌٛاسداد، ٚ لذ رؾذ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش، ٚ ٌىٓ 

 .رٍغٟ أ٠نب إٌّبفغخ

الاعزضّبس ؾغغ ٟ فمو ٚ أّب ٠ّزذ أ٠نب ١ٌلا ٠مزقش دٚس اٌؾش٠خ اٌزغبس٠خ فٟ رؾف١ض الاعزضّبس الأعٕج

شأعّب١ٌخ ٚ ثؤعؼبس سخ١قخ ٔغج١ب، ٚ اٌغٍغ اوجش ٌٍاٌّؾٍٟ ِٓ خلاي اٌغّبػ ٌٍٛولاء اٌّؾ١١ٍٓ ثبعز١شاد 

٘ىزا رض٠ً اٌم١ٛد ا١ٌٙى١ٍخ ػٍٝ الاعزضّبس ٚرشفغ وفبءح رشاوُ سأط اٌّبي. وّب رؾفض ٘زٖ اٌؾش٠خ الاعزضّبس 

إٌّبفغخ فٟ الأعٛاق اٌّؾ١ٍخ ٚاٌذ١ٌٚخ ٚرؾم١ك ػٛائذ أػٍٝ ػٍٝ الاعزضّبس ِٓ اٌّؾٍٟ ِٓ خلاي رؾغ١غ 

خلاي ٚفٛساد اٌؾغُ
4

 (Kim et al., 2013).  ٍٝرغبػذ ؽش٠خ اٌزجبدي ػجش اٌؾذٚد اٌؾشوبد اٌّؾ١ٍخ ػ

اخزشاق الأعٛاق اٌذ١ٌٚخ لأغشاك اٌزقذ٠ش، ؽ١ش ٠ٕطٛٞ ٔؾبه اٌزقذ٠ش اٌزٞ رمَٛ ثٗ اٌؾشوبد اٌّزؼذدح 

ٚ  ٕغ١بد رىب١ٌف أؾبء ؽجىبد اٌزٛص٠غ، إٌمً، ِؼشفخ أرٚاق اٌّغزٍٙى١ٓ فٟ الأعٛاق الأعٕج١خ،اٌغ

اٌؾشوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد لبدسح ػٍٝ رؾًّ ٘زٖ اٌزىب١ٌف. ؽ١ش رمَٛ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؾشوبد اٌّؾ١ٍخ ثبرجبع 
                                                           
1
 Cantah William Godfred, Wiafe Emmanuel Agyapong and Adams Abass (2013), “Foreign Direct Investment 

and Trade Policy Openness in Sub-Saharan Africa”, MPRA Paper No. 58074. 
2
 Liargovas Panagiotis G. and Skandalis Konstantinos S., op.cit, pp: 323–331. 

3
 Adams Laurel, Régibeau Pierre and Rockett Katharine (2014), “Incentives to Create Jobs: Regional Subsidies, 

National Trade Policy and Foreign Direct Investment”, Journal of Public Economics 111, pp: 102–119. 
4
 Kim Dong-Hyeon, Lin Shu-Chin  and Suen Yu-Bo (2013), “Investment, Trade Openness and Foreign Direct 

Investment: Social Capability Matters”, International Review of Economics and Finance 26, pp: 56–69. 
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رغذ اٌؾشوبد اٌّؾ١ٍخ أٗ  زقذ٠ش اٌزٟ رمَٛ ثٙب رٍه اٌؼ.َ.ط )ػٓ هش٠ك اٌزم١ٍذ أٚ اٌزؼبْٚ(، ٚاٌػ١ٍّبد 

اٌّىبعت اٌّؾممخ رىْٛ ٌٙب ، وّب أْ ِٓ اٌنشٚسٞ رخف١ل رىب١ٌف اٌذخٛي اٌٝ الأعٛاق اٌخبسع١خ

أؼىبعبد ا٠غبث١خ ػٍٝ اٌىفبءح الإٔزبع١خ ٌٙزٖ اٌؾشوبد اٌّؾ١ٍخ، ٚ فٟ ٘زٖ اٌؾبلاد ٠غت ػٍٝ اٌجٍذ 

اعزخذاَ إٌّزغبد اٌٛع١طخ ٚاٌّؼذاد  اٌّن١ف رٛف١ش ؽش٠خ رغبس٠خ وبف١خ رّىٓ اٌؾشوبد اٌّؾ١ٍخ ِٓ

اٌشأعّب١ٌخ ثؾىً ٚاعغ
1

 (Azman-Saini et al., 2010).  وّب أْ الأفزبػ اٌزغبسٞ لذ ٠ؼشك

ىْٛ ٌٙب رؤص١شاد عٍج١خ ػٍٝ الاعزضّبس، خبفخ ٚ أْ رّؾ١ٍخ ٌٍقذِبد اٌخبسع١خ اٌزٟ لذ اٌؾشوبد اٌ

ثؾشٞ ِٕخفل، غ١ش ِزطٛس، سأط ِبي ِبٌٟ خ اٌزٟ غبٌجب ِب رؼبٟٔ ِٓ ٔظبَ ؽشوبد اٌجٍذاْ إٌب١ِ

ػٍٝ ر٠ٕٛغ اٌّخبهشألً ِغز٠ٛبد فغبد ػب١ٌخ، ٌذ٠ٙب لذسح 
2

 (Kim et al., 2013).  لذ رؾشك ٌٙزا

إٌّبفغخ اٌذ١ٌٚخ اٌؾشعخ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؾشوبد ٌلاؽزّبء رؾذ ؽّب٠خ اٌؾىِٛخ ٌٚىٓ غبٌجب ِب رئدٞ 

رٍؼت بٌم١ٛد اٌؾّبئ١خ ػٍٝ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ فاٌنغٛهبد لارخبر اٌزذاث١ش اٌؾّبئ١خ اٌٝ خغبئش الزقبد٠خ عّخ، 

اٌٝ رفن١ً ٘زٖ اٌم١ٛد  ١ًّرٚ ، اٌزخقـ ٚاٌّؾبسوخ اٌؾشح فٟ اٌغٛقدٚسا لا ٠غزٙبْ ثٗ فٟ اػبلخ 

ؾذ ِٓ إٌؾبه اٌّمبٚلارٟ، ؽ١ش ٕ٘بن ػلالخ رىبف١ٍخ ِب ث١ٓ خٍك اٌ ٚ إٌّزغبد اٌّؼشٚفخ ػٍٝ الاثزىبس

أٔؾطخ الأػّبي ٚاٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ اٌؾشح
3
  (Herrera-Echeverri et al., 2014).   

، ع١مٛد الأفزبػ اٌّئعغبرٟإٌغ١ظ ٌٚىٓ ِٓ عٙخ أخشٜ، فٟ ؽبٌخ ٚعٛد ػذَ وّبي الأعٛاق ٚ 

اٌزشو١ض ػٍٝ الأٔؾطخ الالزقبد٠خ ٚ اٌزغبسٞ اٌٝ ػذَ اعزغلاي سأط اٌّبي ٚ اٌّٛاسد اٌجؾش٠خ، 

 الاعزخشاع١خ، أٚ اٌزخقـ ثؼ١ذا ػٓ اٌمطبػبد اٌفبئمخ اٌزىٌٕٛٛع١ب. ثّؼٕٝ أخش فبْ الافزمبس اٌٝ

فٛائذ اٌّشعٛح ِٓ رؾش٠ش آٌِ عٕٟ ِٕبعجخ لذ ٠ّٕغ اٌذٚي افلاؽبد ِئعغبر١خ ِزىبٍِخ ٚ ع١بعبد 

اٌزغبسح
4

 (Kim et al., 2013) . ػٍٝ وّب ٠ؼزّذ رؤص١ش اٌؾش٠خ اٌزغبس٠خ ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش

ِضلا اٌؼلالبد اٌغ١بع١خ ِبث١ٓ اٌجٍذ اٌّن١ف ٚ اٌجٍذ الأفً، اٌمشة اٌغغشافٟ، ارفبل١بد  ػٛاًِ أخشٜ

الاعزضّبس، اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ اٌّلائّخ، اٌزؾشس اٌّبٌٟ، اٌؾىُ ارفبل١بد  اٌزغبسح اٌضٕبئ١خ ٚاٌّزؼذدح الأهشاف ٚ

 فش اٌّٙبساد اٌّؾ١ٍخ.رٛاٌشاؽذ ٚ 

 

 

 

                                                           
1
 Azman-Saini W.N.W., and Baharumshah Ahmad Zubaidi, Law Siong Hook, op.cit, pp: 1079–1089. 

2
 Kim Dong-Hyeon, Lin Shu-Chin  and Suen Yu-Bo, op.cit, pp: 56–69. 

3
 Herrera-Echeverri Hernán, Haar Jerry, and Estévez-Bretón Juan Benavides, op.cit, pp: 1921–1932. 

4
 Kim Dong-Hyeon, Lin Shu-Chin  and Suen Yu-Bo, op.cit, pp: 56–69. 



 اثز انحزيت الاقتصاديت عهى جذب الاستثمار الأجىبي انمباشز                                     انفصم انثاوي:
 

79 
 

  عهى جذب الاستثمار الأجىبي انمباشز حزيت الاستثماراثز  -2

الأػّبي  أٔؾطخألقٝ فشؿ اٌزٟ رٛفش اٌج١ئخ الاعزضّبس٠خ اٌؾشح ٚاٌّفزٛؽخ  اٌٝ ؽش٠خ الاعزضّبسرؾ١ش 

لا رخـ فٛائذ اٌ ، ٚ ٘زٖٚخٍك فشؿ اٌؼًّ الإٔزبع١خغ إٌؾبه الالزقبدٞ، ص٠بدح ١زٛعاٌىف١ٍخ ثٚاٌؾٛافض 

ٌّغزّغ وىً. ٠ز١ّض رؼُ اأوجش، ٌٚىٓ أ٠نب  ادزؾًّ ِخبهش اٌّؾبس٠غ فٟ أزظبس ػبئذرفمو اٌؾشوبد اٌزٟ 

اٌؾشوبد اٌىج١شح أٚ ٚ ١ٌظ فمو اٌؾشوبد  ذػُ ع١ّغ أٔٛاع٠، ٚاٌؼذاٌخبٌؾفبف١خ ٚث اٌفؼبياهبس الاعزضّبس 

 ػٍٝ ؽشوخ سأط اٌّبياٌّؾ١ٍخ ٚاٌذ١ٌٚخ اٌم١ٛد رذِش ث١ّٕب  الاثزىبس ٚإٌّبفغخ.وّب ٠ؾغغ ، الإعزشار١غ١خ

أْ وّب  ،رؾ٠ٛٗ ػ١ٍّخ ارخبر اٌمشاساد الالزقبد٠خِئد٠خ ثزٌه اٌٝ ً الإٔزبع١خ، ٚرمٍوفبءح رخق١ـ اٌّٛاسد 

، ٚ فٟ اٌّغًّ ٌّٕٛاؾذ ِٓ فشؿ ٚررمٍـ الأعٛاق الأعٕجٟ اٌّجبؽش اٌم١ٛد اٌّفشٚمخ ػٍٝ الاعزضّبس 

رغبػذ ػٍٝ رذفك  عزضّبسالااخز١بس اٌّىبْ ٚو١ف١خ الاعزضّبس٠خ اٌزٟ رنّٓ ٌٍّغزضّش٠ٓ ؽش٠خ ج١ئخ اٌفبْ 

ْ ب، ٚ ثبٌزبٌٟ فارٙببئذػ، أٞ ٔؾٛ اٌمطبػبد اٌزٟ رؾزبعٙب ٚ رؼظُ برٙبسإٚط الأِٛاي اٌٝ أفنً اعزخذاِ

ِب٘ٛ الا وجؼ ٌؾش٠خ الاعزضّبس خز١بسرن١١ك ِغبي الالإػبدح رٛع١ٗ رذفك سإٚط الأِٛاي ٚ رذخً اٌذٌٚخ 
1
 

(Heritage Foundation, 2015) . 

ػٍٝ ٔؾٛ ِزضا٠ذ اعشاءاد ِضً رؾش٠ش الإهبس اٌمبٟٔٛٔ ٚاٌزٕظ١ّٟ اٌذٚي إٌب١ِخ مذ اػزّذد ِؼظُ ٌ

رذفمبد ِٓ اوجش لذس ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش، ٚأؾبء آ١ٌبد ٌزغ٠ٛخ ِٕبصػبد الاعزضّبس ٌغزة 

  UNCTADٚفمب يٚ  ،الالزقبد٠خ اٌز١ّٕخٌزؾم١ك فؼبٌخ ٚع١ٍخ اٌزٞ ٠ؼذ  اٌّجبؽشالاعزضّبس الأعٕجٟ 

اٌّؾذداد الالزقبد٠خ )ػٍٝ عج١ً لا رمزقش فمو ػٍٝ ِؾذداد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش فبْ  (1991)

ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب(،  الإعزشار١غ١خاٌؼّبٌخ غ١ش اٌّب٘شح، اٌّٛاد اٌخبَ، ٚالأفٛي رىٍفخ اٌّضبي، ؽغُ اٌغٛق، 

الاعزضّبس، ٚاٌخذِبد الاعزضّبس، ؽٛافض رشل١خ أ٠نب رغ١ًٙ الأػّبي )ػٍٝ عج١ً اٌّضبي، رزنّٓ ٌٚىٓ 

(اٌّزؼٍمخ ثّٙب الإداس٠خ
2

 (Lim, 2008) . 

اٌخطو الأػّبي ٌزمذ٠ُ خذِبد اٌز١غ١ش ػٍٝ اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ِضً ؽٛافض الاعزضّبس، ٚ غ٠ً١ٙؾ١ش ر

ش رشل١خ الاعزضّبس راد زجؽ١ش رؼ، ٚاٌذػُ الإداسٞ ٌٍّغزضّش٠ٓ الأعبٔت. اٌؾى١ِٛخ ٌزشل١خ ٘زا الاعزضّبس

فٟ اٌىؾف ػٓ اٌفشؿ الاعزضّبس٠خ اٌغذ٠ذح )خقٛفب ٌٍّغزضّش٠ٓ اٌغذد اٌغ١ش لبدس٠ٓ ػٍٝ ثبٌغخ  أ١ّ٘خ

ؾغؼخ ػٍٝ ، الأٔؾطخ اٌّاٌؾغٕخ جٕبء اٌقٛسحٙبدفخ ٌاٌؼ١ٍّبد اٌٌّب رزنّٕٗ ِٓ ا٠غبد٘ب ِٓ رٍمبء أٔفغُٙ( 

عشاءاد رٛفش ػٍٝ ، فّضً ٘زٖ الأٔؾطخ ٚ الإٚمغ خذِبد رؾذ رقشف اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔتلاعزضّبس، ٚا

لاعزضّبساد الأعٕج١خ ٌاٌزٛص٠غ اٌّىبٟٔ ؽ١ش ٠ؼزّذ اٌّؼٍِٛبد، ػذَ رٕبظش رىٍفخ ٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ا

. رىب١ٌف الإٔزبط ٚإٌمًالاػزّبد فمو ػٍٝ رىب١ٌف اٌّؼٍِٛبد ثذلا ِٓ اٌٛاسدح ثؾىً وج١ش ػٍٝ اٌّجبؽشح 
                                                           
1
 Heritage Foundation, op.cit., pp: 15-16. 

2
 Lim Sung-Hoon (2008), “How Investment Promotion Affects Attracting Foreign Direct Investment: Analytical 

Argument and Empirical Analyses”, International Business Review 17, pp: 39–53. 
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اٌٝ "ِؼٍِٛبد ُ٘ فٟ ؽبعخ ِبعخ ا١ٌٙب اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ ػبدح ِب ٠مغُ اٌّغزضّشْٚ الأعبٔت رىب١ٌف 

٠ؾًّ اٌؼٕبفش اٌزم١ٍذ٠خ ِٓ اٌّؼٍِٛبد  الأٚيفبٌٕٛع  ،"ِٕخفنخ اٌزىٍفخ" ٚ "ِؼٍِٛبد راد رىٍفخ ػب١ٌخ

 ؽ١ش ٠ّىٓإٌمً،  ب١ٌف، رىالأعٛاق، ِٛالغ اٌّٛاد اٌخبَ، اٌؼبٍِخ الاعزضّبسٞ وب١ٌذّٛلغ اٌّشرجطخ ثبٌ

 اٌج١بٔبد الإؽقبئ١خ اٌّزبؽخّؼٍِٛبد ثضّٓ عذ ِٕخفل أٚ سثّب رزٛفش فمو مّٓ ٘زٖ اٌ ػٍٝاٌؾقٛي 

٠ؾزبعٙب ِؼٍِٛبد ػب١ٌخ اٌزىٍفخ ٕ٘بن بٌّمبثً، ػٍٝ ِٛالغ الأزش١ٔذ اٌخبفخ ثبٌجٍذ اٌّن١ف ِضلا، ٚ ث

 غٍٛن اٌّغزٍٙه،و ِضلاالاعزضّبسٞ بٌّٛلغ اٌّؾ١طخ ثؼٛاًِ ؽٛي اٌٌٍؾذ ِٓ ػذَ ا١ٌم١ٓ ْ ٚاٌّغزضّش

ٌٍجٍذ اٌّن١ف ٟبرٚالإهبس اٌّئعغ
1

 (Lim, 2008) ٚ ،ػذح ْ الأعبٔت اٌّغزضّشٚٛاعٗ ػبدح ِب ٠

لاعزضّبس الأعٕجٟ اٌجٍذ اٌّن١ف ٌعبرث١خ ِذٜ ٚدل١مخ ٌزم١١ُ ِٛصٛلخ فؼٛثبد فٟ اٌؾقٛي ػٍٝ ِؼٍِٛبد 

، ٚ ثبٌزبٌٟ ٚ خقٛفب رٍه اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رج١ٓ اٌٛلذ اٌّضبٌٟ ٚ إٌّبعت ٌذخٛي اٌجٍذ اٌّن١ف ، اٌّجبؽش

. ػٕذِب رمَٛ ٚوبلاد رشل١خ الاعزضّبس ثزٛف١ش ٘زٖ اٌّؼٍِٛبد عزغبُ٘ ثبٌزؤو١ذ فٟ رم١ًٍ ػذَ اٌزؤوذ ٚ اٌؾىٛن

ِٓ خلاي اٌزؼ٠ٛل  ػٍٝ لشاساد اٌؼ.َ.ط ثزٛع١ٗ اعزضّبسارٙب اٌزؤص١شرٍؼت ٘زٖ اٌٛوبلاد دٚس وج١شا فٟ 

رؼزجش ِٕبؿ الاعزضّبس فٟ اٌجٍذ اٌّن١ف. ثبخزقبس، ؽٛي ػٓ فؾً اٌغٛق ِٓ ٔبؽ١خ ػذَ رٕبظش اٌّؼٍِٛبد 

اٌذاخٍخ ِٓ زذفمبد اٌٍجٍذ اٌّن١ف ٌٚٞ ٚع١و ث١ٓ إٌّبؿ الاعزضّبسوغغش أٚ  رش٠ٚظ الاعزضّبس ٚوبلاد

ٟ اٌّجبؽشالاعزضّبس الأعٕج
2

(Lim, 2008) . 

ٔغجخ اٌّغبّ٘خ  رؾذ٠ذ اٌٍّى١خ الأعٕج١خ اٌىبٍِخ ػٓ هش٠كلٛا١ٔٓ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش اٌزٟ رّٕغ 

٪ ٌطبٌّب وبٔذ ِغؾفخ فٟ ؽك اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ٚ دفؼزُٙ ٌٍٕفٛس ِٓ اٌذٚي 49ِٓ  ؤلًالأعٕج١خ ث

، ٚ ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي اٌٝ اٌؾذ ِٓ أؾبء ؽشوبد أعٕج١خ اٌّن١فخ اٌزٟ رزجغ ِضً ٘زٖ اٌمٛا١ٔٓ اٌٙبدفخ

اٌزٟ وبٔذ رشفغ رٍه إٌغجخ ٌقبٌؼ اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت فٟ اٌمطبػبد راد الأ١ّ٘خ الإعزشار١غ١خ 

ومطبػبد ر١ٌٛذ اٌطبلخ ِضلا، ث١ّٕب رخفل ٔغجخ اٌٍّى١خ اٌّزبؽخ ٌلأعبٔت فٟ أٔؾطخ اٌزقذ٠ش، ٚ ٘زا فنلا 

لأسامٟ ٚاٌّٛاسد اٌطج١ؼ١خ الأخشٜ، ٚ رشرجو ِضً ٘زٖ اٌم١ٛد ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ ػٓ رم١١ذ ٍِى١خ ا

رٍه اٌذٚي اٌزٟ ػبٔذ ِٓ ِشاسح الاعزؼّبسفٟ ١ِٕخ، لاع١ّب الأثبٌّخبٚف 
3

(Tanzi and Coelho, 

1991). 

( ِٓ هشف اٌجٍذ اٌّن١ف ؽمٛق اٌٍّى١خ ٠BITsنّٓ رٛل١غ ِؼب٘ذاد الاعزضّبس اٌضٕبئ١خ )٘زا ٚ 

ٌٍّغزضّش٠ٓ الأعبٔت،  ؽ١ش رؼًّ ٘زٖ اٌّؼب٘ذاد ػٍٝ رؾغ١غ ٚرؼض٠ض ٚؽّب٠خ الاعزضّبساد ث١ٓ اٌجٍذ٠ٓ 

، وّب رؾذد آ١ٌبد اٌزؼ٠ٛل ٚرغ٠ٛخ ٍخ اٌز١١ّض٠خ ٌٍّغزضّش٠ٓ الأعبٔتالأفً ٚ اٌّن١ف ٚ رّٕغ اٌّؼبِ

ّؼب٘ذاد ِٓ ِخبهش ٚرىب١ٌف اٌ، ٚفٟ ٘زا اٌقذد، رمًٍ ٘زٖ ٌذٌٟٚإٌّبصػبد وبٌٍغٛء اٌٝ ١٘ئبد اٌزؾى١ُ ا
                                                           
1
 Lim Sung-Hoon (2008), op.cit, pp: 39–53. 

2
 Lim Sung-Hoon (2008), op.cit, pp: 39–53. 

3
 Tanzi Vito and Coelho Isaias (1991), “Barriers to Foreign Investment in the U. S. and Other Nations”, The 

Annals of the American Academy of Political and Social Science, Vol. 516, pp: 154-168. 
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ثؼذَ اٌزضاَ اٌذٚي اٌّن١فخ  ِقذال١خالاعزضّبس خبسط اٌجٍذ الأفً، ٚ ثبٌزبٌٟ رؼجش ٘زٖ  اٌّؼب٘ذاد ػٓ 

ِقبدسح اٌؾشوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد فٟ اٌّغزمجً، ٚ ٘ىزا فبْ رٛل١غ ِؼب٘ذاد الاعزضّبس اٌضٕبئ١خ ٠ض٠ذ ِٓ 

هبٌّب رٛفش ٘زٖ اٌّؼب٘ذاد اٌؾّب٠خ الأعبع١خ لأعٕجٟ اٌّجبؽش، فشؿ اعزمطبة رذفمبد اوجش ِٓ الاعزضّبس ا

فٟ خطش خبسط ١زُٙ اٌفىش٠خ، ِٙبسارُٙ ٚعّؼزُٙ ٌٍّغزضّش٠ٓ الأعبٔت اٌز٠ٓ ٠نؼْٛ سإٚط أِٛاٌُٙ، ٍِى

وّب رؼًّ ِؼب٘ذاد الاعزضّبس اٌضٕبئ١خ ػٍٝ رؼض٠ض الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش اٌضٕبئٟ  ثٍذُ٘ الأفً ا٢ِٓ.

ذ٠ٓ الأفً ٚ اٌّن١ف ١ٌظ فمو ػٓ هش٠ك خفل اٌزىب١ٌف، ٌٚىٓ أ٠نب ِٓ خلاي رخف١ل ث١ٓ اٌجٍ

اٌزٛرشاد اٌغ١بع١خ ث١ٓ اٌجٍذ٠ٓ ِٚخبهش ٔضع اٌٍّى١خ إٌبرغخ ػٓ رٌه، ٕٚ٘بن رىبًِ ِب ث١ٓ ٔٛػ١خ 

اٌّئعغبد اٌّؾ١ٍخ ٌٍجٍذ اٌّن١ف ٚ ِذٜ فؼب١ٌخ ٘زٖ اٌّؼب٘ذاد فٟ رؾف١ض الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش
1
 

(Desbordes and Vicard, 2009). 

رؤرٟ دٚافغ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي اٌٝ رجٕٟ ع١بعبد ٘بدفخ اٌٝ خٍك ؽٛافض ألٜٛ ٌٍّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ٔز١غخ 

ِبي أوضش ِٛصٛل١خ ِٓ اعزضّبساد اٌّؾفظخ، ٚ س الأعٕجٟ اٌّجبؽش ٘ٛ ِقذس سأط لإدساوُٙ ثبْ الاعزضّب

ا٢ع٠ٛ١خ فٟ رغؼ١ٕ١بد اٌمشْ اٌّبمٟلذ رُ الاعزفبدح ِٓ ٘زا اٌذسط ِٓ الأصِخ 
2

 (Moosa and 

Cardak, 2006)،  ٚ ٟلزقبد اٌزٞ ٠فشك الاػبدح ِب ٠زشدد اٌّغزضّشْٚ الأعبٔت فٟ الاعزضّبس ف

أٔظّخ ٚ ٌٛائؼ ِم١ذح ٌزذفمبد سإٚط الأِٛاي ػجش اٌؾذٚد. ٚثبٌزبٌٟ رشرفغ رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ 

(Desai et al., 2006)اعزضّبس ػب١ٌخثؾش٠خ ٔؾٛ الالزقبد اٌزٞ ٠زّزغ اٌّجبؽش 
3
 . 

  عهى جذب الاستثمار الأجىبي انمباشز انحزيت انمانيتاثز  -3

اٌخذِبد  ٚ الادخبسالائزّبْ، ٠نّٓ رٛافش اٌزٞ  إٌّفزؼ ٚ اٌفؼبي ٕظبَ اٌّبٌٟاٌ اٌؾش٠خ اٌّب١ٌخرؼىظ 

أٔؾطخ الأػّبي رٛع١غ فشؿ اٌز٠ًّٛ ٚرؼض٠ض ػٍٝ  ٚ ٠ؼًّ إٌظبَ اٌّقشفٟ اٌّفزٛػ ،الاعزضّبس٠خ ٌلأفشاد

ث١ٓ الأعش ِب رٛف١ش اٌٛعبهخ اٌّب١ٌخ الأوضش وفبءح اٌزٟ رؼًّ ثذٚس٘ب ػٍٝ ؾغغ إٌّبفغخ ثبٌزبٌٟ ٠ٚ

وّب رنّٓ اٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ رٛف١ش اٌّؼٍِٛبد ؽٛي  ث١ٓ اٌّغزضّش٠ٓ ٚسعبي الأػّبي.ِب ٚاٌؾشوبد ٚوزٌه 

اٌؾفبف١خ، امبفخ ٚ سفغ  اٌؼشك ٚاٌطٍترشن صِبَ الأِٛس ١ٌ٢بد ِٓ خلاي الأعؼبس فٟ اٌٛلذ اٌؾم١مٟ 

 اٌٝاسرفبع اٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ ٠ؾ١ش  أْ اٌٝ الإؽبسحٚ ِٓ اٌُّٙ ، الإفقبػ ٚاٌّشاعؼخ اٌّغزمٍخاٌٝ اٌزؤو١ذ ػٍٝ 

ٚعبئً ثذ٠ٍخ ٌض٠بدح وزمذ٠ُ  أخشٜخذِبد ِب١ٌخ ٠ىْٛ ِزىبًِ ِغ اٌذٚس اٌّؾٛسٞ اٌزٞ رٍؼجٗ اٌجٕٛن  أْ

مّبْ اٌؾفبف١خ ِٓ خلاي ٌؾىِٛخ فٟ رٕظ١ُ ٘زٖ اٌّئعغبد ا ٠ٚؤرٟ دٚس ،اٌّبي أٚ ر٠ٕٛغ اٌّخبهشسأط 

                                                           
1
 Desbordes Rodolphe and Vicard Vincent (2009), “Foreign Direct Investment and Bilateral Investment Treaties: 

An International Political Perspective”, Journal of Comparative Economics 37, pp: 372–386. 
2
 Moosa Imad A., and Cardak Buly A., (2006), “The Determinants of Foreign Direct Investment: An Extreme 

Bounds Analysis”, Journal of Multinational Financial Management 16, pp: 199–211. 
3
 Desai Mihir A., Foley C. Fritz and Hines Jr. James R., (2006),“Capital Controls, Liberalizations, and Foreign 

Direct Investment”, The Review of Financial Studies, 19(4), pp: 1433-1464.  
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، ٚ ػٕذِب ٠زغبٚص دٚس الأٔظّخ ٚ اٌٍٛائؼ ٚإٌضا٘خ ٚرؼض٠ض الإفقبػ ػٓ الأفٛي ٚاٌخقَٛ، ٚاٌّخبهش

أٔؾطخ رىب١ٌف ر٠ًّٛ  اٌىفبءح ٚص٠بدحاٌؾى١ِٛخ ٘زٖ اٌّٙبَ لا ٚ ثً ٠زغٗ ٔؾٛ اٌّجبٌغخ ٚ الإفشاه ٠زُ اػبلخ 

خ١بساد رذخً اٌؾىِٛخ فٟ عٛق الأعُٙ ِغ ػٍٝ عج١ً اٌّضبي، ٠زؼبسك ، ٚاٌؾذ ِٓ إٌّبفغخ. الأػّبي

ٛظ١فخ الأوضش أ١ّ٘خ اٌزٞ ٠ؼذ فٟ ؽذ رارٗ اٌرذخً فٟ رغؼ١ش سأط اٌّبي ٙزا ٠ؼزجش ف ،اٌّلا١٠ٓ ِٓ الأفشاد

فٟ الزقبد اٌغٛق
1
 (Heritage Foundation, 2015) . 

ٌٍؾقٛي  بْأعبع١ بْسفغ اٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ ٚ رط٠ٛش اٌمطبع اٌّبٌٟ فٟ اٌجٍذ اٌّن١ف ؽشهوً ِٓ ٠ؼزجش 

ٚ ا٠غبث١بد  الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش، فّٙب ػٕقشاْ أعبع١بْ فٟ رؼض٠ض اٌمذسح الاعز١ؼبث١خ  ػٍٝ فٛائذ

اٌّن١ف لاعزمجبي ٘زا الاعزضّبس فٟ ٌٍذٌٚخ اٌّزٍم١خ ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش، وّب ٠ؼىغبْ اعزؼذاد اٌجٍذ 

ظشٚف ؽغٕخ ٚ ١ِٙؤح ثؾىً ع١ذ. فٟ اٌٛالغ ٠غًٙ ٚعٛد إٌظبَ اٌّبٌٟ اٌفؼبي ػٍٝ اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت 

خٍك سٚاثو خٍف١خ ِغ ثم١خ لطبػبد الالزقبد ٚلا ع١ّب اٌّٛسد٠ٓ اٌّؾ١١ٍٓ ٌّذخلاد الإٔزبط اٌز٠ٓ ٠غجشْٚ 

ٌٕظبَ اٌطشف الأعٕجٟ ػٍٝ ٔمً اٌزىٌٕٛٛع١ب ٚ اٌّٙبساد اٌٝ ػٍٝ رؾغ١ٓ أزبع١زُٙ، وّب ٠ؾغغ ٘زا ا

اٌطشف اٌّؾٍٟ
2
 (Adeniyi, 2012). 

رطٍك اٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ اٌؼٕبْ ٌٍز١ّٕخ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رغبُ٘ فٟ ص٠بدح رؼجئخ اٌّذخشاد ٚأخفبك ػذَ رّبصً 

خ، ِٓ خلاي رٛف١ش اٌّؼٍِٛبد، الأِش اٌزٞ ٠ئدٞ اٌٝ رخق١ـ أفنً ٌٍّٛاسد، ؽ١ش رؾغغ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌ

اٌضمخ، الأعش ػٍٝ الادخبس ٚ ثبٌزبٌٟ ٠زُ رٛف١ش فشؿ ر٠ًّٛ ٌٍّغزضّش٠ٓ الأعبٔت
3
 (Anwar and Sun, 

ٌلأعٛاق اٌّب١ٌخ فٟ اٌجٍذ اٌّن١ف أ١ّ٘خ ثبٌغخ فٟ ر١ٌٛذ ا٢صبس الا٠غبث١خ غ١ش اٌّجبؽشح ٌلاعزضّبس  .(2011

اٌغٕغ١بد اٌٝ أِٛاي خبسع١خ ٌزط٠ٛش اٌزىٌٕٛٛع١ب الأعٕجٟ اٌّجبؽش، ِضلا لذ رؾزبط اٌؾشوبد اٌّزؼذدح 

اٌخبفخ ثٙب، ٌزٌه فبْ أٞ عٙذ ؽىِٟٛ ٌزؾغ١ٓ اٌؾقٛي ػٍٝ اٌز٠ًّٛ وبٌؾذ ِٓ اٌم١ٛد اٌزٕظ١ّ١خ، 

ع١ٕؼىظ ا٠غبث١ب ػٍٝ ٔغبػ اٌؾشوبد اٌّؾ١ٍخ فٟ اٌؾقٛي ػٍٝ اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌغذ٠ذح
4

                                

(Azman-Saini et al., 2010) . ٍٝفبٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رز١ؼ ٌٍّغزضّش٠ٓ الأعبٔت فشؿ اٌؾقٛي ػ

ر٠ًّٛ رّىُٕٙ ِٓ اعزخذاَ اؽذس اٌزىٌٕٛٛع١ب، رٛع١غ أٔؾطزُٙ الاثزىبس٠خ، رٛظ١ف ا١ٌذ اٌؼبٍِخ ٚ رط٠ٛش 

ٍؾنٛس ٌِٙبساد اٌؼّبي، ٚ ٘زا ِب ٠شفغ لذسح اٌجٍذ اٌّن١ف ػٍٝ اعزغلاي اٌغبٔت الا٠غبثٟ ٚ اٌّنٟء 

 (Ang, 2009) الأعٕجٟ
5

ٚعٛد اٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ِٓ رمذ٠ُ أفنً ثّؼٕٝ أخش ٠ّىٓ  .

                                                           
1
 Heritage Foundation, op.cit., pp: 16. 

2
 Adeniyi Oluwatosin, Omisakin Olusegun, Egwaikhide Festus O., and Oyinlola Abimbola (2012), “Foreign 

Direct Investment, Economic Growth and Financial Sector Development in Small Open Developing 

Economies”, Economic Analysis & Policy, 42(1), pp: 105-127. 
3
 Anwar Sajid and Sun Sizhong (2011), “Financial Development, Foreign Investment and Economic Growth in 

Malaysia”, Journal of Asian Economics 22, pp: 335–342.   
4
 Azman-Saini W.N.W., and Baharumshah Ahmad Zubaidi, Law Siong Hook, op.cit, pp: 1079–1089. 

5
 Ang James B., (2009),“Foreign Direct Investment and its Impact on the Thai Economy: The Role of Financial 

Development”, Journal of Economics and Finance 33, pp: 316–323. 
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ّزطٛسحاٌّب١ٌخ أٌظّخ الأأداء، وّب أْ أزؾبس اٌزىٌٕٛٛع١ب ٠ىْٛ أوضش وفبءح ٚ فؼب١ٌخ ِغ ٚعٛد 
1
 (Chong, 

٠ٕطٛٞ اٌزطٛس اٌّبٌٟ ػٍٝ أخفبك اٌزىب١ٌف ث١ّٕب رجمٝ رىب١ٌف اٌّؼبِلاد ِشرفؼخ فٟ ظً ؽ١ش  .(2012

اٌزؼبًِ ثبٌؾ١ىبد ٚلزب ه٠ٛلا عذا ٠غزغشق ػبدح ِب الأٔظّخ اٌّب١ٌخ غ١ش اٌفؼبٌخ ٚغ١ش اٌّزطٛسح ِضلا 

ٓ رٍج١خ ِزطٍجبد ِمبسٔخ ثٛعبئً اٌذفغ اٌؾذ٠ضخ، ٚفٟ اغٍت الأؽ١بْ رؼغض ٘زٖ الأٔظّخ اٌّب١ٌخ اٌّزخٍفخ ػ

اٌؾشوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد ِٓ لشٚك
2
 (Agbloyor et al., 2013). 

الأعٛاق اٌّب١ٌخ، الأِش اٌزٞ ٠مٛد اٌٝ ِٕؼ ِؼٍِٛبد ِغجمخ ؽٛي رغبػذ اٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ رطٛس 

 رغ١ّغ اٌّذخشاد، ٚرجبدي اٌغٍغ ر٠ٕٛغ ٚاداسح اٌّخبهش،وّب رغبػذ ػٍٝ اٌفشؿ الاعزضّبس٠خ اٌّّىٕخ، 

ٚاٌخذِبد، ٚ ٘ىزا ٠زُ رخق١ـ اٌّٛاسد ٌٍمطبػبد اٌزٟ رؾزبط ا١ٌٙب ٚ اٌزٟ رّىٓ ِٓ ر١ٌٛذ اٌؼبئذاد 

إٌّبعجخ
3

 (Agbloyor et al., 2013).  ٠ئدٞ وً ِٓ ٌٍؾش٠خ اٌّب١ٌخ،  اٌؾىِٟٛ  الامطٙبدفٟ ظً أِب

ٚ فؼٛثخ أفبر اٌؼمٛد فٟ اٌجٍذ اٌّن١ف اٌٝ عؼً اٌز٠ًّٛ اٌّؾٍٟ ثذ٠ً غ١ش وبفٟ  اٌّؼٍِٛبد ػذَ رّبصً

ٌٍز٠ًّٛ اٌخبسعٟ، ٚ ٘زا ٠ئصش ثطج١ؼخ اٌؾبي ػٍٝ اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ ٌٍؾشوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد
4
 

(Choi et al., 2014). 

اٌّغزضّش٠ٓ رئدٞ اصاٌخ مٛاثو سأط اٌّبي اٌٝ رؾغٓ ٍِؾٛظ فٟ ظشٚف ػًّ ، أخشِٜٓ عٙخ 

الأعبٔت ِٓ خلاي خفل رىب١ٌف الالزشاك اٌّؾ١ٍخ ٚ اٌغّبػ ٌٍّغزضّش٠ٓ ثبػبدح رخق١ـ الأِٛاي 

اٌّؾقٍخ ِٓ فشٚػُٙ الأعٕج١خ دْٚ رؾًّ رىب١ٌف خقٛفب رٍه إٌبعّخ ػٓ رم١١ذ رؾ٠ًٛ الأسثبػ اٌٝ 

اٌٛهٓ الأفً
5

(Desai et al., 2006) اٌزٞ رٍؼجٗ مٛاثو ، ٚ ِٓ اٌُّٙ رغ١ٍو اٌنٛء ػٍٝ اٌذٚس اٌٙب َ

مٛاثو سأط اٌّبي فٟ ؽّب٠خ إٌظبَ اٌّقشفٟ ٌٍجٍذ اٌّن١ف ِٓ إٌّبفغخ اٌخبسع١خ ػٓ هش٠ك رم١١ذ 

دخٛي اٌّقبسف الأعٕج١خ ٚرؼغ١ش ػ١ٍّخ خشٚط سأط اٌّبي ِٓ اٌجلاد
6
 

2009) Hutchison, and (Glick، بٌذٚي اٌزٟ رفشك مٛاثو سأط اٌّبي ٌذ٠ٙب ِؼذلاد فبئذح اوجش ف

نٛاثو، ٚ ثبٌزبٌٟ فبْ اٌؾشوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد اٌزٟ رفىش فٟ آٌِ اٌذٚي اٌزٟ رجزؼذ ػٓ ٘زا إٌٛع ِٓ 

رٛع١ٗ اعزضّبسارٙب اٌٝ إٌٛع الأٚي ِٓ اٌذٚي اٌّن١فخ عزٛاعٗ ؽزّب اسرفبع رىب١ٌف الالزشاك اٌّؾٍٟ 

رٕخفل سغجزٙب ١ف وج١شح ِزؼٍمخ ثزغٕت أٚ اٌزؾب٠ً ػٍٝ مٛاثو سأط اٌّبي، ٚٔز١غخ ٌزٌه، ٚوزا رىبٌ

                                                           
1
 Chong Chee-Keong (2012), “Does Domestic Financial Development Enhance the Linkages between Foreign 

Direct Investment and Economic Growth?”, Empirical Economics 42, pp: 819–834. 
2
 Agbloyor Elikplimi Komla, Abor Joshua, Adjasi Charles Komla Delali, Yawson Alfred (2013), “Exploring the 

Causality Links between Financial Markets and Foreign Direct Investment in Africa”, Research in International 

Business and Finance 28, pp: 118– 134. 
3
 Agbloyor Elikplimi Komla, Abor Joshua, Adjasi Charles Komla Delali, Yawson Alfred, op.cit, pp: 118– 134. 

4
 Choi Young Rok, Yoshikawa Toru, Zahra Shaker A., and Han Bong H., (2014), “Market-Oriented Institutional 

Change and R&D Investments: Do Business Groups Enhance Advantage?”, Journal of World Business 49, pp: 

466–475. 
5
  Desai Mihir A., Foley C. Fritz and Hines Jr. James R., op.cit, pp: 1433-1464.  

6
 Glick Reuven and Hutchison Michael (2009), “Navigating the Trilemma: Capital Flows and Monetary Policy 

in China”, Journal of Asian Economics, 20(3), pp: 205-224. 
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ثبلاعزضّبس ثؾىً ٍِؾٛظ
1

  (Desai et al., 2006)،  ْرم١ًٍ أٚ اٌغبء ػٍٝ ػض٠ّخ اٌذٚي اٌّن١فخ ٌزٌه فب

اٌذٚي ِٓ فٛائذ ٔق١ت ٘زٖ ب ػٍٝ ع١ٕؼىظ ا٠غبث ِٓ اعً سفغ اٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ اٌم١ٛد اٌزٕظ١ّ١خِضً ٘زٖ 

 الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش.
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 Desai Mihir A., Foley C. Fritz and Hines Jr. James R., op.cit, pp: 1433-1464.  
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 خاتمتان

ٌذ٠ٙب اٌىض١ش ٌزىزغجٗ ِٓ فٛائذ ؾش٠خ الالزقبد٠خ اٌرؼضص اٌّن١فخ اٌزٟ أْ اٌذٚي ٠زنؼ ِٓ ٘زا اٌفقً 

ِٓ اِزقبؿ اؽذس اٌّؾ١ٍخ ٌؾشوبد اّىٓ ؽ١ش رز، ثؤعٛالٙب اٌؾشوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بدرٛاعذ 

ٚ فٛائذ أخشٜ ٔبرغخ ػٓ رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش  أؽغٓ اٌّٙبساد اوزغبة اٌزىٌٕٛٛع١ب ٚ 

فٛائذٖ ِبث١ٓ اٌذٚي ٚ اٌمذسح ػٍٝ اِزقبؿ  الاعزضّبساٌزفبٚد فٟ عبرث١خ أ٠نب ٘زا ٠فغش  ٚ ،اوجش ثغٌٙٛخ

ٟ٘ ػبًِ  اٌؾش٠خ الالزقبد٠خ ٘بِخ رؾ١ش اٌٝ أْٔز١غخ ِب ٠ؼزجش ٘زا ، ٚ اٌؼبٌُ أٔؾبءاٌّن١فخ فٟ ِخزٍف 

فٛائذ اعزؼذاد اٌجٍذ اٌّن١ف لاعزمجبي اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ٚ رؾغ١ٓ لذسرٗ ػٍٝ اِزقبؿ عٛ٘شٞ ٠ؼىظ 

ِٓ لجً اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي اٌزٟ رقش ػٍٝ اثمبء  اٌٝ ؽذ ِبٌٍزغبً٘  ٘زا اٌؼبًِرؼشك  ٌٚىٓ، اعزضّبسارُٙ

 .ٚ اٌزذخً اٌّفشه اٌم١ٛد

اٌغ١بعبد اٌّٛعٙخ ٔؾٛ عزة الاعزضّبس ٚ عزشار١غ١بد أطلالب ِٓ ٕ٘ب ٠ّىٓ اٌمٛي ثبْ ٚمغ الاٚ

ؽش٠خ إٌؾبه الالزقبدٞ، لأْ اٌٙبدفخ اٌٝ سفغ اٌغ١بعبد ٠ٕجغٟ أْ ٠زضآِ ٚ لا ٠غجك الأعٕجٟ اٌّجبؽش 

ٙب فٟ عجبلؽزّب زخغش رزغٕت ٘زا عٚاٌذٚي اٌزٟ  ،فٛائذ أوجشالالزقبد٠خ ٠نّٓ رؾم١ك ِٓ اٌؾش٠خ  اٌّض٠ذ

٠زؼ١ٓ ػٍٝ فٕبع  ، وّبٔؾٛ رؾم١ك ّٔٛ الزقبدٞ لٛٞ ٚ الاٌزؾبق ثّشؽٍخ ِّٙخ فٟ اٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ

رذفمبد اوجش رذاث١ش أخشٜ ٌغزة ارخبر لجً  الأعبٔتٌٍّغزضّش٠ٓ  اٌمشاس خٍك ع١بعبد ؽفبفخ ثّب ف١ٗ اٌىفب٠خ

اٌم١بَ  ؾزبطٌٝ ِغزٜٛ ػبٌٟ ِٓ اٌؾش٠خ الالزقبد٠خ ٠٘زا الاعزضّبس، ٚ ٠غت الإؽبسح اٌٝ أْ اٌٛفٛي آِ 

 فٛائذ ٘بئٍخ.عذ٠ب ٌفزشح ه٠ٍٛخ الأعً رؼمجٙب اٌزضاِب ثذٚس٘ب زطٍت بٌؼذ٠ذ ِٓ الإفلاؽبد اٌزٟ رث
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 انًقذيت 

ا٫عزضٔبساد ٤٣ٖ ثزغ٤ِو اُنٞء ػ٠ِ أ٤ٔٛخ ٓشٝٗخ ث٤ئخ ا٧ػٔبٍ ك٢ عزة ُوذ هبّ  اُؼذ٣ذ ٖٓ ا٫هزقبد

ٗظشا ٬ُٛزٔبّ  أُزقبػذ ٖٓ هشف اُذٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ثغزة رِي ٝ اصاُخ اُؼٞائن اُز٘ظ٤ٔ٤خ  ا٧ع٘ج٤خ أُجبؽشح

ِطبُٔب ك ،ُذكغ  ػغِخ اُز٤ٔ٘خ  ا٫هزقبد٣خ ُذ٣ٜبا٫عزضٔبساد  ثـ٤خ اُؾقٍٞ ػ٠ِ  كٞائذٛب  ٝ  ا٣غبث٤برٜب  

 اُشئ٤غ٤خ ُٞعٜخااُز٘ظ٤ٔ٤خ ا٬ُٔئٔخ  أُشٕ ٝ اُلؼبٍ ٝاُج٤ئخ ا٧ػٔبٍ ٓؾ٤وًبٗذ اُذٍٝ أُن٤لخ راد 

أُض٣ذ ٖٓ رذكوبد ُغزة  اعٜٞداُذٍٝ اُؼشث٤خ  ثزُذٛزا ٝ هذ  أُجبؽش، ا٧ع٘ج٢ ٬ُعزضٔبس أُلنِخ

أفذسد اُوٞا٤ٖٗ ا٬ُصٓخ  ُزُي امبكخ ا٠ُ رؼذ٣ِٜب ٖٓ أعَ رٞك٤ش ، كوذ ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش

اُنٔبٗبد ٝٓ٘ؼ اُؾٞاكض ا٬ُٔئٔخ ُِٔغزضٔش٣ٖ ا٧عبٗت ٝ ٛزا كن٬ ػٔب هبٓذ  ثٚ  ٖٓ اف٬ؽبد  

 ٝػ٠ِٝ اؽز٤بعبد أُغزضٔش٣ٖ ا٧عبٗت. رؾغ٤ٖ أُ٘بؿ  ا٫عزضٔبس١ ٤ُز٬ءّ ٓغ ٓزطِجبد  ثـ٤خ ٓئعغبر٤خ  

 اُج٤شٝهشاه٤خ اُؼٞائن كبٕ ا٧ػٔبٍ ك٢ ثؼل اُذٍٝ اُؼشث٤خ، ث٤ئخ ٓغذ اُز٢ اُزؾغ٤٘بد ثؼل ٖٓ اُشؿْ

 أُز٘بعن ؿ٤ش اُزطج٤ن ٖٓ ًَ ٣غبْٛ ًٔب هبئٔخ، رضاٍ ٫ ا٫هزقبد١ ٝاُز٣ٞ٘غ اُزغبس١ اُ٘ؾبه رٞاعٚ اُز٢

 ا٩هبس رذٛٞس ا٧ٗظٔخ ك٢ ٝ اُِٞائؼ اٗلبر ًٝلبءح اُز٘غ٤ن ا٠ُ اُز٘ظ٤ٔ٤خ اُزغبس٣خ ٝ اكزوبس اُج٤ئخ ُِوٞا٤ٖٗ

 عذ اُؾقٍٞ ػ٠ِ اُزشاخ٤ـ ٓزطِجبد رظَ ٝ ه٬٣ٞ، ا٧ػٔبٍ ٝهزب ثؤٗؾطخ ؽ٤ش ٣غزـشم اُجذء. اُز٘ظ٢ٔ٤

امبكخ  ؽذ٣ذ رخِق ٖٓ رؼب٢ٗ اُجٞسفخ رضاٍ ًٔب ٫ ٓشٛوخ ٝ ٛزا ٓب ٣ئد١ ا٠ُ هٔغ أُؾبس٣غ ا٫عزضٔبس٣خ.

ٝ  ُِؼوبساد ا٧ع٘ج٤خ أُجبد٫د اُزغبس٣خ ٝ ا٤ٌُِٔخ ػ٠ِ و٤ٞدٝ اُ ا٠ُ اُزذخَ اُؾ٢ٌٓٞ ك٢ اُوطبع أُب٢ُ،

 اُلٌش٣خ ا٤ٌُِٔخ هٞا٤ٖٗ ًزُي ثبُشؿْ ٖٓ ر٘بعن ا٧ع٘ج٢. ُِٔغزضٔش ا٧فَ اُٞهٖ ا٠ُ ا٧سثبػ رؾ٣َٞ اػبدح

 ؿ٤ش ٝا٩عشاءاد مؼ٤لب، اُز٘ل٤ز ٣ضاٍ اُؼب٤ُٔخ، ٫ اُزغبسح ٓؼب٤٣ش ٓ٘ظٔخ ك٢ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذٍٝ اُؼشث٤خ ٓغ

 ٝ أُؼشك اُؾلبف ٝؿ٤ش اُجط٢ء اعزو٤ُ٬خ اُونبء أُقبدسح ٝ ػذّ ٓز٘بعوخ، امبكخ ا٠ُ اسرلبع خطش

ػ٬ٝح ػ٠ِ  ٌَ ٛبعغب ُذٟ أُغزضٔش٣ٖ ا٧عبٗتاُغ٤بع٤خ ك٢ اؿِت ا٧ؽ٤بٕ ٝ ٛزا ٓب ٣ؾ ُِنـٞه

اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذٍٝ اُؼشث٤خ، ا٧ػٔبٍ ك٢  ٓؾ٤و ٝ اُؼبٓخ اُوطبػبد ٝاُز٢ رٜ٘ؼ اُلغبد ٖٓ اُؼب٤ُخ أُغز٣ٞبد

اعزبؽذ أُ٘طوخ ك٢ ا٥ٝٗخ ا٧خ٤شح ػٖ ؽوجخ ص٤٘ٓخ ه٣ِٞخ  اُغ٤بع٤خ اُز٢ ٛزا ٝ هذ ًؾلذ ا٫مطشاثبد

اُؾٌٞٓخ، ػذّ كؼب٤ُخ ا٩ٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٝ عٔٞد أعٞام اُؼَٔ،  ٓغز٣ٞبد ع٤ٔغ ر٤ٔضد ثزلؾ٢ اُلغبد ك٢

 اُغ٤بع٢ ا٫عزوشاس ٔبس ٗز٤غخ ُٔب عججزٚ ٖٓ ػذ٬ُّعزض امبك٤ب ؽ٤ش ؽٌِذ أؽذاس اُشث٤غ اُؼشث٢ ؽبعضا

 دٍٝ أ٣نب ُزٔظ اُؼشث٢ اُشث٤غ رغبٝصد ٛزٙ ا٫مطشاثبد ثِذإ ٝهذ أُ٘طوخ، ك٢ ا٢ٌُِ ٝا٫هزقبد١

ا٤ٌُِٔخ ٝ  ٝ اُز٘ظ٤ْ خ٬ٍ ٖٓ ا٫هزقبد ك٢ ًٌَ. ٛزا ٝ ٣جو٠ اُزذخَ اُؾ٢ٌٓٞ ًج٤شا ٝأُ٘طوخ اُغٞاس

 أُغزضٔش٣ٖ اٛزٔبّ هِخ ثغجت اُخبؿ، كوذ رجبهؤد ٝر٤شح اُخقخقخ اُوطبع ٓؾبسًخ  ػ٠ِ اُو٤ٞد ٝمغ

ٝ ٣ٌٖٔ رِخ٤ـ ٓب عبء ث٤ٖ ه٤بد رِي . اُؼ٤ِٔخ ك٢ ُِضوخ ثؼل اُؾٌٞٓبد اُؼشث٤خ اكزوبس ٝ ا٧عبٗت
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ػ٠ِ عزة  أصشٛبٝ رلغ٤ش  ٜب٣شًض ٛزا اُلقَ ػ٠ِ رؾ٤ِِاُز٢ ٝ اُغطٞس ثٌِٔز٤ٖ ٝ ٛٔب اُؾش٣خ ا٫هزقبد٣خ 

 أُجبؽش اُزب٤ُخ:ٖٓ خ٬ٍ ثؾٌَ ٓلقَ ك٢ اُذٍٝ اُؼشث٤خ ع٘ج٢ أُجبؽش ا٫عزضٔبس ا٧

 

 ا٫هزقبد٣خ أُئؽشاد أْٛ ٝ أُجبؽش ا٧ع٘ج٢ ا٫عزضٔبس ٖٓ اُذاخِخ اُزذكوبد رطٞس دساعخ انًبحث الأول:

 اُؼشث٢ اُؼبُْ ك٢ ا٫عزضٔبس١ ُِٔ٘بؿ ا٤ٌُِخ

 اُؼشث٤خ اُذٍٝ ك٢ اُؾٌٞٓخ ؽغْ ٝ اُوبٕٗٞ ع٤بدح انًبحث انثاٍَ:

 اُؼشث٤خ اُذٍٝ ك٢ ا٧عٞام اٗلزبػ ٝ اُز٘ظ٤ْ كؼب٤ُخ انًبحث انثانث:

 رذاػ٤بد ػ٠ِ اُنٞء رغ٤ِو ٓغ اُؼشث٤خ اُذٍٝ ك٢ أُجبؽش ا٧ع٘ج٢ ا٫عزضٔبس ٓ٘بؿ رو٤٤ْ انًبحث انرابع:

 اُؼشث٢ اُشث٤غ
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حطىر انخذفقاث انذاخهت يٍ الاسخثًار الأجُبٍ انًباشر و أهى انًبحث الأول: دراست 

 انعانى انعربٍفٍ انًؤشراث الاقخصادَت انكهُت نهًُاخ الاسخثًارٌ 

 انذول انعربُتحطىر حذفقاث الاسخثًار الأجُبٍ انًباشر انذاخهت إنً  -1

انذول انىاردة إنً  (انًحهٍ انُاحج إجًانٍ يٍ)% حذفقاث الاسخثًار الأجُبٍ انًباشر  :01شكم رقى 

 2013-1995انعربُت خلال انفخرة 

 

 ىقع انخانًٍانعانًٍ انًخىفرة فٍ ان انبُك يعطُاث عهً بالاعخًاد انطانبت إعذاد يٍ :انًصذر
http://data.worldbank.org   )  ٍ07/11/2015حًج زَارة انًىقع ف( 

 

، 2008ا٠ُ اُذٍٝ اُؼشث٤خ أػ٠ِ ٓغز٣ٞبرٜب ك٢ ػبّ اُذاخِخ ُوذ ثِـذ رذكوبد ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش 

ثؾٔبٍ أكش٣و٤ب،  اُجِذإ أُن٤لخك٢ ٪ف٬ؽبد، ثٔب ك٢ رُي اُخقخقخ ُٔزٞافِخ اُغٜٞد ؽ٤ش عبٛٔذ اُ

٤ِٓبس  24عزة ك٢  اُغ٘غ٤بدٖٓ هجَ اُؾشًبد أُزؼذدح  ػٖ اؽز٤به٤بد أُٞاسد اُطج٤ؼ٤خأٌُضق ٝ اُجؾش 

، ًٔب اسرلؼذ رذكوبد ا٫عزضٔبس 2008 اُ٘قق ا٧ٍٝ ٖٓ ػبّك٢ رذكوبد ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش ٖٓ $ 

٣ٝؼضٟ رُي ا٠ُ رٞعٜٜب ٗؾٞ اُؼوبساد،  2007ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش أُزغٜخ ا٠ُ ؿشة آع٤ب ك٢ ػبّ 

 (UNCTAD, 2009)اُجزش٤ًٝٔب٣ٝبد، اُزٌش٣ش، اُج٘بء ٝاُزغبسح
1
أُقبدس  ٫OECD رضاٍ دٍٝ ٝ ،  

اُشئ٤غ٤خ ٬ُعزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش اُٞاسد ا٠ُ أُ٘طوخ اُؼشث٤خ، ٫ٝثذ ٖٓ ا٩ؽبسح ا٠ُ إٔ اُذٍٝ ا٧ع٣ٞ٤خ 

)ٝخبفخ اُق٤ٖ ٝاُٜ٘ذ( ُٜب أ٣نب ؽنٞس ْٜٓ، ٝهذ اعزلبد هطبع أُٞاسد اُطج٤ؼ٤خ ٝهطبػبد أخشٟ 

ٖ رذكوبد ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش اُذاخِخ ا٠ُ أُ٘طوخ اُؼشث٤خًبُؼوبساد ٝاُج٘بء ٖٓ اُغضء ا٧ًجش ٓ
2
 

(OECD, 2014). 

، ًبٗذ رذكوبد ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش ٫ رضاٍ ٓذػٞٓخ ثب٫سرلبع أُغزٔش ك٢ 2008ؽز٠ عجزٔجش 

 ارؤص٤شاُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ اُو١ٞ ٝاٗزؾبس ٓؾبس٣غ اُز٤ٔ٘خ اُنخٔخ. ٝٓغ رُي، ًبٕ ٬ُصٓخ  أعؼبس اُ٘لو،

 ،2009ٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش ك٢ ػبّ ػ٠ِ ر٣َٞٔ ٓؾبس٣غ اُز٤ٔ٘خ ٓٔب أدٟ ا٠ُ خلل رذكوبد ا٫عزض اؽذ٣ذ

                                                           
1
UNCTAD (2009), “World Investment Report 2009”, UNCTAD, Geneva, p 43. 

2
 OECD (2014), “Draft Background Note: Recent FDI Trends in the MENA Region”, LAS-OECD Regional 

Conference and MENA-OECD Regional Investment Working, 9-11 December 2014, Cairo, Egypt, p 6. 

http://data.worldbank.org/
http://data.worldbank.org/
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كب٫ٗخلبك اُؾبد ك٢ أعؼبس اُ٘لو ٝرذٛٞس اُزٞهؼبد ثبُ٘غجخ ٬ُهزقبد اُؼب٢ُٔ ٓ٘ز اُشثغ اُضبُش ٖٓ ػبّ 

هذ هَِ ٖٓ اُزلبإٍ ثؾؤٕ أُ٘طوخ 2008
1

(UNCTAD, 2009)  . 

ثذأد ٛزٙ اُزذكوبد ثبُٜجٞه  خقٞفب ثؼذ ا٫مطشاثبد اُغ٤بع٤خ اُز٢ اعزبؽذ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُجِذإ ًٔب 

اُؼشث٤خ، ؽ٤ش دكؼذ ثؼل أُغزضٔش٣ٖ ا٧عبٗت  ا٠ُ ٝهق ػ٤ِٔبرْٜ ٝ عؾت اعزضٔبسارْٜ، ٝ ك٢ ٓقش 

 600ػ٠ِ ٝعٚ اُخقٞؿ، هبّ أُغزضٔشٕٝ ا٧عبٗت ثغؾت اعزضٔبساد أع٘ج٤خ ٓجبؽشح ثو٤ٔخ رزغبٝص 

، ٝٓغ اٗؼذاّ ا٧ٖٓ ا٫عزضٔبس١ صاد ارغبٙ 2010. ٓ٘ز ػبّ 2011ٝ  ٤ِٓ2010ٕٞ د٫ٝس ث٤ٖ ػب٢ٓ 

أُغزضٔش٣ٖ ا٧عبٗت ٗؾٞ هطبع أُٞاسد اُطج٤ؼ٤خ، اُز٢ ًبٗذ ك٢ ٓؤٖٓ ٖٓ اُٜضاد اُغ٤بع٤خ، ا٫ إٔ ٛزا 

ٝ ٛزا ػ٠ِ خ٬ف  اُوطبع ُذ٣ٚ هذسح اهَ ػ٠ِ خِن اُٞظبئق ثغجت اٗخلبك ًضبكخ ا٤ُذ اُؼبِٓخ ك٤ٚ،

ؽـَ ٝرؾغغ ػ٠ِ ٗوَ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب ُؼب٤ُخ اُغٞدح اُز٢ رخِن ٓ٘بفت ا٫عزضٔبساد ا٧ع٘ج٤خ أُجبؽشح ا

ٝأُٜبساد ا٩داس٣خ ٝ اُز٢ ٫صاُذ ٓ٘خلنخ ثبُؼبُْ اُؼشث٢ ٓغبٛٔخ ثزُي ك٢ عؼَ ٛزٙ أُ٘طوخ ٝاؽذح ٖٓ 

و ٝ اُٞمغ ك٢ ٓ٘طوخ اُؾشم ا٧ٝع٣خزِق ٝ  ،أُ٘بهن اُ٘ب٤ٓخ ا٧هَ رٌب٬ٓ ك٢ ع٬عَ اُو٤ٔخ اُؼب٤ُٔخ

ٔب ٛٞ ػ٤ِٚ ك٢ أُ٘بهن اُ٘ب٤ٓخ ا٧خشٟ، كج٤٘ٔب ؽٜذد ٛزٙ أُ٘طوخ اٗخلبمب ث٘غجخ ؽٔبٍ اكش٣و٤ب ًض٤شا ػ

، ؽٜذد ٓ٘بهن 2013ٝ  2010٪ ك٢ رذكوبد ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش خ٬ٍ اُلزشح أُٔزذح ٓبث٤ٖ 30

أكش٣و٤ب ع٘ٞة اُقؾشاء اٌُجشٟ اسرلبػب ك٢ رذكوبد  ٝٓ٘طوخ اُجؾش اٌُبس٣ج٢ ٝأخشٟ ٓضَ أٓش٣ٌب ا٬ُر٤٘٤خ 

رِي ا٫عزضٔبساد ث٘غت ٜٓٔخ  خ٬ٍ ٗلظ اُلزشح
2
 (OECD, 2014). 

رجو٠ دُٝخ ا٩ٓبساد اُؼشث٤خ أُزؾذح ٝأٌُِٔخ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ اُٞعٜبد اُشئ٤غ٤خ ُزذكوبد ا٫عزضٔبس 

زا ٓب ٣ؼٌظ اُزٞص٣غ أُزلبٝد ُزذكوبد ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش ث٤ٖ ، ٝ 2013ٛا٧ع٘ج٢ أُجبؽش ك٢ ػبّ 

ٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش ثلنَ ٛبر٤ٖ اُذُٝز٤ٖ اُٞعٜخ اُشئ٤غ٤خ أُلنِخ ٬ُعزضرٔضَ دٍٝ أُ٘طوخ، ؽ٤ش 

، ا٧عٞام ا٫عز٤ً٬ٜخ اُؼب٢ُٔ راد أُغزٟٞ اُزؾز٤خ ٓؾ٤و ا٧ػٔبٍ ٝاُج٤ئخ اُز٘ظ٤ٔ٤خ، اُج٤٘خ ٬ٓئٔخ

ٔزطٞسح ٝاُ٘ٞػ٤خ أُئعغبر٤خ اُغ٤ذح  امبكخ ا٠ُ ا٫عزوشاس اُغ٤بع٢، أُقشك٤خ اُق٘بػخ اُاُشاه٤خ، 

٣ٝشعغ ا٫ٗخلبك اُ٘غج٢ ك٢ رذكوبد ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش ا٠ُ ثبه٢ دٍٝ ٓغِظ اُزؼبٕٝ اُخ٤ِغ٢ 

ٔؾ٤ِخا٠ُ اُض٣بدح ك٢ ا٫عزضٔبساد اُ 2013ٝ  2008ث٤ٖ ػب٢ٓ 
3
 (OECD, 2014).  

ٛزا ٝ هذ ؽٜذد اُؼذ٣ذ ٖٓ اُجِذإ اُؼشث٤خ اُز٢ رٔش ثٔشؽِخ اٗزوب٤ُخ اٗزؼبػ هل٤ق ك٢ رذكوبد ا٫عزضٔبس 

ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ اعزٔشاس ؽبُخ ػذّ ا٫عزوشاس اُغ٤بع٢ ٝا٫هزقبد١ ا٢ٌُِ ك٢ أُ٘طوخ، 

ث٤ِٕٞ د٫ٝس ك٢  121٪ ٤ُقَ ا٠ُ 22اسرلغ ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش اُذاخَ ا٠ُ أُ٘طوخ ث٘غجخ  ؽ٤ش 

                                                           
1
 UNCTAD (2009), op.cit, p 43. 

2
 OECD (2014), op.cit, p 6. 

3
 OECD (2014), op.cit, p 6. 
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، ٝ اُز١ ؽٜذ ارغبٛب ه٣ٞب ٗؾٞ اُذٍٝ اُـ٤٘خ ثبُٔٞاسد ٝ أُغزٞسدح ُِؼٔبُخ2014ػبّ 
1

 (FDI 

Intelligence, 2015) . ٌُٖ ٝسد ا٠ُ ك٢ ؽٔبٍ أكش٣و٤ب، ًبٕ ا٫ٗخلبك ك٢ رذكوبد ا٫عزضٔبس اُٞا

اُغضائش، ٤ُج٤ب، اُغٞدإ، ٝع٘ٞة اُغٞدإ، ٝرٞٗظ أًجش ٖٓ اسرلبع اُزذكوبد ك٢ ٓقش ٝأُـشة، كٜزٙ 

اعزلبدد ٖٓ اعزضٔبساد ٛبٓخ ٖٓ اُؾشًبد ٓزؼذدح اُغ٘غ٤بد ا٧ٝسٝث٤خ اٌُج٤شح ث٤ٖ ػب٢ٓ  ا٧خ٤شح ٓض٬ هذ

خقٞفب ك٢ ف٘بػخ اُغ٤بساد 2013ٝ  2008
2

 (FDI Intelligence, 2014).  ُوذ اصش اعزٔشاس ٝ

ا٫مطشاثبد ك٢ ٤ُج٤ب عِجب ػ٠ِ فٞسح أُ٘طوخ ٝ آٌب٤ٗبرٜب ُذٟ أُغزضٔش٣ٖ ا٧عبٗت. ٛزا ٝ هذ ٝافِذ 

ٝ ُِغ٘خ  2014رذكوبد ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش اُٞاسد ا٠ُ ؿشة آع٤ب ارغبٜٛب ٗؾٞ اُٜجٞه ك٢ ػبّ 

عِغِخ ا٧صٓبد اُز٢ مشثذ أُ٘طوخ، ثذءا ٖٓ  اُغبدعخ ػ٠ِ اُزٞا٢ُ، ٝ ٣٘جغ ٛزا ا٫ٗخلبك أُغزٔش ٖٓ

رؤص٤ش ا٧صٓخ ا٫هزقبد٣خ اُؼب٤ُٔخ، ٝٝف٫ٞ ا٠ُ ا٫مطشاثبد اُغ٤بع٤خ اُز٢ اعزبؽذ أُ٘طوخ، ٝهذ رغبٝص 

ٛزا اُزؤص٤ش ثِذإ اُشث٤غ اُؼشث٢ ٤ُٔظ أ٣نب دٍٝ اُغٞاس ٝأُ٘طوخ ًٌَ
3
 (UNCTAD, 2015). 

 انذول انعربُتًُاخ الاسخثًار الأجُبٍ انًباشر فٍ أهى انًؤشراث الاقخصادَت انكهُت ن -2

 انًُى الاقخصادٌ -2-1

 2013-1995خلال انفخرة  انذول انعربُت فٍ  )%( انًُى الاقخصادٌ :02شكم رقى 

 

 ىقع انخانًٍانعانًٍ انًخىفرة فٍ ان انبُك يعطُاث عهً بالاعخًاد انطانبت إعذاد يٍ :انًصذر
http://data.worldbank.org   )  ٍ07/11/2015حًج زَارة انًىقع ف( 

، ٌُٝ٘ٚ مؼ٤ق ُِـب٣خ ٝ ٫ ٣ٌل٢ ُزؼض٣ض خِن كشؿ اُؼَٔ. ك٢ ٓؼظْ اُذٍٝ اُؼشث٤خ ٣جو٠ اُ٘ٔٞ ا٣غبث٢

½ 2ثؼذ ٓب ًبٕ  2013ك٢ أُئخ ك٢ ػبّ  2.8)ثبعزض٘بء ٤ُج٤ب( ا٠ُ ك٢ ثؼل اُذٍٝ ٝ هذ اسرلغ ٓزٞعو اُ٘ٔٞ 

ثغجت اٗزؼبػ اُضساػخ ثؼذ اُغلبف ك٢ أُـشة، ٝا٫ٗزؼبػ اُغضئ٢ ٩ٗزبط اُ٘لو  2012ك٢ أُئخ ك٢ ػبّ 

                                                           
1
 FDI Intelligence (2015), “The FDI Report 2015: Global Greenfield Investment Trends”, London, UK, p 14. 

2
 FDI Intelligence (2014), “The FDI Report 2014: Global Greenfield Investment Trends”, London, UK, p 12-13. 

3
 UNCTAD (2015), “World Investment Report 2015”, UNCTAD, Geneva, p 34. 

 

http://data.worldbank.org/
http://data.worldbank.org/
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اٗخلل اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ك٢ ٝ ٖٓ عٜخ أخشٟ ك٢ ا٤ُٖٔ، امبكخ ا٠ُ اٗزؼبػ هطبع اُج٘بء ك٢ ا٧سدٕ . 

ا ٝ هذ ػغَ ا٫ٗخلبك اُؾبد ك٢ اٗزبط اُ٘لو اُشًٞد ك٢ ٤ُج٤ب، ٝ ٣ؼزجش ٓضَ ٛزا ا٧داء أهَ ٓقش ٝرٞٗظ، ٛز

٤ِٕٓٞ ٓغ ٜٗب٣خ ػبّ  5.8ثٌض٤ش ٓٔب ٛٞ ٓطِٞة ُِؾذ ٖٓ اسرلبع ػذد اُؼبه٤ِٖ ػٖ اُؼَٔ، ٝاُز١ اسرلغ ا٠ُ 

٤ِٕٓٞ ٓ٘ز ٜٗب٣خ ػبّ  1.5ثض٣بدح هذسٛب  2013
1

2010 .(IMF, 2014a)  ع اُ٘ٔٞ باسرلًٔب ٣شعغ

أُخبهش ا٤٘ٓ٧خ ك٢ عٜٔٞس٣خ ٓقش اُؼشث٤خ  ؽذح اٗخلبكا٠ُ  2014 اُؼشث٤خ ك٢ا٫هزقبد١ ك٢ اُذٍٝ 

ُٝج٘بٕ، ٗٔٞ اُطِت أُؾ٢ِ ثؾٌَ ه١ٞ ٝ أُـزٟ ثب٫ئزٔبٕ ك٢ اُغضائش، ٝاٗزؼبػ اٗزبط اُ٘لو ك٢ ثؼل 

اُذٍٝ أُقذسح ُِ٘لو ٤ًِج٤ب ٝاُؼشام
2

 (World Bank, 2015) . 

ذٍٝ اُؼشث٤خ أُقذسح ُِ٘لو خبسط ٓغِظ اُزؼبٕٝ اُخ٤ِغ٢، ٖٓ أُزٞهغ إٔ ٣ظَ اُ٘برظ أُؾ٢ِ اُٝ ك٢ 

، ٣ٝؼضٟ رُي ا٠ُ ؽذ ًج٤ش ا٠ُ ا٧صش 2014ك٢ أُئخ ك٢ ػبّ ¾ 1صبثزب ثؼذ اسرلبػٚ ة  2015ا٩عٔب٢ُ ٍ 

ا٫هزقبد١ ُِقشاع ك٢ ا٤ُٖٔ ٝ عٞس٣ب
3

 (IMF ،2015a).  ا٫هزقبد١ ٘ٔٞ اُٖٝٓ أُزٞهغ إٔ ٣زجبهؤ

ُذٍٝ ٓغِظ اُزؼبٕٝ اُخ٤ِغ٢ ػ٠ِ أُذٟ اُوق٤ش خبفخ ثؼذ ه٤بّ ٛزٙ اُذٍٝ ثنجو ا٧ٝمبع أُب٤ُخ 

اُؼبٓخ
4

  (IMF ،2015a.)  ثؾٌَ ػبّ ، ٖٓ أُ٘زظش إٔ ٣جو٠ اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ك٢ اُذٍٝ اُؼشث٤خ

أدد ا٥صبس ؿ٤ش أُجبؽشح ك٢ أُئخ، أهَ ثو٤َِ ٖٓ اُغ٘خ أُبم٤خ. كوذ  2.5ث٘غجخ  2015ٓزٞامؼب ك٢ ػبّ 

ُِقشاػبد ا٩ه٤ٔ٤ِخ  ٝاُزٞرشاد ا٤٘ٓ٧خ ٝا٫عزٔبػ٤خ ا٠ُ صػضػخ اُضوخ ٝ اؽجبه اُ٘ٔٞ أُشرلغ. ٝ ٣غزٔش 

اُزؤص٤ش اُغِج٢ ٫ٗخلبك أعؼبس اُ٘لو ػ٠ِ اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١  ُِجِذإ أُقذسح ُِ٘لو، ث٤٘ٔب ٣ٞعذ اٗزؼبػ ك٢ 

اُجِذإ أُغزٞسدح ُِ٘لو
5

 (IMF, 2015b) .   ٣ؾ٤و ٓغزٟٞ ًج٤ش ٖٓ ػذّ ا٤ُو٤ٖ ثزٞهؼبد اُ٘ٔٞ، اُ٘بثغ ٝ

 ؽذح اُزؾذ٣بد ا٤٘ٓ٧خ ك٢ اُجِذإ أُ٘زغخ ُِ٘لواسرلبع ثبُذسعخ ا٠ُٝ٧ ٖٓ ٓغبس أعؼبس اُ٘لو، امبكخ ا٠ُ 

، كوذ أهبػ  اُزٔشد ثبُؾٌٞٓخ ا٤٘ٔ٤ُخ ٓٔب دكغ ا٠ُ رذخَ ع١ٞ ٖٓ هجَ 2015ك٢ اُ٘قق ا٧ٍٝ ٖٓ ػبّ 

عٔبػبد ٓزٔشدح ٓخزِلخ ك٢ اُؼشام ٝعٞس٣ب، ًٔب اعزٜذكذ امبكخ ا٠ُ اٗزؾبس  اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ. أٌُِٔخ

اعزٜذكذ ٛغٔبد ث٤٘ٔب  ،٬عز٬٤ء ػ٠ِ أٝ رذ٤ٓش ا٣٩شاداداُلقبئَ أُز٘بصػخ ك٢ ٤ُج٤ب أُ٘ؾآد اُ٘لط٤خ ُ

ك٢ رٞٗظ اسٛبث٤خ اُغ٤بػ
 6

 (World Bank, 2015) .  
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 انخضخى -2-2

انذول انعربُت خلال انفخرة فٍ  )(سُىَا)%  انًسخههكىٌ َذفعها انخٍ الأسعار( انخضخى :03شكم رقى 

1995-2013 

 
 ىقع انخانًٍانعانًٍ انًخىفرة فٍ ان انبُك يعطُاث عهً بالاعخًاد انطانبت إعذاد يٍ :انًصذر

http://data.worldbank.org   )  ٍ07/11/2015حًج زَارة انًىقع ف( 

 

 ػبّ ك٢ اُـزائ٤خ أُٞاد ا٫سرلبع اُؼب٢ُٔ ٧عؼبس ػٖ اُ٘بعْ اُزنخْ ث٤٘ٔب ًبٕ ٛ٘بى عٜٞد ُزخل٤ق

اُ٘لو ك٢ اُذٍٝ أُقذسح ُِ٘لو اسرلبع ػبئذاد ٓغ أُؾ٢ِ اُطِت اسرلغ ،2009
1 (Gray et al., 

 ٖٓ اُؼذ٣ذ أعؼبس وذ رغجت اسرلبعُِذٍٝ اُؼشث٤خ، ك ٣ؾٌَ رٜذ٣ذا ؽو٤و٤ب اُـزائ٢ ؽ٤ش أفجؼ ا٧ٖٓ . (2013

 أُـشة، ا٧سدٕ، ٓقش،ك٢ ا٫عز٬ٜى  ا٠ُ سكغ أعؼبس 2012اُذػْ ك٢  رخل٤لٝ  اُـزائ٤خ أُٞاد

ٝرٞٗظ
2

 .(IMF, 2012)  أصش ثؾٌَ ده٤ن أُقذسح ُِ٘لو إٔ رشفذاُؼشث٤خ اُذٍٝ ًٔب امطشد ثؼل 

اُزنخ٤ٔخ اُنـٞه رغذد ُٔ٘غ ا٢ٌُِ اُطِت ػ٠ِ اُزٞعؼ٢ أُب٢ُ ا٩ٗلبم
3
  (Gray et al., 2013). 

ٝ  اُـزائ٤خ أُٞاد أعؼبس ٗٔٞ رجبهئ ٓغ ػزذاٍ،اُؼشث٤خ ثب٫ أُ٘طوخ ثِذإ اُزنخْ ك٢ ٓؼظ٣ْزغْ ػٔٞٓب 

 ؽذح رخق إٔ أُزٞهغ ٖٓ ٝٝ ٛزا ٓب دكغ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذٍٝ ُنجو ػ٬ٔرٜب.  ا٧ٓش٢ٌ٣ اُذ٫ٝساسرلبع 

  ػبّ ك٢ أُئخ ك٢ 2.4 ا٠ُ 2014 ػبّ ك٢ أُئخ ك٢ 2.6 ٖٓ ه٬٤ِاُخ٤ِغ٢  اُزؼبٕٝ ٓغِظ دٍٝ ك٢ اُزنخْ

2015(IMF، 2015a).
4

 اُجشٗبٓظ ٖٓ اُشؿْ ػ٠ِ هطش ك٢ اُزنخ٤ٔخ ٣جذٝ إٔ ٛ٘بى ًجذ ُِنـٞه 

اُوذّ ٌُشح 2022 اُؼبُْ ًؤط ٝا٫عزؼذاد ٫عزنبكخ اُز٣ٞ٘غ ا٫هزقبد١ اٌُج٤ش ُزغش٣غ ا٫عزضٔبس١
5
 

(IMF, 2014b).  ٛزا ثغجت اٗخلبك  ا٤ُٖٔ، ك٢ ٝخقٞفب اُغضائش ك٢ اُزنخْ ٝر٤شح ذرغبسػث٤٘ٔب ٝ

                                                           
1
 Gray, S., P. Karam, V. Meeyam, and M. Stubbe (2013), “Monetary Issues in the Middle East and North Africa, 

A policy Implementation Handbook for Central Bankers”, Washington, DC: International Monetary Fund, p 37. 
2
 IMF (2012), “Middle East and North Africa: Historic Transitions under Strain, Regional Economic Outlook”, 

Washington, DC: International Monetary Fund, p 5. 
3
 Gray, S., P. Karam, V. Meeyam, and M. Stubbe (2013), op.cit, p 37. 

4
 IMF (2015a), op.cit, p 18. 

5
 IMF (2014b), “Middle East, North Africa, Pakistan and Afghanistan: Turning the Corner?, Regional Economic 

Economic Outlook”, Washington, DC: International Monetary Fund, p 4. 
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ا٤ُٖٔ ك٢ ٝاُ٘ضاع اُذ٫ٝس ٓغٓوبسٗخ  اُغضائش١ اُذ٣٘بس
1

 (IMF، 2015a). اُؼِٔخ وذ أدٟ رخل٤ل ه٤ٔخك 

 أُوبثَ، أُـشة، ٝ ك٢ ٝ رٞٗظ، اُغضائش، ٓقش،ك٢  ا٠ُ سكغ ٓؼذ٫د اُزنخْ اُٞهٞد ٝ اداسح أعؼبس

 ُج٘بٕ، اُذ٫ٝس ا٠ُ اثوبء اُزنخْ هش٣جب ٖٓ اُقلش ك٢ٓوبثَ اسرلبع  هٞح عؼش اُقشف ػ٠ِ أدد أُؾبكظخ

ٝاُؼشام ا٧سدٕ،
2
 (World Bank, 2015). 

 انبطانت-2-3

 2013-1995انذول انعربُت خلال انفخرة فٍ  (انعايهت انقىي إجًانٍ يٍ)%  انبطانت :04شكم رقى 

 

 ىقع انخانًٍانعانًٍ انًخىفرة فٍ ان انبُك يعطُاث عهً بالاعخًاد انطانبت إعذاد يٍ :انًصذر
http://data.worldbank.org   )  ٍ07/11/2015حًج زَارة انًىقع ف( 

 

ك٢ اُغضائش، ا٫ٗخلبك ثؼل  ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓاُؼشث٤خ اُجطبُخ ٓشرلؼخ ك٢ ع٤ٔغ أٗؾبء أُ٘طوخ ٫ رضاٍ 

روذّ  اُٞمغ ا٢٘ٓ٧ ك٢ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُجِذإ، ًبٕ ٛ٘بى ٝ ؼذّ ا٤ُو٤ٖ اُغ٤بع٢٘ز٤غخ ًُٓقش، ٝا٧سدٕ. ٝ

ٛزا فؼجخ.  ث٤ئخك٢ ه١ٞ ك٢ اُزٞظ٤ق ُزؾو٤ن ٗٔٞ ػب٬ٓ ؽبعٔب  رجو٠اُز٢  ك٢ ا٩ف٬ؽبد ا٤ٌِ٤ُٜخمئ٤َ 

امبكخ ا٠ُ اُؾبعخ أُبعخ ا٠ُ سكغ ؛ اُؼ٢ٓٞٔػٖ اُؼَٔ  اُؾٞاكض ثؼبدَ ااف٬ؽبد عٞم اُؼٔ زطِترٝ 

اُ٘ٞػ٤خ أُئعغبر٤خ ٝرؼض٣ض اُؾشًبد أُ٘بكغخ ث٤ٖ
3
 (World Bank, 2015).  

، ٝ ٖٓ أُوذس إٔ رشرلغ رذس٣غ٤ب 2013ك٢ أُئخ ك٢ ػبّ  11.7ُوذ ثِـذ ٗغجخ اُجطبُخ ك٢ اُذٍٝ اُؼشث٤خ 

. ٝ رجو٠ اُجطبُخ ٓشرلؼخ ك٢ اُذٍٝ أُغزٞسدح ُِ٘لو ٓوبسٗخ ٓغ اُذٍٝ 2015ك٢ أُئخ ك٢ ػبّ  12ا٠ُ 

ك٢ أُئخ ك٢ ٓقش  14، ٖٓ أُزٞهغ إٔ ٣قَ ٓؼذٍ اُجطبُخ ا٠ُ أًضش ٖٓ 2015أُقذسح ُِ٘لو. كل٢ ػبّ 

ك٢ أُئخ ك٢ رٞٗظ  ٝ ٛزا ٝكوب  15ك٢ أُئخ ك٢ ا٧سدٕ ك٢ ؽ٤ٖ ٖٓ أُزٞهغ إٔ ٣٘خلل ه٬٤ِ ا٠ُ  12ٝ 

كبُجطبُخ ٢ٛ ٓؾٌِخ ٤ٌِ٤ٛخ ك٢ أُ٘طوخ. ربس٣خ٤ب، ًبٗذ ثِذإ ٛزٙ أُ٘طوخ هبدسح ػ٠ِ خِن  ،اُؼب٢ُٔ ٘يُِج

٤ِٕٓٞ كشفخ ػَٔ ع٣ٞ٘ب. ٝرؾ٤ش روذ٣شاد اُج٘ي اُذ٢ُٝ ا٠ُ إٔ أُ٘طوخ ثؾبعخ ا٠ُ خِن  3.5ؽٞا٢ُ 

                                                           
1
 IMF (2015a), op.cit, p 18. 

2
 World Bank (2015), op.cit, p 142. 

3
 World Bank (2015), op.cit, p 146. 

http://data.worldbank.org/
http://data.worldbank.org/
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ُجطبُخ٤٣٬ٖٓ كشفخ ػَٔ ع٣ٞ٘ب ك٢ اُلزشح أُوجِخ ٖٓ أعَ رغ٘ت اسرلبع ٓؼذٍ ا 4ؽٞا٢ُ 
1

 (Coface 

Group MENA Economist, 2014.) 

٣ٔضَ رؾذ٣ب فؼجب ٗظشا ُِٔغزٟٞ اُؼب٢ُ ٖٓ اُذاخ٤ِٖ اُغذد ا٠ُ عٞم اُؼَٔ. ك٢ اُٞاهغ، ٝ ٛزا ٌُٖٝ 

٤ِٕٓٞ ك٢ ػبّ  90ٝكوب ٨ُْٓ أُزؾذح ٖٓ أُوذس إٔ ٣وزشة ػذد اُؾجبة ك٢ ع٤ٔغ أٗؾبء أُ٘طوخ ٖٓ 

ؼَ ، ٝ ٛٞ ٓغزٟٞ ٓشرلغ ع2012ك٢ أُئخ ك٢ ػبّ  27. ؽ٤ش هذسد اُجطبُخ ث٤ٖ اُؾجبة ثؾٞا٢ُ 2010

ٖٓ ٛزٙ أُ٘طوخ ػشمخ ُقذٓبد اعزٔبػ٤خ ٝع٤بع٤خ. ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ إٔ دٍٝ أُ٘طوخ ثذأد ٓئخشا 

ثب٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١، كوذ اعزضٔشد ٓؼظْ اُجِذإ عضءا ٛبٓب ٖٓ ٗبرغٜب أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ 

 20أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ ٝ ك٢ أُئخ ٖٓ اُ٘برظ  5ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ، ٝٝكوب ُِج٘ي اُذ٢ُٝ، اعزضٔشد أُ٘طوخ ؽٞا٢ُ 

 سكغ ٓب ٛزا ٝ ،أُبم٤خ ا٧سثؼ٤ٖك٢ أُئخ ٖٓ ا٤ُٔضا٤ٗبد اُؾ٤ٌٓٞخ ك٢ ٓغبٍ اُزؼ٤ِْ ػ٠ِ ٓذٟ اُغ٘ٞاد 

ثؾٌَ ًبَٓ ٖٓ اُزؾغٖ اُز١ هشأ ٫ رغزل٤ذ دٍٝ أُ٘طوخ  ٓؼظْ  ٓغزٟٞ اُزٔذسط ك٢ أُ٘طوخ، ٝ ٌُٖ

اُوطبع اُؼبّ، ٝخبفخ ك٢ اُذٍٝ أُقذسح ُِ٘لوػ٠ِ ٗظبّ اُزؼ٤ِْ، هبُٔب ٣ؼَٔ اُخش٣غٕٞ ؿبُجب ك٢ 
2
 

(Coface Group MENA Economist, 2014.)  

ٛ٘بى ٜٗظ ُزؾو٤ن ٌٓبعت اُؼٔبُخ اُنشٝس٣خ ك٢ أُذٟ اُوق٤ش ٝ ع٤زشرت ػٜ٘ب ص٣بدح ا٫عزضٔبس اُؼبّ 

٣نب رغ٤َٜ ، ع٤زْ أٗغبػ اُؼ٤ِٔخك٢ ؽبٍ  ، ٝأٍُٔٞ ٖٓ اُخبسط ك٢ اُج٤٘خ اُزؾز٤خ ٝاُخذٓبد ا٧عبع٤خ

ا٩ف٬ؽبد ا٤ٌِ٤ُٜخ اُؼ٤ٔوخ ٝرؼض٣ض دػْ اُزؾ٫ٞد اُغ٤بع٤خ، ٌُٖٝ ٖٓ عٜخ أخشٟ ٣زنٖٔ ٛزا اُٜ٘ظ 

دػْ ٓب٢ُ امبك٢ ًج٤ش، ٝ ٣غت إٔ رٌٕٞ ٓقٔٔخ ثطش٣وخ روَِ ٖٓ أُخبهش. ٝ رزٔضَ اُؼ٘بفش ا٧عبع٤خ 

لبظ ػ٠ِ اعزذآخ اُذ٣ٖ؛ اعزٔشاس ُٜزا اُٜ٘ظ ك٢: ر٣َٞٔ خبسع٢ ثؤعؼبس ٓؼوُٞخ ٣ٌٖٝٔ اُز٘جئ ثٚ ٝ ٛزا ُِؾ

مجو أٝمبع أُب٤ُخ اُؼبٓخ ُزؤ٤ٖٓ ٝمؼ٤خ ٓب٤ُخ ع٤ِٔخ ٝ ع٤ذح ٝ أُشكن ثبٗؾبء ؽجٌبد ا٧ٓبٕ ا٫عزٔبػ٢ 

ُؾٔب٣خ اُلوشاء؛ رذاث٤ش ه٣ٞخ ٩صاُخ اُؾٞاعض اُز٘ظ٤ٔ٤خ ٧ٗؾطخ ا٧ػٔبٍ؛ ٝرؾغ٤ٖ اخز٤بس أُؾبس٣غ أُ٘بعجخ 

ُو٤ٞد أُلشٝمخ ػ٠ِ اُوذساد ا٫عز٤ؼبث٤خ ٝكشؿ اُؼَٔ ك٢ اُوطبع ٝاُز٘ل٤ز ٖٓ اعَ اُزـِت ػ٠ِ ا

اُخبؿ. ٝ ٣ؾزبط ٝعٞد ٛزٙ اُؼ٘بفش ا٠ُ دػْ ًج٤ش ٖٓ اُغٜبد أُبٗؾخ، اُزضآبد راد ٓقذاه٤خ 

ٌج٤شح ك٢ ٓغبٍ ث٘بء اُوذساد ٖٓ هشف اُؾشًبء اُخبسع٤٤ٖ. اُثب٩ف٬ؽبد ٖٓ هجَ اُغِطبد، ٝأُغبػذح 

اُغٜٞد ُِؾلبظ ػ٠ِ اُذ٣ٖ ٝا٫عزذآخ أُب٤ُخ ٬ُعزٔشاس ك٢ ى ؽبعخ ُٔض٣ذ ٖٓ ٛ٘بٝػ٬ٝح ػ٠ِ رُي، 

أُذٟ أُزٞعو
3
 (IMF, 2014a). 

 

 

                                                           
1 Coface Group MENA Economist (2014), “Panorama MENA”, Coface Economic Publications, p 4. 
2
 Coface Group MENA Economist (2014), op.cit, p 4. 

3
 IMF (2014a), op.cit, p 6. 
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  انسهع و انخذياثو صادراث وارداث  -2-4

انذول انعربُت فٍ  (انًحهٍ انُاحج إجًانٍ يٍ)%  وارداث و صادراث انسهع و انخذياث :05شكم رقى 

 2013-1995خلال انفخرة 

 

 ىقع انخانًٍانعانًٍ انًخىفرة فٍ ان انبُك يعطُاث عهً بالاعخًاد انطانبت إعذاد يٍ :انًصذر 
http://data.worldbank.org   )  ٍ07/11/2015حًج زَارة انًىقع ف( 

 

ا٧عؼبس اُذ٤ُٝخ ٝ هج٤ؼخ ٔغٔٞػخ اُؾشم ا٧ٝعو ٝؽٔبٍ أكش٣و٤ب ثزؾشًبد ٣ُشرجو اُزطٞس اُزغبس١ 

ٗوطخ ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ  2.2اُذٍٝ اُؼشث٤خ ٗؾٞ  2008اُغِغ أُزبعش ثٜب. ؽ٤ش ًِلذ أصٓخ ػبّ 

)ثبعزض٘بء ا٧سدٕ( ؽ٤ٖ اسرلؼذ ا٧عؼبس ثؾٌَ ًج٤ش. ًٔب رذٛٞسد ٓؼذ٫د اُزجبدٍ اُزغبس١ ك٢ ٓقش، 

اسرلبع أعؼبس أُٞاد اُـزائ٤خ ٝاُ٘لو.  ث٤٘ٔب  ٓغ 2011ٝ  2010ا٧سدٕ، ُج٘بٕ، ٝأُـشة خ٬ٍ ػب٢ٓ 

 16.2ؽٜذد اُذٍٝ أُقذسح ُِ٘لو )ثٔب ك٢ رُي دٍٝ ٓغِظ اُزؼبٕٝ اُخ٤ِغ٢( ٌٓبعت رشا٤ًٔخ روذس ة 

ك٢ أُئخ ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ خ٬ٍ اُلزشح أُٔزذح
1

 ,World Bank) 2011-2010ٓب ث٤ٖ  

2011).  

ُوذ اٗخلل هِت ا٫رؾبد ا٧ٝسٝث٢ ػ٠ِ فبدساد أُ٘طوخ اُؼشث٤خ خبفخ ثؼذ ٓب ؽٜذ اُ٘برظ أُؾ٢ِ 

 2010ك٢ أُئخ ك٢ ثذا٣خ ػبّ  25ا٩عٔب٢ُ ٗٔٞا ثط٤ئب. كجؼذٓب ؽووذ اُقبدساد أُقش٣خ ٗٔٞا ثبُوشة ٖٓ 

خلنذ ، ٌُٖٝ رؾغ٘ذ ٖٓ عذ٣ذ ٓغ ثذا٣خ ٓبسط. ًٔب ا2011ٗاٗخلنذ ثؾٌَ هل٤ق ك٢ كجشا٣ش 

ٔ٘غٞعبد ٝا٬ُٔثظ اُ. ٛزا ٝ هذ اٗخلنذ ؽؾ٘بد 2010ك٢ أُئخ ك٢ ٓبسط  8فبدساد ُج٘بٕ ث٘غجخ 

ك٢ أُئخ ك٢ ٓبسط ثغجت فؼٞثبد اُؼشك ك٤ٔب ٣زؼِن ثب٩ٗزبط ٝمؼق اُطِت ك٢  7.5ُزٞٗظ ث٘غجخ 

ٖٓ عٜخ  ك٢ أُئخ ك٢ أثش٣َ. ٝ 15أعٞام اُزقذ٣ش، ٝ ٌُٖ عشػبٕ ٓب  اٗزؼؼ ٓغَٔ اُقبدساد ثٔوذاس 

 بهل٤ل بأخشٟ، ُوذ ًبٗذ اُظشٝف فؼجخ ُِـب٣خ ثبُ٘غجخ ُِٔـشة ٝا٧سدٕ، ٌُٖٝ ؽٜذ ًَ ٖٓ اُجِذ٣ٖ اٗزؼبؽ

                                                           
1
 World Bank (2011), “Global Economic Prospects: Maintaining Progress amid Turmoil”, Washington, DC: 

World Bank, p 107. 

http://data.worldbank.org/
http://data.worldbank.org/
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ك٢ أداء اُقبدساد، ٝرُي ثغجت اُطِت اُؼب٢ُٔ اُو١ٞ ػ٠ِ اُلٞعلبد
1

)٩ٗزبط ا٧عٔذح ٝؿ٤شٛب ٖٓ اُغِغ  

ا٠ُ ٘لو ك٢ ا٥ٝٗخ ا٧خ٤شح اٗخلبك أعؼبس اُ ئد١ٛزا ٝ هذ ٣ . (World Bank, 2011) ٝأُٞاد(

رخل٤ل ا٩ٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ك٢ دٍٝ ٓغِظ اُزؼبٕٝ اُخ٤ِغ٢ ٝ خبفخ ك٢ اُوطبػبد ؽ٤ش ٣ٞعذ اُؼذ٣ذ ٖٓ 

 ا٠ُ رخل٤ل ٝاعغ ك٢ اُطِت ػ٠ِ اُٞاسداد ٝعو رجبهئ اًُ٘ٔٞٔب ٣ئد١ اُؼٔبٍ أُٜبعش٣ٖ )ٓضَ اُج٘بء(، 

(World Bank, 2015).
2

 

 ؾش٣يػ٠ِ اػزجبس اٗٚ اُرؼ٤ٔن اُزٌبَٓ اُزغبس١ ٓغ ا٫رؾبد ا٧ٝسٝث٢ ٣ٌٖٔ إٔ ٣غبػذ ػ٠ِ اُؼّٔٞ، 

اُلؼبٍ ز٘ل٤ز آُٖ خ٬ٍ رخل٤ل اُشعّٞ اُغٔش٤ًخ، ص٣بدح ؽقـ اُزغبسح، ٝاُشئ٤غ٢ ٝ ا٧ْٛ ُِٔ٘طوخ 

. (IMF, 2014a)ر٘ؾ٤و هطبػبد اُزقذ٣شػ٠ِ بد اُزغبس٣خ اُوبئٔخ، ٬٤رلبهُ
3

 

 انجارٌ يُساٌ انحساب -2-5

انذول انعربُت خلال انفخرة فٍ  (انًحهٍ انُاحج إجًانٍ يٍ)%  انحساب انجارٌيُساٌ  :06شكم رقى 

2005-2013 

 
 

 ىقع انخانًٍيٍ إعذاد انطانبت بالاعخًاد عهً يعطُاث انبُك انعانًٍ انًخىفرة فٍ ان :انًصذر

http://data.worldbank.org   )  ٍ07/11/2015حًج زَارة انًىقع ف( 

 

٪ ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ 7ا٠ُ أًضش ٖٓ ُِجِذإ أُقذسح ُِ٘لو ٤ٓضإ اُؾغبة اُغبس١  اسرلغ ػغضُوذ 

ٗظشا ٫عز٘ضاف ا٣٩شاداد اُؾ٤ٌٓٞخ ٝ رشاعغ اُغ٤بؽخ ٝ رضا٣ذ ا٩ػبٗبد ُزـط٤خ  2011ا٩عٔب٢ُ ك٢ ػبّ 

اسرلبع رٌب٤ُق اُـزاء ٝاُٞهٞد
4
   .(World Bank, 2011) 

، كوذ عبٛٔذ اُخغبئش 2014ارغغ اُؼغض أُب٢ُ ثؾٌَ ِٓؾٞظ ك٢ اُجِذإ أُقذسح ُِ٘لو ك٢ ػبّ ًٔب 

ك٢ اسرلبع اُؼغض  ،٪ٗلبم ػ٠ِ ا٧عٞس ك٢ اُوطبع اُؼبّ ٝا٩ػبٗبدُاُؾبدح ُؼبئذاد اُ٘لو ٝاُ٘ٔٞ اُغش٣غ 

. ث٤٘ٔب 2013ك٢ أُئخ ػبّ  2.7ثؼذٓب ًبٕ   2014ك٢ أُئخ ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ ػبّ  5.2ا٠ُ 

                                                           
1
 World Bank (2011), op.cit, p 107. 

2
 World Bank (2015), op.cit, p 39-40. 

3
 IMF (2014a), op.cit, p 7. 

4
 World Bank (2011), op.cit, p 111. 

 

http://data.worldbank.org/
http://data.worldbank.org/
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ٗز٤غخ ٫ٗخلبك ؽذح مـٞه ا٩ٗلبم ٖٓ ؽ٤ش ا٠ُ ؽذ ٓب رؾغ٘ذ ا٧سفذح أُب٤ُخ ُِجِذإ أُغزٞسدح ُِ٘لو 

أُٞاد اُـزائ٤خ. ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ ٛزا اُزؾغٖ، اُٞهٞد ٝػٖ ذػْ سكغ اُ ا٩ػبٗبد ٓغ ٛجٞه أعؼبس اُ٘لو، ٝ

، كوذ ُٓٞذ ٓقش ػغضٛب ثوشٝك ٖٓ دٍٝ ٓغِظ ٓشرلؼب ٣جو٠ اُؼغض أُب٢ُ ك٢ اُجِذإ أُغزٞسدح ُِ٘لو

 World) (، ك٢ ؽ٤ٖ اػزٔذ ًَ ٖٓ ا٧سدٕ ٝ رٞٗظ ػ٠ِ أُغبػذح اُشع٤ٔخGCCاُزؼبٕٝ اُخ٤ِغ٢ )

Bank, 
1
فبدساد اُ٘لو ػبئذاد رشاعغ  ع٤خللاُذ٢ُٝ، ٝ ؽغت رٞهؼبد ف٘ذٝم اُ٘وذ  .(2015

. ثَ ٝ ع٤ؾُٞٚ ا٠ُ ػغض 2015ك٢ ػبّ ثؾٌَ ؽبد اُلبئل اُخبسع٢ ُِذٍٝ اُؼشث٤خ أُقذسح ُِ٘لو 

 ك٢ أُئخ ٣15وذس ة ٖٓ كبئل ٤ٓضإ اُؾغبة اُغبس١  رؾ٫ٞ ك٢دٍٝ ٓغِظ اُزؼبٕٝ اُخ٤ِغ٢ عزؾٜذ ٝ

 ع٤زغغًٔب  ،2015ك٢ أُئخ ك٢ ػبّ  ٣0.25وذس ة ا٠ُ ػغض  2014ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ ك٢ ػبّ 

ك٢ أُئخ ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ ¾ 8 ا٠ُؿ٤ش أُقذسح ُِ٘لو ٤ُقَ ذٍٝ ُِاُؼغض ك٢ اُؾغبة اُغبس١ 

. ٝػ٠ِ أُذٟ 2014ك٢ أُئخ ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ ك٢ ػبّ ½ 1ثؼذٓب ًبٕ  2015ك٢ ػبّ 

ذٍٝ ُاُؾغبة اُغبس١ ػ٠ِ رؾ٣َٞ  أُب٢ُاسرلبع أعؼبس اُ٘لو ٝػبئذاد اُز٤ٌق ًَ ٖٓ ع٤ؼَٔ أُزٞعو، 

ٖٓ أُزٞهغ ك٢ أُئخ ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ، ك٢ ؽ٤ٖ  2 ٣وذس ة  ا٠ُ كبئل ٓغِظ اُزؼبٕٝ اُخ٤ِغ٢

ك٢ أُئخ  ¼ثؾٞا٢ُ ؿ٤ش دٍٝ ٓغِظ اُزؼبٕٝ ا٠ُ كبئل ُِذٍٝ اُؼشث٤خ اُؾغبة اُغبس١ إ إٔ ٣قَ ٤ٓض

ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ
2
 (IMF ،2015a).  

٧ْٜٗ  ا٫ٗخلبك ا٧خ٤ش ك٢ أُٞاص٣ٖ أُب٤ُخ أًضش ٝمٞؽب ك٢ دٍٝ ٓغِظ اُزؼبٕٝ اُخ٤ِغ٢ًبٕ ٝهذ 

ؿ٤ش  اُؾب٤ُخاُزذاث٤ش أُب٤ُخ ٖٓ أُؾزَٔ إٔ رٌٕٞ  اُجِذإ،ثبُ٘غجخ ُٔؼظْ  .ا٣شاداد اُ٘لو أًضش اػزٔبدا ػ٠ِ

ٝدُٝخ  ٔزٞعو. ٝثقشف اُ٘ظش ػٖ ا٣ٌُٞذ، هطشأُطِٞثخ ػ٠ِ أُذٟ اُ خٔب٤ُاُوٞح اُُزؾو٤ن  ًبك٤خ

ك٢ أهَ ٖٓ خٔظ ع٘ٞاد  أُخبصٕ أُئهزخاُؼشث٤خ اُذٍٝ عٞف رغز٘لز ثبه٢ ا٩ٓبساد اُؼشث٤خ أُزؾذح، 

اُضشٝح  ش ٓب ٣ٌل٢ ٫ٖٓ رٞك٣ٝغذس ا٩ؽبسح ا٠ُ إٔ ٓؼظْ اُذٍٝ أُقذسح ُِ٘لو  .ٌج٤شُأب٢ُ اُؼغض اُثغجت 

. (IMF ،2015a) اُوبدٓخ ٨ع٤بٍُ ٘لط٤خاُ
3

ٖٝٓ أُزٞهغ إٔ ٣زؾغٖ ٤ٓضإ اُؾغبة اُغبس١ ك٢ اُجِذإ  

ا٤ُٞسٝ ا٠ُ ٓ٘طوخ ك٢ ٘ٔٞ اُأُغزٞسدح ُِ٘لو ٣ٝزذٛٞس ك٢ اُجِذإ أُقذسح ُِ٘لو. ًٔب ع٤ئد١  اسرلبع 

. (World Bank, 2015)ص٣بدح رذكوبد اُزؾ٬٣ٞد أُب٤ُخ خقٞفب ا٠ُ ٓقش، ا٧سدٕ ٝرٞٗظ
4

 

 

 

 

                                                           
1
 World Bank (2015), op.cit, p 143. 

2
 IMF (2015a), op.cit, p 18. 

3
 IMF (2015a), op.cit, p 18. 

4
 World Bank (2015), op.cit, p 143. 
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 انعاوانذٍَ  -2-6

-1995انذول انعربُت خلال انفخرة فٍ  (انًحهٍ انُاحج إجًانٍ يٍ)%  انذٍَ انعاوحجى  :07شكم رقى 

2013 

 

 

 ىقع انخانًٍانًخىفرة فٍ انصُذوق انُقذ انذونٍ يٍ إعذاد انطانبت بالاعخًاد عهً يعطُاث  :انًصذر

) http://www.imf.org  ٍ07/11/2015حًج زَارة انًىقع ف( 

 

 

ثخلل د٣ٜٞٗب اُؼبٓخ  2005ُوذ هبٓذ دٍٝ ػشث٤خ ًٔقش، رٞٗظ، أُـشة، ا٧سدٕ ُٝج٘بٕ ٓ٘ز ػبّ 

ٗغجخ ا٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ، ٣ٝشعغ رُي ك٢ أُوبّ ا٧ٍٝ ا٠ُ ٓؼذ٫د اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ أُشرلؼخ 

ٝ ُؼب٢ُٔ ٝا٩ه٢ٔ٤ِ، ٗغج٤ب، ٝ ٌُٖ ٖٓ اُقؼت اُؾلبظ ػ٠ِ ٛزا أُ٘ٞاٍ ك٢ ث٤ئخ رؼب٢ٗ ٖٓ اٗخلبك اُ٘ٔٞ ا

عٔٞد ا٩ٗلبم، ٝ ك٢ ثؼل اُؾب٫د ر٘ل٤ز ؽضّ اُزؾل٤ض )ٓض٬ ك٢ ٓقش(. ٖٓ ث٤ٖ ٛزٙ اُذٍٝ ؽووذ أُـشة 

ك٢ أُئخ ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ، ٝ ٣زٔزغ ٤ٓضإ  47ٝرٞٗظ أد٠ٗ ٓغزٟٞ ٖٓ اُذ٣ٖ اُؼبّ ثِؾ ؽٞا٢ُ 

جِذ٣ٖ. ٛزا ٝ هذ ؽووذ ا٧سدٕ ٝٓقش ٓغز٣ٞبد زنخْ ثؾبٍ أكنَ ك٢ ٛز٣ٖ اُاُغبس١ ٝ ٓئؽش اُؾغبة اُ

ك٢ ػ٠ِ اُزٞا٢ُ ك٢ أُئخ ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ  73ك٢ أُئخ ٝ  65ٖٓ اُذ٣ٕٞ اُؼبٓخ ثٔب ٣وبسة 

. ؽ٤ش رغبْٛ ٓغز٣ٞبد اُذ٣ٖ أُشرلؼخ ٗغج٤ب ع٘جب ا٠ُ ع٘ت ٓغ اُؼغض أُب٢ُ أُشرلغ 2009ٜٗب٣خ ػبّ 

( ك٢ 2009ك٢ أُئخ ك٢ ٓقشك٢ ٜٗب٣خ ػبّ  ٢7.8 ا٩عٔب٢ُ ك٢ ا٧سدٕ ٝ ك٢ أُئخ ٖٓ اُ٘برظ أُؾِ 6.5)

عؼَ ٛزٙ اُذٍٝ أًضش ػشمخ ُِخطش ٓوبسٗخ ثبُذُٝز٤ٖ اُغبثوز٤ٖ. ث٤٘ٔب رؼب٢ٗ ُج٘بٕ ٖٓ أػ٠ِ ٓغزٟٞ د٣ٖ 

(. 2009ك٢ أُئخ ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ ك٢ ٜٗب٣خ ػبّ  160ػبّ ث٤ٖ اُذٍٝ اُغبثوخ اُزًش )٣وذس ة 

صش ٛزا اُنؼق ػ٠ِ رق٤٘لٜب ا٫ئزٔب٢ٗ ٓوبسٗخ ٓغ اُذٍٝ ا٧سثغ ا٧خشٟ. ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ أُض٣ظ اُٜؼ ٣ٝئ

ٖٓ ٓئؽشاد ا٫هزقبد ا٢ٌُِ، ربثؼذ ُج٘بٕ ارغبٙ ٗظ٤شارٜب ٖٓ دٍٝ أُ٘طوخ ك٢ خلل ٗغجخ اُذ٣ٖ ا٠ُ 
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 ,.Garcia-Kilroy et al) 2009ٝ  2006ك٢ أُئخ ث٤ٖ ػب٢ٓ  20اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ ث٘غجخ 

2010).
1

 

اُذٍٝ اُؼشث٤خ أُغزٞسدح ُِ٘لو أعؼبس كبئذح ٓشرلؼخ ٗغج٤ب، ٝٓؼذ٫د ػب٤ُخ ٖٓ اُذ٣ٖ ٗغجخ  ذٝاعًٜٔب 

ٓٔب ٣زشى ٓغب٫ م٤وب ُِؾٞاكض أُب٤ُخ. ك٢ اُٞاهغ،  ،2010ٝ ٛزا ك٢ ػبّ  ا٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ

أسثؼخ ٖٓ أفَ صٔب٤ٗخ ثِذإ اُز٢ ُذ٣ٜب ٓؼذ٫د كبئذح ٝٗغت د٣ٖ كٞم أُزٞعو ٢ٛ اُذٍٝ أُغزٞسدح ُِ٘لو. 

اُذٍٝ اُؼشث٤خ أُقذسح ُِ٘لو أعؼبس كبئذح ٓ٘خلنخ ٗغج٤ب ٝٓؼذ٫د ٓ٘خلنخ ٖٓ  ؽٜذدٝ ك٢ أُوبثَ، 

ثٜزٙ اُذٍٝ ا٠ُ اٗزٜبط ع٤بعخ ٓب٤ُخ رٞعؼ٤خ ك٢ أُذٟ دكغ ظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ، ٓٔب اُذ٣ٕٞ ٗغجخ ا٠ُ اُ٘بر

.(Abdih et al., 2010)اُوق٤ش 
2

 

ثغجت ا٩ٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ أُشرلغ ٝ اُ٘برظ ػٖ ا٩ػبٗبد ٝاُؾبعخ ُزٜذئخ ا٫مطشاثبد ا٫عزٔبػ٤خ، 

أُئخ ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ، ٝٛزا ك٢  5رغبٝص اُؼغض أُب٢ُ ك٢ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُجِذإ أُغزٞسدح ُِ٘لو 

ك٢ أُئخ ك٢  66ك٢ أُئخ ك٢ رٞٗظ،  50ٖٓ أُزٞهغ إٔ ٣جِؾ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝ ٓب ٣شكغ ٖٓ ػتء اُذ٣ٖ اُؼبّ. 

ك٢  146قَ ا٠ُ ٣ك٢ أُئخ ك٢ ٓقش، ٖٝٓ أُزٞهغ أ٣نب إٔ  94ك٢ أُئخ ك٢ ا٧سدٕ ٝ  91أُـشة، 

(،Coface Group MENA Economist, 2014) 2015أُئخ ك٢ ُج٘بٕ ٝ ٛزا ك٢ ػبّ 
3

ٓئد٣ب  

ثزُي ا٠ُ سدع ثؼل أُغزضٔش٣ٖ ٝاصوبٍ ًبَٛ ا٫هزقبد ثب٫ؽز٤بعبد اُز٤ِ٣ٞٔخ اٌُج٤شح
4

 (IMF ،

2015a) . ؽبٕ اسرلبع ٓغزٟٞ اُؼغض اُؾ٢ٌٓٞ إٔ ٣زشى ٛزٙ اُذٍٝ ػشمخ ُِقذٓبد أ٣نب ٖٓ

.(Coface Group MENA Economist, 2014)ا٫هزقبد٣خ أٝ اُغ٤بع٤خ 
5

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 Garcia-Kilroy, C., and and Anderson Caputo,S., (2010), “Reforming Government Debt. Markets in MENA”, 

Washington, DC: World Bank, p 9. 
2
 Abdih, Y., P. Lopez-Murphy, A. Roitman, and R. Sahay, (2010), “The Cyclicality of Fiscal Policy in the 

Middle East and Central Asia: Is the Current Crisis Different?”, IMF Working Paper, No. WP/10/68, p 13. 
3
 Coface Group MENA Economist (2014), op.cit, p 3. 

4
 IMF (2015a), op.cit, p 23-24. 

5
 Coface Group MENA Economist (2014), op.cit, p 3. 
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 انحكىيٍ انعاو إجًانٍ الإَفاق -2-7

انذول انعربُت خلال فٍ  (انًحهٍ انُاحج إجًانٍ يٍ)%  انحكىيٍ انعاو إجًانٍ الإَفاق :08شكم رقى 

 2013-1995انفخرة 

 

 

 انخانٍ ىقعًانًخىفرة فٍ انصُذوق انُقذ انذونٍ يٍ إعذاد انطانبت بالاعخًاد عهً يعطُاث  :انًصذر

) http://www.imf.org  ٍ07/11/2015حًج زَارة انًىقع ف( 

 عج٤َ ؼ٠ِك أُ٘طوخ اُؼشث٤خ، ثِذإ ٖٓ اٌُض٤ش ا٩ٗزبط ك٢ اُزؾز٤خ اُنؼ٤لخ ك٢ اُٞاهغ،  رؼ٤ن اُج٤٘خ

 ا٠ُ ٝاُخذٓبد اُغِغ كؼبُخ ُغِت ؿ٤ش رؾز٤خ ث٤٘خ ٓغ ا٧ؽ٤بٕ ُِزؼبَٓ ٖٓ ًض٤ش ك٢اُؾشًبد  رنطش أُضبٍ،

اُضٖٓ ػ٤ِٜب ػلب اُز٢ ا٫رقب٫د ٝ ؽجٌبد ػ٤ِٜب، ا٫ػزٔبد ٣ٌٖٔ اُز٢ ٫ اٌُٜشثبء ا٧عٞام، آذاداد
1
 

(Albino-War and Kapsoli, 2014). 

 اُؼبّ ا٫عزضٔبس كبٕ اٗخلبك ُذٟ ٓؼظْ اُذٍٝ اُؼشث٤خ، اُزؾز٤خ ثبُ٘ظش ا٠ُ اُ٘وـ اٌُج٤ش ك٢ اُج٤٘خ

ًٔب رزؼذد  ،(اُخ٤ِغ٢ اُزؼبٕٝ ٓغِظ دٍٝ ثبعزض٘بء)ؽٍٞ ٝمؼ٤خ ٛزٙ اُذٍٝ  اُوِن ػ٠ِ ٣جؼش ؽبد ثؾٌَ

 اُغ٤بع٤خ ٝف٫ٞ ا٠ُ اُقشاػبد اُؼشث٢ ٝ اُزؾ٫ٞد اُؼب٤ُٔخ، اُشث٤غ أُب٤ُخ ا٧صٓخ ٖٓ ا٧عجبة ثذءا

 أُذٟ ػ٠ِ ا٫هزقبد١ اُ٘ٔٞ آكبم ا٠ُ رجبهئ اُؼبّ اٗخلبك ا٫عزضٔبس عبْٛ اُغ٤ٞع٤بع٤خ. ٝهذ ٝاُزٞرشاد

أُ٘طوخ ك٢ أُزٞعو
2

 (IMF، 2015a). ٖٓٝ اًج٤شرؤص٤شا  اُ٘لو أعؼبس رشاعغ٣زنٖٔ إٔ  أُزٞهغ،  ٝ

 أُب٤ُخ ا٫عزذآخ ُنٔبٕ ا٣٩شاداد ع٤بعبد ٝ ا٩ٗلبم مجو ا٠ُ ؽبعخ ك٢ ِ٘لوُزُي كبٕ اُذٍٝ أُقذسح ُ

اُذٍٝ اُؼشث٤خ  ك٢ ُِ٘ٔٞ ٓذٓشا ٣ٌٕٞ إٔ ٣ٌٖٔ اُؼبّ ا٫عزضٔبس ٖٓ ، ٫ٕ اُؾذا٧ع٤بٍ ث٤ٖ اُؼذاُخ رؾو٤نٝ 

روّٞ ثبُنجو ٣ٌٖٔ ُٜب إٔ  أًجشٝ ٓذخشاد ٓب٤ُخ  ٔخبصٕكبُذٍٝ اُز٢ رزٔزغ ث ،اُزؾز٤خ أُزخِلخ راد اُج٤٘خ

أٝ ٓذخشاد  ٓخبصٕ ُذ٣ٜب رزٞكش ٫ اُز٢ اُجِذإ، ث٤٘ٔب اُ٘ٔٞ ػ٠ِ اُغِج٢ اُزؤص٤ش ٫ؽزٞاءثؾٌَ رذس٣غ٢ 

                                                           
1 Albino-War, M., and Kapsoli, J., (2014), “Infrastructure in the Middle East, North Africa, Caucasus, and 

Central Asia: Getting Bigger Bang for the Buck”, Washington, DC: International Monetary Fund, p 1. 
2
 IMF (2015a), op.cit, p 38. 
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ٖٓ ٗؾٞ اُؾذ  اُزقؾ٤ؼ أُب٣٢ُغت إٔ ٤ٔ٣َ ٝ  اُزؼذ٣َ اُغش٣غ. ٝ نجواُ عٟٞأٓبٜٓب  خ٤بس ٬كٓب٤ُخ 

ٝاُ٘لوبد ا٫عزٔبػ٤خ ا٧عبع٤خ اُؼٞائذ أُشرلؼخ ١ا٩ٗلبم اُشأعٔب٢ُ اُؼبّ رٓغ اُؾلبظ ػ٠ِ  اُؾب٢ُا٩ٗلبم 
1
 

(IMF، 2015a). 

 ُجؼل ثبُ٘غجخ ٛٞ أ٣ُٞٝخ ؽز٠ ا٧ٝعو اُؾشم ٓ٘طوخ ك٢ اُؼبّ ا٫عزضٔبس ًلبءح ٝ ثبُزب٢ُ كبٕ رؾغ٤ٖ

 ٓغِظ دٍٝ ٓؼظْ إٔ ٖٓ اُشؿْ ػ٠ِ .أُغٔٞػخ مٖٔ أداء اُز٢ روذّ أكنَ اُخ٤ِغ٢ اُزؼبٕٝ دٍٝ ٓغِظ

رزجبهؤ  ٓشاد، هذ ػذح اُؼبٓخ اُزؾز٤خ هٔٞؽخ ٓزؼِوخ ثبُج٤٘خ ػٖ ثشآظ أػِ٘ذ اُخ٤ِغ٢ هذ اُزؼبٕٝ

ٓغزٔش ثؾٌَ اُ٘لو أعؼبس اٗخلبك ثغجت أُوجِخ اُغ٘ٞاد ك٢ اُؼبٓخ ٜباعزضٔبسار
2

 (IMF، 2015a).  ًٔب

 أ١ أًضش ٖٓ ا٥ٕ أُ٘طوخ ك٢ ثبُـخ أ٤ٔٛخ اُؼبٓخ اُزؾز٤خ اُج٤٘خ ك٢ ا٫عزضٔبس ًلبءح رؾغ٤ٖ ٣ٌزغ٢ أ٣نب

اُغِغ ػ٠ِ اُقؼ٤ذ اُذ٢ُٝ أعؼبس رشاعغ ٝعو اُ٘لو اٗخلبك ػبئذاد ثغجت ٓن٠ ٝهذ
3

 (Albino-

War and Kapsoli, 2014) . 

 ارٜباعزضٔبساُزؾوذ ارا ع٣ٞ٘ب ٤ِٓبس $ ٖٓ اُ٘برظ  60أًضش ٖٓ ٖٓ أُؾزَٔ إٔ رشثؼ اُذٍٝ اُؼشث٤خ ٝ 

ُِذٍٝ  ٝ ٣ٌٖٔ، اُز٢ ؽووذ ٗغبؽبد عذ٣شح ثبُزًش ا٧عٞام اُ٘بؽئخ ٝاُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ ٣بدٓغزٞ اُؼبٓخ ا٠ُ

٢ِ٣ ٓب خ٬ٍ ٖٓ اُؼبّ ا٫عزضٔبس ًلبءح اُؼشث٤خ رؼض٣ض
4
 (IMF، 2015a): 

 ا٫عزضٔبس٣خ أُؾبس٣غ اُزذه٤ن ػ٠ِ ٖٓ أُض٣ذ امبكخ ا٠ُ ٓٔبسعخ ،ٜٓ٘ب كنَا٧ ٝاخز٤بس أُؾبس٣غ رو٤٤ْ• 

 .اُؼبٓخ

 ض٣َٓٔب ٣ اُزؾز٤خ اُج٤٘خ ك٢ ا٫عزضٔبسػ٠ِ اُزش٤ًض  خ٬ٍ ٖٓ اُخبؿ ا٫عزضٔبس ٓغ ؼبٕٝاُز أٝعٚ رؼظ٤ْ •

ثبُزٞاكن ٓغ  اُؼبّ ٝاُ٘وَ اُطشم، ٬ُرقب٫د، اُزؾز٤خ اُج٤٘خ ٝعٞدح رٞاكش شكغ ٣ٖٓٝ ٝا٤ُٔبٙ اُطبهخ ٗوـ

 .اُؼب٤ُٔخ ُٔؼب٤٣شا

 رؾغ٤ٖ ا٫ئزٔبٕ، ػ٠ِ ُؾقٍٞك٢ اٝأُزٞعطخ  اُقـ٤شح أُئعغبد كشؿ سكغ ا٧ػٔبٍ، ث٤ئخ رؾغ٤ٖ• 

اُز٢ ٣ؾقَ  أُ٘بكغ ُزؼظ٤ْ اُزغبس١ ا٫ٗلزبػرؼض٣ض  اُؾذ٣ضخ، اُزٌُ٘ٞٞع٤ب اعزخذاّ ص٣بدح اُزؼ٤ِْ، ٗٞػ٤خ

 .ا٫عز٤ؼبث٤خ اُوذسح ٝص٣بدح زؾز٤خ،اُ ج٤٘خاُ رؾذ٣ش ٖٓ اُخبؿ اُوطبعػ٤ِٜب 

  .ٔضاؽٔخاُ ٖٓ ُِؾذ ٝاُذ٤ُٝخ أُؾ٤ِخ أُقبدسٓب ث٤ٖ  اُؼبّ ا٫عزضٔبس ر٣َٞٔ ر٣ٞ٘غ •

 

 

 

                                                           
1
 IMF (2015a), op.cit, p 38. 

2
 IMF (2015a), op.cit, p 38. 

3
 Albino-War, M., and Kapsoli, J., (2014), op.cit, p 1. 

4
 IMF (2015a), op.cit, p 38. 
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 فٍ انذول انعربُت حجى انحكىيتو  انًبحث انثاٍَ: سُادة انقاَىٌ

 فٍ انذول انعربُت سُادة انقاَىٌ -1
 

 2015فٍ انذول انعربُت نعاو حقىق انًهكُت و انحرَت يٍ انفساد  :09شكم رقى 

 

 ىقع انخانًًٍعطُاث انًخىفرة فٍ انانيٍ إعذاد انطانبت بالاعخًاد عهً  :انًصذر

) http://www.heritage.org/  ٍ07/11/2015حًج زَارة انًىقع ف( 

رؼذ٬٣د دعزٞس٣خ ٓئ٣ذح ُِذ٣ٔوشاه٤خ، ٌُٖٝ اُغضائش٣خ ، أدخِذ اُؾٌٞٓخ 2014ك٢ ػبّ   :انجسائر

٣٘ـ اُذعزٞس ػ٠ِ ك٢ اُٞاهغ ٝ ، اُ٘ظبّ اُونبئ٢ ٤خؽلبك ثو٤ذ رٞهؼبد اُزؾغٖ مئ٤ِخ ك٢ ظَ ػذّ

ا٩عشاءاد ػ٠ِ  اُغِطخ اُز٘ل٤ز٣خًٔب رئصش اُ٘ظبّ اُونبئ٢ ؿ٤ش كؼبٍ، ٣جو٠ ٌُٖ  اعزو٤ُ٬خ اُونبء،

ا٧ػٔبٍ ك٢ ٝ ٓؾ٤و اُوطبػبد اُؼبٓخ ٫صاُذ رٜ٘ؼ اُلغبد ؼب٤ُخ ٖٓ أُغز٣ٞبد اُ . ًٔب إٔاُونبئ٤خ

اُغضائش، ٝخبفخ هطبع اُطبهخ
1

 (Heritage Foundation, 2015) ػذد  ًبٕ ٛ٘بى، كوذ ٖٓ

اُٞصاساد ػذد ٖٓ رٞسه ك٤ٜب ٓغئُٕٝٞ ًجبس ك٢  2010ٝأٝائَ ػبّ  2009ا٫ػزوب٫د ثزْٜ اُلغبد ٓب ث٤ٖ 

، ك٢ اُوطبع ؿ٤ش اُشع٢ٔرزْ ٗقق أُؼب٬ٓد ا٫هزقبد٣خ ٣وبسة ٓب ، ؽ٤ش إٔ ٝاُؾشًبد أًُِٔٞخ ُِذُٝخ

.(Heritage Foundation, 2011)  ٫ رضاٍ ٓؼظْ أُٔزٌِبد اُؼوبس٣خ ك٢ ٣ذ اُؾٌٞٓخ ٝ
2

 

 أُبٍ اعزخذاّ عٞء ٝٓ٘غ اُلغبد رؤ٤ًذا ػ٠ِ ٓؾبسثخ 2014 ػبّ اُقبدس ك٢ رنٖٔ اُزؾش٣غ :انبحرٍَ

ا٤ٌُِٔخ،  ؽوٞم ك٢ ٝاُزقشف اهز٘بء ٣ٝغَٜ ًبك٢ ثؾٌَ اُجؾش٢٘٣ ٣ؾ٢ٔ اُوب٢ٗٞٗ اُؼبّ، ًٔب إٔ اُ٘ظبّ

.(Heritage Foundation, 2015) ا٤ٌُِٔخ ٓقبدسح ك٘برسا ٓب ٣زْ
3

 ٝرؼذ٣َ اُونبح رؼ٤٤ٖ ُِِٔي ٣ٌٖٔ 

 أُؾبًْ هش٣ن ػٖ اُ٘ضاػبد ُِؾشًبد ا٧ع٘ج٤خ ؽَ ؽ٤ش ٣ٌٖٔ ع٤ذا، اُوب٢ٗٞٗ اُذعزٞس، ٝ ٣ؼزجش اُ٘ظبّ

                                                           
1 Heritage Foundation (2015), “2015 Index of Economic Freedom”, Washington, DC: The Heritage Foundation 

and Dow Jones & Company, Inc. p 100. 
2 Heritage Foundation (2011), “2011 Index of Economic Freedom”, Washington, DC: The Heritage Foundation 

and Dow Jones & Company, Inc. p 78. 
3
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 116. 
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 Heritage)  اُؼوٞد ػ٠ِ اُذ٢ُٝ ُِؾلبظ اُزؾ٤ٌْ اعزخذاّ ػ٠ِ ؽظش أُؾ٤ِخ، ٝ ٤ُظ ٛ٘بى

Foundation, 2011).
1

 

 ع٤ٔغ ٓزلؾ٢ ك٢ اُلغبد ًبٕ اُز٢ اعزبؽذ اُج٬د، اُغ٤بع٤خ ا٫مطشاثبد ٖٓ ه٣ِٞخ كزشح هجَ :يصر

 ٝٛ٘بى كغبد ،أُذ٤ٗخ ٫ع٤ٔب ك٢ اُخذٓخ ا٤ٓٞ٤ُخ اُؾ٤بح ٖٓ عضءا ، ؽ٤ش رجذٝ اُشؽٞحاُؾٌٞٓخ ٓغز٣ٞبد

 اُج٬د أٗؾبء ع٤ٔغ ك٢ اُوبٕٗٞ امبكخ ا٠ُ ػذّ اعزوشاس ع٤بدح .أُغزٟٞ سك٤ؼ٢ أُغئ٤ُٖٝ ث٤ٖ ًج٤ش

.(Heritage Foundation, 2015) اُونبئ٢ اُ٘ظبّ ٝاُنؼق أُئعغبر٢ أُؾ٤و ثبعزو٬ٍ
2

ًٔب  

 اُغ٤بع٤خ، ػ٠ِ عج٤َ أُضبٍ، ُِنـٞه ٝخبمؼخ ٝأًضش ًِلخ ُزٌٕٞ أهٍٞ اُونبئ٤خ ا٩عشاءاد ر٤َٔ

اُطؼٖ ُٔذح  رٔذ٣ذ اعشاءاد إٔ ٣زْ ٣ٌٖٝٔ ع٘ٞاد، أُزٞعو عذ اُزغبس٣خ ك٢ اُونب٣ب ك٢ اُجذ ٣غزـشم

اُؼوبس٣خ عذ  ا٤ٌُِٔخ ا٤ٌُِٔخ، ًٔب إٔ هٞا٤ٖٗ ٝ ٛزا كن٬ ػٖ اُؾٔب٣خ ؿ٤ش اُلؼبُخ ُؾوٞم .ػبٓب 15 رزغبٝص

.(Heritage Foundation, 2011) ٓؼوذح
3

 

ٛ٘بى ٝثبء اُٞاعطخ ٝ أُؾغٞث٤خ ٩رٔبّ ٝ  ا٧ٝعو، اُؾشم دٍٝ ٓؼظْ ك٢ اُؾبٍ ٛٞ ًٔب :الأردٌ

 رؼض٣ض أُقبُؼ اُؾخق٤خ، ًٔب إٔ ٛ٘بى رؤص٤ش ٣ٔبسط ػ٠ِ أُغئ٤ُٖٝ خقٞفب ك٢ ٓب ٣زؼِن ثزغ٣ٞخ

ٓزجب٣٘خ ٗزبئظ اُلغبد ٌٓبكؾخ أُ٘بصػبد، ؽ٤ش ؽووذ عٜٞد
4

 (Heritage Foundation, 2015) ٌُٖ .

 اُونبئ٤خ ثبُشؿْ ٖٓ رؤص٤ش ٝصاسح ٝ اعزو٬ٍ اُغِطخ ا٤ٌُِٔخ ؽوٞم ٣زٔزغ ٛزا اُجِذ ثبؽزشآّٖ عٜخ أخشٟ 

ا٧سدٕ ٝ  اُلٌش٣خ ك٢ ا٤ٌُِٔخ ؽوٞم ؽٔب٣خ اُونبح، ؽ٤ش رؾغٖ عغَ ِٓؾٞظ ػ٠ِ ٝظبئق ثؾٌَ اُؼذٍ

.(Heritage Foundation, 2011) ٖٓ أُْٜ ا٩ؽبسح ا٠ُ إٔ ؽب٫د أُقبدسح عذ ٗبدسح
5

 

 هِجْٜ سكل رْ إٔ ثؼذ 2014 ك٢ ٓب١ اُجشُٔبٕ ك٢ أُؼبسمخ ٖٓ أػنبء خٔغخ ُوذ اعزوبٍ :انكىَج

 اُوبٕٗٞ ٝرجو٠ ع٤بدح ع٤ذ، اُوب٢ٗٞٗ ثؾٌَ رلؼ٤َ ا٩هبس ٣زْ اُلغبد، ًٔب ُْ ؽٍٞ اُٞصساء سئ٤ظ اعزغٞاة

 Heritage) اُونبح ع٤ٔغ ٌُٖٝ ٣ؼ٤ٖ ا٤ٓ٧ش اُونبء، اعزو٤ُ٬خ ػ٠ِ اُذعزٞس ٣٘ـٝ مؼ٤لخ. 

Foundation, 2015).
6

 أُؾبًْ ك٢ اُؼوذ أؽٌبّ ٖٓ ؽ٤ش رطج٤ن فؼٞثبد ا٧عبٗت ٣ٞاعٚ ٛزا ٝ 

 ر٤َٔ ا٠ُ ؽذ ٓب ُقبُؼ أُؾبًْ ا٧ؽ٤بٕ ثؤٕ ٖٓ ًض٤ش ك٢ ا٧عبٗت أُؾ٤ِخ، ؽ٤ش ؿبُجب ٓب ٣ذػ٢ أُو٤ٔ٤ٖ

 ٝرؾش٣ؼبد اُخ٤ِغ٢ اُزؼبٕٝ ٓغِظ دٍٝ ٗطبم أُوزشؽخ ػ٠ِ أُؼب٤٣شر٘ل٤ز  ٝ رؼزضّ اُؾٌٞٓخ ا٣ٌُٞز٤٤ٖ،

.(Heritage Foundation, 2011) اُجشُٔبٕ ٓٞاكوخ ٣زطِت اُزغبس٣خ، ٬ًٝٛٔب اُؼ٬ٓبد
7

 

                                                           
1
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 94. 

2
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 196. 

3
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 172. 

4
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 262. 

5
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 238. 

6
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 276. 

7
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 250. 
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 أُؾزش٣بد ٝا٧ؽـبٍ ٓغبٍ ك٢) اُؾ٤ٌٓٞخ اُؼوٞد اُؼبّ ٝ خقٞفب ك٢ اُوطبع ك٢ ٓ٘زؾش اُلغبد :نبُاٌ

 ثؼوٞد ُِلٞص سؽبٟٝ سٝر٢٘٤ ثؾٌَ ٕأُغزضٔشٝ اُؼوبس١، ؽ٤ش ٣ذكغ ٝاُزغغ٤َ اُنشائت، ،(اُؼبٓخ

 ٝٓب ٣ض٣ذ ا٧ٓش عٞءا ٛٞ ػذّ. اُ٘لٞر ر١ٝ اُغ٤بع٤٤ٖ ٖٓ اُوش٣جخ ُِؾشًبد رٔ٘ؼ ٓب ؿبُجب اُؾٌٞٓخ ٝاُز٢

 اُغ٤بع٢ ٣ؾذ اُ٘ظبّ اُغٞس٣خ، ًٔب ٖٓ ا٧صٓخ ُج٘بٕ اُغ٤بع٢ اُشاعغ ثؾٌَ ًج٤ش ا٠ُ هشة ا٫عزوشاس

 Heritage) أُ٘زخج٤ٖ اُغٜٔٞس ُِٔغئ٤ُٖٝ ٖٓ ٓغبءُخ ا٧عبٗت ُِشػبح اُو١ٞ ٝاُذٝس اُطبئل٢

Foundation, 2015).
1

 ٖٓ اعَ ثِٞؽ ٓشرجخ عزس١ اف٬ػ ا٠ُ ُج٘بٕ ك٢ اُونبئ٢ ؽ٤ش ٣ؾزبط اُ٘ظبّ 

 إٔ ٖٓ اُشؿْ ػ٠ِ .ا٤٘ٓ٧خ ٝاُؾشهخ ا٧عٜضح هجَ ٖٓ اُونبء ٜ٘بى رؤص٤ش ًج٤ش ٣ٔبسط ػ٠ِ كٓزٞعطخ 

 ػٔٞٓب مؼ٤ق ٗلبرٝ ٌُٖ ٣جو٠ ا٩ اُلٌش٣خ، ا٤ٌُِٔخ ُؾوٞم اُؾٔب٣خ ثؼل ػ٠ِ ٣٘ـ اُِج٘ب٢ٗ اُوبٕٗٞ

(Heritage Foundation, 2011).
2

 

أٗؾطخ ا٧ػٔبٍ، ٝ رْ  رؾـ٤َ رٌب٤ُق ٣ٝشكغ أُغزضٔش٣ٖ أُزلؾ٢ ٓؼ٣ٞ٘بد اُلغبد ٣ذٓش :انًغرب

ًبك٤خ ٝ رلزوش  ؿ٤ش ًٔب إٔ أُؾبًْ. اُؼ٤٤ٖٓٞٔ أُٞظل٤ٖاٌُؾق ٓئخشا ػٖ ؽب٫د اخز٬ط ًج٤شح ٖٓ هجَ 

اُؾب٫د امبكخ ا٠ُ رؤص٤ش أُِي ػ٠ِ اُونبء ٓغ ا٠ُ اُغشػخ ك٢ اُؾٌْ ٝ اُزؼبَٓ
3

 (Heritage 

Foundation, 2015) .  ٓؾغٞصح اُوطبػبد ٖٓ ه٤َِ ػذد ٌُٖٝٓغٔٞؽخ  اُخبفخ ا٤ٌُِٔخرؼزجش ػٔٞٓب 

ا٤ٌُِٔخ اُلٌش٣خ  اُز٢ رؾ٢ٔ اُغذ٣ذح اُوٞا٤ٖٗ ًبٗذ ارا ٣٨ُبّ إٔ رٌؾق ػٖ ٓب ٣جو٠ .ُِذُٝخ، ًبُلٞعلبد ٓض٬

 رضاٍ أُض٣لخ ٫ أُذٓغخ ٝا٧هشاؿ اُشه٤ٔخ اُل٤ذ٣ٞ أهشاؿ إٔكؼبٍ، ٓغ  ٗؾٞ ػ٠ِ ا٤ٌُِٔخ ؽوٞم عزلشك

.(Heritage Foundation, 2011) ٝاعغ ٗطبم ػ٠ِ ٓزبؽخ
4

 

 ؽشًبد ُٔذساء هنبئ٤خ ٬ٓؽوبد ا٠ُ 2012 ك٢ ثذأداُز٢  اُلغبد ػ٠ِ ؾِٔخاُوذ أدد ُ :عًاٌ سهطُت

 ٓب١ ك٢ٝ . ا٧ٓبٗخ ٝخ٤بٗخ اُؼبّ، أُ٘قت اعزخذاّ اُؾ٤٤ٌٖٓٞ ثزْٜ اُشؽٞح، عٞء ٝاُؼذ٣ذ ٖٓ أُغئ٤ُٖٝ

٤ِٕٓٞ  2 هذسٛب ٝؿشآخ اُلغبد عغٖ ثزٜٔخ ع٘ٞاد ثض٬س اُغبثن اُزغبسح ٝص٣ش ػ٠ِ رْ اُؾٌْ ،2014

 اُلٌش٣خ ٓغ ٓ٘ظٔخ ا٤ٌُِٔخ هٞا٤ٖٗ ُؾوٞم ا٤ٌُِٔخ ثغِط٘خ ػٔبٕ، ؽ٤ش رزغن ٛ٘بى ؽٔب٣خ ع٤ذحد٫ٝس. 

اُز٘ل٤ز ٣ٞافَ اُزؾغًٖٔب إٔ  اُؼب٤ُٔخ، اُزغبسح
5

 (Heritage Foundation, 2015)ث٤٘ٔب ٣جو٠ ، 

 ع٤بع٢، ٝ ٌُٖ ٣جو٠ خطش اُؼذٍ، ًٔب ٣خنغ اُونبء ُزؤص٤ش ٝٝصاسح ُِغِطبٕ ربثؼب ٝ ٓغزوَ ؿ٤ش اُونبء

 اُخ٤ِغ٢ اُؼوبساد اُزؼبٕٝ ٓغِظ ا٧ؽخبؿ ٖٓ خبسط دٍٝ ٣ٔزِي ٫ هذ ، ٝ ٌُٖعذ ٓ٘خلل أُقبدسح

اُزغبس٣خ
6
 (Heritage Foundation, 2011). 

                                                           
1
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 284. 

2
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 258. 

3
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 328. 

4
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 302. 

5
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 348. 

6
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 322. 
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ؽ٤ش ٣زغْ اُضشٝح اُ٘لط٤خ. ٛ٘بى ٝػ٢ ٝاعغ ُذٟ اُغٜٔٞس ثبعزخذآبد  :انًًهكت انعربُت انسعىدَت

رخنغ اُوٞا٤ٖٗ اُز٢ رؾ٢ٔ ا٤ٌُِٔخ اُخبفخ عزو٤ُ٬خ، ًٔب ا٫ثؼذّ  ؾلبفاُٝؿ٤ش  ءجط٢اُُونبء ا

ثٌلبءح اُؼوٞد اُغؼٞد٣خ أُؾبًْ رطجن ك٢ اؿِت ا٧ؽ٤بٕ، ٫ ُٔٔبسعبد اع٤ٓ٬خ.
1

 (Heritage 

Foundation, 2015).  ُززٞاكن ٓغ عٞاٗت ارلبم ؽوٞم اُلٌش٣خ ا٤ٌُِٔخ ؽٔب٣خ هٞا٤ٖٗ ر٘و٤ؼ ز٣ْؽ٤ش 

 ؿ٤ش ٝا٩عشاءاد مؼ٤لب، ٫ ٣ضاٍ اُز٘ل٤ز ٌُٖٝ أُزؼِوخ ثبُزغبسح، اُؼب٤ُٔخ اُزغبسح اُلٌش٣خ ُٔ٘ظٔخ ا٤ٌُِٔخ

 إٔ ا٫ اُخ٤ِظ، ٓ٘طوخ ك٢ ا٧ػ٠ِ ثبُغؼٞد٣خ ٢ٛ ٝاُ٘ؾش اُزؤ٤ُق ؽوٞم هشف٘خ ًٔب إٔ ٓغز٣ٞبد. ٓز٘بعوخ

 اُوب٤ٗٞٗخ ًٔب ٣غذس ا٩ؽبسح ا٠ُ اُؾٞاعض. اُزؤ٤ُق هبٓذ ثٔشاعؼخ هٞا٤ٖٗ اُ٘ؾش ٝ ؽوٞم اُؾٌٞٓخ

أُؾذٝدح ز٤ٌِْٜٓ ؽوٞم ٝ رٞاعْٜٜ أص٘بء رؤ٤ًذ ٘غبءاُ اُز٢ رو٤ذ ٝا٫عزٔبػ٤خ
2

 (Heritage 

Foundation, 2011). 

عذ  اُؾ٤ٌٓٞخ ًبٗذ أُئعغبد ُغٞس٣ب، أُغزٔش ٝاُزلٌي أُغِؼ اُ٘ضاع اٗذ٫ع هجَ ؽز٠ :سىرَا

 أُغز٘ذاد ُزِو٢ اُج٤شٝهشاه٤خ هبػٕٞ اُلغبد، كب٩عشاءاد ٖٓ رؼب٢ٗ ًٝبٗذ اُؼبٓخ ٓلزوشح ُِٔغبءُخ

 اُؼذ٣ذ سع٤ٔخ ٖٓ ٓٞاكوخ ػ٠ِ ر٘ط١ٞ ٓب ٝؿبُجب اُزؤخ٤ش ٣ٌٖٔ رغجت اُزشاخ٤ـ ػ٠ِ ٝاُؾقٍٞ أُطِٞثخ

اُطبُٝخ ًؾَ ُزلبد١ ٛزٙ أُؾبًَ رؾذ اُؾٌٞٓخ، ٝ ٌٛزا رؤر٢ أُذكٞػبد داخَ أُغز٣ٞبد ٖٓ
3
 

(Heritage Foundation, 2015)ٓغزوَ، ٝ ٫ رضاٍ ؽٔب٣خ ٝؿ٤ش ؽلبف ؿ٤ش . ًٔب ٣جو٠ اُونبء 

ا٤ٌُِٔخ اُلٌش٣خ ؽوٞم رؾ٢ٔ رؾش٣ؼبد أ١ ػ٤ِٔب مؼ٤لخ، ٝ ٤ُظ ٛ٘بى ا٤ٌُِٔخ ؽوٞم
4

 (Heritage 

Foundation, 2011). 

 ٝهزب ا٩ه٤ٔ٤ِخ ٌُٜٝ٘ب رغزـشم ُِٔؼب٤٣ش ك٢ رٞٗظ ثبُلؼب٤ُخ ٝكوب اُزغبس٣خ رغ٣ٞخ أُ٘بصػبد رز٤ٔض :حىَس

 ا٤ٌُِٔخ، اُوب٤ٗٞٗخ ٓؼوذح، ػ٠ِ اُؼٌظ ٖٓ رُي ٛ٘بى ؽٔب٣خ ؿ٤ش كؼبُخ ُؾوٞم ه٬٣ٞ، ًٔب إٔ ا٩عشاءاد

 اُزغبسح اُذ٤ٗب ُٔ٘ظٔخ ٤ُزطبثن ٓغ أُؼب٤٣ش رٞٗظ ك٢ اُلٌش٣خ ا٤ٌُِٔخ ؽوٞم ٛزا ٝ هذ رْ رق٤ْٔ هبٕٗٞ

 اُطجغ ٖٓ ؽبَٓ ؽوٞم ؽٌٟٞ دٕٝ اُلٌش٣خ ا٤ٌُِٔخ ؽوٞم ك٢ اٗزٜبًبد اُؼب٤ُٔخ، ؽ٤ش ٫ ٣زْ اُزؾو٤ن

اُ٘ؾشٝ
5

(Heritage Foundation, 2011). ْاُونبء، ٝٛ٘بى اف٬ػ ك٢ ثط٢ء روذّ اؽشاص ًٔب ر 

 ك٢ اُلغبد اُز٢ ؽغؼذ اُغِطخ ا٤ٜٗبس ٓغ أُبم٤٤ٖ اُؼب٤ٖٓ خ٬ٍ صاد هذ ثؤٕ اُلغبد اُ٘طبم ٝاعغ ارلبم

ا٫عزضٔبس ثزٞٗظاُوبٕٗٞ، ٝ أفجؼ اُلغبد ٓؾذد ٛبّ ُوشاس  ٝاٗلبر اُؾٌٞٓخ ٖٓ اُذ٤ٗب أُغز٣ٞبد
6

  

(Heritage Foundation, 2015). 

                                                           
1
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 382. 

2
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 356. 

3
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 418. 

4
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 390. 

5
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 408. 

6
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 436. 
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 دٍٝ ٖٓ ٝاؽذح رؼزجش أُزؾذح اُؼشث٤خ ا٩ٓبساد دُٝخ إٔ ٖٓ اُشؿْ ػ٠ِ :انًخحذة انعربُت الإياراث

ٝ  .اُذُٝخ آبساد ُٔخزِق اُؾبًٔخ ا٧عش هجَ ٖٓ اُوشاساد ٓؼظْ ارخبر ٣زْ كغبدا، ا٧هَ ا٧ٝعو اُؾشم

 ػ٠ِ اُؾلبظ ٣زْ ػ٠ِ اُونبء، ٌُٖٝ ًج٤شا رؤص٤شا اُؾبًٔخ ؽ٤ش رٔبسط ا٧عش ٓغزوَ، ؿ٤ش اُونبء ٣جو٠

ػٔٞٓب ع٤ذ ثؾٌَ اُوبٕٗٞ ع٤بدح
1

  (Heritage Foundation, 2015) أٓب ثبُ٘غجخ ٤ٌُِِٔخ ك٤غت ،

 ُِؾٌٞٓخ، ٝ ٣غٞص ك٢ اُذُٝخ ًِٓٔٞخ آبسح أًجشٝ اُز٢ رؼذ  ظج٢ أثٞ ك٢ ا٧سام٢ ع٤ٔغ ا٩ؽبسح ا٠ُ إٔ

. اُؼوبس٣خ ًٖٔب ٣زبػ ُْٜ اُشٛ ػبٓب، 99 دث٢ ُٔذح ك٢ ُِؼوبساد اُؾش ٝ اُزِٔي ٝػوذ ٓقبُؼ ؽشاء ٨ُعبٗت

اُلٌش٣خ ا٤ٌُِٔخ ؽوٞم ك٤ٔب ٣زؼِن ثؾٔب٣خ رزلٞم ػ٠ِ ثبه٢ دٍٝ أُ٘طوخ ٝ ٣غذس ا٩ؽبسح ا٠ُ إٔ ا٩ٓبساد
2
 

(Heritage Foundation, 2011). 

 ػ٠ِ اُز٢ رشأًذ ٝأُؾغٞث٤خ اُلغبد ك٢ ٓؾبسثخ اٗزؾبسٌٜٓ٘ٔخ  ا٥ٕ ؽز٠ اُؾٌٞٓخ ٫ رضاٍ :انًٍُ

ؿ٤ش  اُزؾو٤ن ٤ٛئبد اُزذه٤ن ٝٝ ٫ رضاٍ . فبُؼ الله ػجذ ػ٢ِ اُغبثن اُشئ٤ظ ػٜذ ك٢ ػبٓب 30 ٓذٟ

 ٌُٜٝ٘ب اع٤ٔب، ٓغزوِخ اُونبئ٤خ ك٢ ٝاهغ ا٧ٓش رؼزجش اُغِطخ. اُز٘ل٤ز٣خ اُغِطبد ػٖ اٌُلب٣خ ك٤ٚ ثٔب ٓغزوِخ

اُز٘ل٤ز٣خ ُزذخَ اُغِطخ٫صاُذ خبمؼخ 
3

  (Heritage Foundation, 2015) .ٓزبؽخ  اُخبفخ ا٤ٌُِٔخ

ٝ ٖٓ عٜخ أخشٟ رجو٠ . ٤٤٘ٔ٣ٖ خ٬ٍ ٬ًٝء ٖٓ إٔ رؼَٔ ا٧ع٘ج٤خ ػ٠ِ اُؾشًبد ٣غت ٌُٖٝ ٨ُعبٗت،

عذ مؼ٤ق اُؼوٞد ًبك٤خ، ٝ ر٘ل٤ز اُلٌش٣خ ؿ٤ش ا٤ٌُِٔخ ؽوٞم ؽٔب٣خ
4

 (Heritage Foundation, 

2011). 

 فٍ انذول انعربُت حجى انحكىيت -2

 2015فٍ انذول انعربُت نعاو  )الإَفاق انحكىيٍ(انحكىيت و انحرَت يٍ انجبائُت انحرَت  :10 شكم رقى

 

 ىقع انخانًًٍعطُاث انًخىفرة فٍ انانيٍ إعذاد انطانبت بالاعخًاد عهً  :انًصذر

) http://www.heritage.org/  ٍ07/11/2015حًج زَارة انًىقع ف( 

                                                           
1
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 446. 

2
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 418. 

3
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 462. 

4
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 434. 
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ك٢ أُئخ ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ  12ٓب ٣وبسة اُغضائش ك٢ رجِؾ ا٣٩شاداد اُنش٣ج٤خ أُزٞامؼخ  :انجسائر

ك٢ أُئخ  25ك٢ أُئخ ٝ  35 ػٖ دخَ اُلشد ٝ اُؾشًبدػ٠ِ ٓؼذ٫د اُنش٣جخ ، ٛزا ٝ ُْ رزـ٤ش ا٩عٔب٢ُ

. رؾَٔ اُنشائت ٔؼذ٫د ٓ٘خلنخُ اُؾشًبد اُؼبِٓخ ك٢ اُغ٤بؽخ ٝاُزؼذ٣ٖ ، ٝ رخنغػ٠ِ اُزٞا٢ُ

اُنشائت خبسط  عٔغ رؾغ٤ٖ ػ٠ِ اُنش٣ج٢ ا٩ف٬ػ عٜٞد سًضد ٝهذ ،ا٧خشٟ مش٣جخ اُو٤ٔخ أُنبكخ

ًٔب ٫ ٣زغبٝص ا٫هزقبد أُؾ٢ِ، ك٢ ك٢ أُئخ  45.2ةا٩ٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ًٔب ٣غبْٛ  .هطبع أُؾشٝهبد

ك٢ أُئخ ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ 10اُذ٣ٖ اُؼبّ 
1

 (Heritage Foundation, 2015) ، ؽ٤ش

 اُؼبٓخ، ٝهذ اُزؾز٤خ اُج٤٘خ ا٩ٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٫ع٤ٔب ٓؾبس٣غ ر٣َٞٔ ٝاُـبص اُ٘لو رقذ٣ش ػبئذاد رٞافَ

 ا٫عزوشاس ػ٠ِ ُِؾلبظ اُؼبّ ا٩ٗلبم ًلبءح ٝرؾغ٤ٖ ا٤ُٔضا٤ٗخ ٗظبّ رؾذ٣ش ا٠ُ ثبُؾبعخ اُغِطبد اػزشكذ

اُط٣َٞ أُذٟ ػ٠ِ أُب٢ُ
2
 (Heritage Foundation, 2011). 

 ٖٓ ٓؼلبح اُؾشًبد ٓؼظْ اُلشد١، ًٔب إٔ اُذخَ ػ٠ِ اُجؾش٣ٖ مشائت رلشك ٫ :انبحرٍَ

 ا٣٩شاداد اعٔب٠ُ ؽ٤ش ٣جِؾ. دخَ أُئخ ًنش٣جخ ك٢ 46 اُ٘لو ؽشًبدرذكغ  إٔ ٣غت ٌُٖٝ اُنشائت،

 أُئخ ك٢ 30 ث٘ؾٞ اُؾ٢ٌٓٞ ا٩ٗلبم ا٩عٔب٢ُ، ٝ ٣غبْٛ أُؾ٢ِ اُ٘برظ ٖٓ أُبئخ ك٢ 4 ٖٓ أهَ اُنش٣ج٤خ

ا٩عٔب٢ُ أُؾ٢ِ اُ٘برظ ٖٓ أُئخ ك٢ 44 اُؼبّ ٛزا ٣ٝجِؾ اُذ٣ٖ أُؾ٢ِ، ك٢ ا٫هزقبد
3

 (Heritage 

Foundation, 2015). ّػ٠ِ ٝاُؼَٔ ػ٠ِ اعزذآزٜب أُب٤ُخ اُغِطبد اُجؾش٤٘٣خ ثبُؾقبكخ ؽ٤ش رِزض 

ًٔب إٔ  ،2010 ػبّ اٗزخبثبد عجوذ اُز٢ اُلزشح ٌُٖٝ ؽٜذد اُ٘لوبد اسرلبػب ِٓؾٞظب ك٢ اُط٣َٞ، أُذٟ

ؽبعخ ًج٤شح ا٠ُ رٌض٤ق عٜٞد اُخقخقخ ٛ٘بى
4
 (Heritage Foundation, 2011). 

 أُؾ٢ِ، ث٤٘ٔب ٣غب١ٝ ا٩ٗلبم اُذخَ ٖٓ أُئخ ك٢ 12.9 اُنش٣ج٤خ ا٣٩شاداد ٣جِؾ اعٔب٢ُ :يصر

 اُ٘برظ ٖٓ أُبئخ ك٢ 89 ا٠ُ اُؼبّ اُذ٣ٖ ٛزا ٝ هذ اسرلغ أُؾ٢ِ، ا٫هزقبد ٖٓ أُئخ ك٢ 32.7 اُؾ٢ٌٓٞ

ا٩عٔب٢ُ أُؾ٢ِ
5

  (Heritage Foundation, 2015)رج٘ذ اُؼب٤ُٔخ، أُب٤ُخ ا٧صٓخ أػوبة . ك٢ 

ا٫عز٬ٜى  رُي ك٢ اُؾ٢ٌٓٞ ثٔب ا٩ٗلبم اسرلغ اعٔب٢ُ ُزُي، اُؾٞاكض أُب٤ُخ، ٝ ً٘ز٤غخ ٖٓ ؽضٓخ ٓقش

ث٤٘ٔب ٣زٞاعذ ثؾٌَ  ٝا٩عٌبٕ، اُ٘لو، اُ٘وَ، ٓغبٍ ك٢ اُ٘طبم ٝاعغ ٝ ٣ٞعذ دػْ اُزؾ٤ِ٣ٞخ، ٝأُذكٞػبد

عذ ٓزٞامغ ك٢ هطبع اُـزاء
6

(Heritage Foundation, 2011) ْٓئخشا ارخبر ػذح  ، ؽ٤ش ر

 .اُخقخقخ ػ٤ِٔخ ٛزا ٝهذ رؤخشد .اُطبهخ دػْ خلل هش٣ن ػٖ ا٤ُٔضا٤ٗخ ك٢ اُؼغض ٖٓ ُِؾذ اعشاءاد

                                                           
1
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 100. 

2
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 78. 

3
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 116. 

4
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 94. 

5
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 196. 

6
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 172. 
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 اُؼبٓخ رؼبدٍ اُ٘لوبد أُؾ٢ِ، ًٔب اُ٘برظ ٖٓ أُئخ ك٢ 15.3 ٣غب١ٝ ا٢ٌُِ اُنش٣ج٢ اُؼتء :الأردٌ

أُؾ٢ِ اُ٘برظ ٖٓ أُئخ ك٢ 88 ٗؾٞ اُؼبّ اُذ٣ٖ٣وبسة  ٝ ا٩عٔب٢ُ، أُؾ٢ِ اُ٘برظ ٖٓ أُئخ ك٢ 31.2
1
 

(Heritage Foundation, 2015). أُب٢ُ أصشا عِج٤ب ػ٠ِ اُٞمغ ا٫هزقبد١ ُوذ ٓبسط ا٫ٌٗٔبػ 

ٓذكٞػبد اُزؾ٣َٞ،  ٝ ا٫عز٬ٜى رُي ك٢ اُؾ٢ٌٓٞ، ثٔب ا٩ٗلبم كج٤٘ٔب اٗخلل ٓغٔٞع .ا٧سدٕ ك٢

 اُنؼ٤لخ ٝ أُ٘ؼ ا٩عٔب٢ُ ثغجت ا٣٩شاداد أُؾ٢ِ اُ٘برظ ا٠ُ اُذ٣ٖ اسرلؼذ ٗغجخ اُؼغض ٝ ًزا ٗغجخ

اُخبسع٤خ
2
 (Heritage Foundation, 2011). 

 ٨ُعبٗت أًُِٔٞخ رخنغ اُؾشًبد ٝ ٌُٖاُلشد١،  اُذخَ ػ٠ِ ا٣ٌُٞذ مشائت رلشك ٫ :انكىَج

 اُؾ٤ٌٓٞخ، ٝ ٣وذس ا٣٩شاداد ٖٓ افـ٤ش اعضء رؾٌَ اُنشائت أُئخ، ؽ٤ش ك٢ 15 ُنش٣جخ هذسٛب 

 أُئخ ك٢ 36 كزؼبدٍ اُؼبٓخ اُ٘لوبد أُؾ٢ِ، أٓب اُ٘برظ ٖٓ أُئخ ك٢ 1 ٖٓ ثؤهَ اُنش٣ج٤خ ا٣٩شاداد اعٔب٠ُ

ا٩عٔب٢ُ أُؾ٢ِ اُ٘برظ ٖٓ أُئخ ك٢ 5 ا٠ُ اُؾ٢ٌٓٞ ٣ٝقَ اُذ٣ٖ أُؾ٢ِ، ُ٘برظا ٖٓ
3

  (Heritage 

Foundation, 2015). ا٫هزقبد١ اُزشاعغ ؽز٠ ثؼذ أُب٤ُخ ثٔ٘ؼ اُؾٞاكض اعزٔشد اُغِطبد ٛزا ٝ هذ 

 إٔ أُشعؼ ؿ٤ش اُ٘لط٤خ، ٝ ٖٓ اُغٞم ك٢ ا٤ُو٤ٖ ٝاسرلبع ػذّ ا٣٩شاداد مٞء رشاعغ ٝ ٛزا ك٢ اُؼب٢ُٔ

أُؼبسمخ اُجشُٔب٤ٗخ ُٔغزٟٞ أُخططخ ٗظشا اُخقخقخ رؾذس
4

 (Heritage Foundation, 

2011). 

 31.3 اُؼبٓخ اُ٘لوبد أُؾ٢ِ، ٝ رغب١ٝ اُ٘برظ ٖٓ أُئخ ك٢ 15.7 ا٢ٌُِ اُنش٣ج٢ ٣جِؾ اُؼتء :نبُاٌ

ا٩عٔب٢ُ أُؾ٢ِ اُ٘برظ ٖٓ أُئخ ك٢ 139 اُؼبّ ٣ٝؼبدٍ اُذ٣ٖ أُؾ٢ِ، اُ٘برظ ٖٓ أُئخ ك٢
5
  (Heritage 

Foundation, 2015)ّاُنش٣ج٢، ًٔب إٔ  ، ٝ ٖٓ أُْٜ ا٩ؽبسح ا٠ُ إٔ ٛ٘بى رؾغٖ ك٢ ا٫ُزضا

 إٔ ؽؤٜٗب ٤ُِٔضا٤ٗخ ٖٓ أهٟٞ ٝر٘ل٤ز اٌُٜشثبء، دػْ اُزخل٤نبد ك٢ أُنبكخ، اُو٤ٔخ مش٣جخ ك٢ اُزـ٤٤شاد

اُؼغض ػ٠ِ خلل اُغِطبد رغبػذ
6
 (Heritage Foundation, 2011). 

 ا٩عٔب٢ُ، ٝ رغب١ٝ أُؾ٢ِ اُ٘برظ ٖٓ أُئخ ك٢ 23.7 اُنش٣ج٤خ ا٣٩شاداد اعٔب٠ُ ٣ؼبدٍ :انًغرب

 ا٫هزقبد ؽغْ ٖٓ أُئخ ك٢ 62 ة اُؼبّ ٣ٝوذس اُذ٣ٖ أُؾ٢ِ، ا٩ٗزبط ٖٓ أُئخ ك٢ 36.1 اُؼبٓخ اُ٘لوبد

أُؾ٢ِ
7

  (Heritage Foundation, 2015).  ٝا٧صٓخ أُـشث٤خ ٓغ رذاػ٤بد  هذ رؼبِٓذ اُغِطبد

                                                           
1
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 262. 

2
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 238. 

3
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 276. 

4
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 250. 

5
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 284. 

6
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 258. 

7
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 328. 
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 ا٠ُ فـ٤ش كبئل ٖٓ أُب٢ُ اُزٞاصٕ اُؾ٢ٌٓٞ، ٝ ثبُزب٢ُ رؾٍٞ ا٩ٗلبم أُشاكن ُٜب ثض٣بدح أُب٤ُخ ٝاُشًٞد

ػغض
1
 (Heritage Foundation, 2011). 

 أٝ مش٣جخ اعز٬ٜى مش٣جخ رٞعذ اُلشد٣خ، ًٔب ٫ اُذخَ ٫ رلشك ٛزٙ اُذُٝخ مش٣جخ :عًاٌ سهطُت

 ػبئذاد ؽ٤ش رغب١ٝ أُئخ، ك٢ 55 ُٔؼذٍ اُ٘لو اُ٘برظ ػٖ ٓج٤ؼبد اُذخ٣َخنغ  ٌُٖٝ أُنبكخ، اُو٤ٔخ

 أُؾ٢ِ، ا٩ٗزبط ٖٓ أُئخ ك٢ 43.1 ك٤غب١ٝ اُؼبّ أُؾ٢ِ، أٓب ا٩ٗلبم اُذخَ ٖٓ أُئخ ك٢ 2.5 اُنشائت

ا٩عٔب٢ُ أُؾ٢ِ اُ٘برظ ٖٓ أُبئخ ك٢ 7 ٗغجخ اُؾ٢ٌٓٞ اُذ٣ٖ ٣ٝؼبدٍ
2

 (Heritage Foundation, 

ا٤ُٔبٙ، ٝاٌُٜشثبء ا٫رقب٫د، ٓغبٍ ك٢ اُخبؿ اُوطبع ُزؼض٣ض دٝس ٛزا ٝ رغؼ٠ اُغِطبد .(2015
3
 

(Heritage Foundation, 2011). 

 اُخ٤ِغ٢ اُزؼبٕٝ ٓغِظ دٍٝ ٝٓٞاه٢٘ ٕاُغؼٞد٣ٞ ٕأُٞاه٘ٞ ٣ذكغ ٫ :انسعىدَت انعربُت انًًهكت

 .ٓب ٣ؼشف ثبُضًبح أٝأُئخ  ك٢ 2.5د٤٘٣خ روذس ة  ُنش٣جخ اُقبك٤خ اُو٤ٔخ ٌُٖٝ رخنغ اُذخَ، مشائت

 ك٢ 20أُوذسح ة  اُؾشًبد مش٣جخ اُغؼٞد٣خ ؿ٤ش اُؾشًبد رذكغ ًٔب اُذخَ، مشائت ث٤٘ٔب ٣ذكغ ا٧عبٗت

ا٧ع٘ج٢ اُؾش٣ي ػ٠ِ ؽقخ ًٔب رؼزٔذ ه٤ٔخ اُنش٣جخ أُلشٝمخ ػ٠ِ أُؾشٝع أُؾزشى. أُئخ
4
 

(Heritage Foundation, 2011). ٍاُذخَ ٖٓ أُئخ ك٢ 3.7 ٗغجخ اُنش٣ج٤خ ا٣٩شاداد ؽ٤ش رؼبد 

 أُئخ ك٢ 3 ؽٞا٢ُ اُؼبّ اُذ٣ٖ ٣غب١ٝ أُؾ٢ِ، ًٔب اُ٘برظ ٖٓ أُئخ ك٢ 35.7 اُؼبّ ٝ ٣جِؾ ا٩ٗلبم أُؾ٢ِ،

ًٔب  ،2008 ػبّ ُِذُٝخ ك٢ أًُِٔٞخ اُزؼذ٣ٖ ؽشًخ ٛزا ٝهذ رْ  خقخقخ .ا٩عٔب٢ُ أُؾ٢ِ اُ٘برظ ٖٓ

 ك٢ اُذُٝخ ٓؾبسًخ رضاٍ اُغضئ٤خ ُِخطٞه اُغ٣ٞخ اُٞه٤٘خ، ٝ ٌُٖ ٫ ػ٠ِ اُخقخقخ اُغِطبد رؼَٔ

 Heritage) ا٫هزقبد ًج٤شح
5
Foundation, 2015). 

 ك٢ خبفخ ه٤شإ ؽشًخ اه٬م اٗلزبؽب رذس٣غ٤ب، ؽ٤ش رْ اُذُٝخ رذ٣شٙ اُز١ ٣ؼشف ا٫هزقبد :سىرَا

ُزخل٤ق اُنـو ػ٤ِْٜ ٫ع٤ٔب  كٞافَ مش٣ج٤خ ُِٔضاسػ٤ٖ اُغِطبد ٝ ٖٓ عٜخ أخشٟ ٗلزد .2008 ػبّ

،  2008أُنبكخ ك٢  اُو٤ٔخ مش٣جخ ًٔب رْ كشك .اُٞهٞد أعؼبس اُؾذ٣ذ ٝاسرلبع ا٩ؽجبه اُ٘برظ ػٖ اُغلبف

2011 ك٢ ٝ ٖٓ أُوشس ر٘ل٤زٛب
6

 (Heritage Foundation, 2011)ا٤ِٛ٧خ اُؾشة ، ٝ ٌُٖ عؼِذ 

 ا٤ُٔضا٤ٗخ ك٢ اُؼغض ٣ٞافَٓجٜٔخ، ًٔب ( هبئٔخ ٛزا إ ًبٗذ ٫ رضاٍ) اُنشائت ٝاداسح أُب٤ُخ اُغ٤بعخ

اسرلبػٚ
7
 (Heritage Foundation, 2015). 

                                                           
1
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 302. 

2
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 348. 

3
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 322. 

4
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 356. 

5
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 382. 

6
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 390. 

7
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 418. 
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 31.2 ك٤جِؾ اُؾ٢ٌٓٞ ا٩ٗلبم أُؾ٢ِ، أٓب اُ٘برظ ٖٓ أُئخ ك٢ 21 ا٢ٌُِ اُنش٣ج٢ ٣جِؾ اُؼتء :حىَس

أُؾ٢ِ ا٫هزقبدؽغْ  ٖٓ أُئخ ك٢ 44 اُؼبّ اُذ٣ٖ ٛزا ٣ٝغب١ٝ ا٩عٔب٢ُ، أُؾ٢ِ اُ٘برظ ٖٓ أُئخ ك٢
1

  

(Heritage Foundation, 2015) ٛ٘بى عٜٞد ٓزٞافِخ ُزؼض٣ض اُخقخقخ ٝ اُز٢ ٓغذ أ٣نب ٝ ،

ُِذُٝخ أًُِٔٞخ ٝاُضبثزخ اُ٘وبُخ ؽشًخ اُخطٞه اُٜبرل٤خ
2
 (Heritage Foundation, 2011).  

مشائت ػ٠ِ أسثبػ دُٝخ ا٩ٓبساد اُؼشث٤خ أُزؾذح ػٔٞٓب ٫ رلشك  :الإياراث انعربُت انًخحذة

، ٝ ٛ٘بى ػذد مشائت ػ٠ِ اُؾشًبدذكغ ثثؼل ا٩ٓبساد ٤ًبٗبد رغبس٣خ ٓخزِلخ ِضّ شًبد، ٝ ٌُٖ راُؾ

ك٢ أُئخ ٖٓ اُذخَ أُؾ٢ِ، ٝ  7.2ه٤َِ ٖٓ اُنشائت ا٧خشٟ، ؽ٤ش رجِؾ ا٣٩شاداد اُنش٣ج٤خ ا٩عٔب٤ُخ 

ك٢ أُئخ ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ، ٝ  21.8، ا٠ُ ٣قَ ا٩ٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ، أُذػّٞ ثؼبئذاد اُ٘لو ٝاُـبص اٌُج٤شح

 ك٢ أُئخ ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ ٣12ؼبدٍ اُذ٣ٖ اُؾ٢ٌٓٞ 
3
(Heritage Foundation, 2015). 

 ثؾٌَ ًٔب رؾبسى اُذُٝخ .ا٠ُ سكغ اُ٘لوبد اُؾ٤ٌٓٞخ ٝ ا٩ٗلبم ػ٠ِ اُز٤ٔ٘خ اُشٝارت ك٢ اُض٣بداد دؽ٤ش أد

ؽشًبدآز٬ى ػذح  ٝ اُز٘ظ٤ْ خ٬ٍ ٖٓ ا٫هزقبد ك٢ ًج٤ش
4
 (Heritage Foundation, 2011). 

 كزجِؾ اُؼبٓخ اُ٘لوبد ا٩عٔب٢ُ، أٓب أُؾ٢ِ اُ٘برظ ٖٓ أُئخ ك٢ 7 ا٢ٌُِ اُنش٣ج٢ ٣جِؾ اُؼتء :انًٍُ

أُؾ٢ِ ا٫هزقبد ٖٓ أُئخ ك٢ 51 اُؾ٢ٌٓٞ ٛزا ٝ ٣ؼبدٍ اُذ٣ٖ أُؾ٢ِ، ا٩ٗزبط ٖٓ أُئخ ك٢ 36.6
5

  

(Heritage Foundation, 2015) .ا٩ٗزبط، ٝدػْ اٗخلبك اُ٘لو، أعؼبس ُوذ عبْٛ ًَ ٖٓ رشاعغ 

 ا٠ُ ا٫عزٔبػ٤خ، ا٧عٞس، أُؼبؽبد ٝاُزؾ٬٣ٞد أُزضا٣ذح ػ٠ِ ا٫عزٔبػ٤خ امبكخ ا٠ُ اُ٘لوبد اُٞهٞد،

خ عٞءا أًضش ثٌض٤ش أُب٤ُأُب٢ُ، ٛزا ٝ هذ صادد أؽذاس اُشث٤غ اُؼشث٢ ٝ اُضٞساد ا٧ٝمبع  اُؼغض ارغبع

ٓٔب ًبٗذ ػ٤ِٚ
6
 (Heritage Foundation, 2011). 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 436. 

2
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 408. 

3
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 446. 

4
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 418. 

5
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 462. 

6
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 434. 



 فٍ انعانى انعربٍ انحرَت الاقخصادَت و الاسخثًار الأجُبٍ انًباشر واقع                        :نثانفصم انثا
 

111 
 

 فٍ انذول انعربُت انًبحث انثانث: فعانُت انخُظُى و اَفخاح الأسىاق

 فٍ انذول انعربُتفعانُت انخُظُى  -1

 2015فٍ انذول انعربُت نعاو انُقذَت انحرَت  الأعًال، حرَت انعًم وحرَت  :11 شكم رقى

 

 ىقع انخانًًٍعطُاث انًخىفرة فٍ انانيٍ إعذاد انطانبت بالاعخًاد عهً  :انًصذر

) http://www.heritage.org/  ٍ07/11/2015حًج زَارة انًىقع ف( 

ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ ثؼل اُزؾغ٤٘بد اُز٢ ٓغذ ث٤ئخ ا٧ػٔبٍ، كبٕ اُؼٞائن اُج٤شٝهشاه٤خ اُز٢ :انجسائر

ا٫هزقبد١ ٫ رضاٍ هبئٔخ ٝ ٛزا ٓب ٣ؼ٤ن اُز٤ٔ٘خ ا٫هزقبد٣خ، ًٔب ٣غبْٛ ًَ رٞاعٚ اُ٘ؾبه اُزغبس١ ٝاُز٣ٞ٘غ 

ٖٓ اُج٤شٝهشاه٤خ أُؼوذح ٝاُزطج٤ن ؿ٤ش أُز٘بعن ُِوٞا٤ٖٗ اُزغبس٣خ ك٢ رذٛٞس ا٩هبس اُز٘ظ٢ٔ٤. ٝ رجو٠ 

رٌِلخ رٞظ٤ق اُؼبَٓ عذ ٓشرلؼخ، ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ عُٜٞخ سكل أُٞظل٤ٖ اُضائذ٣ٖ ػٖ اُؾبعخ
1
 

(Heritage Foundation, 2011)  ٖؽ٤ش ٣غبْٛ عٞم اُؼَٔ اُغبٓذ ك٢ سكغ ٓؼذٍ اُجطبُخ ث٤ ،

رْ اعزخذاّ ا٩ٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ اُغخ٢ ُذػْ اُـزاء ٝ اُٞهٞد، ٝ اُغ٤طشح ػ٠ِ عوق هذ اُؾجبة. ٛزا ٝ 

ا٧عؼبس ُذسء ا٫مطشاثبد اُغ٤بع٤خ
2
  (Heritage Foundation, 2015). 

اُزغبس١ اُجؾش٢٘٣ فش٣ؼ ٝ ثغ٤و، ٌُٖٝ رلزوش اُج٤ئخ اُز٘ظ٤ٔ٤خ ا٠ُ  ٗظبّ اُوبٕٗٞ ٣ؼزجش :انبحرٍَ

اٗلبر اُِٞائؼ ٝ ا٧ٗظٔخ، ٝرؼَٔ اُؾٌٞٓخ ٓغ اُوطبع اُخبؿ ُزجغ٤و ٛزٙ اُِٞائؼ ٝ ك٢ ٌلبءح اُاُز٘غ٤ن ٝ

خِن اُوبػذح أُوب٫ٝر٤خ اُنشٝس٣خ
3

 (Heritage Foundation, 2011).  ٝثؼذ ا٩ف٬ؽبد اُز٢

هبُذ عٞم اُؼَٔ ك٢ اُغ٘ٞاد ا٧خ٤شح ٝ اُٜبدكخ ا٠ُ رؼض٣ض ا٩ٗزبع٤خ ٝخِن أُض٣ذ ٖٓ كشؿ اُؼَٔ ك٢ 

اُوطبع اُخبؿ، أفجؾذ ٓشٝٗخ عٞم اُؼَٔ ثؾبُخ ع٤ذح ٗغج٤ب
4
  (Heritage Foundation, 2015). 

ٔغزـشم ُِجذء ثؤٗؾطخ ا٧ػٔبٍ، ٝ ُوذ ٌٓ٘ذ ا٩ف٬ؽبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ اُغبثوخ ٖٓ رو٤َِ اُٞهذ اُيصر: 

ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ رُي رظَ ٓزطِجبد اُزشخ٤ـ عذ ٓشٛوخ امبكخ ا٠ُ كؾَ رِي ا٩ف٬ؽبد ك٢ رؼض٣ض ٗٔٞ 

                                                           
1
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 78. 

2
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 100. 

3
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 94. 

4
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 116. 
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أُؾبس٣غ أُوب٫ٝر٤خ
1

 (Heritage Foundation, 2011).  ًٔب اعزٔش ٗؾبه اُؼٔبُخ ؿ٤ش اُشع٤ٔخ ك٢

، خقٞفب ٓغ اسرلبع رٌب٤ُق رٞظ٤ق اُؼٔبٍ ا٫ ٣ضاٍ عٞم اُؼَٔ عبٓذٛزا ٝ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُوطبػبد، 

 2014سكؼذ اُؾٌٞٓخ أعؼبس اُٞهٞد ٝاٌُٜشثبء ك٢ ػبّ ًٔب ٝاُو٤ٞد أُلشٝمخ ػ٠ِ عبػبد اُؼَٔ. 

ؾ٢ٌٓٞخطٞح ُخلل اُذػْ اًُ
2
  (Heritage Foundation, 2015). 

ؽشه اُؾذ خِن ٝ دٓظ أٗؾطخ ا٧ػٔبٍ عجغ اعشاءاد، ٤ُٝظ ٛ٘بى ؽبعخ ٫عز٤لبء ٣زطِت  الأردٌ:

ا٧د٠ٗ ُشأط ٓبٍ، ٌُٖٝ ٣غزـشم اعزٌٔبٍ ٓزطِجبد اُزشخ٤ـ ؽٞا٢ُ ؽٜش٣ٖ، ٝ ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ اُؼوجبد 

ٝاُزؤخ٤شاد اُج٤شٝهشاه٤خ اُز٢ ٫ رضاٍ هبئٔخ، كوذ عٔؾذ ا٩ف٬ؽبد ثغؼَ أٗؾطخ ا٧ػٔبٍ أًضش ًلبءح 

ٝد٣٘ب٤ٌ٤ٓخ
3

 (Heritage Foundation, 2011). ا٩ك٬ط ؿ٤ش كؼبُخ، ٝ  ٝ ٫ صاُذ هٞاػذ ٝاعشاءاد

رز٤ٔض عٞم اُؼَٔ ثغٔٞد ًج٤ش، ًٔب ٣ٞظق اُوطبع اُؼبّ اٌُض٤ش ٖٓ اُوٞح اُؼبِٓخ، ا٫ إٔ اُزوذّ ٗؾٞ اف٬ػ 

اُوطبع اُؼبّ أُزنخْ اُز١ ٣لزؼ اُجبة ػ٠ِ ٓقشاػ٤ٚ ُِؼٔبُخ ٣جؼش ػ٠ِ اُـْ. ٛزا ٝ رخطو اُؾٌٞٓخ، 

، ًٔب سكؼذ أعؼبس اُٞهٞد، ٝ ٌُٜ٘ب 2017ٌٜشثبء ثؾٍِٞ ػبّ اُز٢ رٞاعٚ ػغضا ك٢ ا٤ُٔضا٤ٗخ، ٩ُـبء دػْ اُ

صادد ٖٓ عٜخ أخشٟ ا٩ػبٗبد اُضساػ٤خ
4
  (Heritage Foundation, 2015). 

ٛ٘بى روذّ ٓزلبٝد ك٢ رؾغ٤ٖ ا٩هبس اُز٘ظ٢ٔ٤ ا٣ٌُٞز٢. ؽ٤ش ٣غزـشم خِن ٝ دٓظ أٗؾطخ انكىَج: 

اُج٤شٝهشاه٤خ ك٢ سكغ رٌِلخ اُو٤بّ ثؤٗؾطخ ا٧ػٔب٣ٍٞٓب، ٝرغزٔش اُؼوجبد  30ا٧ػٔبٍ أًضش ٖٓ 
5

  

(Heritage Foundation, 2015) ك٢ ٓؾبُٝخ ُزؼض٣ض اُوذسح اُز٘بكغ٤خ اُؾبِٓخ ٬ُهزقبد، ارخزد ٝ ،

ا٣ٌُٞذ خطٞاد ُزؾغ٤ٖ اهبسٛب اُز٘ظ٢ٔ٤، ٌُٖٝ ٣جو٠ اُزوذّ رذس٣غ٢ ٝؿ٤ش ٓزٌبكئ. ًٔب رلزوش أٗظٔخ 

ؽ٤ش أفجؼ رغش٣ؼ أُٞظق أًضش فؼٞثخ ٖٓ ر١ هجَ اُؼَٔ ثؾٌَ ػبّ ا٠ُ أُشٝٗخ،
6

 (Heritage 

Foundation, 2011).  امبكخ ا٠ُ ًشّ اُؾٌٞٓخ ك٢ ٓ٘ؼ ا٩ػبٗبد ٝٓشاهجخ ا٧عؼبس ٖٓ خ٬ٍ اُغٜبد

  2014أًُِٔٞخ ُِذُٝخ ٝأُئعغبد، ٝ ٛزا ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ خلل اُذػْ ػٖ ٝهٞد اُذ٣ضٍ ك٢ ػبّ 

(Heritage Foundation, 2015).
7

 

٣ؾزبط اه٬م ٓؾشٝع رغبس١ ا٠ُ أًضش ٖٓ أعجٞع، ٣ٌِٝق اُؾذ ا٧د٠ٗ ُٔزطِجبد سأط أُبٍ نبُاٌ: 

ٗؾٞ صِش ٖٓ ٓغزٟٞ ٓزٞعو اُذخَ اُغ١ٞ٘، ًٔب ٣غزـشم اُؾقٍٞ ػ٠ِ اُزشاخ٤ـ ا٬ُصٓخ ك٢ أُزٞعو 

اُِج٘ب٢ٗ. ٝ ٖٓ ٝ رجو٠ ػ٤ِٔخ ثذء ٝ اٜٗبء أٗؾطخ ا٧ػٔبٍ رؾذ سؽٔخ أُؾ٤و اُز٘ظ٢ٔ٤  ٛزا صٔب٤ٗخ أؽٜش،

                                                           
1
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 172. 

2
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 196. 

3
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 238. 

4
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 262. 

5
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 276. 

6
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 250. 

7
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 276. 
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عٜخ أخشٟ رؼشهَ هٞا٤ٖٗ اُؼَٔ اُز٢ ػلب ػ٤ِٜب اُضٖٓ رط٣ٞش عٞم ػَٔ د٣٘ب٢ٌ٤ٓ
1

  (Heritage 

Foundation, 2015) ًٔب رئصش اُؾٌٞٓخ ػ٠ِ ا٧عؼبس ٖٓ خ٬ٍ أُئعغبد اُزبثؼخ ُِذُٝخ ٝا٩ػبٗبد .

ٝاٌُٜشثبء، ٝ ٛزا ٓب ٣ؼذ رؾ٣ٜٞب ٝاُغ٤طشح ػ٠ِ أعؼبس اُخجض، أُؾزوبد اُ٘لط٤خ، أُٞاد اُق٤ذ٤ٗ٫خ، 

٨ُعؼبس أُؾ٤ِخ
2
 (Heritage Foundation, 2011).  

خِن ٝ دٓظ أٗؾطخ ا٧ػٔبٍ خٔظ اعشاءاد ٝأهَ ٖٓ أعجٞع، دٕٝ ٝعٞد ؽشه اُؾذ ٣زطِت انًغرب: 

صاٍ ٣غزـشم اعزٌٔبٍ ٓزطِجبد اُزشخ٤ـ ؽٞا٢ُ ص٬صخ أؽٜش ك٢ ٓبا٧د٠ٗ ٖٓ سأط أُبٍ، ٌُٖٝ 

أُزٞعو
3

  (Heritage Foundation, 2015) ػ٬ٝح ػ٠ِ رُي ُوذ رجبهؤ اُزوذّ اُؾبَٓ ك٢ رل٤ٌي ،

ًٔب ٣ٞافَ عٔٞد عٞم اُؼَٔ رضج٤و اُؾٞاعض اُج٤شٝهشاه٤خ اُز٢ روق ؽغش ػضشح أٓبّ ا٫عزضٔبس اُخبؿ. 

 ٛزا ٝ رجو٠ رٌِلخ رٞظ٤ق اُؼبَٓ ٓشرلؼخ امبكخ ا٠ُ فؼٞثخ رغش٣ؼ ٗٔٞ ػشك اُٞظبئق اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ،

اُؼٔبٍ
4

 (Heritage Foundation, 2011).  اُج٘ض٣ٖ  ،، أٜٗذ اُؾٌٞٓخ اػبٗبد اُ٘لو2014ك٢ عبٗل٢

اُج٘ض٣ٖ ٝاُٞهٞد أٌُِلخ، ٝ ٌُٜ٘ب أثوذ ػ٠ِ ثؼل ا٩ػبٗبد اُـزائ٤خ
5

  (Heritage Foundation, 

2015). 

ٝاؽذا، زغبس١ ك٢ أُزٞعو خٔغخ اعشاءاد ٣ٝغزـشم أعجٞػب اُؼَٔ ثبُجذء ا٣ُزطِت سهطُت عًاٌ: 

ٌُٖٝ ٫ رضاٍ ٓزطِجبد اُزشخ٤ـ عذ ٓشٛوخ
6

  (Heritage Foundation, 2015) ٛزا ٝ رؾغغ .

هٞا٤ٖٗ اُؼَٔ اُؾشًبد ُزِج٤خ ؽقـ رٞظ٤ق اُؼٔبٍ اُؼٔب٤٤ٖٗ ا٧ف٤٤ِٖ، ٝ رز٤ٔض أٗظٔخ اُؼَٔ ثبُٔشٝٗخ 

اُ٘غج٤خ ؽ٤ش ر٘خلل رٌِلخ اعزخذاّ اُؼبَٓ ًٔب إٔ اػلبئٚ ٖٓ ٓ٘قجٚ ٤ُظ فؼجب
7

 (Heritage 

Foundation, 2011).  ّٛ٘بى رؤص٤شاد ٝاعؼخ اُ٘طبم رٔبسعٜب اُذُٝخ ػ٠ِ ا٧عؼبس ٖٓ خ٬ٍ ٗظب ٝ

ُٔ٘زغبد اُجزش٤ُٝخ ٝاٌُٜشثبءثب ك٤ٔب ٣زؼِن اُذػْ أٌُضق ٝ خقٞفب
8

  (Heritage Foundation, 

2015). 

زغبس١ اُؼَٔ ثبُجذء اُا٩هبس اُز٘ظ٢ٔ٤ اُغؼٞد١ ع٤ِْ ٝ ع٤ذ ٗغج٤ب. ٣زطِت  انًًهكت انعربُت انسعىدَت:

ك٢ أُزٞعو رغؼخ اعشاءاد دٕٝ ٝعٞد ؽشه اُؾذ ا٧د٠ٗ ٖٓ سأط أُبٍ، ٌُٖٝ ٫ رضاٍ ٓزطِجبد 

اُزشخ٤ـ رغزـشم ٝهزب ه٬٣ٞ. ك٢ اُٞاهغ ٫ ٣ٞعذ ر٤ٌِق ثبُؾذ ا٧د٠ٗ ٨ُعٞس، ٌُٖٝ هذ رغبٝصد 

ٞس اٗزبع٤خ اُؼَٔ، ؽ٤ش رز٤ٔض أٗظٔخ اُؼَٔ ك٢ أٌُِٔخ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ ثبُٔشٝٗخ اُض٣بداد ك٢ ا٧ع

                                                           
1
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 284. 

2
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 258. 

3
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 328. 

4
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 302. 

5
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 328. 

6
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 348. 

7
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 322. 

8
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 348. 
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اُ٘غج٤خ
1

  (Heritage Foundation, 2015) ،ر٘خلل رٌِلخ رٞظ٤ق اُؼبَٓ هجؼب خبسط أُشرت ٝ ،

اُِٞائؼ ٝ ا٧ٗظٔخ أُشرجطخ ثغبػبد اُؼَٔ ٓشٗخ ا٠ُ ؽذ ٓب. ٝ ٖٓ عٜخ أخشٟ، رئصش اُؾٌٞٓخ رؼزجش ًٔب 

٠ِ ا٧عؼبس ٖٓ خ٬ٍ اُز٘ظ٤ْ، اُذػْ أٌُضق، ٝ اُؾشًبد اُزبثؼخ ُِذُٝخ ٝأُشاكن اُؼبٓخػ
2

 (Heritage 

Foundation, 2011). 

ًٔب هجَ أؽذاس اُشث٤غ اُؼشث٢، ًبٕ ٣لزوش ا٩هبس اُز٘ظ٢ٔ٤ ك٢ عٞس٣ب ا٠ُ اُؾلبك٤خ ٝاٌُلبءح. سىرَا: 

اُؾشة ا٤ِٛ٧خ اُذائشح ٝػذّ ا٤ُو٤ٖ، ا٠ُ هٔغ اُ٘ؾبه ث٤ئخ ا٧ػٔبٍ اُؤؼ٤خ، ٝ اُز٢ رلبهٔذ ثغجت  أدد

اهبُخ اُشًٞد ا٫هزقبد١. ٛزا ٝ ٣خنغ عٞم اُؼَٔ ثؾٌَ ًج٤ش ا٠ُ ع٤طشح اُذُٝخ، ًٔب ٣زؤصش  أُوب٫ٝر٢ ٝ

ػ٠ِ ا٩ػبٗبد، ًٔب  2014ك٢ أُئخ ٖٓ ٤ٓضا٤ٗخ ع٘خ  45عِجب ثؼذّ ا٫عزوشاس. ؽ٤ش اعز٘ضف ٗظبّ ا٧عذ 

نخْ، ٝ اُز١ ٣ؼذ ٝاؽذا ٖٓ أػ٠ِ أُؼذ٫د ك٢ اُؼبُْ ٫ع٤ٔب ك٢ ظَ اُشهبثخ ػ٠ِ ؽبٍٝ هٔغ ٓؼذٍ اُز

زق٤٘غ ٝ رُي آُؾبسًخ اُوطبع اُخبؿ ك٢ ػ٤ِٔبد ؽ٤ش هبٓذ اُؾٌٞٓخ ثٞمغ ه٤ٞد ػ٠ِ ا٧عؼبس، 

ثزؾذ٣ذ أعؼبس أُذخ٬د ٝ أُخشعبد
3
  (Heritage Foundation, 2015). 

ُوذ رْ ا٩صجبد ثبٕ ا٩ف٬ؽبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ اُغبثوخ ًبٗذ ٓغشد اعزؼشاك، ؽ٤ش كؾِذ ك٢ خِن حىَس: 

٣غزٔش اُؼَٔ ؿ٤ش اُشع٢ٔ ك٢ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُوطبػبد ك٢ ظَ ؿ٤بة ًٔب اُوٞح اُذاكؼخ ُ٘ٔٞ أٗؾطخ ا٧ػٔبٍ. 

عٞم اُؼَٔ اُغ٤ذ ٝ اُلؼبٍ
4

  (Heritage Foundation, 2015)ٔؽ٤ش ر٬ؽذ ٓشٝٗخ عٞم اُؼ ، َ

ثلؼَ هٞا٤ٖٗ اُؼَٔ اُز٢ ػلب ػ٤ِٜب اُضٖٓ، ؽ٤ش رشرلغ رٌِلخ رٞظ٤ق اُؼٔبٍ، ًٔب ٣قؼت اػلبئْٜ ٖٓ 

ٓ٘بفجْٜ
5

 (Heritage Foundation, 2011).  ٛزا ٝ هذ خلنذ اُؾٌٞٓخ ا٩ػبٗبد ػ٠ِ اُخجض

ٌُٖٝ ٝ ٖٓ عٜخ أخشٟ سكؼذ أعؼبس اُج٘ض٣ٖ أُذػْ  2014ٝاُغٌش ٝؿ٤شٛب ٖٓ أُٞاد ا٧عبع٤خ ك٢ ػبّ 

ُِؾذ ٖٓ اُؼغض أُب٢ُ
6
  (Heritage Foundation, 2015). 

زغبس١ ك٢ اُؼَٔ ثبُجذء ا٣ُزطِت ؽ٤ش ُوذ رؾغ٘ذ ًلبءح اُز٘ظ٤ْ. ػٔٞٓب  الإياراث انعربُت انًخحذة:

أُزٞعو عزخ اعشاءاد دٕٝ ٝعٞد ؽشه اُؾذ ا٧د٠ٗ ٖٓ سأط أُبٍ، ًٔب رْ رجغ٤و اُزشخ٤ـ ٝعؼِٚ أهَ 

رٌِلخ. ٛزا ٝرؼضص هٞا٤ٖٗ اُؼَٔ ػٔٞٓب ًلبءح عٞم اُؼَٔ
7

  (Heritage Foundation, 2015) ؽ٤ش ،

ح ثبُٔشٝٗخ اُ٘غج٤خ، ٝ ك٢ اُٞاهغ رؼزجش ؽ٤ش رزٔزغ ُٞائؼ ٝ أٗظٔخ اُؼَٔ ك٢ دُٝخ ا٩ٓبساد اُؼشث٤خ أُزؾذ

وذ رْ اهزشاػ كرٞظ٤ق اُؼٔبٍ ٓؼزذُخ، ٌُٖٝ سكنْٜ ٖٓ اُؼَٔ ٌِٓق ٗغج٤ب،  -هجؼب خبسط أُشرت-رٌِلخ 

                                                           
1
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 382. 

2
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 356. 

3
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 418. 

4
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 436. 

5
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 408. 

6
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 436. 

7
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 446. 
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دف ا٠ُ ص٣بدح رجغ٤و ػوٞد اُؼَٔبهبٕٗٞ ػَٔ ٛ
1

 (Heritage Foundation, 2011).  عٜخ ٖٓ ٝ

أخشٟ، رخطو اُؾٌٞٓخ ُخلل اُذػْ ػ٠ِ اُٞهٞد ٝاُطبهخ ثـ٤خ اُؾذ ٖٓ اعز٬ٜى اُطبهخ ٝاعز٤شاد اُـبص 

اُطج٤ؼ٢
2
  (Heritage Foundation, 2015). 

٢ ػ٠ِ اٌُلبءح اُز٘ظ٤ٔ٤خ ا٬ُصٓخ ُز٤ٔ٘خ هطبع خبؿ أًضش برُْ ٣زْ ثؼذ املبء اُطبثغ أُئعغ انًٍُ:

زغبس١ ك٢ أُزٞعو أًضش ٖٓ ؽٜش، ؽ٤ش ٣ـ٤ت ؽشه اُؾذ ا٧د٠ٗ ٖٓ اُؼَٔ ثبُجذء ا٣ُغزـشم ًٔب ؽ٣ٞ٤خ. 

رزقق ُٞائؼ ٝ أٗظٔخ اُؼَٔ ًٔب سأط أُبٍ. ٛزا ٝ ٣غبْٛ عٔٞد عٞم اُؼَٔ ك٢ اسرلبع ٓؼذ٫د اُجطبُخ، 

ك٢ ا٤ُٖٔ ثبُغٔٞد، ٝ ُْ ٣زْ رط٣ٞش عٞم ػَٔ سع٢ٔ ثؾٌَ ًبَٓ، ًٔب أدٟ ػذّ ٝعٞد هطبع خبؿ ؽ١ٞ٤ 

ػٔبُخ ٗبهقخ ٓضٓ٘خ ٝهطبع ؿ٤ش سع٢ٔ ًج٤ش. ًٔب أصبسد عٜٞد اُؾٌٞٓخ ُِؾذ ٖٓ دػْ اُطبهخ، ٝاُز٢ ا٠ُ 

2014رؾٌَ اعز٘ضاكب ًج٤شا ٤ُِٔضا٤ٗخ، اؽزغبعبد ػ٤٘لخ ك٢ ػبّ 
3

  (Heritage Foundation, 

ػ٠ِ ؤص٤ش امبكخ ا٠ُ اُز ،أُ٘زغبدٝ أعؼبس ا٧د٣ٝخ، اُجزشٍٝ، ػ٠ِ خ ٤ؽٌٞٓٛ٘بى ٓشاهجخ ًبٗذ ٝ ، (2015

ا٧عؼبس ٖٓ خ٬ٍ اُز٘ظ٤ْ، ا٩ػبٗبد، ٝاُؾشًبد اُزبثؼخ ُِذُٝخ
4
 (Heritage Foundation, 2011). 

 فٍ انذول انعربُت اَفخاح الأسىاق -2

 2015فٍ انذول انعربُت نعاو انًانُت انحرَت  انخجارَت، حرَت الاسخثًار وحرَت ان :12 شكم رقى

 ىقع انخانًًٍعطُاث انًخىفرة فٍ انانيٍ إعذاد انطانبت بالاعخًاد عهً  :انًصذر
) http://www.heritage.org/  ٍ07/11/2015حًج زَارة انًىقع ف( 

 

ك٢ أُئخ، ًٔب ٣زْ رو٤٤ذ اُٞاسداد ٖٓ أُؼذاد  8.6ٓزٞعو ٓؼذٍ اُزؼش٣لخ ك٢ اُغضائش ة  ٣وذس انجسائر:

ٝ رؼزجش اُطج٤خ ٝٓؼذاد رؾش٣ي اُزشثخ، ٛزا ٝ رغزٔش اُؾٞاعض اُز٘ظ٤ٔ٤خ ك٢ اؽجبه ثؼل أُغزضٔش٣ٖ. 

ػذّ  ٔؾبًَ ٓغ اعشاءاد اُزخ٤ِـ اُغٔش٢ً اُؾٌٟٞ اُشئ٤غ٤خ ُِؾشًبد ا٧ع٘ج٤خ، ٝ ٫ صاٍ ًَ ٖٓاُ

                                                           
1
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 418. 

2
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 446. 

3
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 462. 

4
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 434. 
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ر٘بعن اٗلبر ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ، ٝ ٓشاهجخ ا٫عز٤شاد ٝاُزقذ٣ش، ٣ئخش اُزغبسح ٝ ٣شكغ رٌب٤ُلٜب
1

  (Heritage 

Foundation, 2015) ّػ٠ِ إٔ ؿبُج٤خ  2009. ٝ ٖٓ عٜخ أخشٟ، ٣٘ـ هبٕٗٞ أُب٤ُخ اُز٢ِ٤ٌٔ ُؼب

ا٤ٌُِٔخ ك٢ ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ اُغذ٣ذ ٣غت إٔ رٌٕٞ عضائش٣خ، ؽ٤ش روزقش ا٤ٌُِٔخ ا٧ع٘ج٤خ ك٢ 

أُؾشٝهبد ٝثؼل اُوطبػبد ا٧خشٟ ػ٠ِ أُؾبس٣غ أُؾزشًخ. ًٔب رٞهلذ اُخقخقخ ثغجت هِخ اٛزٔبّ 

عبٗت ٝ اكزوبس اُؾٌٞٓخ ُِضوخ ك٢ اُؼ٤ِٔخ. ٫ ٣ضاٍ ٣خنغ اُ٘ظبّ أُب٢ُ ُزذخَ اُؾٌٞٓخ، أُغزضٔش٣ٖ ا٧

ك٢ أُئخ ٖٓ اُوشٝك، ٝرجو٠ دسعخ اُٞعبهخ أُب٤ُخ  80ؽ٤ش رٞكش اُج٘ٞى أًُِٔٞخ ُِذُٝخ أًضش ٖٓ 

ُوطبع أدٟ اُزؤخ٤ش ك٢ ًَ ٖٓ رؾذ٣ش اٛزا ٝ هذ . رضاٍ اُجٞسفخ رؼب٢ٗ ٖٓ رخِق ؽذ٣ذٓ٘خلنخ، ٝ ٫ 

أُقشك٢ ٝاُؾذ ٖٓ رذخَ اُذُٝخ ا٠ُ اُزخق٤ـ ؿ٤ش اُلؼبٍ ٬ُئزٔبٕ، ًٔب ػضٍ اُوطبػبد ؿ٤ش اُ٘لط٤خ 

ػٖ اُزطٞس
2
 (Heritage Foundation, 2011). 

ك٢ أُئخ، ٝ ٣و٤ذ ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ ك٢ ػذح  5.7ٓزٞعو ٓؼذٍ اُزؼش٣لخ ك٢ اُجؾش٣ٖ ة  ٣وذس :انبحرٍَ

ث٘ي ك٢ اُجؾش٣ٖ ٝأُئعغبد أُب٤ُخ ثؤًضش ٖٓ سثغ اُ٘برظ أُؾ٢ِ  400هطبػبد، ٛزا ٝ روذس ٓغبٛٔخ 

ذ اُز٣َٞٔ ًَ ٖٓ ث٤ُْ ٣ٌٖ اصش ا٧صٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ ه٣ٞب، كؼ٠ِ اُشؿْ ٖٓ إٔ  ا٩عٔب٢ُ، ك٢ اُٞاهغ

ث٘ي ا٫عزضٔبس ا٩ع٢ٓ٬ ك٢ اُجؾش٣ٖ اُخ٤ِغ٢ ٝ
3

  (Heritage Foundation, 2015) ؽٜذ اػبدح ،

، اعزؾٞر هطبع اُج٘ٞى ػ٠ِ أًجش ؽقخ ٓغبٛٔخ ك٢ اُ٘برظ ٤ٛ2009ٌِخ اُذ٣ٕٞ ثؾٌَ ٌٓضق، كل٢ ػبّ 

رزبػ ٓغٔٞػخ ؽ٤ش أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ ٧ٍٝ ٓشح، ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ ٝعٞد ٓخبٝف ؽٍٞ ٗٞػ٤خ اُوشٝك. 

ٝاعؼخ ٖٓ اُخذٓبد أُب٤ُخ ُِٔغزضٔش٣ٖ ا٧عبٗت ٝأُؾ٤٤ِٖ. ًٔب ٫ رضاٍ سعِٔخ اُ٘ظبّ أُقشك٢ ٓشرلؼخ. 

٪ ك٢ اُٞؽذاد اُق٘بػ٤خ اُغذ٣ذح 100ٖٓ عٜخ أخشٟ، رغٔؼ دُٝخ اُجؾش٣ٖ ثبٕ رجِؾ ٤ٌِٓخ ا٧عبٗت ٗغجخ 

٫ رٞعذ أ٣خ ه٤ٞد ػ٠ِ اػبدح رؾ٣َٞ  ٤شؽ ٝاٗؾبء ٌٓبرت أٝ كشٝع ُِؾشًبد ا٧ع٘ج٤خ دٕٝ سػبح ٓؾ٤٤ِٖ.

اُشهبثخ ػ٠ِ اُقشفامبكخ ا٠ُ ا٧سثبػ ا٠ُ اُٞهٖ ا٧فَ ُِٔغزضٔش ا٧ع٘ج٢، 
4

 (Heritage 

Foundation, 2011). 

هبٓذ اُؾٌٞٓخ ثض٣بدح اُشعّٞ ُوذ ك٢ أُئخ.  8.1ٓزٞعو ٓؼذٍ اُزؼش٣لخ ك٢ ٓقش ة  ٣وذس يصر:

، ٝ ٣غبْٛ ًَ ٖٓ اُج٤شٝهشاه٤خ اُؾ٤ٌٓٞخ أُشٛوخ، كشك 2013اُغٔش٤ًخ ػ٠ِ اُغِغ اُلبخشح ك٢ ػبّ 

ه٤ٞد ػ٠ِ ا٫عز٤شاد، رشاخ٤ـ ا٫عز٤شاد، اُزلن٤َ أُؾ٢ِ ػ٘ذ أُؾزش٣بد اُؾ٤ٌٓٞخ، اُزو٤٤ْ اُغٔش٢ً 

ؿ٤ش أُز٘بعن، ا٩ٗلبر اُنؼ٤ق ُؾوٞم ا٤ٌُِٔخ اُلٌش٣خ، ك٢ سكغ رٌِلخ اُزغبسح
5

  (Heritage 

Foundation, 2015) ك٢ أُئخ ٖٓ أُؾشٝع  100. ك٢ اُٞاهغ، ٣غٞص ٨ُعبٗت رِٔي ٓب ٣قَ ا٠ُ

                                                           
1
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 100. 

2
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 78. 

3
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 116. 

4
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 94. 

5
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 196. 
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ا٫عزضٔبس١، ٌُٖٝ رٌٕٞ أُٞاكوخ أعَٜ ثبُ٘غجخ ُِٔؾبس٣غ أُؾزشًخ ٓغ اُؾشًبء أُؾ٤٤ِٖ، ٝ رجو٠ ثؼل 

ؿ٤ش  اُوطبػبد ٓو٤ذح، ًٔب إٔ اُوٞا٤ٖٗ اُؼوبس٣خ ٓؼوذح، ٌُٖٝ ٛ٘بى ه٤ٞد اهَ ػ٠ِ ا٤ٌُِٔخ ا٧ع٘ج٤خ ُِؼوبساد

. ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ ػذّ ا٤ُو٤ٖ أُ٘بهن ٓؾظٞسحًٔب رؼزجش ا٤ٌُِٔخ ا٧ع٘ج٤خ ٨ُسام٢ ك٢ ثؼل  اُضساػ٤خ.

اُ٘برظ ػٖ ا٫مطشاثبد اُغ٤بع٤خ اُز٢ أدد ا٠ُ اهبؽخ ؽٌٞٓز٤ٖ، ٫ ٣ضاٍ اُوطبع أُقشك٢ ٓ٘ذٓغب ك٢ 

هش٣وٜب ٗؾٞ اُ٘ٔٞ، ٝ  ؤعٞام سأط أُبٍ ك٢كا٧عٞام اُؼب٤ُٔخ ٝهذ أظٜش ٓغزٟٞ ػبٍ ٖٓ أُشٝٗخ، 

اُجٞسفخ اُز٢ رؾٌَ ٓقذسا سئ٤غ٤ب ُِز٣َٞٔ ٓغزٔشح ك٢ اُزٞعغ
1

  (Heritage Foundation, 

. كل٢ اُغ٘ٞاد ا٧خ٤شح، أعشد ٓقش ػذدا ٖٓ ا٩ف٬ؽبد ُزؼ٤ٔن أعٞام سأط أُبٍ ٝاػبدح (2015

ٝ ٤ُخ أُقش٣خ ٖٓ اعَ رغ٤َٜ ، رْ اٗؾبء ا٤ُٜئخ اُؼبٓخ ُِشهبثخ أُب٤ٛ2009ٌِخ هطبع اُزؤ٤ٖٓ. ٝ ك٢ ػبّ 

زطٞس اُغٞم أُب٢ُك٤ٔب ٣زؼِن ثاُزوذّ أُغزٔش مٔبٕ 
2
 (Heritage Foundation, 2011). 

ك٢ أُئخ 8.1ٓزٞعو ٓؼذٍ اُزؼش٣لخ ك٢ ا٧سدٕ ة  ٣وذسالأردٌ: 
3

  (Heritage Foundation, 

. ٝ ٣غبْٛ ًَ ٖٓ كشك ه٤ٞد ػ٠ِ ا٫عز٤شاد، سعّٞ ا٫عز٤شاد، ٝ ٓزطِجبد اُزشخ٤ـ، دػْ (2015

اُقبدساد، مؼق اٗلبر ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ اُلٌش٣خ، ٝػذّ ًلبءح اداسح اُغٔبسى ك٢ سكغ رٌِلخ اُزغبسح. ك٢ 

ك٤ش اُؾذ اُٞاهغ، ٛ٘بى ٓغبٝاح ك٢ أُؼبِٓخ ٓبث٤ٖ ا٫عزضٔبساد ا٧ع٘ج٤خ ٝأُؾ٤ِخ، ٌُٖٝ ٛ٘بى ؽشه رٞ

ا٧د٠ٗ ٖٓ سأط أُبٍ. ٝ ٣ؼشهَ ًَ ٖٓ اُج٤شٝهشاه٤خ، اُشٝر٤ٖ، اُ٘ظبّ اُونبئ٢ أُؼشك ُِنـٞه 

رنبسة رطج٤ن اُِٞائؼ ٝ ا٧ٗظٔخ، ٓؾبس٣غ ا٫عزضٔبس، ٝ ٌُٖ ٖٓ ٗبؽ٤خ أخشٟ، ٫ رٞعذ أ٣خ اُغ٤بع٤خ، 

اُزؾ٬٣ٞد، أٝ اػبدح ا٧سثبػٝه٤ٞد أٝ مٞاثو ػ٠ِ أُذكٞػبد، أُؼب٬ٓد، 
4

 (Heritage 

Foundation, 2011).  ٖػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ اُج٤ئخ ا٫هزقبد٣خ اُقؼجخ ٝػذّ ا٤ُو٤ٖ أُغزٔش اُ٘بعْ ػ

امطشاة ا٧ٖٓ ا٩ه٢ٔ٤ِ، رزٔزغ اُخذٓبد أُقشك٤خ ثٔشٝٗخ ع٤ذح، ًٔب ٣ٞافَ عٞم سأط أُبٍ اُزطٞس. 

ٝر٤ٜٖٔ اُج٘ٞى ػ٠ِ اُوطبع أُب٢ُ أُزطٞس ا٠ُ ؽذ ٓب ثب٧سدٕ. كغ٤بعبد اُوطبع أُب٢ُ اُز٢ رٜذف ا٠ُ 

هطبع ٝ ٣ؼزجش ٌُلبءح، اُشهبثخ أُقشك٤خ ٝاُز٘ظ٤ْ رزٞاكن ػٔٞٓب ٓغ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ. ، اؼض٣ض أُ٘بكغخر

ٌُٝ٘ٚ ٓلزٞػ أٓبّ أُ٘بكغخ ا٧ع٘ج٤خ. ًٔب إٔ أعٞام سأط أُبٍ ٤ُغذ ٓزطٞسح  ا ٗٞػب ٓباُزؤ٤ٖٓ فـ٤ش

ثؾٌَ ًبَٓ ٌُٜٝ٘ب ه٣ٞخ ا٠ُ ؽذ ٓب ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش ا٩ه٤ٔ٤ِخ
5
  (Heritage Foundation, 2015). 

و٤ٞد ػ٠ِ اُك٢ أُئخ، ٝ ٣غبْٛ ًَ ٖٓ كشك  4.4ٓزٞعو ٓؼذٍ اُزؼش٣لخ ك٢ ا٣ٌُٞذ ة  ٣وذسانكىَج: 

ا٫عز٤شاد،  ٓزطِجبد اُزشخ٤ـ، ا٧كن٤ِخ ُِغبٗت أُؾ٢ِ ك٢ أُؾزش٣بد اُؾ٤ٌٓٞخ، مؼق اٗلبر ؽوٞم 

ا٤ٌُِٔخ اُلٌش٣خ، ك٢ سكغ رٌِلخ اُزغبسح، ًٔب ٣ٔ٘غ اعز٤شاد اٌُزت ٝٝعبئَ ا٩ػ٬ّ اُز٢ رنش ثب٥داة 

                                                           
1
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 196. 

2
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 172. 

3
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 262. 

4
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 238. 

5
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 262. 
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اُؼبٓخ
1

  (Heritage Foundation, 2015)ٔ٤غ أُوزشؽبد اُخبفخ . ٝ ٖٓ عٜخ أخشٟ، ٣زْ كؾـ ع

هطبػبد ٓؼ٤٘خ ػ٠ِ اُٞؽذاد ٝ روزقش ٓٞاكوخ اُؾٌٞٓخ،  أ٣نبرزطِت اُز٢ ثٔؾبس٣غ ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ ٝ

، ٓطِٞثخ ُِؾشًبد اُغذ٣ذح. ٝ ك٢ ًض٤ش ٖٓ ب ه٬٣ٞٝهزرغزـشم أُؾ٤ِخ كوو. ًٔب إٔ اُزشاخ٤ـ، اُز٢ 

ًٔب ا٧ؽ٤بٕ، رٌٕٞ اُج٤شٝهشاه٤خ ؿ٤ش كؼبُخ ٝؿ٤ش ؽلبكخ، ٣ٌٖٝٔ إٔ رٌٕٞ ٓ٘ؾبصح ُقبُؼ اُغٜبد أُؾ٤ِخ. 

٫ ٣غٞص ُِٔٞاه٤ٖ٘ خبسط ٓغِظ اُزؼبٕٝ اُخ٤ِغ٢ رِٔي ا٧سام٢ ا٣ٌُٞز٤خ
2

 (Heritage 

Foundation, 2011).  ّ٣ٞكش اُ٘ظبّ أُب٢ُ أُزطٞس ٗغج٤ب ٓغٔٞػخ ٝاعؼخ ٖٓ اُخذٓبد أُب٤ُخ، ٝرؼزض

اُؾٌٞٓخ خقخقخ ؽققٜب ك٢ ػذد ٖٓ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ. ٝرؾَٔ اُو٤ٞد ػ٠ِ أُقبسف ا٧ع٘ج٤خ كشك 

ؽظش ػ٠ِ أُ٘بكغخ ك٢ هطبع اُزغضئخ. ًٔب روزقش ٝظ٤لخ اُج٘ٞى ا٧ع٘ج٤خ ػ٠ِ روذ٣ْ اُخذٓبد أُقشك٤خ 

زضٔبس٣خا٫ع
3
  (Heritage Foundation, 2015). 

ك٢ أُئخ. ٛزا ٝ ٣ٔ٘غ اعز٤شاد اُغ٤بساد ٝاُغِغ  4.8ٓزٞعو ٓؼذٍ اُزؼش٣لخ ك٢ ُج٘بٕ ة  ٣وذس نبُاٌ:

أُغزخذٓخ ٖٓ اعشائ٤َ، ًٔب ٛٞ اُؾبٍ ثبُ٘غجخ ٬ُعزضٔبس ا٧ع٘ج٢ ا٩عشائ٢ِ٤ ك٢ ػذح هطبػبد ٖٓ 

ا٫هزقبد اُِج٘ب٢ٗ
4

  (Heritage Foundation, 2015) . ٗظبّ اُزغبسح ك٢ ُج٘بٕ ٓلزٞػ ٗغج٤ب، ٝ ٣ؼزجش

، ٝ اُلبعذحٝ ٌُٖ ٣غبْٛ ًَ ٖٓ كشك ه٤ٞد ػ٠ِ ا٫عز٤شاد، هٞاػذ اُزشخ٤ـ، ا٩ػبٗبد، اداسح اُغٔبسى 

سإٝط مؼق اٗلبر ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ اُلٌش٣خ، ك٢ سكغ رٌِلخ اُزغبسح. ٛ٘بى ٓغبٝاح ٖٓ اُ٘بؽ٤خ اُوب٤ٗٞٗخ ث٤ٖ 

٤غت ػ٠ِ أُغزضٔش٣ٖ ا٧عبٗت اُزغغ٤َ ُذٟ كا٧ٓٞاٍ ا٧ع٘ج٤خ ٝ أُؾ٤ِخ ٓغ ٝعٞد اعزض٘بءاد ه٤ِِخ، 

اُؾٌٞٓخ، ًٔب ٣و٤ذ ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ ك٢ هطبػبد اُؼوبساد، اُزؤ٤ٖٓ، ٝعبئَ ا٩ػ٬ّ، ٝاُخذٓبد 

و٤ٞد٣ٌٖٔ ُِٔغزضٔش٣ٖ ا٧عبٗت رِٔي ا٧سام٢ ثؼذ أُشٝس ثؼذد ٖٓ اُٝ أُقشك٤خ. 
5

 (Heritage 

Foundation, 2011).  ٤ٌِٛزُٚوذ اسرلؼذ اُوذسح اُز٘بكغ٤خ ُِوطبع أُب٢ُ ك٢ ُج٘بٕ ثؼذ اػبدح ٌُٚ٘ ٝ ،

ؿ٤ش ٓز٘ٞع ثؾٌَ ع٤ذ ٝ ٣خنغ ُغ٤طشح اُج٘ٞى. ٝهذ عبٛٔذ أُ٘بكغخ ث٤ٖ أُقبسف اُخبفخ ا٠ُ ص٣بدح 

٫ع٤ٔب ك٢ ظَ ٝعٞد دسعخ ػب٤ُخ ٖٓ  اُِج٘ب٢ٗ رؼزجش اُخذٓبد أُقشك٤خ ؽغش اُضا٣ٝخ ٬ُهزقبدٝ اٌُلبءح، 

٢ثبُزطٞس اُ٘غجًٔب رزغْ أعٞام سأط أُبٍ أُشٝٗخ، 
6
  (Heritage Foundation, 2015). 

وذ اٗخلنذ اُشعّٞ اُغٔش٤ًخ، ٌُٖٝ هذ كك٢ أُئخ.  3.4ٓؼذٍ اُزؼش٣لخ ة  ٓزٞعو ٣وذس انًغرب:

رزؤخش اُزغبسح ثغجت أُؾبًَ اُز٘ظ٤ٔ٤خ
7

  (Heritage Foundation, 2015) كوذ هبٓذ اُؾٌٞٓخ ،

٤خ ثزؾذ٣ش اعشاءاد اُغٔبسى ك٢ اُغ٘ٞاد ا٧خ٤شح، ٝ ٌُٖ ٣غبْٛ ًَ ٖٓ اُو٤ٞد أُلشٝمخ ػ٠ِ ثأُـش

                                                           
1
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 276. 

2
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 250. 

3
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 276. 

4
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 284. 

5
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 258. 

6
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 284. 

7
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 328. 
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اُؾٞاعض ُِٞفٍٞ ا٠ُ أعٞام اُخذٓبد، ؽٞاكض اُزقذ٣ش، ٝاُلغبد، ك٢ سكغ  اُزؼش٣لبد اُجبٛظخ، اُٞاسداد،

َ ٓغ ا٫عزضٔبساد أًُِٔٞخ ثبٌُبَٓ عٞاء ٨ُعبٗت أٝ ُِٔغزضٔش٣ٖ أُؾ٤٤ِٖ ثؾٌَ رٌِلخ اُزغبسح. ٣زْ اُزؼبٓ

ك٢ أُئخ ك٢ ٓؼظْ هطبػبد ا٫هزقبد 100ػبدٍ، ٣ٝغٔؼ ث٤ٌِٔخ أع٘ج٤خ ث٘غجخ 
1

 (Heritage 

Foundation, 2011).  ،عٜخ أخشٟ، ٫ ٣غزط٤غ أُغزضٔشٕٝ ا٧عبٗت ؽشاء ا٧سام٢ اُضساػ٤خ ٖٓ ٝ

ًٔب ٣خنغ ا٫عزضٔبس ا٠ُ اُز٘ظ٤ْ ك٢ ثؼل اُوطبػبد ا٫هزقبد٣خ خقٞفب أُؾزٌشح ٖٓ هجَ اُذُٝخ. ٛزا 

غ، ٝ ٣ؼزجش اُوطبع أُقشك٢ ك٢ أُـشة ٝاؽذا ٖٓ أًضش ٤ٝ هذ ؽٜذ اُ٘ظبّ أُب٢ُ ػ٤ِٔبد رؾذ٣ش ٝرٞع

ػبد رؾشسا ك٢ ؽٔبٍ أكش٣و٤ب، ؽ٤ش اسرلؼذ اُٞعبهخ أُب٤ُخ ثؾٌَ رذس٣غ٢، ٌُٖٝ رجو٠ رٌب٤ُق اُوطب

ا٫ئزٔبٕ ٓشرلؼخ ٗغج٤ب. ًٔب إٔ ا٧عٞام أُب٤ُخ ٓزطٞسح ٗغج٤ب، ٝٛ٘بى ؽِٔخ ٓغزٔشح ُزؼض٣ض اُزؾذ٣ش ٝ 

عْٜاُؾلبك٤خ. ٝ ٖٓ أُْٜ ا٩ؽبسح ا٠ُ إٔ أُؾبسًخ ا٧ع٘ج٤خ ؿ٤ش ٓو٤ذح ٖٓ هجَ عٞم ا٧
2

  (Heritage 

Foundation, 2015). 

ػٔٞٓب ٛ٘بى ؽظش ػ٠ِ  ، ٝك٢ أُئخ 4.1اُزؼش٣لخ اُؼٔب٢ٗ ة ٓزٞعو ٓؼذٍ  ٣وذس سهطُت عًاٌ:

اُٞاسداد أُذٓشح ٨ُخ٬م
3

  (Heritage Foundation, 2015)، غبْٛ ًَ ٖٓ اُزؼش٣لبد ٝ ٌُٖ ر

اُجبٛظخ، اُو٤ٞد أُلشٝمخ ػ٠ِ اُٞاسداد، ٓزطِجبد رشاخ٤ـ ا٫عز٤شاد، ا٧كن٤ِخ ُِغبٗت أُؾ٢ِ ك٢ 

٣غٔؼ ثب٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ ك٢ ٓؼظْ ٛزا ٝ أُؾزش٣بد اُؾ٤ٌٓٞخ ٝ ا٩ػبٗبد، ك٢ سكغ رٌِلخ اُزغبسح. 

ك٢ ًض٤ش ٖٓ ا٧ؽ٤بٕ ٣زْ رؾذ٣ذ ٗغجخ ا٤ٌُِٔخ هطبػبد ا٫هزقبد، ٝ ٌُ٘ٚ ٣زٞهق ػ٠ِ ٓٞاكوخ اُؾٌٞٓخ، ٝ 

ا٧ع٘ج٤خ
4

 (Heritage Foundation, 2011).  ٖٓ ا٧عبٗت رٞظ٤ق ػذد ٓؾذد أُغزضٔش٣ًٔب ٣طِت ٖ

ٕ ا٧عبٗت ؽشاء ا٧سام٢. ٝ ٖٓ ٗبؽ٤خ أخشٟ، رغ٤طش ٝؼٔب٤٤ٖٗ، ًٔب ٫ ٣غزط٤غ أُغزضٔشٖٓ اُؼٔبٍ اُ

ٛزا ٝ ُْ ٣زْ رط٣ٞش عٞم سأط أُبٍ ثبٌُبَٓ، ٌُٖٝ رجو٠  اُذُٝخ ػ٠ِ عضء ًج٤ش ٖٓ اُوطبع أُقشك٢.

اُجٞسفخ ٓلزٞؽخ ُِٔغزضٔش٣ٖ ا٧عبٗت
5
  (Heritage Foundation, 2015). 

، ك٢ أُئخ 4.3ٓزٞعو ٓؼذٍ اُزؼش٣لخ ك٢ أٌُِٔخ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ ة  ٣وذس انًًهكت انعربُت انسعىدَت:

غبْٛ ًَ ٖٓ اُو٤ٞد أُلشٝمخ ػ٠ِ اُٞاسداد، ٓشاهجخ اُزقذ٣ش، ؽٞاعض اُٞفٍٞ ا٠ُ أعٞام ٝ ٌُٖ ر

اُخذٓبد، ٓزطِجبد رشاخ٤ـ ا٫عز٤شاد، ا٫ٗؾ٤بص ا٠ُ اُغبٗت أُؾ٢ِ ك٢ أُؾزش٣بد اُؾ٤ٌٓٞخ ٝ اُؾٞاعض 

٣غت إٔ ٣ؾقَ ع٤ٔغ أُغزضٔش٣ٖ ا٧عبٗت ػ٠ِ رشخ٤ـ ٖٓ هجَ ٝ اُز٘ظ٤ٔ٤خ، ك٢ سكغ رٌِلخ اُزغبسح. 

ا٫عزضٔبس ٝ ٣ٔ٘غ ارخبر ؽشًبء ٓؾ٤٤ِٖ ك٢ ثؼل اُوطبػبد،  ػ٤ِْٜ ٣غتًٔب ٤ٛئخ ا٫عزضٔبس اُؼبٓخ، 

ٖٓ هطبػبد اُق٘بػبد اُزؾ٤ِ٣ٞخ ٝاُخذٓبد ٝاُوطبػبد اُلشػ٤خ، ٝ ٛ٘بى ٓزطِجبد اُؾذ  16ا٧ع٘ج٢ ك٢ 

                                                           
1
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 302. 

2
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 328. 

3
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 348. 

4
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 322. 

5
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 348. 
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زضٔش٣ٖ ا٧عبٗت ٩ٗؾبء أٗؾطخ ا٧ػٔبٍ، ًٔب ٣غت ػ٠ِ ٛئ٫ء أُغزضٔش٣ٖ ٝمغ ا٧د٠ٗ ُشأط أُبٍ ُِٔغ

خطو ُزٞظ٤ق أُٞاه٤ٖ٘ اُغؼٞد٤٣ٖ، ٛزا ٝ ٣ٌٖٔ  ُِٔغزضٔش٣ٖ ا٧عبٗت آز٬ى ا٧سام٢ ٬ُعزخذاّ 

رغ٣ٞخ أُ٘بصػبد عذ ٓشٛوخرؼذ اُزغبس١، ٝ ٌُٖ 
1

  (Heritage Foundation, 2015) عٜخ ٖٓ ٝ .

ؾٌٞٓخ ث٤ٌِٔخ ًج٤شح ك٢ اُوطبع أُب٢ُ، ٌُٖٝ ًبٕ ٛ٘بى رغ٤َٜ رذس٣غ٢ ُٔزطِجبد أخشٟ، رؾزلع اُ

اُزشخ٤ـ ٬ُعزضٔبس ا٧ع٘ج٢، كوذ خللذ اُؾٌٞٓخ ٓزطِجبد اُزشخ٤ـ ٬ُعزضٔبس ا٧ع٘ج٢ ك٢ ٓغبٍ 

اُخذٓبد أُب٤ُخ. ٛزا ٝهذ أصجزذ اُؾشًبد أُب٤ُخ ا٧ع٘ج٤خ ؽنٞسا ه٣ٞب ك٢ هطبع اُخذٓبد أُقشك٤خ 

ضٔبس٣خ ٝاُٞعبهخ أُب٤ُخ أُؾ٤ِخ. ٝ هذ أدٟ ًَ ٖٓ رؾغ٤ٖ أُؼب٤٣ش اُز٘ظ٤ٔ٤خ، ا٩ؽشاك٤خ، ٝ ا٫عز

أُؾبعج٤خ ٖٓ عؼَ اُ٘ظبّ أُب٢ُ أًضش اعزوشاسا ٝؽلبك٤خ. ٝ رؼزجش أعٞام سأط أُبٍ ٓزطٞسح ثؾٌَ ع٤ذ 

ٗغج٤ب، أٓب ثٞسفخ ا٧ٝسام أُب٤ُخ اُغؼٞد٣خ ك٢ٜ ا٧ًجش ك٢ أُ٘طوخ
2

 (Heritage Foundation, 

2011). 

ك٢ أُئخ 6.1ٓزٞعو ٓؼذٍ اُزؼش٣لخ ك٢ عٞس٣ب ة  ٣وذس سىرَا:
3

  (Heritage Foundation, 

. هجَ أؽذاس اُشث٤غ اُؼشث٢، ًبٕ ٛ٘بى رـ٤٤شاد رؼغل٤خ ٝؿ٤ش ؽلبكخ ك٢ هبٕٗٞ ا٫عزضٔبس، (2015

هنبئ٢ ٓغزوَ ٝ ٛزا ٓب أؽجو  اُج٤شٝهشاه٤خ أُشٛوخ، ػذّ ا٫عزوشاس اُغ٤بع٢، اُلغبد، ػذّ ٝعٞد ٗظبّ 

ا٫عزضٔبس ك٢ ا٫هزقبد اُغٞس١. سع٤ٔب، ٣زِو٠ ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُؼبِٓخ اُٞه٤٘خ، ٣ٝغٞص إٔ ٣ٌٕٞ 

٨ُعبٗت ٤ٌِٓخ ًبِٓخ ك٢ هطبػبد ٓؼ٤٘خ. ًٔب رخنغ ٓؼظْ أُؼب٬ٓد اُشأعٔب٤ُخ ٝ أُذكٞػبد ُنٞاثو، 

٣غٔؼ ثبػبدح رؾ٣َٞ سأط أُبٍ ٝا٧سثبػ ارا رْ اُٞكبء  كؾـ، ٓشاهجخ، ٓٞاكوخ اُؾٌٞٓخ ٝ ه٤ٞد أخشٟ، ًٔب

ثب٫ُزضآبد اُنش٣ج٤خ
4

 (Heritage Foundation, 2011).  ٣ؾٌَ ا٫مطشاة اُغ٤بع٢ أُغزٔش

سادػب ًج٤شا ُِزغبسح ٝا٫عزضٔبس اُذ٤٤ُٖٝ، ؽ٤ش ٣زؼشك اُ٘ظبّ أُب٢ُ ُنـو ًج٤ش، كوذ ٗلزد أُٞاسد 

ٞدائغ أُقشك٤خ، خقٞفب ٓغ خشٝط سأط أُبٍ ٖٓ اُج٬داُ٘وذ٣خ ٖٓ اُجٞسفخ، ٝرنبءُذ اُ
5

  

(Heritage Foundation, 2015). 

ك٢ أُئخ 14.4ٓزٞعو ٓؼذٍ اُزؼش٣لخ ك٢ رٞٗظ ة ٣وذسحىَس: 
6

  (Heritage Foundation, 

غبْٛ ًَ ٖٓ اُو٤ٞد أُلشٝمخ ػ٠ِ ا٫عز٤شاد، ٝثؼل اُشعّٞ اُغٔش٤ًخ اُجبٛظخ، سعّٞ ٝ ٌُٖ ر. (2015

ا٫عز٤شاد، ٓزطِجبد رشاخ٤ـ ا٫عز٤شاد، ثشآظ رشه٤خ اُزقذ٣ش، ٝ اداسح اُغٔبسى ؿ٤ش أُز٘بعوخ، ك٢ سكغ 

ا٫عزضٔبس  رٌِلخ اُزغبسح. ٛزا ٝ رٞاعٚ ثؼل اُٞاسداد اُضساػ٤خ ؽٞاعض امبك٤خ. ُوذ هبٓذ رٞٗظ ثزو٤٤ذ

                                                           
1
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 382. 

2
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 356. 

3
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 418. 

4
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 390. 

5
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 418. 

6
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 436. 
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ا٧ع٘ج٢ ك٢ ثؼل اُوطبػبد ُزو٤َِ اُزؤص٤ش ػ٠ِ أُ٘بكغ٤ٖ أُؾ٤٤ِٖ، ٛزا ٝ ٣زْ كؾـ ا٫عزضٔبس، ًٔب 

ٛ٘بى ثؼل اُو٤ٞد ػ٠ِ ٝ  ،ؾٌٞٓخاُرزطِت ا٤ٌُِٔخ ا٧ع٘ج٤خ اٌُبِٓخ ُِٔؾبس٣غ ا٫عزضٔبس٣خ ٓٞاكوخ 

٫ ٣ِٔي أُغزضٔشٕٝ ا٧عبٗت ٝاُزؾ٬٣ٞد. ك٢ ٓؼظْ اُؾب٫د،  أُؼب٬ٓد اُشأعٔب٤ُخ ٝأُذكٞػبد،

أسام٢ صساػ٤خ
1

 (Heritage Foundation, 2011).  ،عٜخ أخشٟ ٛ٘بى هطبع ٓب٢ُ مؼ٤ق ٖٓ ٝ

ٓغضأ ٝخبمغ ُغ٤طشح اُؾٌٞٓخ. ًٔب رجو٠ خ٤بساد اُز٣َٞٔ ُِٔؾبس٣غ اُغذ٣ذح ٝاُؾشًبد اُقـ٤شح 

ٝأُزٞعطخ اُؾغْ ٓؾذٝدح ُِـب٣خ، خبفخ ك٢ ظَ رخِق أعٞام سأط أُبٍ، ؽ٤ش ُْ ٣زؤصش اُوطبع أُب٢ُ 

فخ ا٧ٝسام أُب٤ُخ ك٢ هش٣وٜب ٗؾٞ اُ٘ٔٞ خقٞفب ٓغ ثٞس إًٔٔب اُزٞٗغ٢ ثب٧صٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ، 

اسرلبع أُؾبسًخ ا٧ع٘ج٤خ، ًٔب ٣زْ اُؼَٔ ػ٠ِ ر٘غ٤ن اُز٘ظ٤ْ ٝاُشهبثخ أُب٤ُخ ٓغ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ
2

  

(Heritage Foundation, 2015). 

ك٢ أُئخ 3.8ٓزٞعو ٓؼذٍ اُزؼش٣لخ ك٢ ا٩ٓبساد اُؼشث٤خ أُزؾذح ة ٣وذس  الإياراث انعربُت انًخحذة:
3
 

 (Heritage Foundation, 2015) ،غبْٛ ًَ ٖٓ اُو٤ٞد أُلشٝمخ ػ٠ِ ا٫عز٤شاد، ؽٞاعض ٝ ٌُٖ ر

اُٞفٍٞ ا٠ُ أعٞام اُخذٓبد، ٝ ا٫ٗؾ٤بص ا٠ُ اُغبٗت أُؾ٢ِ ك٢ أُؾزش٣بد اُؾ٤ٌٓٞخ، ك٢ سكغ رٌِلخ 

ك٢ أُئخ، ؽ٤ش ٫  49خ ة اُزغبسح. ثؾٌَ ػبّ، رؾذد ؽقخ ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ ك٢ اُؾشًبد ا٩ٓبسار٤

٣زِو٠ أُغزضٔشٕٝ ا٧عبٗت أُؼبِٓخ اُٞه٤٘خ، ٓب ػذا اُؾشًبد اُؼبِٓخ ك٢ "أُ٘بهن اُؾشح"، ٝ ػ٠ِ ا٧هَ 

ك٢ أُئخ ٖٓ أٗؾطخ ا٧ػٔبٍ ٣غت إٔ رٌٕٞ ًِٓٔٞخ ٖٓ هجَ ٓٞاه٢٘ دُٝخ ا٩ٓبساد، ٣ٝغت اداسح ٛزٙ  51

ٛزٙ ٣ٌٕٞ ٓغِظ ا٩داسح ٓئُق ٖٓ أؿِج٤خ ٓٞاه٢٘  أُؾبس٣غ ٖٓ هجَ ٓٞاه٢٘ دُٝخ ا٩ٓبساد أٝ إٔ

، ٛزا ٝ رزغْ اُِٞائؼ ٝ ا٧ٗظٔخ ػٔٞٓب ثبُؾلبك٤خ، ٝ ٛ٘بى ػذد ه٤َِ ٖٓ اُنٞاثو أٝ اُؾشٝه ػ٠ِ ذُٝخاُ

رؾ٬٣ٞد اُؼِٔخ، اُؾقٍٞ ػ٠ِ اُ٘وذ ا٧ع٘ج٢، ٝ اػبدح ا٧سثبػ ا٠ُ اُٞهٖ ا٧فَ، ٝ ٌُٖ ٣ٞاعٚ 

٢مااُو٤ٞد ػ٠ِ ٤ٌِٓخ ا٧سأُغزضٔش٣ٖ ا٧عبٗت اُؼذ٣ذ ٖٓ 
4

 (Heritage Foundation, 2011).  ٝ

ٖٓ عٜخ أخشٟ، ٣ز٤ٔض اُوطبع أُب٢ُ ك٢ ا٩ٓبساد اُؼشث٤خ أُزؾذح ثبُؾذاصخ، اٌُلبءح ٝاُوذسح اُز٘بكغ٤خ، ٝ 

٣ٞكش ٛزا اُوطبع ٓغٔٞػخ ًبِٓخ ٖٓ اُخذٓبد، ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ اُزذخَ اٌُج٤ش ُِذُٝخ. ًٔب إٔ أعٞام سأط 

ذٓغخ ثٜبأُبٍ ٓلزٞؽخ ٝٗبثنخ ثبُؾ٤بح، ٓغ ػذد ٖٓ اُؾشًبد ا٧ع٘ج٤خ أُ٘
5

  (Heritage 

Foundation, 2015). 

غبْٛ ًَ ٖٓ اُو٤ٞد أُلشٝمخ ػ٠ِ رك٢ أُئخ، ٝ  6.2ٓزٞعو ٓؼذٍ اُزؼش٣لخ ك٢ ا٤ُٖٔ ة  ٣وذس انًٍُ:

ا٫عز٤شاد، ٓزطِجبد رشاخ٤ـ ا٫عز٤شاد، اكزوبس اداسح اُغٔبسى ا٠ُ اٌُلبءح، ٝاُلغبد، ك٢ سكغ رٌِلخ 

                                                           
1
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 408. 

2
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 436. 

3
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 446. 

4
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 418. 

5
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 446. 
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 ,Heritage Foundation) 2014ٓ٘ظٔخ اُزغبسح اُؼب٤ُٔخ ك٢ ػبّ اُزغبسح. ُوذ اٗنٔذ ا٤ُٖٔ ا٠ُ 

2015) .
1

رغٔؼ اُؾٌٞٓخ سع٤ٔب ثب٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ ك٢ ٓؼظْ اُوطبػبد ٝرٔ٘ؼ ٓؼبِٓخ ٓزغب٣ٝخ ٓب ث٤ٖ  

أُغزضٔش٣ٖ ا٧عبٗت ٝ أُؾ٤٤ِٖ، ٝ ٣غٔؼ ُِٔغزضٔش٣ٖ ا٧عبٗت ثزِٔي ا٧سام٢. ك٢ ؽ٤ٖ ؽووذ اُؾٌٞٓخ 

ِٞائؼ ٝ ا٧ٗظٔخ ٝ اُوٞا٤ٖٗ أُزؼِوخ ثب٫عزضٔبس ؿ٤ش ؽلبكخ اُٗظبّ ا٫عزضٔبس، رجو٠  روذٓب ٗؾٞ رؾغ٤ٖ

ٝرطجن ثؾٌَ ؿ٤ش ٓز٘بعن، ًٔب ؽٌِذ ا٫مطشاثبد اُغ٤بع٤خ ؽبعضا امبك٤ب ٬ُعزضٔبس
2

 (Heritage 

Foundation, 2011).  ٝ ٣جو٠ ٫ ٣ضاٍ اُ٘ظبّ أُب٢ُ ك٢ ا٤ُٖٔ ٓزخِق ٝخبمغ ٤ُٜٔ٘خ اُذُٝخ، ًٔب ٛزا

اُؾقٍٞ ػ٠ِ ا٫ئزٔبٕ ُِ٘ؾبه أُوب٫ٝر٢ ك٢ ؿب٣خ اُقؼٞثخ، ػ٬ٝح ػ٠ِ رُي ٛ٘بى أعٞام سأط ٓبٍ 

فـ٤شح ٝ ؿ٤ش ٓزطٞسح، ٤ُٝظ ٛ٘بى ثٞسفخ
3
  (Heritage Foundation, 2015) . 

 

يع حسهُط انضىء  انذول انعربُتالاسخثًار الأجُبٍ انًباشر فٍ  حقُُى يُاخانًبحث انرابع: 

 انعربٍ  انربُع حذاعُاثعهً 

  انذول انعربُتالاسخثًار الأجُبٍ انًباشر فٍ  حقُُى يُاخ -1
 

 لأوَكخاد اىارد انخابعت نًُظًت انًباشر اناث  الاسخثًار الأجُبٍ ُو إيكاَ ُترباج اثيؤشر -1-1

 

 2011جاربُت و إيكاَُاث  الاسخثًار الأجُبٍ  انًباشر انىارد نسُت  اثيؤشريصفىفت  :13 رقى شكم
 

 
 

 (UNCTAD، 2012) :انًصذر

 

                                                           
1
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 462. 

2
 Heritage Foundation (2011), op.cit, p 434. 

3
 Heritage Foundation (2015), op.cit, p 462. 
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ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش اُز١  ا٫عزضٔبسرجؼب ُؾغْ عبرث٤خ ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش اُٞاسد ٣ق٘ق ٓئؽش 

ٗغبػ دسعخ ه٤بط ٣ٌٖٔ ٛزا أُئؽش ٖٓ ثٔؼ٠٘ أخش ، ا٫هزقبد١ ٜبؽغٔٗغجخ ا٠ُ  أُن٤لخ اُذٍٝ رزِوبٙ

ٓؼ٤٘خكزشح ص٤٘ٓخ ك٢ عزة ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش ك٢ اُذٍٝ أُن٤لخ 
1
 (UNCTAD ،2012). 

أسثؼخ ٓؾذداد اهزقبد٣خ ك٤شًض ػ٠ِ ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش اُٞاسد آٌب٤ٗبد ٔئؽش أٓب ثبُ٘غجخ ُ

ج٢ ا٫عزضٔبس ا٧ع٘اُغٞم ) عبرث٤خ، ٝ ٢ٛ ًبُزب٢ُ، غبرث٤خ ا٫هزقبد ٬ُعزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽشُأعبع٤خ 

 ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش) ٝأُٜبساد ٔ٘خلنخ اُزٌِلخاُ(، رٞاكش اُؼٔبُخ اُجبؽش ػٖ اُغٞم أُجبؽش

(، اُطج٤ؼ٤خ أُٞاسداُجبؽش ػٖ  ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽشاٌُلبءح(، ٝعٞد أُٞاسد اُطج٤ؼ٤خ )اُجبؽش ػٖ 

اٗط٬هب ٖٓ ٛ٘ب رق٘ق آٌب٤ٗبد اُذٍٝ ، ٝ ٬عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽشُ ٔٞار٤خاُٝٝعٞد اُج٤٘خ اُزؾز٤خ 

أُن٤لخ ك٢ عزة ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش اُٞاسد
2
 (UNCTAD ،2012). 

ٝكوب "، "كٞم اُزٞهؼبد"ص٬س كئبد،  ا٠ُٛزا ٝ رق٘ق ٓ٘ظٔخ ا٧ٌٝٗزبد اُذٍٝ أُن٤لخ ك٢ ًَ ٓئؽش 

اُذٍٝ اُـ٤٘خ ثبُٔٞاسد  "كٞم اُزٞهؼبد"كئخ رؾَٔ ػ٠ِ عج٤َ أُضبٍ ، "ٓبدٕٝ اُزٞهؼبد"، "ُِزٞهؼبد

بُذٍٝ اُغضس٣خ اُقـ٤شح ًاُقـ٤شح،  ، ًٔب رزنٖٔ ٓض٬ ا٫هزقبد٣بداُزٞهؼبدثؾٌَ ٣زغبٝص اُطج٤ؼ٤خ 

ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢  غزةأُزؼِن ثػ٠ِ ا٧داء  اًج٤ش ارؤص٤شو٤ِِخ إٔ رؼط٢ اُعزضٔبساد ٬أ٣ٖ ٣ٌٖٔ ُ)اُ٘ب٤ٓخ 

عٞاءا ٖٓ  اُز٢ خِوذ ٓضا٣ب ٓٞهؼ٤خ ٓؾذدح،اُذٍٝ  أٝ ( (رؼٞد ثبُٔ٘لؼخ ػ٤ِٜب إٔأُجبؽش )ٝا٧ْٛ ٖٓ رُي، 

ِٞفٍٞ ا٠ُ أعٞام أًجش. ٝرؾَٔ ٛزٙ ُرٞك٤ش عجَ  أٝ اُنشائت أٝ ػٖ هش٣ن اُؼبّ ا٫عزضٔبسخ٬ٍ 

ك٤ٔب ٣زؼِن ٓشؽِخ اُِؾبم ثبُشًت ثِذ٣ٖ ػشث٤٤ٖ ٛٔب ا٧سدٕ ٝ ُج٘بٕ اُز٣ٖ رٌٔ٘ب ٖٓ دخٍٞ أُغٔٞػخ 

، رؾغ٤ٖ ٓ٘بؿ ا٫عزضٔبسٗز٤غخ ُِغٜٞد اُغبثوخ اُز٢ أدد ا٠ُ ، 2011ك٢ ع٘خ  ٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽشثب

، أ١ رِي اُز٢ رْ عزثٜب ك٢ أداء ٓؼظْ ا٫عزضٔبساد ا٧خ٤شح ٔئؽش ٣ِزوؤًب ٣غذس ا٩ؽبسح ا٠ُ إٔ ٛزا اُ

ػ٠ِ  ا٫هزقبد٣بد اُز٢ ٫ رؼزٔذ ًض٤شا "ػذدا ٖٓدٕٝ اُزٞهؼبد ٓبث٤٘ٔب رنْ ٓغٔٞػخ " .ا٥ٝٗخ ا٧خ٤شح

اُجؾش٣ٖ ٝ ا٣ٌُٞذ اُِزبٕ رظٜشإ ك٢ اُغضء اُوبرْ ٖٓ  ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ ُز٣ٌٖٞ سأط أُبٍ، ٓضَ

ٝ رؾبكع ػ٠ِ  أُجبؽش٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ رِي اُذٍٝ اُز٢ ػبدح ٓب رزِو٠ رذكوبد اهَ ٖٓ ا، أٝ أُغٔٞػخ

ٓضَ عزضٔبس١ ؿ٤ش هبثَ ٫عزوطبة ؽغْ اًجش ٖٓ ٛزا ا٫عزضٔبس ع٤بعبد اعزضٔبس٣خ ؿ٤ش ٬ٓئٔخ ٝ ٓ٘بؿ ا

ًذُٝخ ا٩ٓبساد اُؼشث٤خ أُزؾذح ٝ ثِذإ ًٔب رنْ ٛزٙ أُغٔٞػخ  .اُغضائش، ػٔبٕ، عٞس٣ب، ٝ ا٤ُٖٔ

خ أع٘ج٤اد اعزضٔبسرغزة  ٗبؽئخ ٝ ٓغ رُي ٓزضا٣ذح ٝ رزٔزغ ثؤعٞام ُذ٣ٜب آٌب٤ٗبد اعزضٔبسأُـشة، اُز٢ 

ٝكوب "ٛزا ٝ ر٘ظْ أٌُِٔخ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ، ٓقش ، هطش ، رٞٗظ  ا٠ُ كئخ  ب ٛٞ ٓزٞهغ.ٓٔأهَ  حٓجبؽش

، ٝ ٛزا ٓبٛٞ ا٫ ٗز٤غخ ُ٘غبػ ٛزٙ اُذٍٝ ثبعزوطبة اعزضٔبساد أع٘ج٤خ اًجش، امبكخ ا٠ُ رؾغٖ "ُِزٞهؼبد

                                                           
1
 UNCTAD (2012), “World Investment Report 2012: Towards a New Generation of Investment Policies”, 

UNCTAD, Geneva, p 31. 
2
 UNCTAD (2012), op.cit, p 31. 
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، ٝ ع٘ج٢ أُجبؽش٫عزضٔبس ا٧ا٧ٓش اُز١ ٓ٘ؾٜب آٌب٤ٗبد ٜٓٔخ ك٢ عزة ا ا٧عبع٤خ ٫هزقبد٣خا رٜبٓؾذدا

ٛزا ٓب أدٟ ا٠ُ رطبثن ٛزٙ ا٩ٌٓب٤ٗبد ٓغ اُزٞهؼبد
1
 (UNCTAD ،2012) . 

 يؤشر سهىنت أداء الأعًال -1-2

 2016فٍ انذول انعربُت نعاو  يؤشر سهىنت أداء الأعًال :14 شكم رقى

 

 ىقع انخانًًٍعطُاث انًخىفرة فٍ انانيٍ إعذاد انطانبت بالاعخًاد عهً  :انًصذر

) http://www.doingbusiness.org/ ٍ07/11/2015حًج زَارة انًىقع ف( 

 

،  أٓب 2010ُوذ ؽووذ اُذٍٝ اُؼشث٤خ صبُش أًجش رؾغٖ ٓوبسٗخ ثٔ٘بهن أخشٟ ؽٍٞ اُؼبُْ ٝ ٛزا هجَ ػبّ 

وذ ؽووذ عٜٔٞس٣خ ٓقش اُؼشث٤خ اًجش ك ك٢ اُغ٘ٞاد ا٧خ٤شح كوذ ًبٗذ ٝر٤شح اُزؾغٖ ثط٤ئخ ا٠ُ ؽذ ٓب.

٘طوخ اُؾشم ا٧ٝعو ٝ ؽٔبٍ أكش٣و٤ب خ٬ٍ اُلزشاد اُغبثوخ، ؽ٤ش خطذ خطٞاد ًج٤شح ك٤ٔب رؾغٖ ك٢ ٓ

ٗظٔخ اُخبفخ ثٔٔبسعخ أٗؾطخ ا٧ػٔبٍ. ًٔب ؽووذ ًَ ٖٓ أُـشة ٝا٩ٓبساد ا٧ِٞائؼ ٝ ا٣ُزؼِن ثٌلبءح 

ش رغ٤َٜ ٖٓ ؽ٤ 2015عٞإ  1ا٠ُ  2014عٞإ  1اُؼشث٤خ أُزؾذح اًجش رؾغٖ ك٢ اُلزشح أُٔزذح ٓبث٤ٖ 

ٓٔبسعخ أٗؾطخ ا٧ػٔبٍ ك٢ أُ٘طوخ اُؼشث٤خ، ٝ عبء ٛزا اُزؾغٖ ٗز٤غخ ُ٪ف٬ؽبد اُٜبدكخ ا٠ُ اُؾذ ٖٓ 

رؼو٤ذ ٝرٌِلخ اُؼ٤ِٔبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ، ٝ ًزا ا٠ُ رؼض٣ض أُئعغبد اُوب٤ٗٞٗخ. ٝ ػٔٞٓب، رؼزجش ٓ٘طوخ اُؾشم 

ا٩ف٬ؽبد ًٔب ٣زطِت رؾغ٤ٖ ا٧ٝعو ٝؽٔبٍ أكش٣و٤ب ٖٓ ث٤ٖ أُ٘بهن اُز٢ ارخزد اهَ ػذد ٖٓ 

ٓؼظْ اُذٍٝ اُؼشث٤خ ُْ روْ ثبف٬ؽبد إٔ أُئعغبد اُوب٤ٗٞٗخ ثٜزٙ أُ٘طوخ ٝهزب ًج٤شا. ٣ٝغذس ا٩ؽبسح ا٠ُ 

، ثبعزض٘بء رؾغ٤ٖ 2015ٝ  2014رزًش ك٤ٔب ٣زؼِن ثب٩ك٬ط ٫ٝ ٖٓ ؽ٤ش رجغ٤و ا٧هش اُوب٤ٗٞٗخ ٓبث٤ٖ 

اُؾشم ا٧ٝعو ٝؽٔبٍ اكش٣و٤ب ػ٠ِ أد٠ٗ ٓغزٟٞ ذ ٓ٘طوخ ؽقِهل٤ق ٓظ ؽٔب٣خ أُغزضٔش٣ٖ. ٛزا ٝ هذ 

.  ٝ رؼزجش اُخذٓبد اُوب٤ٗٞٗخ اُنشٝس٣خ ك٢ ٖٓ اُؼبُْ ٖٓ اُؾلبك٤خ ٝ ٝمغ اُوٞاػذ ٗغجخ ا٠ُ ٓ٘بهن أخشٟ

                                                           
1
 UNCTAD (2012), op.cit, p 31. 
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ؤٗؾطخ ا٧ػٔبٍ عذ ٌِٓلخ ك٢ أُ٘طوخ اُؼشث٤خ، ٓض٬ ك٢ ُج٘بٕ ًَ ؽشًخ رْ اٗؾبإٛب ؽذ٣ضب ثجذء آُشؽِخ 

٪ ٣ٝ20ٌٖٔ إٔ رقَ ا٠ُ  ٣2012غت إٔ رغزؼ٤ٖ ثٔؾبّ، ؽ٤ش اسرلؼذ سعّٞ اُز٤ًَٞ اُغ١ٞ٘ ك٢ ػبّ 

ٖ عِت اُٞصبئن ًبِٓخ ٣غت إٔ رٌٕٞ ٓخزٞٓخ ٖٓ هجَ ٗوبثخ أُؾب٤ٓامبكخ ا٠ُ مشٝسح ٖٓ دخَ اُلشد، ٝ 

د٫ٝس 1000هجَ إٔ رٞدع ُذٟ ٓشاهت اُؾشًخ، ٝ هذ ٣ٌِق ٛزا ا٩عشاء ُٞؽذٙ أًضش ٖٓ 
1

 (World 

Bank, 2016). 

 يؤشر انخُافسُت انعانًٍ -1-3

 2016-2015و  2008-2007نهفخرحٍُ انعانى فٍ يؤشر انخُافسُت انعانًٍ يخىسط  :15 شكم رقى

 

 (World Economic Forum, 2015) :انًصذر

 2016-2015هفخرة فٍ انذول انعربُت نيؤشر انخُافسُت انعانًٍ  :16 شكم رقى

 

 (World Economic Forum, 2015)انًرجع انخانٍ ًعطُاث انًخىفرة فٍ انيٍ إعذاد انطانبت بالاعخًاد عهً  :انًصذر

، ٣زنؼ إٔ ٛ٘بى كغٞح ًج٤شح ك٢ اُز٘بكغ٤خ ٝ كٞاسم ؽبعؼخ 2015ٝكوب ُزوش٣ش اُز٘بكغ٤خ اُؼب٢ُٔ ُؼبّ 

ث٤ٖ اُذٍٝ اُز٢ روذّ أكنَ أداء ٝ رِي اُز٢ روذّ أعٞا أداء مٖٔ ٓ٘طوخ اُؾشم ا٧ٝعو ٝؽٔبٍ أكش٣و٤ب. كوذ 

                                                           
1
 World Bank (2016), “Doing Business 2010: Measuring Regulatory Quality and Efficiency”, Washington, DC: 

The World Bank, p 59. 
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ُز٘بكغ٤خ ٝ ٣شعغ اُلنَ ا٠ُ ػب٤ُٔب، ؽ٤ش روٞد ٛزٙ اُذُٝخ أُ٘طوخ ك٢ ٤ٓذإ ا 14اؽزِذ هطش أُشًض 

أُذػْ ثلٞائل ا٤ُٔضا٤ٗخ اُؼبٓخ ٝاُذ٣ٖ اُؾ٢ٌٓٞ أُ٘خلل، ًٔب إٔ ٝ ٓؾ٤طٜب ا٫هزقبد١ ا٢ٌُِ أُغزوش 

اُؾقٍٞ ػ٠ِ اُز٣َٞٔ ك٢ هطش ٣ؾب٢ً أُغزٟٞ ػب٢ُٔ، ك٢ٜ رؾزَ أُشًض ا٧ٍٝ ٖٓ ؽ٤ش عُٜٞخ 

ؽذس اُزو٤٘بد اُزٌُ٘ٞٞع٤خ ثٔب ك٢ رُي اُؾقٍٞ ػ٠ِ اُوشٝك، ًٔب إٔ اُؾشًبد ٝا٧كشاد ٣غزخذٕٓٞ أ

ا٫عزخذاّ اُٞاعغ ُ٪ٗزشٗذ. ث٤٘ٔب اؽزِذ ًَ ٖٓ ا٩ٓبساد اُؼشث٤خ أُزؾذح، اُغؼٞد٣خ ٝ اُجؾش٣ٖ أُشاًض 

ث٤ٖ دٍٝ ٓغِظ اُزؼبٕٝ اُخ٤ِغ٢ ًج٤ش ، ٣ٝزنؼ ثبُلؼَ إٔ ٛ٘بى ر٘بكظ 39، 25، 17 :اُزب٤ُخ ػ٠ِ اُزٞا٢ُ

ػٖ  اُزوذّ. ث٤٘ٔب رزخِق دٍٝ أُؾشم اُؼشث٢ ٝؽٔبٍ أكش٣و٤ب ا٠ُ ؽذ ًج٤شاُز٢ ٣ٌٜٔ٘ب اؽشاص أُض٣ذ ٖٓ 

دٍٝ اُخ٤ِظ، ٝهذ عغَ ًَ ٖٓ ا٧سدٕ ٝ أُـشة أكنَ أداء مٖٔ أُغٔٞػخ ثبُٔشاًض اُزب٤ُخ ػ٠ِ ع٤بم 

. ٛزا ٝ هذ أدٟ رضا٣ذ أُخبٝف ا٤٘ٓ٧خ اُغ٤ٞع٤بع٤خ ا٠ُ اعزؾبُخ مْ ا٤ُٖٔ، عٞس٣ب، 72ٝ  64 :اُزٞا٢ُ

٤ب ك٢ روش٣ش اُز٘بكغ٤خ ُٜزا اُؼبّ. ًٔب اٗزؾشد ا٥صبس ؿ٤ش أُجبؽشح ُِؾشة اُغٞس٣خ ك٢ ٓ٘بهن أخشٟ ٤ُٝج

ٖٓ ث٬د اُؾبّ، أٓب ك٢ ؽٔبٍ أكش٣و٤ب، ٖٝٓ عٜخ أخشٟ أصشد ا٧ؽذاس ا٩سٛبث٤خ ك٢ رٞٗظ ك٢ سث٤غ ػبّ 

. ٝ رزٔضَ 92ا٠ُ أُشًض  ػ٠ِ اُزطٞساد ا٣٩غبث٤خ اُز٢ ؽذصذ ٓئخشا ٓئد٣خ ثزُي ا٠ُ رذ٢ٗ رشر٤جٜب 2015

اُزؾذ٣بد اٌُجشٟ اُز٢ رٞاعٚ أُ٘طوخ اُؼشث٤خ ك٢ خِن أُض٣ذ ٖٓ كشؿ اُؼَٔ ٖٓ خ٬ٍ ر٤ٜئخ اُظشٝف 

٘ٔٞ اُوطبع اُخبؿ ٝ رؼض٣ض اُز٣ٞ٘غ ا٫هزقبد١ُأُ٘بعجخ 
1
 (World Economic Forum, 2015) . 

 يؤشر انخًُُت انبشرَت -1-4

 2013و   1990ل فٍ انذول انعربُت  انبشرَت يؤشر انخًُُت :17 شكم رقى

 
 ىقع انخانًًٍعطُاث انًخىفرة فٍ انانيٍ إعذاد انطانبت بالاعخًاد عهً  :انًصذر

) http://hdr.undp.org ٍ07/11/2015حًج زَارة انًىقع ف( 
 

ُوذ رؾغٖ ٓئؽش اُز٤ٔ٘خ اُجؾش٣خ ك٢ ثؼل اُذٍٝ اُؼشث٤خ ٓوبسٗخ ثبُؼوٞد أُبم٤خ، كوذ اسرلغ ٓزٞعو 

اٗخلبك ػذد اُٞك٤بد ثغجت ك٤شٝط ٝ اُؼٔش أُزٞهغ ػ٘ذ ا٫ُٞدح ثغجت اٗخلبك ٓؼذٍ ٝك٤بد ا٧هلبٍ، 

ٓغزٟٞ ، ًٔب روِـ ٗوـ أُ٘بػخ اُجؾش٣خ / ا٣٩ذص ٝرؾغ٤ٖ اُزـز٣خ. ٛزا ٝهذ اسرلؼذ ٗغجخ أُزٔذسع٤ٖ
                                                           
1 World Economic Forum (2015), “The Global Competitiveness Report 2015–2016”, Geneva: World Economic 

Forum, p 22. 
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ضاٍ هبئٔب. ٝ ٌُٖ أدد ٫ ٣اُلوش ا٠ُ ؽذ ٓب، ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ إٔ ا٫خز٬ف اٌُج٤ش ث٤ٖ دٍٝ أُ٘طوخ 

ا٫مطشاثبد اُغ٤بع٤خ اُز٢ اعزبؽذ أُ٘طوخ ا٠ُ رلبهْ اُؼ٘ق اُغ٤بع٢ اُز١ أفجؼ ٣ؾٌَ خطشا ًج٤شا ك٢ 

اُز٢ ٖٓ ؽؤٜٗب اُؾذ ٖٓ ٓضَ ٛزٙ اُزٜذ٣ذاد  ٓ٘طوخ اُؾشم ا٧ٝعو ٝؽٔبٍ أكش٣و٤ب، ٝ ٣ؼزجش ا٣غبد اُغ٤بعبد

ٝؽٔب٣خ اُ٘بط ػ٘ذٓب ٣ٞاعٜٕٞ ا٧خطبس، أ٣ُٞٝخ عذ ِٓؾخ ٖٓ ٓ٘ظٞس اُز٤ٔ٘خ اُجؾش٣خ. ؽ٤ش رزؤصش هذساد 

ا٧كشاد ػ٠ِ أُذٟ اُط٣َٞ عِجب ثبُقذٓبد، ا٧خطبس ٝ اُظشٝف اُقؼجخ، ٓٔب ٣ئد١ ا٠ُ ػٞاهت ٝخ٤ٔخ 

ػ٠ِ ا٧ع٤بٍ اُوبدٓخ
1
 (UNDP, 2014). 

ٝ ٛ٘بى كٞاسم عِج٤خ ؽبعؼخ ٓب ث٤ٖ اُذخَ اُو٢ٓٞ ا٩عٔب٢ُ ُِلشد اُٞاؽذ ٝ رشر٤ت اُذٍٝ اُؼشث٤خ مٖٔ 

ك٢ ٛزٙ اُذٍٝ، ٝ ٛزا كن٬ اسرلبع ٗغجخ اُلوش ٓئؽش اُز٤ٔ٘خ اُجؾش٣خ، ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ ٝعٞد ػذّ أُغبٝاح ٝ 

ٝ ؿبُجب ٓب ٣ٌٕٞ ٛزا ا٫عزضٔبس ؿ٤ش  ٝ اُؾٔب٣خ ا٫عزٔبػ٤خ، اُزؼ٤ِْ اُقؾخ،ػٖ هِخ ا٫عزضٔبس ك٢ هطبػبد 

كؼبٍ، ٓغ اُؼِْ إٔ كؼب٤ُخ ا٫عزضٔبس ٢ٛ اُز٢ رنٖٔ ؽقٍٞ أُٞاه٤ٖ٘ ػ٠ِ خذٓبد اُقؾخ ٝاُزؼ٤ِْ 

ا٧عبع٤خ ث٘ٞػ٤خ ع٤ذح ٝ ثؾٌَ ػبدٍ ٓٔب ٣ٌْٜٔ٘ ٖٓ ر٤ٔ٘خ ٜٓبسارْٜ ٝ رؼض٣ض هذسرْٜ ػ٠ِ اُؼَٔ 

ؿ٤بة كؼب٤ُخ ٖٓ ؽبٕ ِْ اُز٤ٔ٘خ اُجؾش٣خ، ٝ ثبُٔوبثَ ٝا٩ٗزبع٤خ، كٜزٙ اُؼ٘بفش عذ مشٝس٣خ ُِزوذّ ك٢ ع

٣غؼَ ؽؼٞثٜب ػشمخ ١٧ فذٓبد ٓؾزِٔخ. ٛزا إٔ ا٫عزضٔبس اُؼبّ ًٔب ٛٞ اُؾبٍ ك٢ ثؼل اُذٍٝ اُؼشث٤خ 

ٝ رؾ٤ش رٞهؼبد ثشٗبٓظ ا٧ْٓ أُزؾذح ا٩ٗٔبئ٢ ؽٍٞ خِن كشؿ اُؼَٔ ك٢ اُؾشم ا٧ٝعو ٝؽٔبٍ أكش٣و٤ب 

ن ث٤ٖ اُلشؿ ٝاُزطِؼبدا٠ُ اعزٔشاس ػذّ اُزٞاك
2
 (UNDP, 2014). 

 يؤشر يذركاث انفساد -1-5

 2014 و 2013، 2012فٍ انذول انعربُت ل يؤشر يذركاث انفساد  :18 شكم رقى

 

 ىقع انخانًًٍعطُاث انًخىفرة فٍ انانيٍ إعذاد انطانبت بالاعخًاد عهً  :انًصذر

) http://cpi.transparency.org  ٍ07/11/2015حًج زَارة انًىقع ف( 
 

                                                           
1 UNDP (2014), “Human Development Report 2014. Sustaining Human Progress: Reducing Vulnerability and 

Building Resilience”, New York, NY: UNDP, p 35. 
2
 UNDP (2014), op.cit, p 36. 
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ُٔ٘ظٔخ ٓئؽش ٓذسًبد اُلغبد اُز٢ اؽزِذ ر٣َ اُزشر٤ت ك٢  10اُجِذإ ٖٓ أفَ دٍٝ ػشث٤خ ص٬صخ ٛ٘بى 

ؽشٝة رؾٜذ اُض٬صخ  ٖٓ ث٤ٖ )اُؼشام ٤ُٝج٤ب(، ٝ ٣غذس ا٩ؽبسح ا٠ُ إٔ دُٝز٤ٖ 2014ُؼبّ  اُؾلبك٤خ اُذ٤ُٝخ

اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذٍٝ  ٤٘ٓخأُخبٝف ا٧كوذ عؼِذ  ،اُلغبدرلؾ٢ ٝ اُغ٤بع٢رؼب٢ٗ ٖٓ اٗؼذاّ ا٧ٖٓ  ٝأ٤ِٛخ 

اُؼشث٤خ رغز٘ضف اُؼذ٣ذ ٖٓ أُٞاسد ك٢ اُزؼبَٓ ٓغ اُزٜذ٣ذاد ا٤٘ٓ٧خ اُٞؽ٤ٌخ ثذ٫ ٖٓ اعزـ٬ٍ رِي أُٞاسد 

اُغِطخ  رزشًض ، ؽ٤شاُلغبد اُغ٤بع٢ اُزؾذ١ اُشئ٤غ٢ ك٢ أُ٘طوخٝ ٣جو٠  ك٢ ٓؾبسثخ اُلغبد ثقٞسح كؼبُخ.

ػ٠ِ ا٤٣٬ُٖٔ ٖٓ ثذٝسٛب اُز٢ رئصش ٝ ػ٤ِٔبد ف٘غ اُوشاس رز٠ُٞ اُ٘خت اُؾبًٔخ اُز٢ ك٢ أ٣ذ١ 

ٝ اُؼذ٣ذ ٖٓ  .، ٛزا ٝ هذ أعبءد اُ٘خت اُغ٤بع٤خ اعزؼٔبٍ اُغِطخ ٫ع٤ٔب ك٢ دٍٝ اُشث٤غ اُؼشث٢أُٞاه٤ٖ٘

ُْ رشٟ  2011ثؼذ ػبّ رطجن ٝ رئخز ػ٠ِ ٓؾَٔ اُغذ ٤خ اُز٢ ًبٕ ٖٓ أُلزشك إٔ برا٩ف٬ؽبد أُئعغ

ك٢ رٞٗظ ٫ رؾزَٔ اُزؤع٤َ  أ٣ُٞٝخمٔبٕ اُلقَ ث٤ٖ اُغِطز٤ٖ اُز٘ل٤ز٣خ ٝاُزؾش٣ؼ٤خ ، ؽ٤ش ٣ؼذ اُ٘ٞس ثؼذ

 خطٞاد ا٣غبث٤خ ٗؾٞ ا٩ف٬ػهذ ارخزد اُؼشث٤خ ُؼذ٣ذ ٖٓ اُجِذإ اٝ ٫ ٣ٌٖٔ ا٩ٌٗبس ثبٕ ٓئخشا. 

ا٫ٗنٔبّ ا٠ُ ارلبه٤خ ا٧ْٓ أُزؾذح  /اُزقذ٣ن٫ع٤ٔب ثؼذ  ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُزؾش٣ؼبدثؼل اُزوذّ  دٝأؽشص

اُؾلبك٤خ ، رؾغ٤ٖ اُ٘ضاٛخ٫ رضاٍ دٍٝ أُ٘طوخ ثؾبعخ ٓبعخ ا٠ُ  ، ٝ ٌُٖ ثبُشؿْ ٖٓ رُئٌُبكؾخ اُلغبد

ٗز٤غخ ُغذ٣خ ٤ٛئبد ٌٓبكؾخ اُلغبد ك٢ اُزؼبَٓ ارخزد ػٔبٕ خطٞاد ا٣غبث٤خ ؼ٠ِ عج٤َ أُضبٍ، ، كٝأُغبءُخ

سؽبٟٝ ٓوبثَ ػوٞد أٝ هجٍٞ ثزٜٔخ روذ٣ْ ٤ُٖ ؽ٤٤ٌٖٓٞ سك٤ؼ٢ أُغزٟٞ رْ ٓؾبًٔخ ٓغئٞؽ٤ش ٓغ اُشؽٞح 

ا٫ٗغبص ٝعو رغبَٛ ا٧ٗظٔخ ٝاُوٞا٤ٖٗ ٝ اُز٢ رؾٌَ ٛزا  غطغؽ٤ش ٣ ،بُج٤٘خ اُزؾز٤خٓؾبس٣غ خبفخ ث

ٝ ك٢  .ٗظبّ اُشئ٤ظ اُزٞٗغ٢ أُخِٞعأ٣نب ، ٝ ٛزا ٓب أصجزٚ اُذٍٝ اُؼشث٤خٜٓٔخ ُِلغبد ثبُؼذ٣ذ ٖٓ صـشاد 

اُٞهذ رغِو ٛزٙ اُ٘وبه اُنٞء ػ٠ِ أ٤ٔٛخ ٝعٞد اُوٞا٤ٖٗ اُز٢ رؼط٢ اُغٜٔٞس كشفخ ُٔشاهجخ ٤ًل٤خ ٗلظ 

ك٢ ٌٓبكؾخ اُلغبد،  ا٤ٔٛ٧خ، ؽ٤ش ٣ِؼت أُغزٔغ أُذ٢ٗ دٝسا ثبُؾ اٗلبم أٓٞاُْٜ ٖٓ هجَ اُغِطبد أُؼ٤٘خ

ا٤ُٚ ٣ؾزبط كٔب ، اُلغبدهنب٣ب ثذءا ٖٓ أُجِـ٤ٖ اُؾغؼبٕ ٝٝف٫ٞ ا٠ُ اُقؾل٤٤ٖ اُز٣ٖ ٣ؼشمٕٞ 

ك٢ ٓئعغبد اُذُٝخاُضوخ أُٞاهٕ٘ٞ ٛٞ 
1
 (Transparency, 2014) . 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 http://blog.transparency.org/2014/12/03/middle-east-and-north-africa-a-region-in-turmoil                                    

(  ( 07/11/2015رٔذ ص٣بسح أُٞهغ ك٢ 

http://blog.transparency.org/2014/12/03/middle-east-and-north-africa-a-region-in-turmoil
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 انذول انعربُتانىارد إنً حذاعُاث انربُع انعربٍ عهً الاسخثًار الأجُبٍ انًباشر  -2

ثؼل أُؾبس٣غ اٌُج٤شح ٝ أٌُِلخ اُز٢ اصدٛشد ك٢ اُذٍٝ اُؼشث٤خ خ٬ٍ اُلزشح ُوذ رْ رؼ٤ِن ٝ اُـبء 

اُز٢ عجوذ ا٧صٓخ ا٫هزقبد٣خ ثغجت رؼغش ر٣َٞٔ رِي أُؾبس٣غ ك٢ أػوبة ا٧صٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ. ٝ ٓب إ 

٢ ؽٜذد رِي أُؾبس٣غ ػٞدح ه٣ٞخ ٝ اٗزؼبػ ؽز٠ ػبٝدد اُزشاعغ ثغجت ا٫ٗزلبمبد اُؼشث٤خ ك٢ ػبٓ

2010  ٝ2011 (UNCTAD, 2012).
1

ثجؼل  2011كوذ رغججذ ا٫مطشاثبد اُغ٤بع٤خ ُؼبّ  

اُزـ٤٤شاد اُذسآبر٤ٌ٤خ ك٢ ؽغْ ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش ك٢ اُجِذإ ا٧ًضش رنشسا ٖٓ اٗزلبمبد اُشث٤غ 

ٝ ك٢ عٞس٣ب  ٪،80اُؼشث٢، كوذ اٗخلل ػذد ٓؾبس٣غ ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش ك٢ ٤ُج٤ب ٝا٤ُٖٔ ث٘غجخ 

 FDI)٪ 14٪ ، أٓب ك٢ رٞٗظ كوذ اٗخلل ػذد ٓؾبس٣غ ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش ث٘غجخ 26ث٘غجخ 

Intelligence, 2012).
2

 80ك٢ ٓقش ث٘غجخ أُ٘ؾآد ا٩ٗزبع٤خ اُغذ٣ذح اٗخلنذ ا٫عزضٔبساد ك٢ ًٔب  

، ٛزا ٝ هذ 2010ٓوبسٗخ ٓغ كزشح ٓٔبصِخ ٖٓ ػبّ  2011ك٢ أُبئخ ك٢ ا٧ؽٜش ا٧سثؼخ ا٠ُٝ٧ ٖٓ ػبّ 

ؽقِذ ٓقش ػ٠ِ دػْ ٓب٢ُ ٖٓ ا٣٫ُٞبد أُزؾذح ا٧ٓش٤ٌ٣خ ٝ ثؼل دٍٝ اُخ٤ِظ، ًٔب ٝاكوذ اُؾٌٞٓخ 

بس٣غ اُق٘بػ٤خ اُغذ٣ذح ٝرخل٤ق أُقش٣خ ػ٠ِ ارخبر اُزذاث٤ش اُنشٝس٣خ ُزجغ٤و اعشاءاد اهشاس أُؾ

اُو٤ٞد أُلشٝمخ ػ٠ِ ا٫ٓز٤بصاد. ٝٓغ رُي، كبٕ رؤص٤ش اُؾٞاكض ا٫عزضٔبس٣خ هذ ٣ٌٕٞ ٓؾذٝدا ك٢ ظَ ٓ٘بؿ 

غ٤بع٤خ ثؾٌَ اُا٫ٗزوبٍ اُغ٤بع٢، ًٔب ٣ؼزٔذ اعزشعبع صوخ أُغزضٔش٣ٖ ا٧عبٗت ػ٠ِ رغ٣ٞخ ا٧ٝمبع 

ثبُجِذ ؽبَٓ ٝػ٠ِ هج٤ؼخ اُٞمغ اُغ٤ٞع٤بع٢ أُؾ٤و
3

 (UNCTAD, 2011).  رؤصشد رذكوبد ًٔب

ا٫عزضٔبساد ا٧ع٘ج٤خ اُٞاسدح ا٠ُ ُج٘بٕ ثزجبهئ هطبع اُؼوبساد اُز١ ٣غزوجَ اًجش ؽغْ ٖٓ ٛزا ا٫عزضٔبس 

ٗز٤غخ ٦ُصبس ؿ٤ش أُجبؽشح اُغِج٤خ ٬ُمطشاثبد ا٩ه٤ٔ٤ِخ
4

 (UNCTAD, 2012).  ،ٟعٜخ أخش ٖٓ ٝ

أدٟ اُشث٤غ اُؼشث٢ ا٠ُ اصدٛبس اُزؼج٤ش اُذ٣ٔوشاه٢ ك٢ أُ٘طوخ، ٌُٝ٘ٚ هَِ صوخ أُغزضٔش٣ٖ ك٢ أُ٘بؿ 

ا٫عزضٔبس١ اُؼشث٢ ك٢ أُذٟ اُوق٤ش. ؽ٤ش رؾ٤ش اُج٤بٗبد أُزٞكشح ك٢ ا٧ؽٜش اُو٤ِِخ ا٠ُٝ٧ ٖٓ ػبّ 

زذكوبد ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش،ػ٠ِ عج٤َ اُقبدسح ػٖ ٓ٘ظٔخ ا٧ٌٝٗزبد ا٠ُ اُزشاعغ اٌُج٤ش ُ 2011

أُضبٍ، ُْ رغزوجَ ٓ٘طوخ ؽٔبٍ أكش٣و٤ب أ١ ٖٓ أُؾبس٣غ اُخبفخ ثؼ٤ِٔبد ا٫ٗذٓبط ٝا٫عزؾٞار ػجش اُؾذٝد 

.(UNCTAD, 2011) 2011خ٬ٍ ا٧ؽٜش اُخٔغخ ا٠ُٝ٧ ٖٓ ػبّ 
5

 

ا٧ٝعو ػ٠ِ أُذٟ اُوق٤ش  ك٢ اُٞاهغ، رخنغ آكبم ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش ك٢ ٓ٘طوخ اُؾشم

ُٔغٔٞػخ ٓز٘ٞػخ ٖٓ أُخبهش، ٝرُي ثغجت اعزٔشاس اُ٘ضاػبد أُغِؾخ ٝاُزٞرشاد اُغ٤بع٤خ ٝا٫عزٔبػ٤خ 

ك٢ ػذد ٖٓ اُجِذإ، ٝ ثبُشؿْ ٖٓ ٛزٙ ا٧ٝمبع رغِي دٍٝ ٓضَ أُـشة، ٓقش ٝ ا٩ٓبساد اُؼشث٤خ 

                                                           
1
 UNCTAD (2012), op.cit, p 49. 

2
 FDI Intelligence (2012), “The FDI Report 2012: Global Greenfield Investment Trends”, London, UK, p 13. 

3
 UNCTAD (2011), “World Investment Report 2011: Non-Equity Modes of International Production and 

Development”, UNCTAD, Geneva, p 43. 
4
 UNCTAD (2012), op.cit, p 49. 

5
 UNCTAD (2011), op.cit, p 43. 
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أُجبؽش. ٝ ٣ؾٌَ ػذّ ا٤ُو٤ٖ ك٢ ثؼل اُجِذإ  أُزؾذح ارغبٛب فؼٞد٣ب ك٤ٔب ٣زؼِن ثب٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢

اُؼشث٤خ اُز٢ رٔش ثٔشؽِخ اٗزوب٤ُخ ػوجخ سئ٤غ٤خ أٓبّ ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش ٝخبفخ ك٢ هطبػبد 

اُق٘بػبد اُزؾ٤ِ٣ٞخ ؿ٤ش اُ٘لط٤خ ٝاُخذٓبد ٝاُز٢ رِؼت دٝسا سئ٤غ٤ب ك٢ رؼ٤ٔن رٌبَٓ ٛزٙ اُذٍٝ ٓغ 

زضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش أُزٞعٚ ا٠ُ ٛزٙ اُوطبػبد ُٚ اُوذسح ػ٠ِ اعزؾذاس ا٧عٞام اُؼب٤ُٔخ، ًٔب إٔ  ا٫ع

ٝظبئق ٛبٓخ ٣ٌٖٔ إٔ رُٞذ ٓ٘بكغ اعزٔبػ٤خ ٝ اهزقبد٣خ ُِغٌبٕ أُؾ٤٤ِٖ. ُوذ رؼٜذد اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذٍٝ 

اُؼشث٤خ ٫ع٤ٔب رِي أُزنشسح ٖٓ أؽذاس اُشث٤غ اُؼشث٢ ثبُو٤بّ ثبف٬ؽبد ع٤بع٤خ ٫عزؼبدح ا٫عزوشاس 

اُغ٤بع٢، ٝ ٣زؼ٤ٖ ػ٠ِ ف٘بع اُوشاس ادخبٍ ا٩ف٬ؽبد ا٤ٌِ٤ُٜخ اٌُل٤ِخ ثزؼض٣ض اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ٝرؾغ٤ٖ 

عبرث٤خ اهزقبد٣برْٜ ٬ُعزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش، ٝ ٣غذس ا٩ؽبسح ا٠ُ إٔ ٛزٙ ا٩ف٬ؽبد ٣غت إٔ رؾَٔ 

٫ٗلزبػ ٝأُ٘بكغخ ك٢ اُوطبػبد اُز٣ٞ٘غ ا٫هزقبد١، ر٤ٔ٘خ اُوطبع اُخبؿ ٝ اُ٘ؾبه أُوب٫ٝر٢، ص٣بدح ا

ا٫هزقبد٣خ اُشئ٤غ٤خ، امبكخ ا٠ُ رؼض٣ض هذسح ٓئعغبد أعٞام اُؼَٔ. ًٔب ٣غت اُزش٤ًض ػ٠ِ اسعبء أهش 

رجغ٤و ا٩عشاءاد ا٩داس٣خ ُزؼض٣ض ٓ٘بؿ ا٧ػٔبٍ ك٢ امبكخ ا٠ُ ر٘ظ٤ٔ٤خ ٝ هب٤ٗٞٗخ ؽلبكخ ٝ ؿ٤ش ر٤٤ٔض٣خ 

ا٧عبٗتاُذٍٝ اُؼشث٤خ ٝاعزؼبدح صوخ أُغزضٔش٣ٖ 
1
 (OECD, 2014) . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 OECD (2014), op.cit, p 3. 
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 انخاحًت

سؿْ اُغٜٞد اُز٢  ثزُزٜب أُ٘طوخ اُؼشث٤خ ُزؾغ٤ٖ أُ٘بؿ  ا٫عزضٔبس١ امبكخ  ا٠ُ ٓ٘ؼ اُؾٞاكض اُنشٝس٣خ 

ٓوبسٗخ ٓغ جو٠ دٕٝ  أُغزٟٞ أُطِٞة ٣ا٫عزضٔبساد ا٧ع٘ج٤خ أُجبؽشح ٖٓ اُذاخِخ  زذكوبداُا٫ إٔ ؽغْ 

، ٝ ٛزا كن٬ ػٖ ػذّ ا٤ُو٤ٖ اُ٘برظ ػٖ أُزبؽخ ٝ أُٞاسد أُز٘ٞػخ اُز٢ رضخش ثٜب أُ٘طوخا٩ٌٓب٤ٗبد 

، ٝ اُز١ ٣غزذػ٢ ك٢ اُغ٘ٞاد ا٧خ٤شح ا٫مطشاثبد اُغ٤بع٤خ ٝ ا٫عزٔبػ٤خ اُز٢ اعزبؽذ اُؼبُْ اُؼشث٢

كؼب٤ُخ ا٫عزضٔبس اُؼبّ  ٝ اُؼَٔ ػ٠ِ سكغ ا٤٘ٓ٧خاُغ٤بعبد اُز٢ ٖٓ ؽؤٜٗب اُؾذ ٖٓ اُزٜذ٣ذاد ٝ ر٘ل٤ز ا٣غبد 

اُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ اُز٢  ؽ٤ش أكبدد. اُغِج٤خ ُِقذٓبد أُؾزِٔخ ا٥صبساُز١ ٣ؾقٖ ؽؼٞة اُؼبُْ اُؼشث٢ ٖٓ 

رؾغ٤ٖ ث٤ئخ ا٧ػٔبٍ ٝ رخل٤ق اُؼشاه٤َ  ا٠ُثبٕ اُذٍٝ اُؼشث٤خ ك٢ ؽبعخ ٓبعخ  رقذسٛب أُئعغبد اُؼب٤ُٔخ

ًؾق رو٤٤ْ ٓ٘بؿ ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش روق ؽغش ػضشح أٓبّ أُغزضٔش٣ٖ ا٧عبٗت، ًٔب اُز٘ظ٤ٔ٤خ اُز٢ 

ٝ ًَ ٛزا ٣ئًذ أ٣ُٞٝخ اُز٘بكغ٤خ،  سكغ ٝ شٝسح رغ٤َٜ ٓٔبسعخ أٗؾطخ ا٧ػٔبٍك٢ اُؼبُْ اُؼشث٢ ػٖ م

اُذٍٝ بد ٓ٘بخٝ عؼِٚ ك٢ ٓقبف ٗظشا ُوذسرٜب ػ٠ِ دػْ أُ٘بؿ ا٫عزضٔبس١ رؼض٣ض اُؾش٣خ ا٫هزقبد٣خ 

ٝ اُز٢ ؽووذ ٗغبؽبد ثبٛشح ٣زْ دساعزٜب  ا٫عزضٔبساد ا٧ع٘ج٤خ أُجبؽشحاُ٘ب٤ٓخ ا٧خشٟ اُشائذح ك٢ عزة 

رؤص٤شا ػ٠ِ عزة اُؾش٣خ ا٫هزقبد٣خ ٝ ُٔؼشكخ أًضش ػ٘بفش ، ًؤٓضِخ ٣ؾززٟ ثٜب ػ٠ِ اُقؼ٤ذ اُؼب٢ُٔ

ػٜ٘ب  ٣ز٠ُٞ اٌُؾق ا٧خ٤ش اُز١اُشاثغ ٝ  روذ٣ْ اُلق٣َزْ  ُذٍٝ اُؼشث٤خ،ك٢ ا ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢ أُجبؽش

  ه٤بع٤خ. خ٬ٍ دساعخٖٓ 
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 انًقذية

الالزظبد٠خ فٟ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌؾش٠خ ٌمذ عٍطذ الأدث١بد إٌظش٠خ اٌؼٛء ػٍٝ أ١ّ٘خ 

اٌؼمجبد ٚ لذ رٕبٌٚذ ثؼغ اٌذساعبد اٌم١بع١خ رٍه اٌؼلالخ ٔظشا ٌلا٘زّبَ اٌؼبٌّٟ اٌّزظبػذ ثاصاٌخ ع١ّغ 

ؽ١ش ع١زٕبٚي  .، ٚ رُ اٌزٛطً ئٌٝ ٔزبئظ ِخزٍفخ اٌزٟ لذ رؼزشع اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت فٟ اٌذٚي اٌّؼ١فخ

، ئػبفخ ٘زا اٌفظً دساعخ أصش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ

اٌزٟ رٍؼت اٌذٚس اٌغبؽغ فٟ رفغ١ش رذفمبد ٘زٖ الاعزضّبساد،  أٞ ِإششارٙب اٌفشػ١خ رؾذ٠ذ أُ٘ عٛأجٙب ئٌٝ 

عزخذاَ أوضش اٌطشق اٌم١بع١خ ش١ٛػب ٚ اعزخذاِب فٟ دساعخ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌؼلالبد ٚ ٚ ٘زا ِب ٠زطٍت ا

 ٘ىزا ٠زؼّٓ ٘زا اٌفظً أسثؼخ ِجبؽش رؼبٌظ  ثبٌزفظ١ً رٍه إٌمبؽ وبٌزبٌٟ:

أُ٘ اٌذساعبد اٌغبثمخ ؽٛي اٌؼلالخ ِب ث١ٓ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٚ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش  انًيحث اأجول:

 اٌٛاسد

 اٌؼبد٠خ ٚ ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜاٌجبًٔ ِفَٙٛ ث١بٔبد  انًيحث انماَ :

 ؽش٠مخ اٌؼضَٚ اٌّؼّّخ انًيحث انمانث:

اٌذساعخ اٌم١بع١خ لأصش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌذٚي  انًيحث انشابع:

 اٌؼشث١خ
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ستمًاس حىل انعلاقة يا بيٍ انحشية الاقتصادية و الا انذساسات انسابقةأهى انًيحث اأجول: 

 انىاسد اأججُي  انًيارش

الأعٕج١خ ػٍٝ عزة الاعزضّبساد اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ اٌذساعبد اٌزٟ لبِذ ثزؾ١ًٍ اصش ٕ٘بن ثؼغ 

، ٚ اخز١بس اٌطش٠مخ اٌزٟ اػزّذد ػ١ٍٙب ػ١ٍّخ ئػذاد الإشىب١ٌخ ٚ ط١بغخ فشػ١بد ٘زٖ اٌذساعخ اٌّجبششح ٚ

 :٠ٌٍٟم١بع١خ الأٔغت، ٚ رزّضً رٍه اٌذساعبد ف١ّب ا

دساسة -1
1
 Sanchez-Robles (2003)  وBengoa 

دٌٚخ  18فٟ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اصش ٌمذ لبَ اٌجبؽضبْ ثذساعخ 

ثبعزؼّبي ث١بٔبد اٌجبًٔ ٚ ؽش٠مخ اٌّشثؼبد  8777-8791ِؼ١فخ ِٓ أِش٠ىب اٌلار١ٕ١خ ٌٍفزشح اٌّّزذح ِب ث١ٓ 

اٌظغشٜ، ٚ وزا ؽش٠مخ اٌؼضَٚ اٌّؼّّخ، ٚ رُ اٌزٛطً ئٌٝ أْ ٕ٘بن اسرجبؽ ا٠غبثٟ ٚ ِؼٕٛٞ ِبث١ٓ 

 اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٚ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش. 

دساسة -2
2

Kapuria-Foreman, V., (2007)   

ػٍٝ عزة الاعزضّبساد  إششاد اٌؾش٠خ الالزظبد٠خلبَ اٌجبؽش فٟ ٘زٖ اٌذساعخ ثبخزجبس رأص١ش ِ

ؽش٠مخ ث١بٔبد اٌجبًٔ ٚ ثبعزخذاَ  8771-8771دٌٚخ ٔب١ِخ ٌٍفزشح اٌّّزذح ِب ث١ٓ  97فٟ  الأعٕج١خ اٌّجبششح

ٚ الاعزضّبس اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ شد٠خ ِب ث١ٓ ٚ رٛطً ئٌٝ أْ ٕ٘بن ػلالخ ؽ ،اٌّشثؼبد اٌظغشٜ

الأعٕجٟ اٌّجبشش ػٍٝ اػزجبس أْ رؾغ١ٕٙب ع١مٛد ئٌٝ سفغ ؽغُ اٌزذفمبد اٌذاخٍخ ِٓ الاعزضّبس الأعٕجٟ 

فٟ اٌؾش٠خ ِٓ اٌؾىِٛخ، ؽمٛق الأوضش رفغ١شا  إششاد اٌفشػ١خ ٌٍؾش٠خ الالزظبد٠خاٌّرزّضً ٚ  ،اٌّجبشش

ٍششوبد اٌّزؼذدح اٌّلائّخ ٌج١ئخ بس، ؽ١ش رغبػذ ٘زٖ اٌؼٛاًِ ػٍٝ رشى١ً اٌاٌٍّى١خ ٚ اٌؾش٠خ ِٓ الاعزضّ

 الأعٕج١خ  اٌّجبششح. رّٛلغ الاعزضّبساداٌغٕغ١بد ٚ  

دساسة -3
3

 Redek, Sušjan (2007)   وKostevc 

 42اٌٛاسد ئٌٝ  ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش٠زّضً ٘ذف ٘زٖ اٌذساعخ فٟ اٌزؼش٠ف ثبٌّؾذداد اٌّإعغبر١خ 

ؽش٠مخ  ثبعزخذاَ ث١بٔبد اٌجبًٔ، ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ، 4114-8779أزمبٌٟ ٌٍفزشح اٌّّزذح ِب ث١ٓ ثٍذ 

ٌمذ أوذد ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ أ١ّ٘خ ٚ  ٚ اٌزمذ٠ش اٌّؼظُ ٌلإؽزّبي، ٚ ّٔٛرعٟ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ ٚ اٌؼشٛائ١خ،

اد اٌزٟ رّش ثّشؽٍخ س الالزظبدػشٚسح اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ػٕذ اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت لاع١ّب ػٕذ اخز١ب

                                                           
1
 Bengoa, M., and Sanchez-Robles, B., (2003),“Foreign Direct Investment, Economic Freedom and Growth: 

New Evidence from Latin America”, European Journal of Political Economy 19, pp: 529–545. 
2
Kapuria-Foreman, V., (2007), “Economic Freedom and Foreign Direct Investment in Developing Countries”, 

The Journal of Developing Areas, 41(1), pp: 143-154. 
3
 Kostevc, Č., T. Redek and A. Sušjan (2007), “Foreign Direct Investment and Institutional Environment in 

Transition Economies”,Transition Studies Review 14 (1), pp: 40–54. 
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أزمب١ٌخ وٛعٙخ لاعزضّبسارُٙ الأعٕج١خ اٌّجبششح، وّب رٛطً اٌجبؽضْٛ ئٌٝ أْ ؽمٛق اٌٍّى١خ رؼذ ِٓ اثشص 

 ِإششاد اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ اٌزٟ رٍؼت دٚسا عٛ٘ش٠ب فٟ اعزمطبة رٍه الاعزضّبساد.

دساسة -4
1
  Andrews-Speed (2008) وKenisarin 

دٌٚخ ِؼ١فخ  821اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ رخزجش ٘زٖ اٌذساعخ أصش 

ٚ رُ ثبعزخذاَ ث١بٔبد اٌجبًٔ ٚ ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ،  4112-8771فٟ اٌؼبٌُ ٌٍفزشح اٌّّزذح ِب ث١ٓ 

، ٚ ضّبس الأعٕجٟ اٌّجبششالاعزاٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٚ اٌزٛطً ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ ؽشد٠خ ٚ ِؼ٠ٕٛخ ِب ث١ٓ 

٠ش١ش الاعزٕزبط اٌؼبَ ئٌٝ أْ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٠زطٍت رؾغ١ٓ ِغزٜٛ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ 

اٌغ١بعخ اٌزغبس٠خ، اٌغجب٠خ، اٌزذخً اٌؾىِٟٛ، اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚرذفمبد ثبٌجٍذ اٌّؼ١ف لاع١ّب ِٓ ؽ١ش 

ٚاٌز٠ًّٛ، الأعٛس ٚالأعؼبس، ؽمٛق اٌٍّى١خ،  اٌّظشف١خ سؤٚط الأِٛاي ٚالاعزضّبساد الأعٕج١خ، اٌخذِبد

 ٚاٌمؼبء ػٍٝ اٌغٛق اٌغٛداء.

دساسة -5
2
  Caleiro (2009)  وCaetano 

 864ػٍٝ رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌٛاسد ئٌٝ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ رخزجش ٘زٖ اٌذساعخ أصش 

 ثبعزؼّبي 4116-4112ٚ  4118-8777دٌٚخ ؽٛي اٌؼبٌُ ِٓ ث١ٕٙب اٌذٚي اٌؼشث١خ ٌٍفزشح اٌّّزذح ِب ث١ٓ 

ٚ لذ ث١ٕذ إٌزبئظ أْ ٕ٘بن اسرجبؽب ا٠غبث١ب ِب ث١ٓ اٌؾش٠خ ث١بٔبد اٌجبًٔ ٚ ِٕٙظ إٌّطك اٌؼجبثٟ، 

اٌزٟ رزّزغ ثذسعخ ػب١ٌخ ِٓ ذٚي اٌالالزظبد٠خ ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌٛافذ، ٚلا ع١ّب فٟ ِغّٛػخ 

اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ. ٚثؼجبسح أخشٜ، ٠ٕجغٟ ػٍٝ طبٔؼٟ اٌغ١بعبد فٟ ٘زٖ اٌذٚي اٌّؼ١فخ اٌزأوذ ِٓ أْ 

 غ١بعبد شفبفخ ثّب ٠ىفٟ ثبٌٕغجخ ٌٍّغزضّش٠ٓ الأعبٔت.اٌ

دساسة -6
3
  Baharumshah, Law (2010)  وAzman-Saini 

ؽش٠مخ اٌؼضَٚ اٌّؼّّخ ٌذساعخ أصش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ػٍٝ عزة ٌمذ اعزخذَ اٌجبؽضْٛ ث١بٔبد اٌجبًٔ ٚ 

، ٚ رُ اٌزٛطً ئٌٝ أْ أصش الاعزضّبس الأعٕجٟ  4112-8799ٌٍفزشح ثٍذ  19الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ 

اٌّجبشش ٠زٛلف ػٍٝ ِغزٜٛ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ فٟ اٌجٍذاْ اٌّؼ١فخ ؽ١ش ظٙش ٘زا اٌّإشش ثّؼبًِ 

ؼضص ؽش٠خ الأٔشطخ الالزظبد٠خ رؾمك ِىبعت وج١شح ِٓ راٌزٟ ٘زا ٠ؼٕٟ أْ اٌذٚي ِٛعت ٚ ِؼٕٛٞ، ٚ

                                                           
1
 Kenisarin, M. M., and Andrews-Speed, P., (2008), “Foreign Direct Investment in Countries of the Former 

Soviet Union: Relationship to Governance, Economic Freedom and Corruption Perception”, Communist and 

Post-Communist Studies 4, pp: 301-316. 
2
 Caetano, J. and Caleiro, A. (2009), “Economic Freedom and Foreign Direct Investment: How Different are the 

MENA Countries from the EU”, iBusiness 1, pp: 65-74. 
3
 Azman-Saini, W.N.W., Baharumshah, A. Z., and Law, S. H., (2010), “Foreign Direct Investment, Economic 

Freedom and Economic Growth: International Evidence”, Economic Modelling 27, pp: 1079–1089. 
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ٚعٛد اٌششوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد، وّب رؼًّ اٌؾّب٠خ اٌم٠ٛخ ٌؾمٛق اٌٍّى١خ ػٍٝ عزة الاعزضّبساد 

 الأعٕج١خ اٌّجبششح راد إٌٛػ١خ اٌغ١ذح.

دساسة -7
1
 Fiess, MacDonald (2010)   وAli 

دٌٚخ ٌٍفزشح  67اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ رخزجش ٘زٖ اٌذساعخ أصش 

ثبعزخذاَ ث١بٔبد اٌجبًٔ ٚ ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ، ّٔٛرعٟ اٌزأص١شاد  4119-8718اٌّّزذح ِب ث١ٓ 

اٌغٛأت اٌّإعغبر١خ ػّٓ ٚ ٌمذ ث١ٕذ ٘زٖ اٌذساعخ ثبْ ؽمٛق اٌٍّى١خ رؼزجش ِٓ أُ٘ اٌضبثزخ ٚ اٌؼشٛائ١خ، 

 ِٕبؿ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٚ خبطخ ثبٌٕغجخ ٌلاعزضّبساد فٟ ِغبي اٌزظ١ٕغ ٚ اٌخذِبد.

دساسة -8
2
 Nyonna, Kim (2012)   وPearson 

اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ػٍٝ اعزمطبة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٠زّضً ٘ذف ٘زٖ اٌذساعخ فٟ رؾذ٠ذ اصش 

ثبعزخذاَ ث١بٔبد اٌجبًٔ، ؽش٠مخ  4119-8712ٌٍفزشح اٌّّزذح ِب ث١ٓ ئٌٝ وً اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ 

اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ثؼلالخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ، ٚ ّٔٛرعٟ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ ٚ اٌؼشٛائ١خ، ٚ ٌمذ ظٙشد 

دلاٌخ ػٍٝ أْ ٘زا الاعزضّبس اٌّزؾذح الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌٛاسد ئٌٝ اٌٛلا٠بد ؽشد٠خ ٚ ِؼ٠ٕٛخ ِغ 

راد اٌؼشائت إٌّخفؼخ ٚاٌؾّب٠خ اٌم٠ٛخ ٌؾمٛق اٌٍّى١خ، ٚاٌغ١بعبد ٠زٛعٗ ثشىً وج١ش ٔؾٛ اٌٛلا٠بد 

 اٌزٕظ١ّ١خ اٌّؼمٌٛخ.

دساسة -9
3
 Haar, Estévez-Bretón (2014)  وHerrera-Echeverri 

دٌٚخ ِؼ١فخ  19ٌـ بس الأعٕجٟ اٌّجبشش أصش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ػٍٝ عزة الاعزضّرخزجش ٘زٖ اٌذساعخ 

، ٚ ثبعزخذاَ ث١بٔبد اٌجبًٔ ٚ ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ اٌّؼّّخ 4117-4112ٌٍفزشح اٌّّزذح ِب ث١ٓ 

٠ٍؼت دٚسا ِّٙب فٟ رفغ١ش الاعزضّبس اٌؾش٠خ اٌغجبئ١خ  ٚ ِٓ ؽش٠خ الأػّبي رٛطً اٌجبؽضْٛ ئٌٝ أْ ولا

ػىغ١خ ِغ ثؼلالخ رظٙش اٌؾش٠خ اٌزغبس٠خ  ِؼٗ ، ث١ّٕبؽشد٠خ ٚ ِؼ٠ٕٛخ الأعٕجٟ اٌّجبشش ٚ ػٍٝ ػلالخ 

شرفغ ٚ ٘زا ٠ذي ػٍٝ أْ أؼذاَ اٌؾٛاعض اٌزٟ رؼ١ك اٌجٍذاْ راد اٌذخً اٌّفٟ س الأعٕجٟ اٌّجبشش الاعزضّب

ٌٙب اصش عٍجٟ ػٍٝ ٔشبؽ ؽشوخ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ٚ وزا غ١بة الأٔظّخ ٚ اٌٍٛائؼ اٌّؼشلٍخ ٌؾشوخ اٌزغبسح 

رّبسط اٌؾش٠خ اٌزغبس٠خ رأص١شا ا٠غبث١ب ػٍٝ ، ٌٚىٓ، ػٍٝ اٌؼىظ، ٌششوبد الأعٕج١خ اٌغذ٠ذح فٟ رٍه اٌذٚيا

 .اٌذخً إٌّخفغالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌذٚي راد 

 

                                                           
1
 Ali, F.A., Fiess, N., and MacDonald, R. (2010), “Do Institutions Matter for Foreign Direct Investment?”, Open 

Economies Review 21, pp:201–219. 
2
 Pearson, D., Nyonna, D., and Kim, K.J. (2012), “The Relationship between Economic Freedom, State Growth 

and Foreign Direct Investment in US States”, International Journal of Economics and Finance, 4 (10), pp: 1-7.  
3
 Herrera-Echeverri Hernán, Haar Jerry, and Estévez-Bretón Juan Benavides (2014), “Foreign Direct Investment, 

Institutional Quality, Economic Freedom and Entrepreneurship in Emerging Markets”, Journal of Business 

Research 67, pp: 1921–1932. 
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دساسة -11
1
  (2014)    Eregha و Ajide 

ٌمذ اخزجش اٌجبؽضبْ أصش ِإششاد اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ػٍٝ اٌزذفمبد اٌذاخٍخ ِٓ الاعزضّبس الأعٕجٟ 

 4181-8779 اٌّّزذح ِبث١ٓ ٌٍفزشحّغّٛػخ الالزظبد٠خ ٌذٚي غشة ئفش٠م١ب اٌدٌٚخ ِٓ   84اٌّجبشش ئٌٝ 

ثبعزخذاَ ث١بٔبد اٌجبًٔ ٚ ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ، ّٔٛرعٟ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ ٚ اٌؼشٛائ١خ، ٚ وشفذ ٘زٖ 

اٌذساعخ ػٓ الأصش الإ٠غبثٟ ٚ اٌّؼٕٛٞ ٌىً ِٓ اٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ ٚ ؽمٛق اٌٍّى١خ ػٍٝ رذفك الاعزضّبس 

اٌظبسخخ ٌؾمٛق اٌزأ١ٌف ٚإٌشش، الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ رٍه اٌجٍذاْ. ٌٚزٌه فّٓ اٌّغزؾغٓ ِٕغ الأزٙبوبد 

 ٚ ثشاءاد الاخزشاع ئػبفخ ئٌٝ رط٠ٛش ٚ رؼض٠ض إٌظبَ اٌّبٌٟ.

دساسة -11
2
 Tarba, Larimon (2015)  وArslan 

ث١بٔبد ثبعزؼّبي اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش رخزجش ٘زٖ اٌذساعخ أصش 

اٌذأّبسن، (ِٓ دٚي اٌشّبي اٌزب١ٌخ  ششوخ ِزؼذدح اٌغٕغ١بد 826ٌـ اٌجبًٔ ٚ الأؾذاس اٌٍٛعغزٟ رٚ اٌؾذ٠ٓ 

فٟ ِخزٍف اٌذٚي اٌّؼ١فخ فٟ أٚسٚثب  4117-8771ٌٍفزشح اٌّّزذح ِب ث١ٓ ) فٍٕٕذا، إٌش٠ٚظ ٚ اٌغ٠ٛذ

ِبث١ٓ اٌذٚي الأطً ٌٙزٖ اٌششوبد ٚ اٌذٚي اٌزفبٚد فٟ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٚرٛطٍذ ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ أْ 

 اٌّغبلاد اٌغذ٠ذح.ٟ ــشح فــخ اٌّجبشــالأعٕج١عزضّبساد الارٍه اٌششوبد ئٌٝ رفؼ١ً  اٌّؼ١فخ ٠ذفغ

دساسة -12
3
  Chen, Wang, Kafouros (2015)  وYi 

ػ١ٕخ ِٓ فٟ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٌمذ لبَ اٌجبؽضبْ ثذساعخ 

ثبعزخذاَ ث١بٔبد اٌجبًٔ،  4119-4119ٌٍفزشح اٌّّزذح ِب ث١ٓ اٌششوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد فٟ اٌظ١ٓ 

ٚ رش١ش إٌزبئظ ئٌٝ أْ ١ًِ اٌششوبد  ٚ ّٔٛرعٟ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ ٚ اٌؼشٛائ١خ، ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ،

ٔؾٛ اٌّٛالغ اٌزٟ رزّزغ ثبٌؾّب٠خ اٌم٠ٛخ ٌؾمٛق اٌٍّى١خ ثشىً خبص ٚ اٌّغزٜٛ اٌّشرفغ ِٓ اٌؾش٠خ 

 الالزظبد٠خ.
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 انعادية و طشيقة انًشبعات انصغشي انياَم بياَاتيفهىو انًيحث انماَ : 

 وحذودها استخذايات بياَات انياَم، فىائذها -1
 

( Hsiao, 2003ؽغت )
1

٠ّىٓ، ثطج١ؼخ اٌؾبي، رمذ٠ش أؾذاساد ثشىً ِٕفظً ٌىً ٚؽذح ِٓ ٚؽذاد 

اٌّشزشوخ ث١ٓ رٍه اٌٛؽذاد اٌّشاد دساعزٙب. ٚ اٌّمطغ اٌؼشػٟ، ٌٚىٓ ٘زا لا ٠أخز ثؼ١ٓ الاػزجبس إٌمبؽ 

ثذلا ِٓ رٌه، ٠ّىٓ رمذ٠ش أؾذاساد ثشىً ِٕفظً ٌىً فزشح ص١ِٕخ، ٌٚىٓ لا ٠ىْٛ ٕ٘بن فبئذح لاع١ّب ئرا 

 وبْ ٕ٘بن رجب٠ٓ فٟ اٌغلاعً ػجش اٌضِٓ. ٚ أطلالب ِٓ ٕ٘ب رزؼؼ أ١ّ٘خ ٚ ِضا٠ب ؽش٠مخ ث١بٔبد اٌجبًٔ:

بٌغخ ِغّٛػخ ٚاعؼخ ِٓ اٌمؼب٠ب ٚ اٌّشبوً الأوضش رؼم١ذا ِمبسٔخ ِغ ِب ئرا رُ رّىٓ ٘زٖ اٌطش٠مخ ِٓ ِؼ-8

 رٌه ثبعزخذاَ ث١بٔبد علاعً ص١ِٕخ أٚ ث١بٔبد ِمطؼ١خ ثشىً ِٕفظً.

غبٌجب ِب ٠ىْٛ ِٓ اٌُّٙ عذا دساعخ رغ١ش اٌّزغ١شاد، أٚ اٌؼلالبد ث١ُٕٙ ػجش اٌضِٓ، ٚ ٠زطٍت اٌم١بَ -4

ثغ١خ وبف١خ ثٙزا، ِٓ خلاي اعزخذاَ ث١بٔبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ أٞ ٌىً ٚؽذح ثشىً ِٕفظً، فزشح ص١ِٕخ 

خ. ٌٚىٓ ِٓ خلاي اٌؾظٛي ػٍٝ ػذد وبف ِٓ اٌّلاؽظبد ٚ اٌزٟ رّىٓ ِٓ اٌم١بَ ثبخزجبساد اٌفشػ١

اٌغّغ ث١ٓ ث١بٔبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٚ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ، ع١شرفغ ػذد دسعبد اٌؾش٠خ، ٚثبٌزبٌٟ رشرفغ لٛح 

ٚ اٌزؾ١ض اٌزٟ لذ رظٙش  الاخزجبساد، وّب رغبػذ ٘زٖ اٌطش٠مخ ػٍٝ اٌزخف١ف ِٓ ِشبوً الاسرجبؽ اٌّزؼذد

 ػٍٝ ؽذٜ.ػٕذ رمذ٠ش ّٔبرط ٌىً ٚؽذح ِٓ ٚؽذاد اٌّمطغ اٌؼشػٟ 

 وّب أوذ وً ِٓ 
2
Hsiao (4112 ٚ )Klevmarken

3
 (1989 ) ٚ

4
(Baltagi (2005  ػٍٝ فٛائذ

 :أخشٜ لاعزخذاَ ث١بٔبد اٌجبًٔ ٚ اٌّزّضٍخ ف١ّب ٠ٍٟ

رش١ش ث١بٔبد اٌجبًٔ ئٌٝ أْ  وً ِٓ الأفشاد ٚاٌششوبد، اٌّذْ أٚ اٌذٚي  :اٌزؾىُ فٟ ػذَ اٌزغبٔظ اٌفشدٞ-2

٠ؼزجش غ١ش ِزغبٔغب. فبٌذساعبد اٌزٟ رغزؼًّ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ فمؾ أٚ اٌّمبؽغ اٌؼشػ١خ ٌٛؽذ٘ب لا رغ١طش 

 ػٍٝ ػذَ اٌزغبٔظ ٚ ثبٌزبٌٟ رىْٛ أوضش ػشػخ ئٌٝ ئػطبء ٔزبئظ ِزؾ١ضح.

ث١ٓ ِشبوً الاسرجبؽ اٌّزؼذد ٠مًٍ ِٓ ِّب د ٚ الاخزلافبد فٟ اٌّزغ١شاد، رجشص ث١بٔبد اٌجبًٔ اٌزمٍجب-2

فٟ اٌٛالغ، ٠شعغ الاخزلاف فٟ ث١بٔبد ف. أوضش اٌّض٠ذ ِٓ دسعبد اٌؾش٠خ ٚ وفبءحٚ ٠مٛد ئٌٝ اٌّزغ١شاد،

                                                           
1
 Hsiao, C. (2003), “Analysis of Panel Data”, 2nd edition. Cambridge University Press: Cambridge, p 1. 

2
 Hsiao, C. (2003), op.cit, p1 

3
 Klevmarken, N.A., (1989), “Panel studies: What Can We Learn from Them? Introduction”, European 

Economic Review 33, pp: 523–529. 
4
 Baltagi, B. H., (2005), “Econometric Analysis of Panel Data”, 3rd edition. Chichester, England: John 

Wiley & Sons, p4. 
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ِب ّخزٍفخ، ٚالاخزلاف داخً اٌذٚي، ٚ ػبدح اٌخظبئض اٌؽغبَ ٚالأاٌجبًٔ ئٌٝ اٌزجب٠ٓ ث١ٓ اٌذٚي ِضلا راد 

٠ىْٛ الاخزلاف الأٚي اوجش.
1

 

ث١بٔبد اٌجبًٔ ٌٙب لذسح اوجش ػٍٝ دساعخ د٠ٕب١ِى١خ ٚ عشػخ اٌزؼذ٠ً ٚفمب ٌٍزغ١شاد فٟ اٌغ١بعخ -9

 الالزظبد٠خ ِضلا . 

ث١بٔبد اٌجبًٔ أوضش لذسح ػٍٝ رؾذ٠ذ ٚل١بط ا٢صبس اٌزٟ لا ٠ّىٓ وشفٙب فٟ ث١بٔبد اٌّمطغ اٌؼشػٟ أٚ  -6

خ. ٚ ٕ٘بن ِضبي ثغ١ؾ ػٍٝ ٘زا، ٌٕفزشع أْ ٌذ٠ٕب شش٠ؾخ ِٓ إٌغبء ػّٓ ِمطغ ث١بٔبد اٌغلاعً اٌض١ِٕ

٪، لذ ٠شعغ ٘زا ئٌٝ )أ( وً 91ػشػٟ ِغ ِزٛعؾ ِؼذي اٌّشبسوخ اٌغٕٛٞ فٟ اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ اٌّمذس ة 

٪ ِٓ إٌغبء اٌؼبِلاد 91٪ ٌزىْٛ ِٓ ث١ٓ اٌمٛح اٌؼبٍِخ، فٟ أٞ عٕخ ِؼ١ٕخ، أٚ )ة( 91اِشأح ٌٙب فشطخ 

٪ لا ٠ؼٍّْٛ ػٍٝ الإؽلاق. ٚ اٌؾبٌز١ٓ عذ ِخزٍفز١ٓ، ٚ فمؾ  ث١بٔبد اٌجبًٔ ٠ّىٕٙب 91وً ٚلذ، ٚ فٟ 

 اٌز١١ّض ث١ٓ ٘زٖ اٌؾبلاد.

ّٔبرط اٌج١بٔبد اٌجبًٔ رغّؼ ثجٕبء ٚاخزجبس إٌّبرط اٌغٍٛو١خ الأوضش رؼم١ذا ِمبسٔخ ثج١بٔبد اٌّمطغ -9

اٌؼشػٟ أٚ ث١بٔبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ. 
2

 

اٌجبًٔ اٌغضئ١خ اٌزٟ رُ رغ١ّؼٙب ؽٛي الأفشاد، اٌششوبد ٚالأعش لذ رىْٛ أوضش دلخ ِٓ ِزغ١شاد ث١بٔبد  -1

 ِّبصٍخ رُ ل١بعٙب ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌىٍٟ. 

(Baltagi, 2005ٚ ؽغت )
3
 :رزّضً ؽذٚد ث١بٔبد اٌجبًٔ ف١ّب ٠ٍٟ 

 ِشبوً رظ١ُّ ٚعّغ اٌج١بٔبد.-8

 اٌزشٛ٘بد فٟ ث١بٔبد اٌجبًٔ إٌبرغخ ػٓ أخطبء فٟ اٌم١بط. -4

 ِشبوً أزمبئ١خ. ٚرشًّ:-2

  .وبلزطبع ث١بٔبد ثغجت ئّ٘بي ثؼغ اٌؾبلاد الاعزضٕبئ١خ خ،)أ(، الأزمبئ١خ اٌزار١

 اٌؼشٚس٠خ ٌزشى١ً ث١بٔبد اٌجبًٔ. الأعئٍخ)ة( ػذَ الإعبثخ ػٓ 

الإعبثخ إٌبرغخ ػٓ رٕمً أفشاد اٌؼ١ٕخ، أٚ اسرفبع رىٍفخ  )ط( الاعزٕضاف، ٚ اٌزٞ ٠ش١ش ئٌٝ ظٙٛس ػذَ

 ٚ اٌّشبسوخ فٟ ػ١ٍّخ عّغ اٌج١بٔبد. الإعبثخ ػٓ الأعئٍخ

 اٌجؼذ اٌمظ١ش ٌٍغٍغٍخ اٌض١ِٕخ.  -2

ط٠ٍٛخ ٚ اٌض١ِٕخ اٌغلاعً اٌرجؼ١خ اٌّمطغ اٌؼشػٟ، فج١بٔبد اٌجبًٔ اٌى١ٍخ ؽٛي اٌذٚي ٚ إٌّبؽك راد  -9

 اٌزٟ لا رأخز ثؼ١ٓ الاػزجبس رجؼ١خ اٌّمطغ اٌؼشػٟ لذ رإدٞ ئٌٝ اعزٕزبط ِؼًٍ. 

                                                           
1
 Baltagi, B. H., (2005), op.cit, p 5. 

2
 Baltagi, B. H., (2005), op.cit, p 6. 

3
 Baltagi, B. H., (2005), op.cit, p 7-8. 
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ٚ فٟ الأخ١ش ٠ّىٓ اٌمٛي ثبْ ث١بٔبد اٌجبًٔ ١ٌغذ ؽلا عؾش٠ب ٌٚٓ رؾً ع١ّغ اٌّشبوً اٌزٟ رؼغض ث١بٔبد 

  اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ أٚ ث١بٔبد اٌّمطغ اٌؼشػٟ ػٍٝ اٌزؼبًِ ِؼٙب.

 انعادية طشيقة انًشبعات انصغشي ويفهىو بياَات انياَم  -2

(Hsiao, 2003ؽغت )
1
رّضً ث١بٔبد اٌجبًٔ رٍه اٌج١بٔبد اٌزٟ رؼُ ولا ِٓ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٚػٕبطش  

اٌّمطغ اٌؼشػٟ، أٞ أٔٙب رغغذ اٌّؼٍِٛبد ػجش اٌضِبْ ٚاٌّىبْ، ٚ ٠ّىٓ ّٔزعخ رٍه اٌج١بٔبد فٟ اٌّؼبدٌخ 

 : اٌزب١ٌخ

                

     ِزغٗ اٌّؼٍّبد اٌّمذسح ٌٍّزغ١شاد اٌّفغشح،    رّضً   ٟ٘ اٌضبثذ،   اٌّزغ١ش اٌزبثغ،     ٠ّضًٚ 

           ٚ          ِزغٗ اٌّلاؽظبد ٌٍّزغ١شاد اٌّفغشح، ِغ    ٘ٛ 

ػٍٝ رمذ٠ش  ٚ رزّضً أثغؾ ؽش٠مخ ٌٍزؼبًِ ِغ ِضً ٘زٖ اٌج١بٔبد فٟ رمذ٠ش أؾذاس ِغّغ، ٚ اٌزٞ ٠ٕطٛٞ

اٌج١بٔبد ِؼب، ؽ١ش رزىذط ِغّٛػخ اٌج١بٔبد اٌخبطخ ثبٌّزغ١ش اٌزبثغ فٟ ػّٛد ٚاؽذ  ِؼبدٌخ ٚاؽذح ٌىً

٠ؾزٛٞ ػٍٝ ع١ّغ ِلاؽظبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٚ اٌّمبؽغ اٌؼشػ١خ، ٚٔفظ الأِش ثبٌٕغجخ ٌىً اٌّزغ١شاد 

، ٚ ٠زُ رمذ٠ش ٘زٖ اٌّؼبدٌخ ثبعزخذاَ ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ اٌّؼزبدح. ٚ ٌىٓ   اٌّفغشح فٟ اٌّظفٛفخ

رغ١ّغ اٌج١بٔبد ثٙزٖ اٌطش٠مخ ػّٕب أْ ولا ِٓ ِزٛعؾ ل١ُ اٌّزغ١شاد ٚاٌؼلالبد ث١ُٕٙ ٘ٛ صبثذ ٠فزشع 

  ػٍٝ ِش اٌضِٓ ٚػجش ع١ّغ ٚؽذاد اٌّمطغ اٌؼشػٟ فٟ اٌؼ١ٕخ.

ٚ ؽغت 
2

Baum (2006)  ِلاؽظخ ٌىً ٚؽذح ِٓ  ٠ىْٛ ٕ٘بن ث١بٔبد ثبًٔ ِزٛاصٔخ ئرا وبْ ٠ٛعذ   

 ج١بٔبد اٌجبًٔ غ١ش اٌّزٛاصٔخ.ٚؽذاد، ٚ اٌؼىظ ثبٌٕغجخ ٌ

 عٛاءث١بٔبد اٌجبًٔ ٔظشا ٌمذسرٙب ػٍٝ اٌغ١طشح ػٍٝ رأص١ش ػذَ اٌزغبٔظ )ٚرغزخذَ ؽش٠مخ رؾ١ًٍ 

اٌٍّؾٛظ(، وّب أٔٙب فؼبٌخ فٟ اٌخفغ ِٓ دسعبد اٌؾش٠خ ٚاٌزظذٞ ٌّشبوً اٌزذاخً  أٚ غ١شاٌٍّؾٛظ 

اٌخطٟ، ٚثبٌزبٌٟ رؾمك ٔزبئظ أفؼً ثىض١ش
3

(Hsiao, 2003) ٕٛٚ٘بن صلاصخ ّٔبرط سئ١غ١خ ػٍٝ إٌؾ ،

 :اٌزبٌٟ

 

                                                           
1
 Hsiao, C. (2003), op.cit, p 487-489. 

2
 Baum, C. F., (2006), “An Introduction to Modern Econometrics Using Stata”, College Station, Texas: Stata 

Press, p 219. 
3
 Hsiao, C. (2003), op.cit, p 487-489. 
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٠ش١ش ئٌٝ أٔٗ ٠زُ رغ١ّغ وً اٌج١بٔبد فٟ أؾذاس اٌّشثؼبد  ةـنًجًعاانًسيعات انصغسي ًَىرج  -2-1

اٌظغشٜ اٌؼبد٠خ؛ ػلاٚح ػٍٝ رٌه فأٗ ٠فزشع أْ ع١ّغ اٌّؼبِلاد ٟ٘ ٔفغٙب فٟ ِخزٍف اٌجٍذاْ 

)ٚاٌفزشاد اٌض١ِٕخ
1
Brooks 2008). 

                             { 
         
         

 

 

 xit  ٟ٘ 1 × kِزغٗ اٌّؼٍّبد اٌّشاد رمذ٠ش٘ب ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚ   k×1رّضً  βئٌٝ اٌضبثذ،  αٚ رش١ش 

 ٠ّضً ؽذ الاػطشاة.  uitِزغٗ اٌّلاؽظبد ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ، 

 

٠فزشع أْ اٌضبثذ ٠خزٍف ػجش ٚؽذاد اٌّمطغ اٌؼشػٟ  ًَىرج انتأثيشات انمابتة -2-2
2

(Brooks, 

 فأٗ ٠ؼزشف فمؾ ثبلاخزلاف أٚ اٌزجب٠ٓ داخً ِغّٛػخ اٌذٚي.. ٚثؼجبسح أخشٜ، (2008

 

                                             { 
         
         

 

μi .ٓ٠ذي ػٍٝ الأصش اٌفشدٞ اٌّؼ١ 

vit .٠ّضً ثبلٟ الاػطشاة اٌزٞ ٠زغ١ش ِغ ِشٚس اٌٛلذ ٚاٌٛؽذاد 

 

٠فشع ثبْ ٠ؼبف اٌّزغ١ش اٌؼشٛائٟ )اٌزٞ ٠خزٍف ِب ث١ٓ ٚؽذاد  انتأثيشات انعشىائيةًَىرج  -2-3

اٌّمطغ اٌؼشػٟ ٌٚىٕٗ صبثذ ػٍٝ ِش اٌضِٓ( ئٌٝ صبثذ وً ٚؽذح ِمطغ ػشػٟ 
3

(Brooks, 2008). 

 

                                         { 
         
         

 

єi  ٍٟرم١ظ الأؾشاف اٌؼشٛائٟ ٌضبثذ وً ٚؽذح ػٓ اٌضبثذ اٌىα 

 

 

 

                                                           
1
 Brooks, C., (2008), “Introductory Econometrics for Finance”, 2nd Edition.  Cambridge: Cambridge University 

Press, p 487-488. 
2
 Brooks, C., (2008), op.cit, p 490-491. 

3
 Brooks, C., (2008), op.cit, p 489-499. 
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 Hausmanاختياس -2-4

ٚاٌزٞ ػبدح ِب ٠غزخذَ لاخز١بس إٌّٛرط إٌّبعت ِٓ ث١ٓ ّٔٛرعٟ ا٢صبس اٌضبثزخ ٚ اٌؼشٛائ١خ، ٚ رؼطٝ 

 ثبٌشىً اٌزبٌٟ: Hausmanئؽظبئ١خ 

    ̂    ̂   ́       ̂         ̂    
     ̂    ̂    

 

ِزغٙبد ِؼٍّخ     ̂    ̂ دسعخ ؽش٠خ، ٚ ٠ّضً وً ِٓ  kػّٓ فشػ١خ اٌؼذَ ة    ٚ اٌزٟ رٛصع ن 

    ̂      (  ̂ )   ِمذساد ّٔبرط اٌزأص١شاد اٌضبثزخ ٚ اٌؼشٛائ١خ ، ػٍٝ اٌزٛاٌٟ؛ وّب ٠ّضً وً ِٓ 

ّٔبرط اٌزأص١شاد اٌضبثزخ ٚ اٌؼشٛائ١خ، ػٍٝ اٌزٛاٌٟ؛ ٚ ٕ٘بن اٌزجب٠ٓ اٌّشزشن ٌّمذساد -ِظفٛفبد اٌزجب٠ٓ 

 ٔٛػبْ ِٓ اٌفشػ١بد ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

: H0  لا رشرجؾ ِغxit  

: H1  رشرجؾ ِغ xit 

Wooldridge)ٚ ٠ؼٕٟ سفغ فشػ١خ اٌؼذَ أْ ّٔٛرط اٌزأص١شاد اٌضبثزخ ٘ٛ اٌّفؼً ٚ الأؽغٓ 
1
 2002, 

Maki
2
 2011). 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1 Maki, A., (2011), “Introduction to Estimating Economic Models”, Routledge Advanced Texts in Economics 

and Finance, Series No.14.  London and New York: Routledge, p 172. 
2 Wooldridge, J., (2002), “Econometric Analysis of Cross Section and Panel Data”, Cambridge, MA: MIT Press, 

p 289. 
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 انمانث: طشيقة انعزوو انًعًًةانًيحث 
 

 انعزوو انًعًًةيزايا استخذاو طشيقة  -1

ِٓ أؽغٓ اٌجذائً اٌّزبؽخ ٌٍزؼبًِ ِغ اٌؼذ٠ذ ِٓ ِشبوً الالزظبد  GMM اٌؼضَٚ اٌّؼّّخ رؼزجش ؽش٠مخ

اٌم١بعٟ ثّب فٟ رٌه الاسرجبؽ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌذاخ١ٍخ، ػذَ رغبٔظ، ٚالاسرجبؽ اٌزغٍغٍٟ. ؽ١ش رغزخذَ ٘زٖ 

ّغٌٙٛخ اٌشىً اٌاٌطش٠مخ ِظفٛفخ اٌزشع١ؼ ٌلأخز ثؼ١ٓ الاػزجبس ِشبوً الاسرجبؽ اٌزغٍغٍٟ ٚ ػذَ اٌزغبٔظ 

غ١ش اٌخط١خٚ
1

(Hansen, 1982) .  رشًّ ؽش٠مخ اٌؼضَٚ اٌّؼّّخ اٌذ٠ٕب١ِى١خ ػذح رؾغ١ٕبد ِمبسٔخ ٚ

ثطش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ اٌؼبد٠خ أٚ ّٔٛرط اٌزأص١شاد اٌضبثزخ، لأٔٙب رّىٓ ِٓ ئدخبي اٌزأص١شاد اٌضبثزخ 

١ش اٌزبثغ اٌؾبٌٟ أْ ٠زأصش ٌٍذٚي ٌلأخز ثؼ١ٓ الاػزجبس ػذَ اٌزغبٔظ غ١ش اٌٍّؾٛظ ٚ اٌضبثذ، ٚ رغّؼ ٌٍّزغ

Arellano and Bond) ثأدائٗ اٌغبثك ٚ اٌظذِبد اٌّبػ١خ
2
, 1991; Arellano

3
, 1993). 

ِٓ دساعخ ا٢صبس اٌذ٠ٕب١ِى١خ فٟ إٌّٛرط ػٍٝ اٌّذٜ اٌمظ١ش ٚ رٌه  اٌؼضَٚ اٌّؼّّخوّب رّىٓ ؽش٠مخ 

ِٓ خلاي ئدخبي اٌّزغ١شّاد اٌّغزمٍخ راد الإثطبء 
4
(Baltagi ،2005).  رؼذ رم١ٕخ اٌّزغ١شاد اٌّغبػذح ٚ

ػ١ٍّخ رمذ٠ش ػبِخ رٕطجك ػٍٝ اٌؾبلاد اٌزٟ لا ٠ىْٛ ف١ٙب اٌّزغ١ش اٌّغزمً ِغزملا ػٓ 

(Iamsiraroj, 2015)الاػطشاثبد
5
 ٠زجغ  yit−1فٙزا ٠ؼٕٟ أْ  ٠μiزجغ  yit. ػٍٝ عج١ً اٌّضبي، ثّب أْ  

ٚفٟ اٌٛلذ ٔفغٗ ٠شرجؾ ِغ ِؼبًِ اٌخطأ، ٚ ٘زا ِب ٠غؼً ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ ِٕؾبصح  μi أ٠ؼب

اٌزغٍت ػٍٝ ٘زٖ اٌّشبوً خبطخ ٌىٛٔٙب اعً ِٓ اٌؼضَٚ اٌّؼّّخ ٚغ١ش ِزٕبعمخ. ٚ ٠ّىٓ اعزخذاَ ؽش٠مخ 

ِزخظظخ فٟ دساعخ ِغّٛػخ وج١شح ِٓ اٌذٚي ٚ ٌفزشح ص١ِٕخ لظ١شح
6

 (Adams and Opoku, 

وّزغ١ش ِغبػذ طبٌؼ فٟ إٌّٛرط، ٚ ِٓ الأفؼً أْ  ٚ ٠ّىٓ اعزخذاَ اٌّزغ١شّ اٌزبثغ رٚ الإثطبء .(2015

لا ٠زغبٚص ػذد اٌّزغ١شاد اٌّغبػذح ػذد دٚي اٌؼ١ٕخ اٌّشاد دساعزٙب
7

 (Gomes Neto and Veiga, 

٘زا ٚ ٠إدٞ اعزخذاَ أعب١ٌت اٌزمذ٠ش اٌزٟ رٕطٛٞ ػٍٝ اٌّزغ١شاد اٌّغبػذح ئٌٝ اٌؾظٛي ػٍٝ  .(2013

رمذ٠شاد ِؼٍّبد ِزغمخ ٚغ١ش ِزؾ١ضح، ٚ رّضً اٌّزغ١شاد اٌّغبػذح ِغّٛػخ اٌّزغ١شاد اٌزٟ رشرجؾ ِغ 

اد ثبٌمؼبء اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٌٍّؼبدٌخ ٌٚىٕٙب غ١ش ِشرجطخ ِغ الاػطشاثبد. ؽ١ش رمَٛ رٍه اٌّزغ١ش

                                                           
1
 Hansen, L.P., (1982), “Large Sample Properties of Generalized Method of Moments”, Econometrica 50, pp: 

1029–1054. 
2
 Arellano, M. and Bond S., (1991), “Some Tests of Specification for Panel Data: Monte Carlo Evidence and an 

Application to Employment Equations”, Review of Economic Studies 58(2), pp: 277–297. 
3
 Arellano, M., (1993), “On Testing of Correlation Effects with Panel Data”, Journal of Econometrics 59, pp: 

87–97.  
4
 Baltagi, B. H., (2005), op.cit, p 136. 

5
 Iamsiraroj, S., (2015), “The Foreign Direct Investment-Economic Growth Nexus”, International Review of 

Economics and Finance, doi: 10.1016/j.iref.2015.10.044. 
6
 Adams, S., and Opoku, E. E. O. (2015), “Foreign Direct Investments, Regulations and Growth in Sub-Saharan 

Africa”, Economic Analysis and Policy 47, pp: 48-56. 
7
 Gomes Neto, D., and Veiga F.J., (2013), “Financial Globalization, Convergence and Growth: The Role of 

Foreign Direct Investment”, Journal  of  International Money and Finance 37, pp: 161–186. 
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    ّغزمٍخ ٚالاػطشاثبد، ٌٙزا ٠زُ اٌؾظٛي ػٍٝ رمذ٠شاد ِٛصٛلخ ِٚزغمخ. اٌػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد 

ٚد اٌخطأ، وّب أٔٙب ثذ٠ً ٌؾذِؼٍِٛبد ؽٛي اٌزٛص٠غ اٌذل١ك  GMMٚ ِٓ عٙخ أخشٜ، لا رزطٍت ؽش٠مخ 

 Arellano and) ؼ أٚ الأػظُفٟ وزبثخ ِمذس الاؽزّبي الأسع ع١ذ ٚلاع١ّب ػٕذِب ٠ىْٛ ٕ٘بن ئشىبي

Bond
1
, 1991; Arellano

2
, 1993). 

 انعزوو انًعًًةيفهىو طشيقة  -2

 Arellano ٚBond( اٌذ٠ٕب١ِى١خ اٌّمزشؽخ ِٓ لجً ٠GMMزُ اعزخذاَ ؽش٠مخ اٌؼضَٚ اٌّؼّّخ )

(8778)
3

Arellano ٚ Bover (8779)ِٓ ؽشف  حٚ اٌّطٛس 
4

 ٚ Blundell ٚ Bond (8771)
5
 

لذسرٙب ػٍٝ اٌزؼبًِ ِغ اٌج١بٔبد اٌضبثزخ، ِشبوً الاسرجبؽ اٌذاخٍٟ ٚ ػذَ اٌزغبٔظ ثبعزخذاَ ٚاخز١بس  فؼًث

 ِزغ١شاد ِغبػذح طبٌؾخ.

اٌّزغ١شاد اٌزبثؼخ اٌّجطئخ وّزغ١شاد ِغزمٍخ ( اٌذ٠ٕب١ِى١خGMMؽش٠مخ اٌؼضَٚ اٌّؼّّخ )ٚ رزؼّٓ 
6
 

)2005 (Baltagi ٟ٠ّضً                                           ، وبلأر ٚ

، ٚ ٌمذ ػشع scalarو١ّخ ِزغٙخ   
7

Baum (2006)  ؽش٠مخ اٌؼضَٚ خطٛاد اٌؾظٛي ػٍٝ ِمذس

  :اٌّؼّّخ ثبٌطش٠مخ اٌجغ١طخ اٌزب١ٌخ

        
      

          

 رّضً اٌّزغ١شاد اٌّغبػذح : 

Arellano  ٚBond (8778)ٚ لذ أشبس 
8

ئٌٝ أٔٗ ٠ّىٓ اعزخذاَ ششٚؽ اٌزؼبِذ ٌٍؾظٛي ػٍٝ رمذ٠ش  

GMM وبلأرٟ:   رُ رؼش٠ف ِظفٛفخ اٌّزغ١شاد اٌّغبػذح ئرا،   ي 

 

(

     
       

                        
                        

   
   

                  
                                    

) 

 أٚ

                                                           
1
 Arellano, M. and Bond S., (1991), op.cit, pp: 277–297. 

2
 Arellano, M., (1993), op.cit, pp: 87–97. 

3
 Arellano, M. and Bond S., (1991), op.cit, pp: 277–297. 

4
 Arellano, M. and O. Bover (1995), “Another Look at the Instrumental-Variable Estimation of Error-

Components Models”, Journal of Econometrics, 68(1), pp: 29-51. 
5
 Blundell, R. and S. Bond, (1998), “Initial Conditions and Moment Restrictions in Dynamic Panel Data 

Models”, Journal of Econometrics, 87(1), pp: 115–143. 
6
 Baltagi, B. H., (2005), op.cit, p 135. 

7
 Baum, C. F., (2006), op.cit, p 195. 

8
 Arellano, M. and Bond S., (1991), op.cit, pp: 277–297. 
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(

    
      

  
  

  
      

  
      

) 

 

  ) ٚ ٠ّىٓ اٌم١بَ ثطش٠مخ اٌؼضَٚ اٌّؼّّخ ػٍٝ أعبط اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ 
    ) ٚ اٌزٟ رؼٕٟ أٔٗ    

 : ٠ّىٓ اعزخذاَ اٌّزغ١شاد اٌّغبػذح اٌزب١ٌخ ٌىً ِؼبدٌخ ِٓ اٌفشٚق الأٌٚٝ وبلأرٟ

 

 انًعادنة  انًتغيشات انًساعذة

    ...............................................                 

        ...............................................                 

  ...............................................   

                ...............................................                 

 

 

ؽغت ٚ 
1

Baum (2006)  ْ٠غذس الإشبسح ٕ٘ب ئٌٝ أL  ِٓ ِزغ١شاد ِغبػذح رؼطٟ ِغّٛػخL   ،َٚػض

 Lؼضَٚ ِغ ػضَ اٌؼ١ٕخ، ٚ ثبٌزبٌٟ رىزت اٌِؼبدلاد  L، ٚ رزٛافك وً ِؼبدٌخ ِٓ L 1ٟ٘    وّب أْ 

 :ػضَٚ اٌؼ١ٕخ وبٌزبٌٟ

 ̅    
 

 
∑     

 

   

 
 

 
∑  

          

 

   

 

 
    

 

(   ̂ )̅ اٌزٞ ٠ؾً    ٚ فٟ ٘زٖ إٌمطخ ثبٌؼجؾ، ٠غت أْ ٠زُ اخز١بس ِمذس ٚ ٌىٓ ػٕذِب ٠ىْٛ  .  

رمزشة ِٓ اٌظفش لذس  (   ̂ )̅  اٌزٞ ٠ّىٓ ِٓ عؼً ل١ّخ     ̂ ٔؾزبط ئٌٝ اخز١بس     

 :اٌزٞ ٠مًٍ أٚ ٠خفغ ِب ٠ٍٟ   ̂ الإِىبْ. ٚ ٠ّىٓ اٌم١بَ ثٙزا ِٓ خلاي اخز١بس 

 ( ̂   )    ̅( ̂   )
 
  ̅( ̂   )        

 

                                                           
1
 Baum, C. F., (2006), op.cit, p 195. 
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ػٕذِب رىْٛ الأخطبء  (   ̂ )̅  ِظفٛفخ اٌزشع١ؼ اٌزٟ رفغش الاسرجبؽ ث١ٓ   L  Lرّضً  Wؽ١ش أْ 

 ̂  ٘ٛ  ؽش٠مخ اٌؼضَٚ اٌّؼّّخ ِمذس غ١ش ِغزمٍخ أٚ ِٛصػخ ثشىً ِّبصً. ٚ ثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ اٌزأو١ذ ثبْ 

 .(   ̂ ) اٌزٞ ٠مًٍ اٚ ٠خفغ 

  :خؽش٠مخ اٌؼضَٚ اٌّؼّّخ ٌّؼبدٌخ اٌفشؽ فٟ اٌزؾذ٠ذ اٌزب١ٌِمذس ٚ ٘ىزا ٠ّىٕٕب اٌؾظٛي ػٍٝ 

 ̂                        

)ششٚؽ اٌشرجخ الأٌٚٝ   K ثؼذ اشزمبق ٚ ؽً
  ( ̂)

  ̂
  ). 

 

 اعزخٍض ٚ ِٓ عٙخ أخشٜ، 
1
Wansbeek (2001)  َٚجبًٔ اٌأطلالب ِٓ ّٔٛرط ث١بٔبد ششٚؽ اٌؼض

 :خطٟ وبٌزبٌٟاٌ

 

                   

         

 

  Tٟ٘ ِزغٙبد ٌفزشاد    ،   ،      ،    أ٠ٓ

 ػٓ ِغّٛػخ ِٓ اٌّزغ١شاد اٌخبسع١خ اٌم٠ٛخ    ِٓ اٌشرجخ     ٚ رؼجش 

 T T-vector of onesِزغٗ ٚؽذٞ ٌفزشاد ٘ٛ    

                ؽ١ش أْ

 غ١ش ِزشاثطخ ِغ ثؼؼٙب اٌجؼغ   ،      ،    وّب أْ  

    ،  ٚ      ٚرزّضً اٌّزغ١شاد اٌظب٘شح فٟ

 ِزغٗ ٌٍّؼٍّبد ٚ ؽجؼب ٠ىْٛ ِغٙٛي k٘ٛ   ٘ٛ صبثذ ِغٙٛي ٚ وزا   

ٚ ثبٌزبٌٟ ٠زشىً ِب ٠غّٝ ػبدح ثّٕٛرط اٌزأص١شاد اٌضبثزخ،    ٚ     ٚ ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ٕ٘بن اسرجبؽ ِب ث١ٓ

 :ِّب ٠زطٍت اعزخذاَ ؽشق رمذ٠ش ثٙذف اٌمؼبء ػٍٝ اٌزأص١شاد اٌفشد٠خ وبٌزبٌٟ

      
 

 
      

 

                                                           
1
 Wansbeek, T., (2001),“GMM Estimation in Panel Data Models with Measurement Error”, Journal of 

Econometrics 104, pp: 259–268. 
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ِٓ أعً اعزخلاص ششٚؽ اٌؼضَٚ ٠زُ وزبثخ إٌّٛرط ثبعزخذاَ اٌّزغ١شاد ثشىً ػبَ ِغ ئّ٘بي 

 :الاشزشاوبد أٚ اٌزذاخلاد اٌفشد٠خ وبٌزبٌٟ

              

      

 

 :ٚ رؼط١ٕب ػ١ٍّخ اٌزؾ٠ًٛ اٌذاخٍٟ ِب ٠ٍٟ

                  

            

 

 ِزغٗ فٟ الأؾشاف ػٓ اٌّزٛعؾ خلاي اٌفزشح اٌض١ِٕخ اٌّذسٚعخ، -Tأٚ ٠زُ ئدساط ر١ٍذا وذلاٌخ ػٍٝ 

 

 ̃   ̃   ̃   ̃ 

 ̃   ̃   ̃ 

 

 :٠ّىٓ اٌم١بَ ثبٌخطٛح اٌزب١ٌخ

            

 

 :وبٌزبٌٟ   رّىٕٕب ِٓ رشى١ً ٚ فشع ط١غخ وبف١خ ي   ئرا  γ  ٚβ ٚ ٠ّىٕٕب اٌؾظٛي ػٍٝ ِمذس صبثذ ي

           …..(1) 

 

ِؼٍّخ    ِزغٗ ي    راد اٌؼٕبطش اٌّؼشٚفخ، ث١ّٕب رّضً      ٘ٛ ِظفٛفخ ِٓ  اٌشرجخ    ؽ١ش

  :ٔؾظً ػٍٝ ِب ٠ٍٟ 8اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رىْٛ راد طٍخ ٚظ١ف١خ ٚ ثٕبءا ػٍٝ اٌّؼبدٌخ سلُ 

     ̃                

            

    

 :ٔؾظً أ٠ؼب ػٍٝ ِب ٠ٍٟٚ ثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ أْ 

 (   ̃)       ̃   (       ̃) 

      ̃     



 ف  انذول انعشبية باستخذاو بياَات انياَم ستمًاس اأججُي  انًيارشدساسة اثش انحشية الاقتصادية عهً جزب الا      :شابعانفصم ان

 

147 
 

 : ٚ  ̃  ٚ ٠ّىٓ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌّغّٛػخ الأٌٚٝ ِٓ اٌششٚؽ أطلالب ِٓ اٌزجب٠ٓ اٌّشزشن ِب ث١ٓ

  

     ̃   (   ̃)   (   ̃)  

       ̃    (   ̃)      

 

، ٌٍؾظٛي ػٍٝ                       ثّب ٠ٍٟ، ٠زُ اٌم١بَ  ٚ ٌٍمؼبء ػٍٝ اٌّؼٍّخ اٌّضػغخ 

  :اٌظ١غخ اٌزب١ٌخ

   (  ( ̃  ( ̃  ̃) ))         

]  ِغ 
 
 
] 

 

، ٚ    ̃     ، ٌزٌه، Zٚ رأرٟ اٌّغّٛػخ اٌضب١ٔخ ِٓ اٌششٚؽ ِجبششح ِٓ اٌزأص١ش اٌخبسعٝ ي 

 υ ٚΖ الاعزملاي ِب ث١ٓ

  :ٚ ٘ىزا ٔزؾظً ػٍٝ ِب ٠ٍٟ

 (    ̃    ̃  ̃   )         

 

 :( ػٍٝ إٌؾٛ اٌزب2ٌٟ( ٚ )4ٚ رؼطٝ اٌّطبثمخ اٌٍّؾٛظخ ِب ث١ٓ ِغّٛػزٟ اٌششٚؽ )

 

  [
   
   

]       [
     

  
 ]         ( ̃   ̃ )           ̃  

٠ىْٛ   اٌز٠ٓ ٠ّضلاْ ِزٛعطبد اٌؼ١ٕخ اٌّذسٚعخ، عزش١ش ششٚؽ اٌؼضَٚ ئٌٝ أْ اخز١بس  ̅   ٚ  ̅  ٚ ثٛػغ

 الزشاة أعبطػٍٝ 

        ̅ ، ِّب ٠ٕزظ ػٕٗ GMMٚ ئرا رُ رؾذ٠ذ إٌّٛرط عٕظً ئٌٝ ؽش٠مخ  ِٓ اٌظفش  ̅   

ِمذس صبثذ، ٚ ٠زّضً ششؽ اٌزؾذ٠ذ فٟ أْ ٠ىْٛ 
𝜑    

𝜑  
رؾمك ٘زا  ئرارٚ سرجخ ػّٛد وبًِ، ٚ ̅   

  :اٌضبثذ وّب ٠ٍٟ GMMاٌششؽ، ٠زُ وزبثخ ِمذس 

 ̂   :٠ٚمذس رجب٠ٕٗ اٌّمبسة وّب ٠ٍٟ̅   ̅    ̅   ̅   

 

 
  ̅   ̅    ̅   ̂  ̅  ̅   ̅    
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  ِغ

 ̂  
 

 
∑       ̂        ̂ 

 

  

 

ٚ ٟ٘ ٔفظ اٌظ١غخ اٌزٟ رٛطً  ا٢ر١خاٌزٞ ٠غزٛفٟ ششٚؽ اٌؼضَٚ ثبٌظ١غخ  GMMٚ٘ىزا ٠ؼطٝ  ِمذس 

  Baum (2006)ئ١ٌٙب 

 ̂̂  :وّب ٠ٍٟٚ٠مذس رجب٠ٕٗ اٌّمبسة ̅    ̂   ̅    ̅    ̂   ̅   

  ̅   ̂    ̅      

 

 Hansen J إحصائية هاَسٍ  -3

ٚ اٌزٟ رّضً اخزجبسا ٌظلاؽ١خ اٌّزغ١شاد اٌّغبػذح اٌؼلالخ ِب ث١ٓ  Hansen J رم١ُ ئؽظبئ١خ ٘بٔغٓ 

ىشف ػٓ طؾخ ٚ ِذٜ ِلاءِخ اٌّزغ١شاد رِغّٛػخ اٌّزغ١شاد اٌّغبػذح ٚاٌجٛالٟ، وّب 

اٌّغبػذح
1

(Iamsiraroj, 2015)  . 

ٚػلاٚح ػٍٝ رٌه، أشبس 
2

(Kunieda, T., Okada, K., and Shibata, A., 2014 ْئٌٝ أ )

اٌّزؼٍك ثبلإفشاؽ فٟ رؾذ٠ذ اٌم١ٛد.  Hansenاعزخذاَ اٌىض١ش ِٓ اٌّزغ١شاد اٌّغبػذح ع١ؾذ ِٓ لٛح اخزجبس 

 وّزغ١شّاد ِغبػذح. ٚاؽذح أٚ اص١ٕٓ ِزغ١شّاد راد فزشح ئثطبءٌٚزٌه، ِٓ اٌّفؼً اعزخذاَ 

ٚلذ ثغؾ وً ِٓ
3

  Andrews  وLu (2111) ػٍٝ إٌّٛرط اٌزٞ رُ اخز١بسٖ ٘بٔغٓ اٌزٟ رغزٕذ  ئؽظبئ١خ

 :وبلارٟ  cٚ ششٚؽ اٌؼضَٚ اٌّخزبسح ثٛاعطخ  bثٛاعطخ 

                 [ ] 
             [ ]  

 

| |   اٌِطفٚفخ اٌِسعؽخػٓ         ٚ رؼجش  ٚ إٌّٛرط   [ ]     اٌّغزؼٍّخ ثبٌششٚؽ | | 

 .bاٌّخزبس ثٛاعطخ 

 

                                                           
1
 Iamsiraroj, S., (2015), op.cit, 

2
 Kunieda Takuma, Okada Keisuke and Shibata Akihisa (2014), “Corruption, Capital Account Liberalization, 

and Economic Growth: Theory and Evidence”, International Economics 139, pp: 80–108. 
3
 Andrews Donald W.K. and Lu Biao (2001), “Consistent Model and Moment Selection Procedures for GMM 

Estimation with Application to Dynamic Panel Data Models”, Journal of Econometrics 101, pp: 123-164. 
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ؽغت  ٚ
1

Baum (2006)  ٓ٠ّىٓ اخزجبس فشػ١خ اٌؼذَ ٌفشؽ رؾذ٠ذ اٌم١ٛد ثبعزخذاَ ئؽظبئ١خ ٘بٔغ 

Hansen J  ؽش٠مخ اٌؼضَٚ اٌّؼّّخ ِمذس ٚاٌزٟ رّضً ل١ّخ داٌخ اٌؼضَٚ اٌّؼّّخ اٌٙذف )*( ٚاٌّم١ّخ ػٕذ

  :وبٌزبٌٟ     ̂ اٌفؼبي 

 ( ̂    )    ̅( ̂    )
 
 ̂   ̅( ̂    )        

  , 

 اٌّظفٛفخ اٌّمذسح. ̂  ٚ رّضً 

 

   رٛص٠غ وٟ ِشثغ ِغ دسعخ ؽش٠خ ِغب٠ٚخ ٌؼذد ِٓ ل١ٛد اٌفشؽ فٟ اٌزؾذ٠ذ  Jفٟ اٌٛالغ، رزجغ ئؽظبئ١خ 

(L-k)  ٠ذي لجٛي فشػ١خ اٌؼذَ ػٍٝ أْ ٘زا إٌّٛرط ِؾذد ثشىً طؾ١ؼ، وّب ٠إوذ طؾخ اٌّزغ١شاد ٚ ،

 اٌّغبػذح.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 Baum, C. F., (2006), op.cit, p 201. 
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ستمًاس اأججُي  انذساسة انقياسية أجثش انحشية الاقتصادية عهً جزب الاانًيحث انشابع: 

 ف  انذول انعشبية انًيارش
 

 يتغيشات و يعطيات انذساسة انقياسية -1

ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ  اصش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٠زّضً ٘ذف ٘زٖ اٌذساعخ فٟ رؾذ٠ذ 

اٌغضائش، اٌجؾش٠ٓ، ِظش، الأسدْ، اٌى٠ٛذ، ٌجٕبْ، اٌّغشة، عٍطٕخ ػّبْ، اٌغؼٛد٠خ، (ػشث١خ  دٌٚخ 82

ثبعزؼّبي  4182-8776خلاي اٌفزشح اٌّّزذح ِب ث١ٓ  )عٛس٠ب، رٛٔظ، الإِبساد اٌؼشث١خ اٌّزؾذح ٚا١ٌّٓ

 : اعزخذاَ اٌّزغ١شاد اٌزب١ٌخٚ EVIEWS 8 ثشٔبِظ 

FDI:  ٌٟطبفٟ اٌزذفمبد اٌذاخٍخ ِٓ الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح وٕغجخ ِئ٠ٛخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّب

 .http://data.worldbank.org) ( اٌّزٛفش ٌذٜ ِٛلغ اٌجٕه اٌؼبٌّٟ

: EF اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ اٌّمذِخ ِٓ ؽشف لبػذح ث١بٔبد ِٕظّخ ١٘ش٠زبط (Heritage Foundation) ،

(، FFC(، اٌؾش٠خ ِٓ اٌفغبد )PRؽمٛق اٌٍّى١خ ) :ِإششاد فشػ١خ وبلأرٟ 81ٚ ٠زأٌف ٘زا اٌّإشش ِٓ 

(، ؽش٠خ اٌؼًّ BF(، ؽش٠خ الأػّبي )GSاٌؾىِٟٛ()(، اٌؾش٠خ ِٓ اٌؾىِٛخ )الإٔفبق FFاٌؾش٠خ اٌغجبئ١خ )

(LF( اٌؾش٠خ إٌمذ٠خ ،)MF( اٌؾش٠خ اٌزغبس٠خ ،)TF( ؽش٠خ الاعزضّبس ،)IF( اٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ ،)FINF) ، ٚ

اٌج١بٔبد ِزٛفشح ) ؽش٠خ ربِخ( 811ئٌٝ  ) ؽش٠خ ِىجٛرخ( 1رظٕف ٘زٖ اٌّإششاد اٌفشػ١خ ػٍٝ عٍُ ِٓ 

 (http://www.heritage.org) اٌزبٌٟ ػٍٝ ِٛلغ

GI  : اٌظٛد ٚ اٌّغبءٌخ :ِإشش اٌؾٛوّخ ٚ ٘ٛ ػجبسح ػٓ ِزٛعؾ ِإششاد اٌؾٛوّخ اٌغزخ اٌزب١ٌخ 

(VA ،)الاعزمشاس اٌغ١بعٟ ٚ غ١بة اٌؼٕف (PSVA)فؼب١ٌخ اٌؾىِٛخ ، (GE) ،إٌٛػ١خ اٌزٕظ١ّ١خ (RQ)، 

ئٌٝ  )عٟء ( 4.9-، ٚ رظٕف ٘زٖ اٌّإششاد ػٍٝ عٍُ ِٓ (CC) ، ِشالجخ اٌفغبد(RL) ع١بدح اٌمبْٔٛ

 اٌجٕه اٌؼبٌِّٟٛلغ رُ اخز اٌّؼط١بد ِٓ ، )ع١ذ ( 4.9+

(http://info.worldbank.org/governance/wgi/index.asp) 

GDP:  ّٛٔ اٌزٞ ٠ش١ش ئٌٝ إٌّٛ الالزظبدٞ، رُ اخز ) ٔغجخ ِئ٠ٛخ (إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٌٍفشد ٚ ،

 .http://data.worldbank.org) (  اٌجٕه اٌؼبٌِّٟٛلغ اٌّؼط١بد ِٓ 

POPD:  ٌِٝٛلغ اٌجٕه اٌؼبٌّٟ، اٌج١بٔبد ِزٛفشح ػٍٝ )ٔغجخ ِئ٠ٛخ(إٌّٛ اٌغىبٟٔ ٠ش١ش ئ                         

) (http://data.worldbank.org. 

 

 

http://data.worldbank.org/
(http:/info.worldbank.org/governance/wgi/index.asp
(http:/info.worldbank.org/governance/wgi/index.asp
http://data.worldbank.org/
http://data.worldbank.org/
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 Hausmanاختياس و  يهخص الإحصائيات -2

 الإحصائياتيهخص  :12سقى جذول 

 
 

 .  Eviews 8.0عهً بشَايج يٍ إعذاد انطانية بالاعتًاد  :انًصذس

اٌزٟ ٚ ، م١بع١خبد ٌغ١ّغ اٌّزغ١شاد اٌّذسعخ فٟ اٌذساعخ اٌئ١ؽظبالإ ِٛعض 18سلُ ٠ؼشع اٌغذٚي 

 ،ػّبْ عٍطٕخ اٌّغشة، ٌجٕبْ، اٌى٠ٛذ، الأسدْ، ِظش، اٌجؾش٠ٓ، ،اٌغضائش) دٌٚخ ػشث١خ 82رغطٟ 

ِٓ ٠زؼؼ وّب ٚ . 4182-8776( خلاي اٌفزشح ٚا١ٌّٓ اٌّزؾذح اٌؼشث١خ الإِبساد رٛٔظ، عٛس٠ب، اٌغؼٛد٠خ،

ٚ ل١ّخ  2.89ثم١ّخ ِزٛعطخ رمذس ة  (FDI)اٌٛاسد ٠ظٙش الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٘زٖ اٌج١بٔبد، 

، ؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي اٌؼشث١خٌٙزا الاعزضّبس فٟ اٌٚ ٘زا ِب ٠ؼىظ اٌغبرث١خ اٌؼؼ١فخ ، 22.96لظٜٛ رمذس ة 

 ِزٛعؾ٠جٍغ  أ٠ؼب، .اٌؼبٌُ اٌؼشثٟ ِؼ١ٕخ ٚعٙخ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش الأوضش رفؼ١لا فٟوّب رجمٝ دٚي 

،  ‘ثبػزذاي ؽشح’ ، ٚ ثبٌزبٌٟ رظٕف ٘زٖ إٌّطمخ ػٍٝ اٌؼَّٛ ػٍٝ أٔٙب61.72 (EF) اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ

ٍّٕطمخ الأداء اٌؼؼ١ف ٌ ذي ػٍٝ، ِّب 1.41٠- رمذس ة خ( ٌٗ ل١ّخ ِزٛعطGI) خوِّٛإشش اٌؾأْ  فٟ ؽ١ٓ

، (GDP) ٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٌٍفشدٌٚ لذ ثٍغذ اٌم١ّخ اٌّزٛعطخ ٚ اٌمظٜٛ . ٔبؽ١خ اٌؾٛوّخ وىً ِٓ

  ٚ اٌزفبٚد اٌشبعغ ث١ٓ اٌذٚي اٌؼشث١خ. اٌفبسق اٌىج١شػٍٝ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚ ٘زا ِب ٠إوذ  82.21ٚ  8.21
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 2113-1996دونة عشبية يابيٍ  13َتائج الاَحذاس ل :13سقى جذول 

 

 .  Eviews 8.0عهً بشَايج يٍ إعذاد انطانية بالاعتًاد  :انًصذس

 

اٌزأص١شاد  ،خغّؼاٌّشثؼبد اٌظغشٜ اٌّ : وّب ٘ٛ ِج١ٓ فٟ اٌغذٚي أػلاٖ، رٛػؼ إٌّبرط اٌضلاصخ اٌزب١ٌخ

ٚ رأص١ش ئ٠غبثٟ  ٗأْ ِإشش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٌ ،)2، 4،8ٚأظش اٌّلاؽك ( اٌزأص١شاد اٌؼشٛائ١خ ٚاٌضبثزخ 

إٌّٛ ٠ظٙش ػٍٝ اٌزذفمبد اٌذاخٍخ ِٓ الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح ئٌٝ اٌذٚي اٌؼشث١خ، وّب ِؼٕٛٞ 

ظٙش ٠، ث١ّٕب اٌضلاس الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ إٌّبرطِغ ؽشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ ٚ الالزظبدٞ ػٍٝ ػلالخ 

ٌٍّٕٛ اٌغىبٟٔ فٍٗ ، ٚ ثبٌٕغجخ خغّؼاٌّشثؼبد اٌظغشٜ اٌّفمؾ فٟ ّٔٛرط ِٛعجخ ثاشبسح ِإشش اٌؾٛوّخ 

اٌزأص١شاد  ّٔٛرطٚ ٘زا ؽغت  اصش ا٠غبثٟ ٚ ِؼٕٛٞ ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌٛاسد ئٌٝ ٘زٖ اٌذٚي

اٌزٞ ٠ّىٕٕب ِٓ الاخز١بس ِب ث١ٓ  Hausman، أِب اٌخطٛح اٌزب١ٌخ فززّضً فٟ رطج١ك اخزجبس اٌؼشٛائ١خ

 ّٔٛرعٟ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ ٚ اٌؼشٛائ١خ.
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 Hausmanاختياس  :14سقى جذول 

 

 
 .  Eviews 8.0عهً بشَايج يٍ إعذاد انطانية بالاعتًاد  :انًصذس

اٌخبطخ ثبخزجبس  chi-square، ٠ظٙش الاؽزّبي اٌّشافك لإؽظبئ١خ Hausmanٚفمب لاخزجبس 

Hausman  ٘زا ِب ٠ذي ػٍٝ أْ ) 2أظش اٌٍّؾك (  0.01ٚ ٟ٘ اطغش ِٓ 1.1111ثم١ّخ لذس٘ب ٚ ،

اٌزأص١شاد اٌضبثزخ ٘ٛ إٌّٛرط الأِضً ؽغت ٘زا الاخزجبس، ٚ ثبٌزبٌٟ عٕؼزّذ ػٍٝ ٔزبئغٗ فٟ ٘زٖ ّٔٛرط  

 اٌذساعخ اٌم١بع١خ.

 انعادية باستخذاو طشيقة انًشبعات انصغشي انذساسة انقياسيةَتائج  -3

 عهً جزب الاستمًاس اأججُي  انًيارش اثش سيادة انقاَىٌ -3-1

2113-1996دونة عشبية يابيٍ  13َتائج الاَحذاس ل :15سقى جذول 

 

 .  Eviews 8.0عهً بشَايج يٍ إعذاد انطانية بالاعتًاد  :انًصذس

الاعزضّبس ٌٗ اصش ا٠غبثٟ ػٍٝ عزة ؽمٛق اٌٍّى١خ أْ ِإشش  8سلُ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ   ٠ج١ٓ ّٔٛرط

 1.4496 اٌجبٌغخ اٌزؾذ٠ذ ِؼبًِ ل١ّخٚ ِٓ عٙخ أخشٜ فبْ ٚ ٌىٕٗ غ١ش ِؼٕٛٞ، الأعٕجٟ اٌّجبشش 

 إٌّٛ ،ؽمٛق اٌٍّى١خ ِإشش فٟ اٌّزّضٍخ ٠ذي ػٍٝ أْ اٌّزغ١شاد ٘زا ٚ %61رمً ػٓ %( 44.96)

 ئؽظبئ١خ ل١ّخ أِب. اٌّجبشش الأعٕجٟ الاعزضّبس فٟ اٌزغ١ش ِٓ% 44.96 رفغش اٌغىبٟٔ إٌّٛ ٚ الالزظبدٞ
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 اٌؼَّٛ ػٍٝ رفغش اٌّغزمٍخ اٌّزغ١شاد وً أْ ػٍٝ ٠ذي  ِّب 1.18 ِٓ ألً رؼزجش 1.1111 ة اٌّمذسح ف١شش

 .) 9أظش اٌٍّؾك (  شبًِ ثشىً ِفغش إٌّٛرط أْ أٞ اٌّجبشش، الأعٕجٟ الاعزضّبس

ٚ ٘زا ؽغت  ٚ غ١ش ِؼٕٛٞ ثبٌٕغجخ ٌّإشش اٌؾش٠خ ِٓ اٌفغبد اٌزٞ ٠ظٙش ثّؼبًِ ِٛعت الأِشٚ ٔفظ 

 أْ اٌّزغ١شاد ئٌٝرش١ش  1.4499 اٌجبٌغخ اٌزؾذ٠ذ ِؼبًِ ل١ّخفبْ ٚ ػلاٚح ػٍٝ رٌه،  .4إٌّٛرط سلُ 

 فٟ اٌزغ١ش ِٓ% 44.99 رفغش اٌغىبٟٔ إٌّٛ ٚ الالزظبدٞ إٌّٛ ،اٌؾش٠خ ِٓ اٌفغبد ِإشش فٟ اٌّزّضٍخ

 ة اٌّمذسح ف١شش ئؽظبئ١خ ل١ّخ أِب. اٌذٚي اٌؼشث١خ ئٌٝ اٌّجبشش الأعٕجٟ الاعزضّبساٌزذفمبد اٌذاخٍخ ِٓ 

٠ّىٓ اٌمٛي ثبْ ع١بدح ٚ ثبٌزبٌٟ  .) 6 أظش اٌٍّؾك(  ػٍٝ اٌؼَّٛ ِفغش إٌّٛرط أْ ػٍٝ ذيفز 1.1111

 .اٌذٚي اٌؼشث١خ اٌّذسٚعخفٟ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٚ غ١ش ِؼٕٛٞ ػٍٝ اٌمبْٔٛ ٌٙب اصش ا٠غبثٟ 

 عهً جزب الاستمًاس اأججُي  انًيارش حجى انحكىية اثش -3-2

 2113-1996دونة عشبية يابيٍ  13َتائج الاَحذاس ل :16سقى جذول 

 

 .  Eviews 8.0عهً بشَايج يٍ إعذاد انطانية بالاعتًاد  :انًصذس

رأص١ش ِٛعت ٚ ِؼٕٛٞ ػٍٝ ٌٗ  اٌؾش٠خ اٌغجبئ١خأْ ِإشش  8سلُ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ   ٠ج١ٓ ّٔٛرط

ؽ١ش ٠إدٞ سفغ  ٪،9ِؼ٠ٕٛخ لذسٖ دٌٚخ ػشث١خ ػٕذ ِغزٜٛ  82الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌٛاسد ئٌٝ 

اٌؾش٠خ اٌغجبئ١خ فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ ئٌٝ رؾف١ض اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ثزٛع١ٗ اعزضّبسارُٙ الأعٕج١خ اٌّجبششح 
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 اٌزؾذ٠ذ ِؼبًِ ل١ّخٚ ِٓ عٙخ أخشٜ فبْ ٔؾٛ رٍه اٌذٚي ثغ١خ سفغ ٘بِش أسثبؽُٙ ٚ رؼض٠ض ئٔزبع١زُٙ. 

 إٌّٛ ٚ الالزظبدٞ إٌّٛ ،اٌؾش٠خ اٌغجبئ١خ ِإشش فٟ اٌّزّضٍخ ذي ػٍٝ أْ اٌّزغ١شادر 1.9141 اٌجبٌغخ

 ة اٌّمذسح ف١شش ئؽظبئ١خ ل١ّخ أِب. اٌّجبشش الأعٕجٟ الاعزضّبس فٟ اٌزغ١ش ِٓ% 91.41 رفغش اٌغىبٟٔ

 الاعزضّبس اٌؼَّٛ ػٍٝ رفغش اٌّغزمٍخ اٌّزغ١شاد وً أْ ػٍٝ ٠ذي  ِّب 1.18 ِٓ ألً رؼزجش 1.1111

 .) 9أظش اٌٍّؾك (  ػٍٝ اٌؼَّٛ ِفغش إٌّٛرط أْ أٞ اٌّجبشش، الأعٕجٟ

٠ظٙش  (الإٔفبق اٌؾىِٟٛ)اٌؾش٠خ ِٓ اٌؾىِٛخ أْ ِإشش  4 سلُاٌزأص١شاد اٌضبثزخ  ّٔٛرطِٓ ٠زؼؼ ث١ّٕب 

ٌزٛف١ش اٌّٛعٗ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ فٟ اٌٛالغ، ٠ٍؼت  ٪،81ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ لذسٖ  ٚ ِؼٕٛٞ عبٌتثّؼبًِ 

فٟ رؾغ١ٓ دٚسا ٘بِب رٛف١ش الأِٓ اٌذاخٍٟ  ، ٚالأثؾبس، رؾغ١ٓ سأط اٌّبي اٌجششٞ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ، ر٠ًّٛ

أْ ٠زُ  شوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بدرفؼً اٌشؽ١ش  ،ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبششاٌذٚي اٌؼشث١خ عبرث١خ 

ِٓ اٌؾظٛي فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ رٛف١ش اٌخذِبد اٌظؾ١خ الأعبع١خ وّب ٠ّىٓ ٌٍزؼ١ٍُ،  وجشرخظ١ض ِٛاسد أ

 ،ِغز٠ٛبد أػٍٝ ِٓ الإٔزبع١خ، ٚ وً ٘زا ٠إدٞ ئٌٝ ظؾخ ع١ذح ٚ اٌمذسح ػٍٝ اٌؼًّزّزغ ثرػٍٝ فئخ ػبٍِخ 

٠ؼذ الإٔفبق ػٍٝ رٛف١ش الأِٓ اٌذاخٍٟ ِٓ اٌّؾذداد اٌٙبِخ لاعزمطبة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٘زا ٚ 

ٚ رذفك الأسثبػ ٚ ٘زا فؼلا ػٓ ػّبْ  اٌزٞ ٠جؾش دائّب ػٓ الاعزمشاس اٌزٞ ٠ؼّٓ اعزّشاس اٌّشبس٠غ

رش١ش ئٌٝ أْ  1.6196 اٌجبٌغخ اٌزؾذ٠ذ ِؼبًِ ل١ّخٚ ػلاٚح ػٍٝ رٌه، فبْ . ػذَ اٌزأوذٚ  غ١بة اٌّخبؽش

 ِٓ% 61.96 رفغش اٌغىبٟٔ إٌّٛ ٚ الالزظبدٞ إٌّٛ ،اٌؾىِٛخاٌؾش٠خ ِٓ  ِإشش فٟ اٌّزّضٍخ اٌّزغ١شاد

ٚ ٘زا ع١ذ ِٓ إٌبؽ١خ  اٌّجبشش ئٌٝ اٌذٚي اٌؼشث١خ الأعٕجٟ الاعزضّبساٌزذفمبد اٌذاخٍخ ِٓ  فٟ اٌزغ١ش

أظش (  شبًِ ثشىًِفغش  أْ إٌّٛرط ػٍٝ فزذي 1.1111 ة اٌّمذسح ف١شش ئؽظبئ١خ ل١ّخ أِب. الإؽظبئ١خ

فٟ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٠ّىٓ اٌمٛي ثبْ اصش ؽغُ اٌؾىِٛخ ػٍٝ اعزمطبة ٚ ثبٌزبٌٟ  .) 1اٌٍّؾك 

أِب اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت، ئٌٝ رؾف١ض اٌؾش٠خ اٌغجبئ١خ اسرفبع ّٓ عٙخ ٠إدٞ ف، ع١ف رٚ ؽذ٠ٓاٌذٚي اٌؼشث١خ 

ٝ اٌج١ٕخ ٍفبْ إٌّطمخ اٌؼشث١خ ثؾبعخ ِبعخ ئٌٝ ِض٠ذ ِٓ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ لاع١ّب ػ الأخش،ثبٌٕغجخ ٌٍؾذ 

 .اٌجششٞ ٌزظجؼ ِٛلؼب ِلائّب ٌٙإلاء اٌّغزضّش٠ٓ سأعّبياٌزؾز١خ ٚ 
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 عهً جزب الاستمًاس اأججُي  انًيارش فعانية انتُظيى اثش -3-3

 2113-1996دونة عشبية يابيٍ  13َتائج الاَحذاس ل :17سقى جذول 

 

 .  Eviews 8.0عهً بشَايج يٍ إعذاد انطانية بالاعتًاد  :انًصذس

ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ ا٠غبثٟ رأص١ش ٌٗ ؽش٠خ الأػّبي أْ ِإشش  8سلُ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ   ٠ج١ٓ ّٔٛرط

ػٍٝ  1.6128 اٌجبٌغخ اٌزؾذ٠ذ ِؼبًِ ل١ّخوّب رذي  ،ٚ ٌىٕٗ غ١ش ِؼٕٛٞدٌٚخ ػشث١خ  82اٌّجبشش اٌٛاسد ئٌٝ 

 ِٓ% 61.28 رفغش اٌغىبٟٔ إٌّٛ ٚ الالزظبدٞ إٌّٛ ،ؽش٠خ الأػّبي ِإشش فٟ اٌّزّضٍخ أْ اٌّزغ١شاد

 1.18 ِٓ ألً رؼزجش 1.1111 ة اٌّمذسح ف١شش ئؽظبئ١خ ل١ّخ أِب. اٌّجبشش الأعٕجٟ الاعزضّبس فٟ اٌزغ١ش

 إٌّٛرط أْ أٞ اٌّجبشش، الأعٕجٟ الاعزضّبس اٌؼَّٛ ػٍٝ رفغش اٌّغزمٍخ اٌّزغ١شاد وً أْ ػٍٝ ٠ذي  ِّب

 .) 7أظش اٌٍّؾك (  ِفغش ػٍٝ اٌؼَّٛ

 ٚ ِؼ٠ٕٞٛظٙش ثّؼبًِ عبٌت اٌؼًّ ؽش٠خ أْ ِإشش  4سلُ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ  ّٔٛرطِٓ ث١ّٕب ٠زؼؼ 

أزمبي اٌزٟ رؾذ ِٓ ؽش٠خ اٌؼًّ ػٍٝ ػشلٍخ اٌم١ٛد اٌزٕظ١ّ١خ فمذ رغبػذ  ٪،9ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ لذسٖ 

، ٚ ٘زا ِب ٠ضجؾ ػ١ٍّخ أزمبي اٌّٙبساد ٚ ئٌٝ اٌششوبد اٌّؾ١ٍخِٓ اٌششوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد اٌؼّبٌخ 

 اٌّزّضٍخ رش١ش ئٌٝ أْ اٌّزغ١شاد 1.6929 اٌجبٌغخ اٌزؾذ٠ذ ِؼبًِ ل١ّخٚ ػلاٚح ػٍٝ رٌه، فبْ اٌزىٌٕٛٛع١ب. 
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 رذفمبد الاعزضّبس فٟ اٌزغ١ش ِٓ% 69.29 رفغش اٌغىبٟٔ إٌّٛ ٚ الالزظبدٞ إٌّٛ ،ؽش٠خ اٌؼًّ ِإشش فٟ

، رذي أخشٜٚ ِٓ عٙخ . اٌؼشث١خ ٚ ٘زا ع١ذ ِٓ إٌبؽ١خ الإؽظبئ١خإٌّطمخ ئٌٝ اٌٛاسدح اٌّجبشش  الأعٕجٟ

  .) 81أظش اٌٍّؾك (  شبًِ ِفغش ثشىً أْ إٌّٛرط ػٍٝ 1.1111 ة اٌّمذسح ف١شش ئؽظبئ١خ ل١ّخ

ػٕذ ِغزٜٛ  بٚ ِؼ٠ٕٛاٌؾش٠خ إٌمذ٠خ أصشا ا٠غبث١ب ِإشش ٠ّبسط  ، 2 سلُاٌزأص١شاد اٌضبثزخ  ّٔٛرطؽغت 

ؽ١ش ٠إصش الاػزّبد ػٍٝ  ،دٌٚخ ػشث١خ 82ئٌٝ  ذاخًالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌػٍٝ  ٪81ِؼ٠ٕٛخ لذسٖ 

 ضشٚاداٌاٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزٟ رغؼٝ عب٘ذح ٌّؾبسثخ اٌزؼخُ، اٌؾفبظ ػٍٝ اعزمشاس الأعؼبس، ٚاٌؾفبظ ػٍٝ 

ُ اٌّجبششح اٌّزؼٍمخ ثزٛع١ٗ اعزضّبسارٙاٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ػٍٝ لشاساد فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ ثشىً ا٠غبثٟ 

ِٓ الاػزّبد ػٍٝ أعؼبس اٌغٛق فٟ ٚ رّىُٕٙ  الاعزضّبسٞ،ُٙ ٔشبؽلأٔٙب رّٕؾُٙ صمخ اوجش ٌّضاٌٚخ 

اٌّغزضّشح  ُٙل١ّخ أطٌٛ، ٚ ٘زا ِب ٠ؾفع ػذَ ا١ٌم١ٓ إٌبثغ ِٓ رمٍجبد ل١ّخ اٌؼٍّخ، وّب رغٕجُٙ اٌّغزمجً

ػذَ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ اعزضّبسارُٙ. ٚ ػٍٝ عج١ً اٌّضبي، فمذ أدٜ الأسثبػ اٌّغزمج١ٍخ إٌبرغخ ػٓ  اٚوز

ػذَ ا١ٌم١ٓ ؽٛي ِؼذي  سفغٚ  رٙبئٌٝ ػذَ اعزمشاس ػّلاِإخشا ثبٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي اٌؼشث١خ اٌزٞ ٌؾك 

ئٌٝ ِغبدسح فٟ رٍه اٌذٚي وّب أدٜ خغبئش ثّشبس٠غ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌؾك ، ِّب ف١ٙب اٌزؼخُ

 ئٌٝ أْ اٌّزغ١شادرش١ش  1.9992 اٌجبٌغخ اٌزؾذ٠ذ ِؼبًِ ل١ّخٚ ػلاٚح ػٍٝ رٌه، فبْ . اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت

رذفمبد  فٟ اٌزغ١ش ِٓ% 99.92 رفغش اٌغىبٟٔ إٌّٛ ٚ الالزظبدٞ إٌّٛ ،ؽش٠خ اٌؼًّ ِإشش فٟ اٌّزّضٍخ

 ف١شش ئؽظبئ١خ ل١ّخ ش١ش، رأخشٜٚ ِٓ عٙخ . اٌؼشث١خ اٌجٍذاْئٌٝ  ذاخٍخاٌّجبشش اٌ الأعٕجٟ الاعزضّبس

٠ّىٓ ٚ ثبٌزبٌٟ  .) 88أظش اٌٍّؾك (  شبًِ ِفغش ثشىً 2سلُ  أْ إٌّٛرطئٌٝ  1.1111 ة اٌّمذسح

ػٍٝ فؼب١ٌخ اٌزٕظ١ُ  لأصش٠جشص ثشىً وج١ش اٌغبٔت الا٠غبثٟ رؾغ١ٓ ٚ سفغ اٌؾش٠خ إٌمذ٠خ ثبْ الاعزٕزبط 

اٌزذخً اٌؾىِٟٛ فٟ عٛق  لاصاي أخشِٜٓ عٙخ ٚ ، اٌذٚي اٌؼشث١خٔؾٛ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش عزة 

 الاعزضّبساد.ٌزذفك ٘زٖ ػشٚس٠ب ئٌٝ ؽذ ِب اٌؼًّ 
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 عهً جزب الاستمًاس اأججُي  انًيارش اَفتاح اأجسىاق اثش -3-4

 2113-1996دونة عشبية يابيٍ  13َتائج الاَحذاس ل :18سقى جذول 

 

 .  Eviews 8.0عهً بشَايج يٍ إعذاد انطانية بالاعتًاد  :انًصذس

ػٍٝ ٚ ِؼٕٛٞ ا٠غبثٟ رأص١ش اٌؾش٠خ اٌزغبس٠خ ٌٗ أْ ِإشش  8سلُ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ   ٠ج١ٓ ّٔٛرط

ؽ١ش رشغغ ئصاٌخ  ،٪8ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ لذسٖ دٌٚخ ػشث١خ  82ئٌٝ  ٌذاخًاالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش 

، لاع١ّب أٌٚئه رط٠ٛش ئٔزبع١زُٙ اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ػٍٝ رٛع١غ ٔشبؽبرُٙ الاعزضّبس٠خ ٚاٌم١ٛد اٌزغبس٠خ 

وّب خبسط إٌّطمخ اٌؼشث١خ.  ٔؾٛ اٌزظذ٠شفٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ  حاٌّجبشش خالأعٕج١ ارُٙاعزضّبساٌز٠ٓ ٠ٛعْٙٛ 

 إٌّٛ ،اٌؾش٠خ اٌزغبس٠خ ِإشش فٟ اٌّزّضٍخ ػٍٝ أْ اٌّزغ١شاد 1.9112 اٌجبٌغخ اٌزؾذ٠ذ ِؼبًِ ل١ّخرذي 

 ئؽظبئ١خ ل١ّخ أِب. اٌّجبشش الأعٕجٟ الاعزضّبس فٟ اٌزغ١ش ِٓ% 91.12رفغش  اٌغىبٟٔ إٌّٛ ٚ الالزظبدٞ

 اٌؼَّٛ ػٍٝ رفغش اٌّغزمٍخ اٌّزغ١شاد وً أْ ػٍٝ ٠ذي  ِّب 1.18 ِٓ ألً رؼزجش 1.1111 ة اٌّمذسح ف١شش

 .) 84أظش اٌٍّؾك (  شبًِ ثشىًِفغش  إٌّٛرط أْ أٞ اٌّجبشش، الأعٕجٟ الاعزضّبس

ػٕذ  ِؼٕٛٞ ِٚٛعت ثّؼبًِ  عزضّبسؽش٠خ الاِإشش  ٠ظٙش، 4سلُ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ  ّٔٛرطؽغت 

اٌم١ٛد ػٍٝ ؽشوخ فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ ٚ سفغ اٌج١ئخ الاعزضّبس٠خ ؽ١ش ٠مٛد رؾش٠ش  ٪،8ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ لذسٖ 
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اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ٚ ٠شغؼُٙ  ئٔزبع١خِّب ٠شفغ ِٓ وفبءح رخظ١ض اٌّٛاسد ئٌٝ سأط اٌّبي ٚ ؽظخ 

اٌىشف ٕطمخ اٌؼشث١خ ئػبفخ ئٌٝ رؾغ١ٓ طٛسح اٌّالاعزضّبس فٟ ػٍٝ إٌّبفغخ، وّب ٠غبُ٘ رؼض٠ض ؽش٠خ 

 اٌّزّضٍخ ئٌٝ أْ اٌّزغ١شاد 1.2879 اٌجبٌغخ اٌزؾذ٠ذ ِؼبًِ ل١ّخٚ رذي ثٙب.  ػٓ اٌفشص الاعزضّبس٠خ اٌغذ٠ذح

رذفمبد  فٟ اٌزغ١ش ِٓ% 28.79 رفغش اٌغىبٟٔ إٌّٛ ٚ الالزظبدٞ إٌّٛ ،اٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ ِإشش فٟ

أْ  ػٍٝ 1.1111 ة اٌّمذسح ف١شش ئؽظبئ١خ أخشٜ، رذي ل١ّخٚ ِٓ عٙخ . اٌّجبشش الأعٕجٟ الاعزضّبس

  .) 82أظش اٌٍّؾك (  ػٍٝ اٌؼَّٛ ِفغش إٌّٛرط

ػٍٝ  ٚ ِؼٕٛٞ ا٠غبثٟ ٌٗ أصش ّب١ٌخاٌؾش٠خ اٌِإشش أْ ،  2سلُ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ  ّٔٛرطٚ ٠زؼؼ ِٓ 

ؽ١ش  ، ٪8ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ لذسٖ اٌذٚي اٌؼشث١خ اٌّذسٚعخ ئٌٝ  ٛاسدالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌ

الأعٕجٟ لاعزمجبي الاعزضّبس  اٌذٚي اٌؼشث١خسفغ اٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ ٚ رط٠ٛش اٌمطبع اٌّبٌٟ اعزؼذاد ٠ؼىظ 

ػذَ رّبصً  خفغص٠بدح رؼجئخ اٌّذخشاد ٚ، ٚ ٘زا فؼلا ػٓ فٟ ظشٚف ؽغٕخ ٚ ١ِٙأح ثشىً ع١ذاٌّجبشش 

، رٛف١ش فشص ر٠ًّٛ ٌٍّغزضّش٠ٓ الأعبٔتٚ ٌٍّٛاسد،  اٌّؼٍِٛبد، الأِش اٌزٞ ٠إدٞ ئٌٝ رخظ١ض أفؼً

اٌزٟ ػٍٝ أخفبع رىب١ٌف اٌّؼبِلاد اٌّب١ٌخ إٌبرظ ػٓ اسرفبع اٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ ٠ٕطٛٞ اٌزطٛس اٌّبٌٟ وّب 

 ئٌٝ أْ اٌّزغ١شاد 1.2969 اٌجبٌغخ اٌزؾذ٠ذ ِؼبًِ ل١ّخرش١ش ٚ  .اٌششوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بدرزؾٍّٙب 

رذفمبد  فٟ اٌزغ١ش ِٓ% 29.69 رفغش اٌغىبٟٔ إٌّٛ ٚ الالزظبدٞ إٌّٛ ،اٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ ِإشش فٟ اٌّزّضٍخ

 اٌّمذسح ف١شش ئؽظبئ١خ ل١ّخرذي ٚ ِٓ عٙخ أخشٜ، . اٌؼشث١خ ذٚياٌّجبشش اٌذاخٍخ ئٌٝ اٌ الأعٕجٟ الاعزضّبس

٠ّىٓ الاعزٕزبط ثبْ ٚ ثبٌزبٌٟ  .) 82أظش اٌٍّؾك (  ػٍٝ اٌؼَّٛ ِفغش إٌّٛرط٘زا أْ ػٍٝ  1.1111 ة

 لأٔٗ ػبِلا ثبسصا فٟ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٔؾٛ اٌذٚي اٌؼشث١خ اٌّذسٚعخ ٠ؼذ الأعٛاقأفزبػ 
 .٠ؼّٓ رٛف١ش إٌّبؿ الاعزضّبسٞ اٌّلائُ ٌؼًّ اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت
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  باستخذاو طشيقة انعزوو انًعًًة انذساسة انقياسيةَتائج  -4

 عهً جزب الاستمًاس اأججُي  انًيارش انقاَىٌاثش سيادة  -4-1

 2113-1996دونة عشبية يابيٍ  13َتائج الاَحذاس ل :19سقى جذول 

 

 .  Eviews 8.0عهً بشَايج يٍ إعذاد انطانية بالاعتًاد  :انًصذس

ثبعزخذاَ ؽش٠مخ  4182-8776دٌٚخ ػشث١خ ِبث١ٓ  82الأؾذاس يٌٕزبئظ  ِٛعض 11سلُ ٠ؼشع اٌغذٚي 

ٚ ا٠غبثٟ رأص١ش ٌٗ  لزظبد٠خاٌؾش٠خ الاأْ ِإشش  8سلُ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ   ٠ج١ٓ ّٔٛرط ، ؽ١شاٌّؼّّخاٌؼضَٚ 

 اٌزؾذ٠ذ ِؼبًِ ل١ّخرذي وّب  ،اٌذٚي اٌؼشث١خئٌٝ  ٌٛاسدػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌىٓ غ١ش ِؼٕٛٞ 

 إٌّٛ ٚ الالزظبدٞ إٌّٛ ،لزظبد٠خاٌؾش٠خ الا ِإشش فٟ اٌّزّضٍخ ػٍٝ أْ اٌّزغ١شاد 1.8262 اٌجبٌغخ

 Hansen ٘زا ٚ لذ أوذ اخزجبس  .اٌّجبشش الأعٕجٟ الاعزضّبس فٟ اٌزغ١ش ِٓ% 82.62 فمؾ رفغش اٌغىبٟٔ

غ١ش اٌخبطخ ثبٌفشؽ فٟ رؾذ٠ذ اٌم١ٛد  Jئؽظبئ١خ  ىٌْٛ ،اٌّزغ١شاد اٌّغبػذح اٌّغزخذِخ فٟ إٌّٛرط طؾخ
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اٌزٟ رف١ذ  اٌؼذَ فشػ١خ٠زُ لجٛي  ٚثبٌزبٌٟ ،(J  =1.6221  >1.19اؽزّبي ئؽظبئ١خ  ل١ّخ)ِؼ٠ٕٛخ 

 .) 89أظش اٌٍّؾك (  ثظلاؽ١خ اٌّزغ١شاد اٌّغبػذح اٌّغزؼٍّخ فٟ إٌّٛرط

 ،ٌىٓ غ١ش ِؼٕٛٞٚ ثّؼبًِ ِٛعت ؽمٛق اٌٍّى١خ ِإشش  ٠ظٙش، 4سلُ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ  ّٔٛرطؽغت 

 إٌّٛ ،ؽمٛق اٌٍّى١خ ِإشش فٟ اٌّزّضٍخ اٌّزغ١شادئٌٝ أْ  1.9987 اٌجبٌغخ اٌزؾذ٠ذ ِؼبًِ ل١ّخٚ رذي 

ٚ ِٓ عٙخ . اٌّجبشش الأعٕجٟ رذفمبد الاعزضّبس فٟ اٌزغ١ش ِٓ% 99.87 رفغش اٌغىبٟٔ إٌّٛ ٚ الالزظبدٞ

اٌّزغ١شاد اٌّغبػذح  ِلاءِخ ٚ طؾخػٍٝ  J  =1.8281  >1.19ل١ّخ اؽزّبي ئؽظبئ١خ أخشٜ، رذي 

 .) 86أظش اٌٍّؾك (  إٌّٛرط٘زا فٟ  زخذِخاٌّغ

ػٍٝ  ٚ ِؼٌٕٛٞٗ أصش ا٠غبثٟ ِٓ اٌفغبد اٌؾش٠خ ِإشش ، أْ  2سلُ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ  ّٔٛرطٚ ٠زؼؼ ِٓ 

فغبٌجب ِب  ، ٪81ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ لذسٖ اٌذٚي اٌؼشث١خ اٌّذسٚعخ ئٌٝ  ٛاسدالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌ

اٌزٟ رشرفغ  الإداس٠خ اٌزؼم١ذاد٠ٕؾبص اٌّغزضّشْٚ الأعبٔت ٔؾٛ اٌّٛالغ الاعزضّبس٠خ اٌشفبفخ ٚاٌخب١ٌخ ِٓ 

ٛح ثغ١خ رغبٚص ششلاع١ّب ػٕذ الاػطشاس ئٌٝ دفغ اٌرىٍفخ الاعزضّبس ٚ اٌزٞ ٠شفغ ثذٚسٖ اٌفغبد رفشٟ ِغ 

ػبئمب رٕبفغ١ب ِؾجطب ٚ  ػبِلاؼظُ اٌذٚي اٌؼشث١خ رٍه اٌؼشال١ً، ؽ١ش رشىً اٌؾش٠خ اٌؼؼ١فخ ِٓ اٌفغبد فٟ ِ

ئٌٝ  1.2216 اٌجبٌغخ اٌزؾذ٠ذ ِؼبًِ ل١ّخٚ رش١ش  .٠ٛاعٗ اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت اٌمبد١ِٓ ِٓ ث١ئخ الً فغبدا

 ِٓ% 22.16 رفغش اٌغىبٟٔ إٌّٛ ٚ الالزظبدٞ إٌّٛ ،ِٓ اٌفغبداٌؾش٠خ  ِإشش فٟ اٌّزّضٍخ أْ اٌّزغ١شاد

ٚ ِٓ عٙخ أخشٜ، . اٌّذسٚعخ ئٌٝ اٌذٚي اٌؼشث١خ ٛاسدحاٌّجبشش اٌ الأعٕجٟ الاعزضّبسرذفمبد  فٟ اٌزغ١ش

ػٍٝ طلاؽ١خ اٌّزغ١شاد اٌّغبػذح اٌّغزخذِخ فٟ ٘زا  J  =1.2927  >1.19ل١ّخ اؽزّبي ئؽظبئ١خ  إوذر

الأصش اٌؾش٠خ ِٓ اٌفغبد رغبُ٘ ثشىً وج١ش فٟ ٠ّىٓ اٌمٛي ثبْ ٚ ثبٌزبٌٟ  .) 89أظش اٌٍّؾك (  إٌّٛرط

 .اٌذٚي اٌؼشث١خفٟ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش غ١بدح اٌمبْٔٛ ػٍٝ الا٠غبثٟ ٌ
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 عهً جزب الاستمًاس اأججُي  انًيارش حجى انحكىية اثش -4-2

 2113-1996دونة عشبية يابيٍ  13َتائج الاَحذاس ل :11سقىجذول 

 

 .  Eviews 8.0عهً بشَايج يٍ إعذاد انطانية بالاعتًاد  :انًصذس

ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ عٍجٟ رأص١ش ٌٗ اٌغجبئ١خ ؾش٠خ اٌأْ ِإشش  4سلُ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ   ٠ج١ٓ ّٔٛرط

ػٍٝ  1.8297 اٌجبٌغخ اٌزؾذ٠ذ ِؼبًِ ل١ّخوّب رذي  ،ٚ ٌىٕٗ غ١ش ِؼٕٛٞدٌٚخ ػشث١خ  82اٌّجبشش اٌٛاسد ئٌٝ 

 ِٓ% 82.97رفغش  اٌغىبٟٔ إٌّٛ ٚ الالزظبدٞ إٌّٛ ،اٌؾش٠خ اٌغجبئ١خ ِإشش فٟ اٌّزّضٍخ أْ اٌّزغ١شاد

 ِٓ وجشأ رؼزجش 1.9282 ة اٌّمذسح Jل١ّخ اؽزّبي ئؽظبئ١خ  أِب. اٌّجبشش الأعٕجٟ الاعزضّبس فٟ اٌزغ١ش

 .) 81أظش اٌٍّؾك (  اٌّزغ١شاد اٌّغبػذحاعزخذاَ اٌزشو١جخ اٌظؾ١ؾخ ِٓ  ػٍٝ ٠ذي  ِّب 1.19

أصشا  (الإٔفبق اٌؾىِٟٛ)اٌؾش٠خ ِٓ اٌؾىِٛخ ِإشش ، ٠ّبسط 2سلُ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ  ّٔٛرطؽغت 

دٌٚخ  82ئٌٝ  ذاخًالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌػٍٝ  ٪81ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ لذسٖ ب ٚ ِؼ٠ٕٛعٍج١ب 

 فٟ اٌّزّضٍخ رش١ش ئٌٝ أْ اٌّزغ١شاد 1.4918 اٌجبٌغخ اٌزؾذ٠ذ ِؼبًِ ل١ّخٚ ػلاٚح ػٍٝ رٌه، فبْ  ػشث١خ،
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رذفمبد  فٟ اٌزغ١ش ِٓ% 49.18فمؾ  رفغش اٌغىبٟٔ إٌّٛ ٚ الالزظبدٞ إٌّٛ ،الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ِإشش

 Jل١ّخ اؽزّبي ئؽظبئ١خ ٚ ِٓ عٙخ أخشٜ، رش١ش . اٌؼشث١خ ذٚيئٌٝ اٌ ٛاسدحاٌّجبشش اٌ الأعٕجٟ الاعزضّبس

 2إٌّٛرط سلُ  اٌّزغ١شاد اٌّغبػذح اٌّغزؼٍّخ فٟئٌٝ طلاؽ١خ  1.19ٚ اٌزٟ رفٛق  1.9282 ة اٌّمذسح

 .) 87أظش اٌٍّؾك (

 عهً جزب الاستمًاس اأججُي  انًيارش فعانية انتُظيى اثش -4-3

 2113-1996دونة عشبية يابيٍ  13َتائج الاَحذاس ل :11سقىجذول 

 

 .  Eviews 8.0عهً بشَايج يٍ إعذاد انطانية بالاعتًاد  :انًصذس

ػٍٝ ا٠غبثٟ ٚ ٌىٓ غ١ش ِؼٕٛٞ رأص١ش ٌٗ الأػّبي ؽش٠خ أْ ِإشش  8سلُ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ   ٠ج١ٓ ّٔٛرط

ػٍٝ  1.2966 اٌجبٌغخ اٌزؾذ٠ذ ِؼبًِ ل١ّخوّب رذي  ،اٌذٚي اٌؼشث١خئٌٝ  ذاخًٌالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ا

% 29.66رفغش فمؾ  اٌغىبٟٔ إٌّٛ ٚ الالزظبدٞ إٌّٛ ،ؽش٠خ الأػّبي ِإشش فٟ اٌّزّضٍخ أْ اٌّزغ١شاد
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اٌّزغ١شاد اٌّغبػذح  طؾخ Hansen ٘زا ٚ لذ أوذ اخزجبس  .اٌّجبشش الأعٕجٟ الاعزضّبس فٟ اٌزغ١ش ِٓ

ل١ّخ اؽزّبي )اٌخبطخ ثبٌفشؽ فٟ رؾذ٠ذ اٌم١ٛد غ١ش ِؼ٠ٕٛخ  Jئؽظبئ١خ  ٌىْٛ اٌّغزخذِخ فٟ إٌّٛرط،

اٌؼذَ اٌزٟ رف١ذ ثظلاؽ١خ اٌّزغ١شاد  ٠زُ لجٛي فشػ١خ ٚثبٌزبٌٟ ،(J  =1.4142  >1.19ئؽظبئ١خ 

 .) 41أظش اٌٍّؾك (  فٟ إٌّٛرط خذِخاٌّغبػذح اٌّغز

ٚ  ،ٌىٓ غ١ش ِؼٕٛٞٚ عبٌت ثّؼبًِ ؽش٠خ اٌؼًّ ِإشش  ٠ظٙش، 4سلُ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ  ّٔٛرطؽغت 

 ٚ الالزظبدٞ إٌّٛ ،ؽش٠خ اٌؼًّ فٟ اٌّزّضٍخ ئٌٝ أْ اٌّزغ١شاد 1.6187 اٌجبٌغخ اٌزؾذ٠ذ ِؼبًِ ل١ّخرذي 

، ٚ ٘زا ع١ذ ِٓ إٌبؽ١خ اٌّجبشش الأعٕجٟ رذفمبد الاعزضّبس فٟ اٌزغ١ش ِٓ% 61.87 رفغش اٌغىبٟٔ إٌّٛ

ػٍٝ ِلاءِخ ٚ طؾخ  J  =1.8814  >1.19ل١ّخ اؽزّبي ئؽظبئ١خ ٚ ِٓ عٙخ أخشٜ، رذي . الاؽظبئ١خ

 .) 48أظش اٌٍّؾك (  ٘زا إٌّٛرطاٌزٟ ٠زؼّٕٙب اٌّزغ١شاد اٌّغبػذح 

ػٍٝ  ٚ ِؼٕٛٞأصش ا٠غبثٟ اٌؾش٠خ إٌمذ٠خ ٌٗ ِإشش ، أْ 2سلُ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ  ّٔٛرطٚ ٠زؼؼ ِٓ 

 ل١ّخٚ رش١ش  ٪،9ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ لذسٖ اٌذٚي اٌؼشث١خ اٌّذسٚعخ ئٌٝ  ٛاسدالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌ

 إٌّٛ ٚ الالزظبدٞ إٌّٛ ،اٌؾش٠خ إٌمذ٠خ فٟ اٌّزّضٍخ ئٌٝ أْ اٌّزغ١شاد 1.2117 اٌجبٌغخ اٌزؾذ٠ذ ِؼبًِ

ٚ . ئٌٝ اٌذٚي اٌؼشث١خ ذاخٍخاٌّجبشش اٌ الأعٕجٟ رذفمبد الاعزضّبس فٟ اٌزغ١ش ِٓ% 21.17 رفغش اٌغىبٟٔ

ػٍٝ طلاؽ١خ اٌّزغ١شاد اٌّغبػذح  J  =1.4818  >1.19ل١ّخ اؽزّبي ئؽظبئ١خ  ِٓ عٙخ أخشٜ، رإوذ

رؼزجش ِٓ اثشص إٌمذ٠خ ٠ّىٓ اٌمٛي ثبْ اٌؾش٠خ ٚ ثبٌزبٌٟ  .) 44أظش اٌٍّؾك (  اٌّغزخذِخ فٟ ٘زا إٌّٛرط

الاعزضّبس الأعٕجٟ ٚ رٍؼت دٚسا وج١شا فٟ اعزمطبة رذفمبد اوجش ِٓ رغبُ٘ أٚعٗ فؼب١ٌخ اٌزٕظ١ُ اٌزٟ 

 .اٌذٚي اٌؼشث١خفٟ اٌّجبشش 
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 عهً جزب الاستمًاس اأججُي  انًيارش اَفتاح اأجسىاق اثش -4-4

 2113-1996دونة عشبية يابيٍ  13َتائج الاَحذاس ل :12سقىجذول 

 

 .  Eviews 8.0عهً بشَايج يٍ إعذاد انطانية بالاعتًاد  :انًصذس

 ِؼٌٕٛٞىٓ غ١ش ٚ ٌٗ أصش ا٠غبثٟ  زغبس٠خاٌؾش٠خ اٌِإشش ، أْ 8سلُ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ  ّٔٛرط٠زؼؼ ِٓ 

 Jل١ّخ اؽزّبي ئؽظبئ١خ  رإوذؽ١ش  ،اٌّذسٚعخ اٌذٚي اٌؼشث١خئٌٝ  ٛاسدالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌػٍٝ 

 .) 42أظش اٌٍّؾك ( ػٍٝ طلاؽ١خ اٌّزغ١شاد اٌّغبػذح اٌّغزخذِخ فٟ ٘زا إٌّٛرط 1.19<  1.2177= 

ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ عٍجٟ رأص١ش ٌٗ ؽش٠خ الاعزضّبس أْ ِإشش  4سلُ اٌضبثزخ  ّٔٛرط اٌزأص١شاد٠ج١ٓ 

ػٍٝ  1.8922 اٌجبٌغخ اٌزؾذ٠ذ ِؼبًِ ل١ّخوّب رذي  ،ٚ ٌىٕٗ غ١ش ِؼٕٛٞدٌٚخ ػشث١خ  82اٌّجبشش اٌٛاسد ئٌٝ 

 ِٓ% 89.22رفغش  اٌغىبٟٔ إٌّٛ ٚ الالزظبدٞ إٌّٛ ،ؽش٠خ الاعزضّبس ِإشش فٟ اٌّزّضٍخ أْ اٌّزغ١شاد

 Jل١ّخ اؽزّبي ئؽظبئ١خ  أِب. الإؽظبئ١خ، ٚ ٘زا غ١ش ع١ذ ِٓ إٌبؽ١خ اٌّجبشش الأعٕجٟ الاعزضّبس فٟ اٌزغ١ش
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اٌّزغ١شاد ػٍٝ اعزخذاَ اٌزشو١جخ اٌظؾ١ؾخ ِٓ  ٠ذي  ِّب 1.19 ِٓ أوجش رؼزجش 1.9619 ة اٌّمذسح

 .) 42أظش اٌٍّؾك ( اٌّغبػذح

الاعزضّبس الأعٕجٟ أصشا عٍج١ب ػٍٝ اٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ ِإشش ، ٠ّبسط 2سلُ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ  ّٔٛرطؽغت 

ٚ ػلاٚح ػٍٝ رٌه،  ،أْ ٘زا الأصش غ١ش ِؼٕٛٞ ئٌٝ الإشبسحٚ ٠غذس  دٌٚخ ػشث١خ، 82ئٌٝ  ذاخًاٌّجبشش اٌ

 إٌّٛ ،اٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ ِإشش فٟ اٌّزّضٍخ رش١ش ئٌٝ أْ اٌّزغ١شاد 1.4449 اٌجبٌغخ اٌزؾذ٠ذ ِؼبًِ ل١ّخفبْ 

اٌّجبشش اٌٛاسدح  الأعٕجٟ رذفمبد الاعزضّبس فٟ اٌزغ١ش ِٓ% 44.49فمؾ  رفغش اٌغىبٟٔ إٌّٛ ٚ الالزظبدٞ

ٚ اٌزٟ رفٛق  1.9942 ة اٌّمذسح Jل١ّخ اؽزّبي ئؽظبئ١خ  إوذٚ ِٓ عٙخ أخشٜ، ر. ئٌٝ اٌذٚي اٌؼشث١خ

 .) 49أظش اٌٍّؾك (   2 إٌّٛرط سلُاٌزٟ ٠زؼّٕٙب اٌّزغ١شاد اٌّغبػذح طؾخ  1.19

، ٠زؼؼ أْ ؽش٠مخ ٚ اٌؼضَٚ اٌّؼّّخ اٌؼبد٠خٔزبئظ ؽش٠مزٟ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ  ٚ وّمبسٔخ ِب ث١ٓ

ِىٕزٕب ِٓ اٌؾظٛي ػٍٝ ٔزبئظ أفؼً ِمبسٔخ ِغ ؽش٠مخ اٌؼضَٚ اٌّؼّّخ ٚ ٘زا  اٌؼبد٠خاٌّشثؼبد اٌظغشٜ 

لذسح اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ػٍٝ رفغ١ش اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚ اٌّزّضً فٟ لاع١ّب ِٓ ؽ١ش  الإؽظبئ١خِٓ إٌبؽ١خ 

ؽش٠مخ اٌّشثؼبد ٚ ػلاٚح ػٍٝ رٌه فبْ ٔزبئظ  ،اٌذٚي اٌؼشث١خئٌٝ  ذاخًالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌ

 رزٛافك ثشىً وج١ش ِغ اٌغبٔت إٌظشٞ ٚ اٌٛالغ الالزظبدٞ.  اٌؼبد٠خاٌظغشٜ 
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 انخاتًة

ِىٕزٕب ِٓ اٌؾظٛي ػٍٝ ٔزبئظ أفؼً  اٌؼبد٠خؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ ٠زؼؼ ِٓ ٘زٖ اٌذساعخ أْ 

ِمبسٔخ ِغ ؽش٠مخ اٌؼضَٚ اٌّؼّّخ ٚ ٘زا ِٓ إٌبؽ١خ الإؽظبئ١خ لاع١ّب ِٓ ؽ١ش لذسح اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ 

اٌذٚي اٌؼشث١خ، ٚ ػلاٚح ػٍٝ رفغ١ش اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚ اٌّزّضً فٟ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌذاخً ئٌٝ 

رزٛافك ثشىً وج١ش ِغ اٌغبٔت إٌظشٞ ٚ اٌٛالغ  اٌؼبد٠خػٍٝ رٌه فبْ ٔزبئظ ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ 

 : ع١زُ الاػزّبد ػٍٝ رٍه إٌزبئظ اٌزٟ عبءد ثّب٠ٍٟالالزظبدٞ، ٚ ثبٌزبٌٟ 

الاعزضّبساد الأعٕج١خ ِإشش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٌٗ رأص١ش ئ٠غبثٟ ٚ ِؼٕٛٞ ػٍٝ اٌزذفمبد اٌذاخٍخ ِٓ 

ِٓ اٌّشرفؼخ ّغز٠ٛبد اٌٚ ثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ اٌمٛي ثبْ اٌذٚي اٌؼشث١خ اٌّؼ١فخ راد  اٌّجبششح ئٌٝ اٌذٚي اٌؼشث١خ،

اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٌذ٠ٙب لذسح اوجش ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش وّب أْ لذسرٙب الاِزظبط١خ 

  ذ ؽؼٛس ٘زا الاعزضّبس فٟ دفغ ػغٍخ اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ.رىْٛ ػب١ٌخ، ٚ ٘زا ِب ٠ّىٕٙب ِٓ رغخ١ش فٛائ

ٚ  ،رؾ١ًٍ ٚ رفغ١ش اصش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ثشىً ِفظً ٚ ٌمذ ث١ٓ

ِإشش اٌؾش٠خ اٌغجبئ١خ ٌٗ ، أْ رٌه ِٓ خلاي رغ١ٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ وً عٛأجٙب اٌّزّضٍخ فٟ ِإششارٙب اٌفشػ١خ

ِإشش ، ث١ّٕب ظٙش دٌٚخ ػشث١خ 82ِؼٕٛٞ ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌٛاسد ئٌٝ رأص١ش ِٛعت ٚ 

ٚ ثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ اٌمٛي ثبْ اصش ؽغُ ، اٌؾش٠خ ِٓ اٌؾىِٛخ )الإٔفبق اٌؾىِٟٛ( ثّؼبًِ عبٌت ٚ ِؼٕٛٞ

اٌؾىِٛخ ػٍٝ اعزمطبة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ ع١ف رٚ ؽذ٠ٓ، فّٓ عٙخ ٠إدٞ 

اٌؾش٠خ اٌغجبئ١خ ئٌٝ رؾف١ض اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت، أِب ثبٌٕغجخ ٌٍؾذ الأخش، فبْ إٌّطمخ اٌؼشث١خ اسرفبع 

ٟ لاع١ّب ػٍٝ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٚ سأعّبي اٌجششٞ ٌزظجؼ ِٛلؼب ثؾبعخ ِبعخ ئٌٝ ِض٠ذ ِٓ الإٔفبق اٌؾىِٛ

 .ِلائّب ٌٙإلاء اٌّغزضّش٠ٓ

ٌٗ رأص١ش ئ٠غبثٟ ٚ ِؼٕٛٞ ػٍٝ اٌزذفمبد اٌذاخٍخ ِٓ الاعزضّبساد اٌؾش٠خ إٌمذ٠خ ِإشش وّب رج١ٓ أْ 

ٚ ثبٌزبٌٟ  ،ؽش٠خ اٌؼًّ ثّؼبًِ عبٌت ٚ ِؼِٕٛٞإشش ث١ّٕب ظٙش  الأعٕج١خ اٌّجبششح ئٌٝ اٌذٚي اٌؼشث١خ،

٠ّىٓ الاعزٕزبط ثبْ رؾغ١ٓ ٚ سفغ اٌؾش٠خ إٌمذ٠خ ٠جشص ثشىً وج١ش اٌغبٔت الا٠غبثٟ لأصش فؼب١ٌخ اٌزٕظ١ُ 

اٌزذخً اٌؾىِٟٛ فٟ  لاصايٚ ِٓ عٙخ أخشٜ  ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٔؾٛ اٌذٚي اٌؼشث١خ،

 عٛق اٌؼًّ ػشٚس٠ب ئٌٝ ؽذ ِب ٌزذفك ٘زٖ الاعزضّبساد.

ؽش٠خ الاعزضّبس ٚ  اٌؾش٠خ اٌزغبس٠خ، اد اٌّزّضٍخ فّٟإششػلاٚح ػٍٝ رٌه، ارؼؼ أْ ولا ِٓ اٌٚ 

ٌٙب رأص١ش ئ٠غبثٟ ٚ ِؼٕٛٞ ػٍٝ اٌزذفمبد اٌذاخٍخ ِٓ الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح ئٌٝ اٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ 

ا فٟ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ ٚ ثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ الاعزٕزبط ثبْ أفزبػ الأعٛاق ٠ؼذ ػبِلا ثبسصاٌذٚي اٌؼشث١خ، 

اٌّجبشش ٔؾٛ اٌذٚي اٌؼشث١خ اٌّذسٚعخ لأٔٗ ٠ؼّٓ رٛف١ش إٌّبؿ الاعزضّبسٞ اٌّلائُ ٌؼًّ اٌّغزضّش٠ٓ 

 .الأعبٔت
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  الخاتمة العامة

ؽ١ش رٛسؼذ  0691ٌمذ ػشفذ ظب٘شح الاسزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش أزشبسا ٚاسؼب فٟ اٌؼبٌُ ِٕز 

أغٍت اٌششوبد اٌّزؼذدح اٌغٕس١بد ٚ ٚعٙذ اسزضّبسارٙب اٌّجبششح إٌٝ ِخزٍف أٔؾبء اٌؼبٌُ ِٛاعٙخ ثزٌه 

ثٍذ٘ب الأطً، فٕٙبن ا٘زّبَ ِزظبػذ ػذح رؾذ٠بد فٟ سج١ً اٌؾظٛي ػٍٝ الأسثبػ  ٚ رؾم١ك إٌغبػ خبسط 

ذ اٌّؼ١ف ثغزة ٘زا الاسزضّبس ٔز١غخ لأ١ّ٘زٗ ػٍٝ طؼ١ذ رؾم١ك اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ فٙٛ ٠ضٚد اٌجٍ

ػغٍخ اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ٌذ٠ٗ ِضلا وزٛف١ش سأسّبي، اٌؼٍّخ اٌظؼجخ، ِٕبطت اٌشغً ثبلأدٚاد اٌلاصِخ ٌذفغ 

ٓ عٍت اٌزىٌٕٛٛع١ب ٚ اٌّٙبساد اٌؼشٚس٠خ ٚ اٌجؾٛس ٚ إػبفخ إٌٝ رذس٠ت اٌؼّبٌخ ٚ ٘زا فؼلا ػ

ػٍٝ خٍك ٚ سفغ  رٕبفس١خ ِؾ١ؾ الأػّبي ٚ اٌششوبد اٌّؾ١ٍخ ٚ وً ٘زا ٠سبػذ ٘زا الاسزضّبس ٚ  اٌزط٠ٛش،

٠سبُ٘ فٟ سفغ الإٔزبع١خ ٚ إٌّٛ الالزظبدٞ، ؽ١ش سٍطذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساسبد اٌؼٛء ػٍٝ ِؾذداد عزة 

بشش ٚ ث١ٕذ أٔٗ لا ٠زأصش فمؾ ثبٌّؾذداد الالزظبد٠خ ٚ اٌغغشاف١خ ٚ ٌىٓ أ٠ؼب الاسزضّبس الأعٕجٟ اٌّج

ؽ١ش ِؤخشا فٟ ٔظش٠زٗ الأزمبئ١خ،  Dunning، ٚ اٌزٟ رؼزجش إػبفخ عذ٠ذح لبَ ثٙب ؤسسبر١خثبٌّؾذداد اٌّ

فٟ ثٕبء إٌّبؿ ٠ذخً اٌزٞ  ّؤسسبرٟاٌغبٔت ٚ ػٕبطش٘ب اٌّؤٌفخ ٌٙب طذاسح اٌاٌؾش٠خ الالزظبد٠خ رؾزً 

اٌّؼ١فخ اٌزٟ رؼضص اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٌذ٠ٙب اٌىض١ش ٌزىزسجٗ ِٓ فٛائذ فبٌذٚي الاسزضّبسٞ ثشىً ػبَ، 

اٌّؾ١ٍخ ِٓ اِزظبص اؽذس  ٙبششوبراٌغٕس١بد ثأسٛالٙب، ؽ١ش رزّىٓ  رٛاعذ اٌششوبد اٌّزؼذدح

الاسزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌزىٌٕٛٛع١ب ٚ اوزسبة أؽسٓ اٌّٙبساد ٚ فٛائذ أخشٜ ٔبرغخ ػٓ رذفمبد 

ٚ اٌمذسح ػٍٝ اِزظبص  الاسزضّبسأ٠ؼب اٌزفبٚد فٟ عبرث١خ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ فسش ر ، وّبثسٌٙٛخ اوجش

فٛائذٖ ِبث١ٓ اٌذٚي اٌّؼ١فخ فٟ ِخزٍف أٔؾبء اٌؼبٌُ، ٚ ٘زا ِب ٠ؼزجش ٔز١غخ ٘بِخ رش١ش إٌٝ أْ اٌؾش٠خ 

سزؼذاد اٌجٍذ اٌّؼ١ف لاسزمجبي اٌّسزضّش٠ٓ الأعبٔت ٚ رؾس١ٓ عٛ٘شٞ ٠ؼىس االالزظبد٠خ ٟ٘ ػبًِ 

اسزضّبسارُٙ، ٌٚىٓ رؼشع ٘زا اٌؼبًِ ٌٍزغبً٘ إٌٝ ؽذ ِب ِٓ لجً اٌؼذ٠ذ ِٓ فٛائذ لذسرٗ ػٍٝ اِزظبص 

 اٌذٚي اٌزٟ رظش ػٍٝ إثمبء اٌم١ٛد ٚ اٌزذخً اٌّفشؽ.

زضّبسٞ إػبفخ  إٌٝ ِٕؼ اٌؾٛافض سغُ اٌغٙٛد اٌزٟ  ثزٌزٙب إٌّطمخ اٌؼشث١خ ٌزؾس١ٓ إٌّبؿ  الاس

زذفمبد اٌذاخٍخ ِٓ الاسزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح ٠جمٝ دْٚ  اٌّسزٜٛ اٌّطٍٛة اٌاٌؼشٚس٠خ إلا أْ ؽغُ 

ِمبسٔخ ِغ الإِىب١ٔبد اٌّزبؽخ ٚ اٌّٛاسد اٌّزٕٛػخ اٌزٟ رضخش ثٙب إٌّطمخ، ٚ ٘زا فؼلا ػٓ ػذَ ا١ٌم١ٓ 

عزّبػ١خ اٌزٟ اعزبؽذ اٌؼبٌُ اٌؼشثٟ فٟ اٌسٕٛاد الأخ١شح، ٚ اٌزٞ إٌبرظ ػٓ الاػطشاثبد اٌس١بس١خ ٚ الا

٠سزذػٟ إ٠غبد ٚ رٕف١ز اٌس١بسبد اٌزٟ ِٓ شأٔٙب اٌؾذ ِٓ اٌزٙذ٠ذاد الأ١ِٕخ ٚ اٌؼًّ ػٍٝ سفغ فؼب١ٌخ 

الاسزضّبس اٌؼبَ اٌزٞ ٠ؾظٓ شؼٛة اٌؼبٌُ اٌؼشثٟ ِٓ ا٢صبس اٌسٍج١خ ٌٍظذِبد اٌّؾزٍّخ. ؽ١ش أفبدد 

ثبْ اٌذٚي اٌؼشث١خ فٟ ؽبعخ ِبسخ إٌٝ رؾس١ٓ ث١ئخ  ذ١ٌٚخٌس٠ٕٛخ اٌزٟ رظذس٘ب اٌّؤسسبد اٌاٌزمبس٠ش ا

الأػّبي ٚ رخف١ف اٌؼشال١ً اٌزٕظ١ّ١خ اٌزٟ رمف ؽغش ػضشح أِبَ اٌّسزضّش٠ٓ الأعبٔت، وّب وشف رم١١ُ 
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ي ٚ سفغ ِٕبؿ الاسزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌؼبٌُ اٌؼشثٟ ػٓ ػشٚسح رس١ًٙ ِّبسسخ أٔشطخ الأػّب

اٌزٕبفس١خ، ٚ وً ٘زا ٠ؤوذ أ٠ٌٛٚخ رؼض٠ض اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٔظشا ٌمذسرٙب ػٍٝ دػُ إٌّبؿ الاسزضّبسٞ ٚ 

عؼٍٗ فٟ ِظبف ِٕبخبد اٌذٚي إٌب١ِخ الأخشٜ اٌشائذح فٟ عزة الاسزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح ٚ اٌزٟ 

اٌؼبٌّٟ، ٚ ٌّؼشفخ أوضش ػٕبطش اٌؾش٠خ ؽممذ ٔغبؽبد ثب٘شح ٠زُ دساسزٙب وأِضٍخ ٠ؾززٜ ثٙب ػٍٝ اٌظؼ١ذ 

رؼُ دساسخ ل١بس١خ أغبص رُ  الالزظبد٠خ رأص١شا ػٍٝ عزة الاسزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ،

اٌغضائش، اٌجؾش٠ٓ، ِظش، الأسدْ، اٌى٠ٛذ، ٌجٕبْ، اٌّغشة، سٍطٕخ ػّبْ، اٌسؼٛد٠خ، (دٌٚخ ػشث١خ  01

 ثبسزخذاَ ،3101-0669خلاي اٌفزشح اٌّّزذح ِب ث١ٓ  )اٌّزؾذح ٚا١ٌّٓسٛس٠ب، رٛٔس، الإِبساد اٌؼشث١خ 

رؼؼ ِٓ ٘زٖ اٌذساسخ أْ ا، ٚ لذ ٚ اٌؼضَٚ اٌّؼّّخاٌؼبد٠خ  اٌّشثؼبد اٌظغشٜ ٚ ؽش٠مزٟ ث١بٔبد اٌجبًٔ

ِىٕزٕب ِٓ اٌؾظٛي ػٍٝ ٔزبئظ أفؼً ِمبسٔخ ِغ ؽش٠مخ اٌؼضَٚ اٌّؼّّخ اٌؼبد٠خ ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ 

ٚ ٘زا ِٓ إٌبؽ١خ الإؽظبئ١خ لاس١ّب ِٓ ؽ١ش لذسح اٌّزغ١شاد اٌّسزمٍخ ػٍٝ رفس١ش اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚ اٌّزّضً 

بد فٟ الاسزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌذاخً إٌٝ اٌذٚي اٌؼشث١خ، ٚ ػلاٚح ػٍٝ رٌه فبْ ٔزبئظ ؽش٠مخ اٌّشثؼ

رزٛافك ثشىً وج١ش ِغ اٌغبٔت إٌظشٞ ٚ اٌٛالغ الالزظبدٞ، ٚ ثبٌزبٌٟ س١زُ الاػزّبد ػٍٝ اٌؼبد٠خ اٌظغشٜ 

 : رٍه إٌزبئظ اٌزٟ عبءد ثّب٠ٍٟ

ِؤشش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٌٗ رأص١ش إ٠غبثٟ ٚ ِؼٕٛٞ ػٍٝ اٌزذفمبد اٌذاخٍخ ِٓ الاسزضّبساد الأعٕج١خ 

ِٓ اٌّشرفؼخ ّسز٠ٛبد اٌزبٌٟ ٠ّىٓ اٌمٛي ثبْ اٌذٚي اٌؼشث١خ اٌّؼ١فخ راد ٚ ثبٌ اٌّجبششح إٌٝ اٌذٚي اٌؼشث١خ،

اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٌذ٠ٙب لذسح اوجش ػٍٝ عزة الاسزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش وّب أْ لذسرٙب الاِزظبط١خ 

ٚ ظبد٠خ، رىْٛ ػب١ٌخ، ٚ ٘زا ِب ٠ّىٕٙب ِٓ رسخ١ش فٛائذ ؽؼٛس ٘زا الاسزضّبس فٟ دفغ ػغٍخ اٌز١ّٕخ الالز

رؤصش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ثشىً ا٠غبثٟ ػٍٝ عزة الاسزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ’ثبٌزبٌٟ رمجً اٌفشػ١خ الأٌٚٝ 

 ‘ فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ

ٚ ٌمذ ث١ٓ رؾ١ًٍ ٚ رفس١ش اصش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ػٍٝ عزة الاسزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ثشىً ِفظً، ٚ 

ظٙٛس وً ِٓ ِؤشش ؽمٛق ضٍخ فٟ ِؤششارٙب اٌفشػ١خ، رٌه ِٓ خلاي رس١ٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ وً عٛأجٙب اٌّزّ

ثّؼبًِ ِٛعت ٚ غ١ش ِؼٕٛٞ، ٚ ثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ اٌمٛي ثبْ س١بدح اٌمبْٔٛ ٌٙب اصش  ٚ اٌؾش٠خ ِٓ اٌفسبد اٌٍّى١خ

 ا٠غبثٟ ٚ غ١ش ِؼٕٛٞ ػٍٝ عزة الاسزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ اٌّذسٚسخ.

 01رأص١ش ِٛعت ٚ ِؼٕٛٞ ػٍٝ الاسزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌٛاسد إٌٝ ٍٙب فٌؾش٠خ اٌغجبئ١خ بأِب ف١ّب ٠زؼٍك ث

ٚ ثبٌزبٌٟ ، اٌؾش٠خ ِٓ اٌؾىِٛخ )الإٔفبق اٌؾىِٟٛ( ثّؼبًِ سبٌت ٚ ِؼِٕٛٞؤشش ، ث١ّٕب ظٙش دٌٚخ ػشث١خ

ٌؼشث١خ س١ف رٚ ٠ّىٓ اٌمٛي ثبْ اصش ؽغُ اٌؾىِٛخ ػٍٝ اسزمطبة الاسزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌذٚي ا

اٌؾش٠خ اٌغجبئ١خ إٌٝ رؾف١ض اٌّسزضّش٠ٓ الأعبٔت، أِب ثبٌٕسجخ ٌٍؾذ الأخش، ؽذ٠ٓ، فّٓ عٙخ ٠ؤدٞ اسرفبع 

فبْ إٌّطمخ اٌؼشث١خ ثؾبعخ ِبسخ إٌٝ ِض٠ذ ِٓ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ لاس١ّب ػٍٝ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٚ سأسّبي 
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اٌزٞ اٌفشػ١خ اٌضب١ٔخ رٌه اٌغضء ِٓ  شفغ٠ٚ ٘ىزا ، اٌجششٞ ٌزظجؼ ِٛلؼب ِلائّب ٌٙؤلاء اٌّسزضّش٠ٓ

اٌؾىِٛخ ػٍٝ اسزمطبة الاسزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌذٚي ذ ػٍٝ اٌزأص١ش الا٠غبثٟ ٌٍؾش٠خ ِٓ ؤو٠

  .اٌؼشث١خ

ٌٗ رأص١ش إ٠غبثٟ ٚ ِؼٕٛٞ ػٍٝ اٌزذفمبد اٌذاخٍخ ِٓ الاسزضّبساد الأعٕج١خ اٌؾش٠خ إٌمذ٠خ وّب رج١ٓ أْ ِؤشش 

ٚ ثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ  ،ؽش٠خ اٌؼًّ ثّؼبًِ سبٌت ٚ ِؼِٕٛٞؤشش ث١ّٕب ظٙش  اٌذٚي اٌؼشث١خ،اٌّجبششح إٌٝ 

الاسزٕزبط ثبْ رؾس١ٓ ٚ سفغ اٌؾش٠خ إٌمذ٠خ ٠جشص ثشىً وج١ش اٌغبٔت الا٠غبثٟ لأصش فؼب١ٌخ اٌزٕظ١ُ ػٍٝ 

فٟ سٛق  اٌزذخً اٌؾىِٟٛ لاصايعزة الاسزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٔؾٛ اٌذٚي اٌؼشث١خ، ٚ ِٓ عٙخ أخشٜ 

 اٌؼًّ ػشٚس٠ب إٌٝ ؽذ ِب ٌزذفك ٘زٖ الاسزضّبساد.

ؽش٠خ الاسزضّبس ٚ اٌؾش٠خ ّؤششاد اٌّزّضٍخ فٟ اٌؾش٠خ اٌزغبس٠خ، ٚ ػلاٚح ػٍٝ رٌه، ارؼؼ أْ ولا ِٓ اٌ

ٌٙب رأص١ش إ٠غبثٟ ٚ ِؼٕٛٞ ػٍٝ اٌزذفمبد اٌذاخٍخ ِٓ الاسزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح إٌٝ اٌذٚي اٌّب١ٌخ 

ثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ الاسزٕزبط ثبْ أفزبػ الأسٛاق ٠ؼذ ػبِلا ثبسصا فٟ عزة الاسزضّبس الأعٕجٟ ٚ اٌؼشث١خ، 

اٌّجبشش ٔؾٛ اٌذٚي اٌؼشث١خ اٌّذسٚسخ لأٔٗ ٠ؼّٓ رٛف١ش إٌّبؿ الاسزضّبسٞ اٌّلائُ ٌؼًّ اٌّسزضّش٠ٓ 

الاسزضّبس الأعٕجٟ ٠ٍؼت أفزبػ الأسٛاق دٚسا وج١شا فٟ عزة ’ٚػٍٝ ٘زا رمجً اٌفشػ١خ اٌضبٌضخ  ،الأعبٔت

 ‘ اٌّجبشش ٔؾٛ اٌذٚي اٌؼشث١خ

فٟ عزة الاسزضّبساد الأعٕج١خ  ؾش٠خ الالزظبد٠خ٘زٖ اٌذساسخ اٌم١بس١خ ثبٌفؼً أ١ّ٘خ اٌمذ أوذد ف

اٌّجبششح ٔظشا ٌزأص١ش٘ب ػٍٝ ِٕبؿ ػًّ ٚ أسثبػ اٌّسزضّش٠ٓ الأعبٔت، ؽ١ش أْ إٌزبئظ اٌزٟ رُ اٌزٛطً 

ٛػ١خ اٌّؼط١بد الإؽظبئ١خ اٌّسزخذِخ ٚ ِذٜ دلزٙب ٚ وزا فزشح اٌذساسخ إ١ٌٙب رؼزّذ ثشىً وج١ش ػٍٝ ٔ

 إػبفخ إٌٝ اٌطش٠مخ اٌّسزخذِخ فٟ اٌذساسخ اٌم١بس١خ.

الاسزضّبساد الأعٕج١خ رذفمبد سفغ ٠زطٍت  ،ٚ ػٍٝ ػٛء ِب رٛطٍذ إ١ٌٗ ٘زٖ اٌذساسخ ِٓ ٔزبئظ

 اٌزب١ٌخ: اٌؼًّ ػٍٝ رؾم١ك إٌمبؽ إٌٝ اٌذٚي اٌؼشث١خ اٌذاخٍخ اٌّجبششح 

 

رؾس١ٓ الإداسح اٌغجبئ١خ ؽ١ش أْ اٌّض٠ذ ِٓ اٌؾش٠خ اٌغجبئ١خ س١ؾفض دخٛي الاسزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح  -

 .ّٕطمخ اٌؼشث١خإٌٝ اٌ

 اٌؼشٚس٠خ وبٌزؼ١ٍُ، اٌظؾخ، رؾس١ٓ اٌجٕٝ اٌزؾز١خ، ٚالإٔفبق ١ّبد٠ٓالإثمبء ػٍٝ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ فٟ اٌ -

 .سبس١خ ٌذخٛي الاسزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششحاٌّزطٍجبد الأٔظشا ٌىٛٔٙب ػٍٝ اٌجؾٛس ٚ اٌزط٠ٛش، 

ٚ اٌؼًّ ػٍٝ خٍك اٌّض٠ذ ِٓ اٌٛؽٓ اٌؼشثٟ رخف١غ اٌؼمجبد اٌج١شٚلشاؽ١خ ٌٍجذء ثبٌٕشبؽ اٌزغبسٞ فٟ  -

ٚ اٌزظذ٠ش إػبفخ إٌٝ رم١ًٍ ٚلذ اٌزخ١ٍض اٌغّشوٟ  اٌؾش٠خ اٌزغبس٠خ ِٓ خلاي رس١ًٙ إعشاءاد الإسزشاد
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ف١ّب لاس١ّب ٌٕظبَ اٌمؼبئٟ اإطلاػ سبد فٟ اٌخذِبد اٌغّشو١خ ٚ دػُ خبر الإعشاءاد اٌلاصِخ ٌّٕغ اٌفٚ ار

 ٠زؼٍك ثبٌّسبئً اٌزغبس٠خ .

إػبدح إٌظش فٟ اٌمٛاػذ اٌزٟ رؾذ ِٓ ؽش٠خ اٌّسزضّش الأعٕجٟ لاس١ّب ِٓ ٔبؽ١خ ٍِى١خ ِشبس٠غ الاسزضّبساد  -

ششاء ٚ اِزلان الأساػٟ ِٓ ؽشف اٌّسزضّش٠ٓ الأعبٔت ٚ  الأعٕج١خ اٌّجبششح إػبفخ إٌٝ رس١ًٙ ػ١ٍّخ

 ػ١ٍّخ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌزظبس٠ؼ ِٓ ِخزٍف اٌغٙبد.اٌج١شٚلشاؽ١خ اٌزٟ رؼشلً رم١ًٍ 

رؼضص رٛع١ٗ اٌّض٠ذ ِٓ الإطلاؽبد ٌٍمطبع اٌّبٌٟ ٚ اٌسّبػ ثذخٛي اٌّض٠ذ ِٓ اٌجٕٛن الأعٕج١خ اٌزٟ  -

سلاسخ ٔمً ٚ رؾ٠ًٛ الأِٛاي، فئصاٌخ ثغ١خ سفغ إػبفخ إٌٝ اٌزخف١ف ِٓ صمً اٌج١شٚلشاؽ١خ  ،زٕبفس١خاٌ

إٌٝ الأؽشاف اٌزٟ رؾمك اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ  شٚع ٚ رم١ًٍ رذخً اٌؾىِٛخ ٠سّؼ ثزٛعٗاٌؼشال١ً ػٍٝ ِٕؼ اٌم

 أفؼً اٌؼٛائذ.

٠ؾفض ٘زٖ اٌذٚي اٌؼشث١خ اٌّؼ١فخ ػٍٝ  ِّب خبسط لطبع اٌّؾشٚلبد الالزظبداد اٌؼشث١خاٌؼًّ ػٍٝ  ر٠ٕٛغ  -

خ١بساد اوجش أِبَ اٌششوبد اٌّزؼذدح اٌغٕس١بد ثخظٛص فٟ ٔفس اٌٛلذ ٠ز١ؼ ٚ سفغ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ 

ٚأطلالب ِٓ ٕ٘ب ٠ّىٓ اٌمٛي ثبْ ٚػغ الاسزشار١غ١بد ٚ اٌس١بسبد اٌّٛعٙخ ٔؾٛ عزة  ،الاسزضّبساد

ٚ لا ٠سجك اٌس١بسبد اٌٙبدفخ إٌٝ سفغ ؽش٠خ إٌشبؽ  الاسزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٠ٕجغٟ أْ ٠زضآِ

الالزظبدٞ، لأْ اٌّض٠ذ ِٓ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٠ؼّٓ رؾم١ك فٛائذ أوجش، ٚاٌذٚي اٌزٟ رزغٕت ٘زا سزخسش 

ؽزّب فٟ سجبلٙب ٔؾٛ رؾم١ك ّٔٛ الزظبدٞ لٛٞ ٚ الاٌزؾبق ثّشؽٍخ ِّٙخ فٟ اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ، وّب ٠زؼ١ٓ 

ٍك س١بسبد شفبفخ ثّب ف١ٗ اٌىفب٠خ ٌٍّسزضّش٠ٓ الأعبٔت لجً ارخبر رذاث١ش أخشٜ ٌغزة ػٍٝ طٕبع اٌمشاس خ

رذفمبد اوجش ِٓ ٘زا الاسزضّبس، ٚ ٠غت الإشبسح إٌٝ أْ اٌٛطٛي إٌٝ ِسزٜٛ ػبٌٟ ِٓ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ 

ؼمجٙب فٛائذ ٠ؾزبط اٌم١بَ ثبٌؼذ٠ذ ِٓ الإطلاؽبد اٌزٟ رزطٍت ثذٚس٘ب اٌزضاِب عذ٠ب ٌفزشح ؽ٠ٍٛخ الأعً ر

 .٘بئٍخ

فٟ ٘زا اٌّٛػٛع إعشاء ِمبثلاد ٚ اٌجٕبء ٠ّىٓ ٌٍذساسبد اٌّسزمج١ٍخ اٌزٟ رٙذف إٌٝ اٌزٛسغ ٚ 

ؽٛي أٚػبع الاسزضّبس  ّٕطمخ اٌؼشث١خدساسبد ١ِذا١ٔخ ِغ اٌششوبد اٌّزؼذدح اٌغٕس١بد اٌؼبٍِخ فٟ اٌ

إػبفخ إٌٝ ؽغُ اٌؾٛافض ٚ اٌؼّبٔبد  أ٘ذافٙبٌزؾم١ك  سؼ١ٙب الأعٕجٟ اٌّجبشش ٚ اٌظؼٛثبد اٌزٟ رٛاعٗ

 ٘زٖ اٌذساسبد ا١ٌّذا١ٔخ، وّب ٠ّىٓ أْ رّزذ ِٓ اٌؼبٌُ أخشٜ ّٕبؽكِمبسٔخ ث ّٕطمخفٟ اٌ إٌّّٛؽخ ٌٙب

ٚ أُ٘ ِب دٚي ػشث١خ اٌششوبد اٌزٟ ٌُ رزّىٓ ِٓ إٔغبص اسزضّبساد أعٕج١خ ِجبششح فٟ رٍه ٌزشًّ أ٠ؼب 

وبد اٌّزؼذدح اٌغٕس١بد ٚ اٌّسزضّش٠ٓ الأعبٔت اٌز٠ٓ رّىٕٛا ِٓ ٚاعٙزٗ ِٓ ػٛائك ٚ ػشال١ً ٚ وزٌه اٌشش

أخشٜ ثغ١خ ػشث١خ فٟ دٚي أٚ ٌُ ٠شغجٛا ثبلاسزضّبس ٚ ٌُ ٠زّىٕٛا  ِؼ١ٕخ ػشث١خدٚي اٌذخٛي ٚ اٌؼًّ فٟ 

ثبٌؾش٠خ خظٛطب ف١ّب ٠زؼٍك اٌؼبٌُ اٌؼشثٟ ث١ٓ دٚي ِب إٌّبؿ الاسزضّبسٞ اٌفٛاسق فٟ رس١ٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ 
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 ملخص

التي بذلت العديد من الجهود لتحسين مناخها  العربيةيلعب الاستثمار الأجنبي المباشر دورا مهما في دفع عجلة التنمية لدى الدول 

 31الاستثمار الأجنبي المباشر إلى التدفقات الداخلة من على  الحرية الاقتصاديةتهدف هذه الدراسة إلى اختبار اثر  لذلكالاستثماري. 

الجزائر، البحرين، مصر، الأردن، الكويت، لبنان، المغرب، سلطنة عمان، السعودية، سوريا، تونس، الإمارات العربية (دولة عربية 

، باستخدام بيانات البانل و طريقتي المربعات الصغرى العادية و العزوم (3131 -3116)خلال الفترة الممتدة ما بين  )المتحدة واليمن

  :لخيص أهم النتائج على النحو التاليالمعممة، ويمكن ت

و بالتالي فان  الحرية الاقتصادية لها تأثير إيجابي و معنوي على التدفقات الداخلة من الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدول العربية، -

 الدول العربية المضيفة التي تتمتع بمستويات مرتفعة من الحرية الاقتصادية لديها قدرة اكبر على جذب الاستثمار الأجنبي المباشر.

اشر إلى لها اثر إيجابي و معنوي على التدفقات الداخلة من الاستثمار الأجنبي المبحرية الاستثمار و الحرية المالية الحرية التجارية،  -

 عاملا بارزا في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدول العربية. الاستنتاج بان انفتاح الأسواق يعتبرو بالتالي يمكن الدول العربية، 

، العادية بيانات البانل، طريقة المربعات الصغرىالاستثمار الأجنبي المباشر، الحرية الاقتصادية، الدول العربية،  : الكلمات المفتاحية

 طريقة العزوم المعممة.

Résumé 

L'investissement direct étranger joue un rôle important dans la promotion du développement dans les pays arabes 

qui ont fait de nombreux efforts pour améliorer leur climat d'investissement. Par conséquent, cette étude vise à 

tester l'impact de la liberté économique sur les flux entrants d'investissement direct étranger dans 13 pays arabes 

(Algérie, Bahreïn, Égypte, Jordanie, Koweït, Liban, Maroc, Oman, Arabie Saoudite, Syrie, Tunisie, Émirats 

arabes unis et le Yémen ) pendant  la période (1996-2013), en utilisant des données de panel, Moindres Carrés 

Ordinaires (MCO) et la Méthode des Moments Généralisés (MMG). Les résultats principaux peuvent être 

résumés comme suit:  

-La liberté économique a un effet positif et significatif sur les flux entrants d'IDE dans les pays arabes. Ainsi, les 

pays d'accueil arabes qui jouissent d'un niveau élevé de liberté économique ont une plus grande capacité à attirer 

l’investissement direct étranger. 

-La liberté de commerce, la liberté d'investissement et la liberté financière ont un impact positif et significatif sur 

les flux entrants d'IDE dans les pays arabes. On peut donc conclure que l'ouverture des marchés est considérée 

comme un facteur crucial pour attirer l'IDE dans les pays arabes. 

Mots clés: Investissement Direct Étranger, Liberté Économique, Pays Arabes, Données de Panel, MCO, MMG. 

Abstract   

Foreign direct investment plays an important role in advancing development in Arab countries that have made 

many efforts to improve their investment climate. Therefore, this study aims to test the impact of economic 

freedom on foreign direct investment inflows into 13 Arab countries (Algeria, Bahrain, Egypt, Jordan, Kuwait, 

Lebanon, Morocco, Oman, Saudi Arabia, Syria, Tunisia, United Arab Emirates and Yemen) over the period 

(1996-2013), using panel data, Ordinary Least Squares (OLS) and Generalized Method of Moments (GMM). 

The main findings can be summarized as follows:  

-Economic freedom has a positive and significant effect on FDI inflows into Arab countries. Thus, Arab host 

countries that enjoy high levels of economic freedom have a greater ability to attract foreign direct investment. 

-Trade freedom, investment freedom and financial freedom have a positive and significant impact on FDI 

inflows into Arab countries. Hence, it can be concluded that market openness is considered a crucial factor in 

attracting FDI into Arab countries. 

Key words: Foreign Direct Investment, Economic Freedom, Arab countries, Panel Data, OLS, GMM. 
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