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 ّتكدٓـــــــس شهــــــس          
أداٛ ٍرا  علٙ الحند لله الرٖ أىاز ليا دزب العله ّالمعسف٘ ّأعاىيا

 انجاش ٍرا العنل إلى الْاجب ّّفكيا

ضاعدىا مً قسٓب أّ مً  مً ىتْجُ ظصٓل الشهس ّالامتياٌ إلى نل

بعٔد علٙ انجاش ٍرا العنل ّفي ترلٔل ما ّاجَياِ مً صعْبات، ّنخص 

 الرٖ لم ٓبدل علٔيا بتْجَٔاتُ مٔهٔدٓش محندبالرنس الأضتاذ المشسف 

 .ذنسٗ المِإتماو ٍر في ّىصاٜحُ الكٔن٘ التي ناىت عْىا ليا

 ىتْجُ بشهس خاص إلى لجي٘ المياقش٘ التي أثست ٍرِ أٌ ّلا ٓفْتيا

المرنسٗ بملاحظات ّىصاٜح قٔن٘ تيير لٕ دزب البحث في مشْازٖ 

 . الدزاضٕ مطتكبلا

علٙ الرًٓ ضاعدّىٕ ننا ىتكدو بالشهس إلى عنال مهتب٘       

 .المرنسٗ ٍرِ نتاب٘ ّطباع٘
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 إٍداٛ

فأظَس  أّ ٍدٚ بالجْاب الصحٔح حيرٗ ضاٜلُٔ إلى نل مً أضاٛ بعلنُ عكل غيرِ

  .ّبسحابتُ سماح٘ العازفين بطناحتُ تْاضع العلناٛ

ّإلى أمٕ التي  أٍدٖ ٍرا العنل المتْاضع إلى أبٕ الرٖ لم ٓبدل علٕ ْٓماً بشٕٛ

  ذّدتني بالحياٌ ّالمحب٘

ّإلى  أىته ٍّبتنْىٕ الحٔاٗ ّالأمل ّاليشأٗ علٙ شػف الاطلاع ّالمعسف٘: أقْل لهه

  إخْتٕ ّأضستٕ جمٔعاً

إلى مً   ثه إلى نل مً علنني حسفاً أصبح ضيا بسقُ ٓطٕٛ الطسٓل أمامٕ

  إلى أضاترتٕ علنني اليجاح ّالصبر

إلى شملاٜٕ ّشمٔلاتٕ         

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

  إلى الشنْع التي تحترم لتطٞ للآخسًٓ

  إلى نل مً علنني حسفا

  أٍدٖ ٍرا البحث المتْاضع زاجٔاً مً المْلى

  عص ّجل أٌ يجد الكبْل ّاليجاح

لإزضاٜٕ  ّٓطاىدّىٕ ّٓتياشلٌْ عً حكْقَه إلى مً ناىْا ٓطٌْٔٝ لٕ الطسٓل

  .شّجٕ الػالٕ  ّالعٔش في ٍياٛ

 الصنْد مَنا تبدلت تعلنت  أجلُ مًّ الرٖ إلى اليْز الرٖ ٓيير لٕ دزب اليجاح

 أىظ عبد السحمً" ابني الحبٔب ..الظسّف

  أحبهه حبا لْ مس علٙ أزض قاحل٘

  لتفجست ميَا ٓيابٔع المحب٘                                
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2 EUR/JPY= EUR/USD x USD/JPY   
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 :  1   59.86  

1    5.46   

           : 

1  
𝟓𝟗.𝟖𝟔
𝟓.𝟒𝟔

10.96

                                                      
1

  " "     2003  96 
2
 Larbi Dohni, Carol Hainaut, "Les taux de change", de Boeck, Bruxelles, 2004, p 16 
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𝑻𝑪𝑵
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Larbi Dohni, Carol Hainaut, op.cit, p16 
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Larbi Dohni, Carol Hainaut, op.cit, p16  
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Philippe d'arvisenet, "Finance internationale", Dunod, paris,2008, p 197-198
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Sidi Ali bouk rami . Vade mecun de la finance . office des publication universitaire ben 

aknoun Alger 1992 p 183-184. 
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 الفصل الأول سعر انصرف وسوق انصرف الأحنبي
 

 
16 
 

2     :  

             . 

     (Currency futures) 

        1972     (IMM).

                   

                  

(de gré à gré)            . 

                

  :

       .  

             .   

          . 

    

    options 

    1982            

       ........       

)   (   )         )  

(     )  ( )    ( 

                    

      .             

.                

(les option négociables)     (négociables non négociable )   

                  

     .           (marchés de 

gré à gré) 

                                                      
1

      184 
2

      184 



 الفصل الأول سعر انصرف وسوق انصرف الأحنبي
 

 
17 
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Dominique Plihon, op.cit; p 29 
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1

                . 
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FAUGERE J-P et voisin. C (1994)" le système financier et monétaire international " édition nathar, P80 
3

Rogoff.k-Aasim .M hussein .Atoka moody.Robin Brooks.Nicene Ozes(2003) "evolution and performance 

of exchange rate regimes" IMF working paper wp/03/243p8-11 
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Lipshitzil. L (1978), "exchange rate policies for developing : some simple arguments for intervention" 
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salles, P (1985) , "probléme économiques généraux", édition ; dunod, P 318. 
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 Yves Simon, Samir Mannai, «Techniques financière internationales », Ed.Economica , 7eme édition, 2002 , 
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 Yves Simon, op.cit, p 72
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  ARTUS. P. MORIN.P « Macro économie appliquée » PUF 1991. PP195. 
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  Le Modèle a effet de richesse..  

1980

 

               " 1973

                  

               

           . 

     

                 

.(R.Dornbusch           

. 

      : 

             : 

            .    

                 

      . 

                  

. 

:           5757 

𝑚t
s −  𝑝𝑡 = 𝜙Υ𝑡 − 𝜆(𝑖𝑡

∗ + 𝜃 𝑠 − 𝑠𝑡 )..........................5757 

        :         

  .              

 =  𝑑𝑠𝑑𝑚t
s = 𝑑𝑝

𝑡
 

                                                      
11 MAXCORDEN.W « Exchange rate. Policies for developing countries » in economic. Journal. N°103. 



 الفصل الثاني اننظرياث واننمارج انمفسرة نسعر انصرف
 

 60 

      5757      𝑖𝑡 
∗ =  𝑖𝑡

∗ + 𝜃 𝑠 − 𝑠𝑡   

𝑑𝑚t
s =  − 𝜆𝑑𝑖𝑡 =  𝜆𝜃 𝑑𝑠𝑡 − 𝑑𝑠 = 𝜆𝜃 𝑑𝑠𝑡 − 𝑑𝑚t

s . 

 
𝑑𝑠𝑡
𝑑𝑚t

s = 1 +
1

𝜆𝜃
 

    𝜃𝜆         0  1.        

      .            

𝑑𝑚t
s 

 .            (𝜆) 

  (𝜃) 

     :      modèle des news 

     News         

     (les Fondamentaliste      

           . 

             :  

             

             .  

          

          .  

   (News)            

    .
1
"  

   News      : 

        S    : 

𝐸𝑡(𝑆𝑡+1)-𝑆𝑡 =  𝜉𝑡 ……………… . . [[5588]]  

          : 

𝑆𝑡 = Ζ𝑡 + 𝑏[𝐸𝑡 𝑆𝑡+1 −𝑆𝑡] …………… [[5599]]  

   : st  : zt 𝐸𝑡 𝑆𝑡+1 

    t .t+ 1  

      zt      .   

                                                      
1
 Jean-Baptiste Ferrari, op.cit, p. 89-92
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     [[5599]]  [[5588]]   𝑆𝑡 = Ζ𝑡 +𝑏𝜉𝑡 

  𝐸 𝑡−𝑡 𝑆𝑡  = 𝐸𝑡−1 𝑧𝑡  

   𝑆𝑡 −𝐸𝑡−1 𝑠𝑡 = Ζ𝑡−𝐸𝑡−1 𝑧𝑡 +𝑏𝜉𝑡…………………… [[6600]] 

𝜉𝑡       . 

   News           

 Ζ𝑡 − 𝐸𝑡−1 𝑧𝑡 [[6600]]       

                  

Surprise  

   News      .        

M.P. Taylor  R.MacDonald      1983       

          1979 -1973    

       16 %  60 %          

.
2
News  

                 

   .News              

  .

     

             1987  

                

.        .          

   . 

                Fondamentale 

        .     .(Bulle) 

 

                                                      
1
 Jean-Baptiste Ferrari, op.cit, p.92-93

2
 Jean-Pierre Allegret, op.cit, p.172.
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 : 

                  

              

      .    .
1
  

               

   

    : 

𝑆𝑡 = 𝑆𝑡
𝑓

+ 𝐵𝑡𝐵𝑡  𝐵′𝑡𝐵′′𝑡

𝐵𝑡 = 𝑆𝑡 − 𝑆𝑡
𝑓

 𝐵𝑡  𝑆𝑡 𝑆𝑡
𝑓

         . 

      (𝐵𝑡  )   (𝐵𝑡   

        . 

             (𝐵𝑡      

.          . 

"               

      (1984) Watson et Blanchard  

   :           

.                

    (auto réalisatrices)        

  .           

   

"             

 .  André Orléan, Keynes    .La mimétisme

                    

             .    

 .                  

                                                      
1
 M.Dupuy, J-M. Cardebat, Y. Jegourel, op.cit, p.125

2
 Larbi Dohni, carol Hainaut, op.cit, p.158.

3
 M. Dupuy et All, op.cit, p.125

4
 Larbi Dohni, Carol Hainaut, op.cit, p.159
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           :  
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1
 M. Dupuy et all, op.cit, p.126-127

2
 Larbi Dohni, Carol Hainaut, op.cit, p.159
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  ومحذداته في انجزائرومحذداته في انجزائر



 انفصم انثانث دراست تطور سعر انصرف ومحذداته في انجزائر 
 

 65 

 

1967

1978

1980

 

1964

6411180

19671,12

11,18%

1974

 



 انفصم انثانث دراست تطور سعر انصرف ومحذداته في انجزائر 
 

 66 

 

 

 

  

  

 

 

1963

 

 OPEP 

  

 

 

                                                      
11153  

22
  HOCIENE Benssad, « l’ajustement structurel et expériences », Alain, édition. Alger 1993 pp 92-96..  
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1986

19641987

1 19641973

1964

64110,18

1969

11,10%

                                                      
11 Journal Officiel de la république algérienne du 10/04/1964.

2204FMI
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   
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 jio$ jin$

 

$

ji13

$ljio$1974

$ljin$

O1974

                                                      

11
  Ilman M.C, « Note de travail sur l’opportumé de dévaleur le Dinar Algérien », Les cahier de la réforme 

Tome  05- 02ème édition – ENAG 1990 P116. 
2 

 HADJ NACER Abderrahmane, « Le Pouvoir d’achat du Dinar », les cahiers de la réforme Tom 05, 2ème 

édition ENAG 1990, P 27.

 
3313  
4

157



 انفصم انثانث دراست تطور سعر انصرف ومحذداته في انجزائر 
 

 69 

n

$/jiai

 


 

n
DA$ 

0
DA$1 ij$

ai


 

n
DA$


 

0
DA$1974

 

 
 

 DADM
DA$

DA$


 Fixing

 

  

1987

1986

 

1  

198719924,9471$

198717,1421$1991

o  

o  



 انفصم انثانث دراست تطور سعر انصرف ومحذداته في انجزائر 
 

 70 

119871991

   

1986 4,809  

1987 4,947  

1988 6,636  

1989 8,112  

19909,330/9,551/10,119  

199113,581

199116,330

199117,142

199122,649

06

22%

FMI

1994

IMF

 1

1990

 1991901022%

Accord de stand-by

031991 

1

2

3
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5FMI

Accord de stand-by

22%

1994

10%

1004199440,17%

36,742$

22  LLee  FFiixxiinngg  

Marchés de échanges interbancaires

1 

2  

3  

01101994

31121995

 

1 

                                                      
112004218 
2

1998102  
331998

105 

 
4
 Media Bank, « Le Fixing », Un nouveau système de détermination du taux de change, N°14 Banque d’algérie 

1994. 
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2  

3 Marché d’échange interbancaire

231219959508

02101996(Spot)

(Forward)

 

1 

2  

3  

4 

 

1963

1-  

2-  

3-  

                                                      
1
 Instruction N°79-95 du 27/12/1995, portant organisation et fonctionnement du marché interbancaire des 

changes. 
222000171  
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861219081986

1986

40%

OPEC60

880112011988

*

1990 

901014041990

920422031992

1  

 50% 

 20% 

 10% 

                                                      
**02
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2 

3  

4  

                

.                 

"                

        :         

    ."  

                

 .               

           . 

               

     . 

             :

 

                                                      
1

184 
2

M.Benbouziane et all, op. cit, p 121-122 
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 : 

    

   .  

   .  

 : 

   

   

   

   

    

  .  

       . (transfert pricing)  

                   

: 

     :  

               

             

               

.
3
  

       1991  :  

                

             (activités souterraines) 

            .   

           

    .   

                                                      
1

    "       :     "    279 
2

    "       :     "    277 
3

Hocine benissad, op.cit, p 111 
4

Ibid 
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               

. 

                  

           . 

                

                  

.             1970 1996 - 

   : 

2       

 

          : 

     1974               

             1996     

      1986           

           56.5 %    

1
1986 

                                                      
1

M. benbouziane et all ,op. Cit, p 122 
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   (1995)Park)Morris1995(1991) Pinto      

         .
1
  

"               

                 

             

              

              

  .              

    2002 

           16    

                

          . 

"                  

               

   9        14     16  

      11         12.5   

    1.5  ."
3

  

"          2002        

                 

              

            

           . 

                 

                

     .          

2002  2003       .
4
"  

                                                      
1
Ibid  

2
      246 

3
   247 

4
   248 
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         .       

                

          . 

  "             

  19912004        19861991   

           ."
1
 

VAR

déterministe

Stochastiquerégression fallacieuse

                                                      
1 Hocine benissad, op. cit, p 112 

22200030
33
  BOURBONNAIS . R « Econométrie » ed. DUNOD . Paris, 2002, pp 225-228.  

441999173
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  HURLIN « économique appliquée des séries temporelles », université de Paris, Duphine. 2003. p 35..  
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  W.A FULLER D.A DICKEY “distributions of the estimators for autoregressive time series with a unit root”  

J.A.S.A 1979, 74. p 430.  
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 i 

 (( Y

 (( X

 (( M 

 (( I

( INF

( PIB:

β0 , β1 , β2 , β3 , β4 5 , β 

:        

Eviews6 

: 

Dependent Variable: TC 
Method: Least Squares 

Date: 06/02/16   Time: 13:28 
Sample: 1975 2014 

Included observations: 40 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     X 0.000286 0.000297 -0.963193 0.03423 
PIB 6.93E-06 1.31E-06 5.304486 0.00000 

I -14.81085 2.664289 -0.555903 0.00000 
INF -0.070736 0.339161 -0.208563 0.83600 
M -0.000975 0.000498 -1.956657 0.13423 
C 25.92238 6.008341 4.314399 0.00001 

     
     R-squared 0.795475 Mean dependent var 39.72099 

Adjusted R-squared 0.765397 S.D. dependent var 31.35319 
S.E. of regression 15.18617 Akaike info criterion 8.416128 
Sum squared resid 7841.068 Schwarz criterion 8.669460 

Log likelihood -162.3226 Hannan-Quinn criter. 8.507725 
F-statistic 26.44772 Durbin-Watson stat 0.494393 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
      

 (Eviews6)المصدر

 

Y= 25.92238 + 0.000286xi-0.000975mi -14.81085Ii-0.070736 infi +0.00000693 pibi

 :التحليل
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       4

ADF ADF

ADF

tФ 

ADF 

tФ 5  % 10  % 5  % 10  % 
TC -0.631856-2.941145-2.609066-4.472107-2.943427-2.610263

X -0.052596-2.941145-2.609066-4.549213-2.943427-2.610263

M -0.379942-2.941145-2.609066-3.342655-2.943427-2.610263

I -2.422174-2.941145-2.609066-2.965294-2.943427-2.610263

INF -2.351244-2.941145-2.609066-4.432066-2.943427-2.610263

PIB 2.616135-2.941145-2.609066-3.160471-2.943427-2.610263

4ADFtФ

5

tФ

5

TC

TCX
Tc=0.000484x +28.00661 
R

2 
=0.1220(0.0271)

ADFcal = -1.286393 
ADFtab = -2.941145

TCM
Tc=0.001272m +25.04681 
R

2 
=0.2731 (0.0005)

ADFcal = -1.311087 
ADFtab = -2.94145

TCI
Tc=-8.1333854 I +50.64547 

R
2 
=0.2030 (0.0035)

ADFcal = -0.130358 
ADFtab = -2.941145

TCINFTc=-1.433355 INF+54.80382  

R
2 
=0.1414 (0.0167)

ADFcal = -0.981423 
ADFtab = -2.941145

TCPIBTc=4.37E-06 PIB+17.86009 

R
2 
=0.6514 (0.0000)

ADFcal = -1.364668 
ADFtab = -2.941145
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Dependent Variable: TC   

Method: Least Squares   

Date: 06/02/16   Time: 13:28   

Sample: 1975 2014   

Included observations: 40   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     X 0.000286 0.000297 -0.963193 0.03423 

PIB 6.93E-06 1.31E-06 5.304486 0.00000 

I -14.81085 2.664289 -0.555903 0.00000 

INF -0.070736 0.339161 -0.208563 0.83600 

M -0.000975 0.000498 -1.956657 0.13423 

C 25.92238 6.008341 4.314399 0.00001 
     
     R-squared 0.795475     Mean dependent var 39.72099 

Adjusted R-squared 0.765397     S.D. dependent var 31.35319 

S.E. of regression 15.18617     Akaike info criterion 8.416128 

Sum squared resid 7841.068     Schwarz criterion 8.669460 

Log likelihood -162.3226     Hannan-Quinn criter. 8.507725 

F-statistic 26.44772     Durbin-Watson stat 0.494393 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 Engel Granger

Résumé : 

Le taux de change représente une grande importance pour les operateurs économiques, 

en raison de ses effets sur le niveau de l’activité économique. Pour cela, beaucoup de 

spécialistes en économie s’intéressent à la recherche de facteurs participant à la 

détermination du prix d’une monnaie convertie en une autre monnaie. 

Cette étude vise à identifier certaines des variables qui influent sur le taux de change en 

Algérie pour la période (1975-2014), en utilisant la méthode de régression linéaire 

multiple, qui est une des méthodes quantitatives statistiques permettant de mesurer 

l'impact des variables macro-économiques sur le taux de change, et également à l'aide 

des tests d'intégration simultanée Engel et Granger où il a été constaté que: 

Les exportations et le PIB ont un impact positif sur le taux de change alors que le taux 

de taux d'intérêt et l'inflation a eu un impact négatif sur le long terme. 

Mots clés: taux de change, les déterminants du modèle standar, 

Algerie,cointégration. 

 

Abstract : 
The exchange rate is an very important element for economic agents, due to its effects 

on economic activity. For this, many economists are investigating for the different 

determinants  of exchange rate. 

This study aims to identify some of the variables that influence the exchange rate in 

Algeria for the period (1975-2014), using the method of multiple linear regression, a 

statistical quantitative methods to measure the impact of variables macroeconomic on 

the exchange rate, and also with the simultaneous integration testing Engel and 

Granger where it was found that: 

Exports and GDP have a positive impact on the exchange rate as the interest rate and 

inflation rate had a negative impact on the long term. 

Keywords: exchange rate, the determinants of the standard model, Alegeia, cointegrat



 

 

 

  


